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1st Session, 30th Parliament, 23 Elizabeth II, 
1974 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-49 


An Act to amend the statute law relating to 
income tax 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


PART I 


INCOME TAX ACT 


1. (1) Paragraph 6(1)(b) of the Income 
Tax Act is amended by striking out the 
word “‘or’’ at the end of subparagraph (vii) 
thereof, by adding the word “‘or’’ at the end 
of subparagraph (viii) thereof and by adding 
thereto the following subparagraph: 


“(ix) allowances (not in excess 
reasonable amounts) received by an 
employee from his employer in respect 
of any child of the employee living 
away from the employee’s domestic 


establishment in the place where the 15 


employee is required by reason of his 
employment to live and in full-time 
attendance at a school in which the 
language primarily used for instruction 


is the official language of Canada 20 


primarily used by the employee if 
(A) a school suitable for that child 
primarily using that language of 
instruction is not available in the 
place where the employee 
required to live, and 
(B) the school that the child attends 
is the school closest to that place in 
which that language is the language 
primarily used for instruction;” 


of 10 


is so 25 


1™ Session, 30° Législature, 23 Elizabeth IT, 
1974 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


BILL C-49 


Loi modifiant le droit fiscal 


Sa Majesté, sur l’avis et du consentement 
du Sénat et de la Chambre des communes du 
Canada, décréte: 


PARTIE I 


LOI DE L’IMPOT SUR LE REVENU 


1. (1) L’alinéa 6(1)b) de la Loi de Vimpét 
sur le revenu est modifié par le retranche- 
ment: du mot «ow a la fin du sous-alinéa 
(vii), par l’adjonction du mot «ow a la fin du 
sous-alinéa (viii) et par l’adjonction du sous- 
alinéa suivant: 


«ix) les allocations (jusqu’a concur- 
rence de leur montant raisonnable) 
qu’un employé a_recues de _ son 
employeur pour un enfant de l’employé 
vivant a l’extérieur du domicile de ce 
dernier au lieu ou il est obligé de 
demeurer en raison de son emploi et 
fréquentant a plein temps un établisse- 
ment scolaire dans lequel la langue 
principale d’enseignement est celle des 


5 


10 


15 


langues officielles du Canada qui est la 20 


langue premiére de l’employé, a la con- 
dition que 
(A) aucun établissement — scolaire 
convenant a Jlenfant et utilisant 
principalement cette 
l’enseignement ne soit accessible au 
lieu ot l’employé est tenu de demeu- 
rer, et 
(B) que |’établissement scolaire que 


langue dans 25 


Venfant fréquente soit celui des éta- 30 


blissements ou cette langue est la 


8.R. de 1952, c. 
148; 1970- 
71-72, c. 63; 
1972, c. 9; 
1973-74, cc. 14, 
29, 30, 44, 45, 
49, 51 


EXPLANATORY NOTES 


The purpose of this Bill is to implement the Ways 
and Means Motion to amend the Income Taz Act, the 
Income Tax Application Rules, 1971, chapter 17 of 
the Statutes of Canada, 1960-61-72, notice of which 
was given by the Minister of Finance on November 18, 
1974. 


Clause 1: (1) This amendment would implement 
paragraph (15) of the Ways and Means Motion to 
amend the Income Tax Act (hereinafter called the 
“Income Tax Motion’’), which reads as follows: 

“(15) That for the 1974 and subsequent taxation years, where a 


taxpayer has received from his employer a reasonable allowance in 
respect of his child who was during a year: 
(a) living away from the taxpayer’s domestic establishment in the 
location where he is required by his employer to live, and 
(db) in full-time attendance at a school in which the language 
primarily used for instruction is an official language of Canada and 
the language primarily used by the taxpayer, 
such an allowance shall not constitute a taxable benefit of the 
taxpayer by virtue of his office or employment, provided that 
(c) a suitable school primarily using that language for instruction is 
not available to the child in the location where the taxpayer is so 
required to live, and 
(d) the school attended by the child is the closest suitable school to 
that location.” 


NOTES EXPLICATIVES 


Le présent bill a pour objet de mettre en application 
la motion des voies et moyens visant a modifier la Loi 
de Vimpéot sur le revenu, les Régles de 1971 concer- 
nant Vapplication de Vimpét sur le revenu et le 
chapitre 17 des Statuts du Canada, 1960-61, dont avis 
a été donné par le ministre des Finances le 18 novembre 
1974. 


Article 1 du bill: (1) Cette modification met en 
application la section (15) de la motion des voies et 
moyens visant a modifier la Loi de ]’impot sur le revenu 
(ci-aprés désignée sous le titre «Motion de l’impdot sur le 
revenw,) qui se lit comme suit: 


«(15) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, lors- 
qu’un contribuable a regu de son employeur une allocation raisonnable 
a ]’égard de son enfant qui, au cours de l’année: 

a) pensionnait a l’extérieur du domicile du contribuable a ]’endroit 

ou son employeur |l’obligeait 4 demeurer, et 

6) fréquentait 4 plein temps un établissement scolaire dans lequel la 

langue principale d’enseignement était une langue officielle du 

Canada et la langue premiére du contribuable, 
cette allocation ne constitue pas une prestation imposable pour le 
contribuable en vertu de sa charge ou de son emploi, a condition que 

c) aucun établissement scolaire convenable utilisant principalement 

cette langue dans l’enseignement ne soit 4 la disposition de ]’enfant 

a l’endroit ou le contribuable est ainsi obligé de demeurer, et 

d) Venfant fréquente l’établissement scolaire convenable le plus 

proche de cet endroit.» 


Canada Pen- 
sion Plan con- 
tributions and 
Unemployment 
Insurance Act, 
1971 premium 
payable by an 
employee who is 
an employer 


Certain non- 
deductible 
expenses includ- 
ed in cost of 
inventory 


(2) Paragraph 6(4)(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) subtracting from the _ product 
obtained under paragraph (b) any 5 
amount that the taxpayer has reim- 
bursed to his employer, or has paid, in 
respect of the portion of the premium 
attributable to the amount of life in- 
surance in excess of $25,000 in effect 10 
on his life under the policy,” 


(3) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


2. (1) Subsection 8(1) of the said Act is 
amended by striking out the word ‘‘and”’ at 15 
the end of paragraph (l) thereof and by 
adding thereto, immediately after paragraph 
(2) thereof, the following paragraph: 


“(1.1) any amount payable by the tax- 
payer in the year 
(i) as an employer’s premium under 
the Unemployment Insurance Act, 
1971, or 
(ii) as an employer’s contribution 
under the Canada Pension Plan or 25 
under a provincial pension plan as 
defined in section 3 of the Canada 
Pension Plan, , 
in respect of salary, wages or other 
remuneration, including gratuities, paid 30 
to an individual employed by the tax- 
payer as an assistant or substitute to 
perform the duties of the taxpayer’s 
office or employment if an amount is 
deductible by the taxpayer for the year 35 
under subparagraph (7)(ii) in respect of 
that individual; and’”’ 


20 


(2) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


3. (1) Section 10 of the said Act is 40 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 
subsection: 


“(1.1) For the purposes of subsection 
(1), the cost to the taxpayer of land that 45 


principale langue de |’enseignement 
qui est le plus proche de ce lieu;» 


(2) L’alinéa 6(4)c) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


«c) en soustrayant du produit obtenu 5 
selon l’alinéa b) toute somme que le 
contribuable a remboursée a_ son 
employeur ou qu’il a payée au titre de 
la fraction de la prime qui est afférente 
a l’excédent, sur $25,000, du montant 10 
de l’assurance-vie en vigueur sur sa 


téte en vertu de la police,» 


(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


2. (1) Le paragraphe 8(1) de ladite loi est 15 
modifié par Jinsertion, immédiatement 
aprés l’alinéa 2), de l’alinéa suivant: 


«.1) toute somme payable par le con- epson - 
i : sg gime de pen- 
tribuable dans ]’année sions du 
(i) & titre de prime de l’employeur en 20 Canade et 
vertu de la Loi de 1971 sur l’assu- parla Loi de 
2 1971 sur Vassu- 
pou ehomag é, Ou ks ' : rance-chémage 
(ii) a titre de cotisation de l’em- payables par un 
se P employé qui est 
ployeur en vertu du Régime de pen Ma oP has 


sions du Canada ou en vertu d’un 25 employeur 

régime provincial de pensions défini 

a l’article 3 du Régime de pensions 

du Canada, 
relativement au salaire, traitement ou 
autre rémunération y compris les grati- 30 
fications, payés a un_ particulier 
employé par le contribuable 4 titre 
d’adjoint ou de remplacant pour exercer 
les fonctions du poste ou de l’emploi du 
contribuable, si le contribuable peut 35 
déduire une certaine somme pour |’an- 
née, en vertu du sous-alinéa 7)(ii), rela- 
tivement a ce particulier; et» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1974 et suivantes. 40 


3. (1) L’article 10 de ladite loi est modifié 
par l’insertion, immédiatement aprés le 
paragraphe (1), du paragraphe suivant: 


«(1.1) Aux fins du paragraphe (1), le sine} 
coat, pour le contribuable, d’un fonds de ” Eee scagee rte § 
bles dans le cofit 
de l’inventaire 


(2) This amendment would implement paragraph 
(16) of the Income Tax Motion which reads as follows: 
“(16) That for the 1974 and subsequent taxation years, that por- 
tion of a premium for any excess over $25,000 of the amount of life 
insurance in effect on the life of a taxpayer under a group term life 
insurance policy for which the employer is reimbursed by the taxpayer 
shall not, notwithstanding subsection 6(4) of the said Act, constitute a 
taxable benefit of the taxpayer.” 


Paragraph 6(4)(c) of the Act at present reads as 
follows: 

“(c) subtracting from the product obtained under paragraph (b) 
that proportion of any amount paid by the taxpayer in the year in 
respect of the amount of life insurance in effect on his life during 
that period under the policy that the excess over $25,000 of the 
amount of life insurance so in effect on his life is of the amount of 
life insurance so in effect on his life,”’ 


Clause 2: This amendment would implement para- 
graph (17) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(17) That for the 1974 and subsequent taxation years, where an 
employee is required by the terms of his contract to hire an assistant 
or substitute, an amount paid by the employee in a year in respect of 
such assistant or substitute under the Unemployment Insurance Act, 
1971 or the Canada Pension Plan or a provincial pension plan as 
defined in section 3 of that Plan, may be deducted by the employee in 
computing his income for the year.” 


Clause 3: This amendment is consequential upon the 
amendment to subsections 18(2) and (3) proposed in 
clause 7. 


(2) Cette modification met-en application la section 
(16) de la motion de l’impdét sur le revenu qui se lit 
comme suit: 


«(16) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, la 
partie de prime correspondant 4 l’excédent, par rapport 4 $25,000, du 
capital en vigueur sur la téte du contribuable durant cette période, en 
vertu d’une police collective d’assurance temporaire sur la vie, dont 
l’employeur est remboursé par le contribuable ne constitue pas, nonob- 
stant le paragraphe 6(4) de ladite Loi, une prestation imposable pour le 
contribuable.» 


L’alinéa 6(4)c) de la loi se lit actuellement comme 
suit: 

«c) en soustrayant du produit afférent 4 la multiplication prévue a 
Valinéa b) la fraction de toute somme payée par le contribuable 
dans Vannée au titre du montant de l’assurance-vie en vigueur sur 
sa téte durant cette période, en vertu de la police, que la partie de 
l’assurance-vie qui est en sus de $25,000 ainsi en vigueur sur sa téte 
représente par rapport au montant de l’assurance-vie ainsi en 
vigueur sur sa téte,» 


Article 2 du bill: Cette modification met en applica- 
tion la section (17) de la motion de l’impdét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«(17) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, quand 
un employé doit, selon les termes de son contrat, embaucher un adjoint 
ou un remplacant, le montant payé par l’employé au cours d’une année 
a l’égard de cet adjoint ou remplacant soit en vertu de la Loi de 1971 
sur l’assurance-chémage, soit en vertu du Régime de pensions du 
Canada ou d’un régime provincial de pensions, au sens de l’article 3 de 
ce Régime, puisse étre déduit par l’employé lors du calcul de son 
revenu pour |’année.» 


Article 3 du bill: Cette modification découle de la 
modification apportée aux paragraphes 18(2) et (3) et 
proposée a l’article 7. 


Amounts receiv- 
able in respect 
of services, etc., 
rendered 


Royalties etc. to 
be included in 
income 


is described in the inventory of a business 
carried on by him shall include any 
amount described in paragraph 18(2)(q@) or 
(b) in respect of that land for which no 
deduction is permitted to him.” 


(2) Subsection (1) is applicable to amounts 


paid or payable after May 6, 1974. 


4. (1) Paragraph 12(1)(b) of the said Act 


terre figurant dans l’inventaire d’une 
entreprise qu’il exploite comprend tout 
montant visé aux alinéas 18(2)a) ou b) 
relativement a ce fonds de terre pour 
lequel aucune déduction n’est permise au 
contribuable.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux mon- 


tants payés ou payables aprés le 6 mai 1974. 


4. (1) L’alinéa 12(1)b) de ladite loi est 


is repealed and the following substituted 
therefor: 10 


“(b) any amount receivable by the tax- 
payer in respect of property sold or 
services rendered in the course of a 
business in the year, notwithstanding 
that the amount or any part thereof is 15 
not due until a subsequent year, unless 
the method adopted by the taxpayer for 
computing income from the business 
and accepted for the purpose of this 
Part does not require him to include 20 
any amount receivable in computing 
his income for a taxation year unless it 
has been received in the year;”’ 


(2) Subsection 12(1) of the said Act is 
further amended by striking out the word 25 
“and” at the end of paragraph (m) thereof, 
by adding the word “and” at the end of 
paragraph () thereof and by adding thereto 
the following paragraph: 


“(o) any amount (other than an 30 
amount, referred to in paragraph 
18(1)(m), paid or payable by the tax- 
payer) receivable in the year or the fair 
market value of any property receiv- 
able (other than an amount or property 35 
receivable by Her Majesty in right of 
Canada for the use and benefit of a 
band or bands as defined in the Indian 
Act) in the year by 

(i) Her Majesty in right of Canada 40 

or a province, 

(ii) an agent of Her Majesty in right 

of Canada or a province, or 

(iii) a corporation, commission or 

association that is controlled, direct- 45 

ly or indirectly in any manner what- 

ever, by Her Majesty in right of 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 10 


Sommes receva- 
bles pour servi- 
ces, etc., rendus 


«b) toute somme recevable par le con- 
tribuable au titre de la vente de biens 
ou de la fourniture de services au cours 

de l’année, dans le cadre de |’exploita- 
tion d’une entreprise, bien que la1l5 
somme ou une partie de la somme 
puisse n’étre due que dans une année 
postérieure, sauf dans le cas ou la 
méthode adoptée par le contribuable 
pour le calcul du revenu tiré de son 20 
entreprise et acceptée aux fins de la 
présente Partie, ne l’oblige pas a inclure 
dans le calcul de son revenu pour une 
année d’imposition toute somme a rece- 
voir qui n’a pas été effectivement recue 25 
dans |’année;» 


(2) Le paragraphe 12(1) de ladite loi est 
en outre modifié par le retranchement du 
mot «et» a la fin de l’alinéa m), par l’adjonc- 
tion du mot «et» a la fin de l’alinéa n) et par 30 
l’adjonction de )’alinéa suivant: 


«0) toute somme (autre qu’une somme Les redevances, 
ot ay, ieee? ; , ete. sont inclu- 
visée a l’alinéa 18(1)m), payée Ou paya- ges dans le 


ble par le contribuable, recevable au revenu 
cours de l’année ou la juste valeur mar- 35 
change de tout bien recevable (autre 
qu'une somme ou un bien recevable par 
Sa Majesté du chef du Canada pour le 
bénéfice ou l’usage d’une ou plusieurs 
bandes selon la définition qu’en donne 40 
la Loi sur les Indiens) au cours de 
l’année 

(i) par Sa Majesté du chef du Canada 

ou d’une province, 

(ii) par un mandataire de Sa Majesté 45 

du chef du Canada ou d’une province, 

ou 

(iii) par une corporation, commis- 

sion ou association contrélée directe- 


Article 4 du bill: Cette modification met en applica- 
tion la section (17.1) de la motion de l’imp6ét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


Clause 4: (1) This amendment would implement 
paragraph 17.1 of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 


“(17.1) That effective after November 18, 1974 paragraph 12(1)(b) 
of the said Act shall be amended by deleting the words ‘“‘may not be 
receivable” and substituting therefor the words “or a part thereof is 
not due’. 


The relevant portion of subsection 12(1) of the Act at 
present reads as follows: 


“12. (1) There shall be included in computing the income of a 
taxpayer for a taxation year as income from a business or property 
such of the following amounts as are applicable: 

(QGP she 
(b) any amount receivable by the taxpayer in respect of property 
sold or services rendered in the course of a business in the year, 
notwithstanding that the amount may not be receivable until a 
subsequent year, unless the method adopted by the taxpayer for 
computing income from the business and accepted for the purpose of 
this Part does not require him to include any amount receivable in 
computing his income for a taxation year unless it has been received 
in the year;” 


(2) This amendment would implement paragraphs 
(7) and (7.1) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(7) That section 12 of the sald Act shall be amended so as to require 
a taxpayer, in computing his income for a taxation year, to include 
therein, if an amount hereinafter described is not otherwise included in 
computing his income for the year pursuant to any other provision of 
Part I of the said Act, an amount receivable in the year or the fair 
market value of any property receivable in the year, (other than an 
amount or property receivable by Her Majesty in right of Canada for 
the use and benefit of a band or bands as defined in the Indian Act) 
whether pursuant to a law other than the said Act or a contract, that 
became receivable after May 6, 1974, by 

(a) Her Majesty in right of Canada or a province, 

(6) an agent of Her Majesty in right of Canada or a province, or 

(c) a corporation, commission or association that is controlled, 

directly or indirectly in any manner whatever, by Her Majesty in 

right of Canada or a province or by an agent of Her Majesty in right 

of Canada or a province 
as a royalty, tax, rental, levy or otherwise, or as an amount, however 
described, that may reasonably be regarded as being in lieu of a 
royalty, tax, rental or levy, that may reasonably be regarded as 
dependent upon the production in Canada of 

(d) petroleum, natural gas or related hydrocarbons, or 


(e) metal or industrial minerals, to any stage that is not beyond the 
prime metal stage or its equivalent 


from an oil or gas well or mineral resource situated on property in 
Canada from which the taxpayer had, at the time of such production, 
a right to take or remove petroleum, natural gas or related hydrocar- 
bons or a right to take or remove metal or industrial minerals. 


«(17.1) Que, 4 compter du jour qui suit le 18 novembre 1974, l’alinéa 
12(1)b) de ladite Loi soit modifié en y supprimant les mots «puisse ne 
pas étre a recevoirm et en les remplacant par les mots «ou une partie de 
la somme ne soit pas exigible». 


Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 


graphe 12(1) de la loi: 


«12. (1) Sont a inclure dans le calcul du revenu tiré par un 
contribuable d’une entreprise ou d’un bien, au cours d’une année 
d’imposition, les sommes appropriées suivantes: 

ards 
b) toute somme 4 recevoir par le contribuable au titre de la vente de 
biens ou de la fourniture de services au cours de l’année, dans le 
cadre de ]’exploitation d’une entreprise, bien que la somme puisse ne 
pas étre a recevoir avant une année postérieure, sauf dans le cas ot 
la méthode adoptée par le contribuable pour le calcul du revenu tiré 
de son entreprise et acceptée aux fins de la présente Partie, ne 
l’oblige pas 4 inclure dans le calcul de son revenu pour une année 
d’imposition toute somme 4a recevoir qui n’a pas été effectivement 
recue dans ]’année;» 


(2) Cette modification met en application les sections 
(7) et (7.1) de la motion de ]’imp6t sur le revenu qui se 


lisent comme suit: 


«(7) Que l’article 12 de ladite Loi soit modifié de sorte qu’un 
contribuable soit tenu, dans le calcul de son impét pour une année 
d’imposition, d’y inclure, si une somme décrite ci-aprés n’est pas 
incluse par ailleurs dans le calcul de son revenu pour Il’année en 
application d’une autre disposition de la Partie I de ladite Loi, une 
somme & recevoir au cours de l’année ou la juste valeur marchande de 
tout bien a recevoir au cours de l’année, (autre qu’une somme ou un 
bien a recevoir par Sa Majesté du chef du Canada pour Il’usage et le 
profit d’une bande ou de bandes selon la définition qu’en donne la Lot 
sur les Indiens) qui, en vertu d’une loi autre que ladite Loi ou d’un 
contrat, sont devenus une somme ou un bien a recevoir aprés le 6 mai 
1974, 

a) par Sa Majesté du chef du Canada ou d’une province, 


b) par un mandataire de Sa Majesté du chef du Canada ou d’une 
province, ou 
c) par une corporation, commission ou association qui est contrélée, 
directement ou indirectement, de quelque facgon que ce soit, par Sa 
Majesté du chef du Canada ou d’une province ou par un mandataire 
de Sa Majesté du chef du Canada ou d’une province 
& titre de redevance, taxe, loyer, contribution ou autrement ou 4 titre 
de somme, quelle que soit la fagon dont elle est désignée, qui peut étre 
raisonnablement considérée comme tenant lieu de redevance, taxe, 
loyer ou contribution, qui peut raisonnablement étre considérée comme 
dépendant de la production au Canada 
d) de pétrole, de gaz naturel ou d’autres hydrocarbures apparentés, 


ou 
e) d’un métal ou de minerai industriel, jusqu’a un stade ne dépas- 


sant pas celui du métal primaire ou son équivalent, 


Accrued interest 
of financial 
corporations 


Canada or a province or by an agent 
of Her Majesty in right of Canada or 
a province 
as a royalty or an equivalent amount, 
tax (other than a tax or portion thereof 5 
that may reasonably be considered to 
be a municipal or school tax levied for 
the purpose of providing services in the 
immediate area of the property of the 
taxpayer), rental, bonus, levy or other- 10 
wise or as an amount, however 
described, that may reasonably be 
regarded as being in lieu of a royalty or 
an equivalent amount, tax, rental, 
bonus, levy or other amount (whether 15 
such royalty or equivalent amount, tax, 
rental, bonus, levy or other amount is 
receivable pursuant to any other Act or 
a contract) that may reasonably be 
regarded as being in relation to 20 
(iv) the acquisition, development or 
ownership of a Canadian resource 
property or a property that would 
have been a Canadian resource prop- 
erty if it had been acquired after 25 
1971, or 
(v) the production in Canada of 
(A) petroleum, natural gas or 
related hydrocarbons, or 
(B) metal or industrial minerals to 30 
any stage that is not beyond the 
prime metal stage or its equivalent 
from an oil or gas well or mineral 
resource situated on property in 
Canada from which the taxpayer 35 
had, at the time of such production, 
a right to take or remove petroleum, 
natural gas or related hydrocarbons 
or a right to take or remove metal or 
industrial minerals.” 40 


(3) Section 12 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(3) Notwithstanding paragraph (1)(c), 


where the taxpayer is a bank, a credit 45 
union, a life insurance corporation, a 
trust company or any other corporation 
(other than a mutual fund corporation or 


ment ou indirectement, de quelque 
facon que ce soit, par Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province ou 
par un mandataire de Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province 5 
a titre de redevance ou d’équivalent, de 
taxe (autre qu’une taxe ou fraction de 
taxe qui peut raisonnablement étre 
considérée comme une taxe municipale 
ou scolaire levée afin de fournir des 10 
services dans le voisinage immédiat du 
bien du contribuable), de loyer, de 
prime, de contribution ou a un autre 
titre ou a titre de somme, quelque soit 
la fagon dont elle est désignée, qui peut 15 
étre raisonnablement considérée comme 
tenant lieu de redevance ou d’équiva- 
lent, de taxe, de loyer, de prime, de 
contribution ou d’autre somme (que 
cette redevance ou l’équivalent, cette 20 
taxe, ce loyer, cette prime, cette contri- 
bution ou cette autre somme soit rece- 
vable en vertu de toute autre loi ou 
d’un contrat), qui peut raisonnablement 
étre considéré comme rattachée PAs 
(iv) a acquisition, 4 l’aménagement 
ou a la propriété d’un avoir minier 
canadien ou d’un bien qui aurait été 
un avoir minier canadien s’il avait 
été acquis aprés 1971, ou 30 
(v) ala production, au Canada, 
(A) de pétrole, de gaz naturel ou 
d’hydrocarbures apparentés, ou 
(B) de métaux ou de minerai 
industriel, jusqu’a un stade ne 35 
dépassant pas celui du métal pri- 
maire ou de son équivalent, 
tirés d’un puits de pétrole ou de gaz 
ou de ressources minérales situées au 
Canada sur un bien sur lequel le con- 40 
tribuable avait, a la date de cette 
production, le droit. d’extraire du 
pétrole, du gaz naturel ou d’autres 
hydrocarbures apparentés ou le droit 
d’extraire des métaux ou du minerai 45 
industriel.”’» 


(3) L’article 12 de ladite loi est en outre 


modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


«(3) Nonobstant l’alinéa (1)c), lorsque _ Intéréts courus 
le contribuable est une banque, une caisse 50 Peo pane 
de crédit, une corporation d’assurance- 
vie, une compagnie de fiducie ou un autre 


genre de corporation (sauf une corpora- 


(7.1) That section 12 of the said Act as amended by paragraph (7) 
of this Motion shall be amended so as to require a taxpayer in 
computing his income for a taxation year, to include therein, if an 
amount hereinafter described is not otherwise included in computing 
his income for the year pursuant to any other provision of Part I of 
the said Act, an amount receivable (other than any amount or 
property receivable by Her Majesty in right of Canada for the use and 
benefit of a band or bands as defined in the Indian Act) in the year or 
the fair market value of any property receivable in the year, whether 
pursuant to a law other than the Income Tax Act or a contract, that 
became receivable after November 18, 1974, by 


(a) Her Majesty in right of Canada or a province, 

(b) an agent of Her Majesty in right of Canada or a province, or 

(c) a corporation, commission or association that is controlled, 
directly or indirectly in any manner whatever, by Her Majesty in 
right of Canada or a province or by an agent of Her Majesty in right 
of Canada or a province 


as a royalty, tax (other than a tax or portion thereof that may 
reasonably be considered to be a municipal or school tax levied for the 
purpose of providing services in the immediate area of the property of 
the taxpayer), rental, bonus, levy or otherwise or as an amount, 
however described, that may reasonable be regarded as being in lieu of 
a royalty, tax, rental, bonus or levy, that may reasonably be regarded 
as being in relation to 
(d) the acquisition, development or ownership of a Canadian 
resource property owned by the taxpayer, or 
(e) the production in Canada of 
(i) petroleum, natural gas or related hydrocarbons, or 
(ii) metal or industrial minerals, to any stage that is not beyond 
the prime metal stage or its equivalent 
from an oil or gas well or mineral resource situated on property in 
Canada which the taxpayer owned or from which the taxpayer had, 
at the time of such production, a right to take or remove petroleum, 
natural gas or related hydrocarbons or a right to take or remove 
meta] or industrial minerals.” 


The relevant portion of subsection 12(1) of the Act at 


tirés d’un puits de pétrole ou de gaz ou de ressources minérales situés 
au Canada sur un bien sur lequel le contribuable avait, 4 la date de 
cette production, le droit d’extraire du pétrole, du gaz naturel ou 
d’autres hydrocarbures apparentés ou le droit d’extraire un métal ou 
du minerai industriel. 


(7.1) Que l’article 12 de ladite Loi, modifié par la section (7) de la 
présente Motion, soit modifié de sorte qu’un contribuable soit tenu, 
dans le calcul de son revenu pour une année d’imposition, d’y inclure, 
si une somme décrite ci-aprés n’est pas incluse par ailleurs dans le 
calcul de son revenu pour |’année en application d’une autre disposi- 
tion de la Partie I de ladite Loi, une somme 4 recevoir (autre qu’une 
somme ou un bien 4 recevoir par Sa Majesté du chef du Canada pour 
lusage et le profit d’une bande ou de bandes selon la définition qu’en 
donne la Loi sur les Indiens) au cours de l’année ou la juste valeur 
marchande de tout bien 4 recevoir au cours de l’année, qui, en vertu 
d’une loi autre que la Loi de l’impdét sur le revenu ou d’un contrat, sont 
devenus ue somme ou un bien 4 recevoir aprés le 18 novembre 1974, 


a) par Sa Majesté du chef du Canada ou d’une province, 


b) par un mandataire de Sa Majesté du chef du Canada ou d’une 
province, ou 


c) par une corporation, commission ou association qui est contrélée, 
directement ou indirectement, de quelque facon que ce soit, par Sa 
Majesté du chef du Canada ou d’une province ou par un mandataire 
de Sa Majesté du chef du Canada ou d’une province 


a titre de redevance, taxe (autre qu’une taxe ou partie de taxe qui peut 
étre raisonnablement considérée comme une taxe municipale ou sco- 
laire levée afin de fournir des services 4 proximité immédiate du bien 
du contribuable), loyer, contribution ou autrement ou 4 titre de 
somme, quelle que soit la fagon dont elle est désignée, qui peut étre 
raisonnablement considérée comme tenant lieu de redevance, taxe, 
loyer ou contribution, qui peut raisonnablement étre considérée comme 
dépendant 
d) de l’acquisition, de l’aménagement ou de la propriété d’avoirs 
miniers canadiens appartenant au contribuable, ou 
e) de la production au Canada 
(i) de pétrole, de gaz naturel ou d’autres hydrocarbures apparen- 
tés, ou 
(ii) d’un métal ou de minerai industriel jusqu’a un stade ne 
dépassant pas celui du métal primaire ou son équivalent, 
tirés d’un puits de pétrole ou de gaz ou de ressources minérales 
situés au Canada sur un bien, appartenant au contribuable ou sur 
lequel le contribuable avait, 4 la date de cette production, le droit 
d’extraire du pétrole, du gaz naturel ou d’autres hydrocarbures 
apparentés ou le droit d’extraire un métal ou du minerai industriel.» 


Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 


graphe 12(1) de la loi: 
«12. (1) Sont a inclure dans le calcul du revenu tiré par un contri- 
buable d’une entreprise ou d’un bien, au cours d’une année d’imposi- 
tion, les sommes appropriées suivantes: 


present reads as follows: 


“12. (1) There shall be included in computing the income of a 
taxpayer for a taxation year as income from a business or property 
such of the following amounts as are applicable: 


oe ‘ » 


(3) This amendment would implement paragraph 
(18) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 
“(18) That 
(a) for the 1975 and subsequent taxation years, 


(i) there shall be included in computing the income from a 
business of a financial corporation for a taxation year, interest 
accrued in respect of the year and interest receivable in the year, 
to the extent that such interest was not included in computing 
the corporation’s income for a previous taxation year, and 


(3) Cette modification met en application la section 
(18) de la motion de l’impoét sur le revenu qui se lit 
comme suit: 

«(18) Que, 
a) pour 1975 et les années d’imposition postérieures 


(i) soient inclus, dans le calcul du revenu d’une entreprise d’une 
corporation financiére pour une année d’imposition, les intéréts 
courus 4 ]’égard de |’année et les intéréts 4 recevoir au cours de 
l’année, dans la mesure ov ces intéréts n’ont pas été inclus dans le 
calcul du revenu de la corporation pour une année d’imposition 
précédente; 


Definitions 
“Bank” 


“Trust compa- 
ny” 


a mortgage investment corporation) that 
borrows money from the public in the 
course of carrying on a business the prin- 
cipal purpose of which is the making of 
loans or whose principal business is the 5 
making of loans, there shall be included in 
computing its income from the business 
for a taxation year interest accrued in 
respect of the year and interest receivable 
in the year to the extent that such inter- 
est was not included in computing the 
corporation’s income for a previous taxa- 
tion year. 


10 


(4) For the purposes of subsection (3), 


(a) “bank”? means a bank to which the 15 
Bank Act or the Quebec Savings Banks 
Act applies; and 

(b) “trust company” means a corpora- 
tion licensed or otherwise authorized 
under the laws of Canada or a province 20 
to carry on in Canada the business of 
offering to the public its services as 
trustee.” 


(4) Subsection (1) is applicable after 
November 18, 1974, and subsection (3) is 25 
applicable to the 1975 and subsequent taxa- 
tion years and, except in the case of a credit 
union, any interest that was not included in 
computing the taxpayer’s income for a taxa- 
tion year ending before 1975 but that would 30 
have been included if subsection 12(3) of the 
said Act as enacted by subsection (3) had 
applied shall be included in computing its 
income for the 1975 taxation year. 


(5) Subsection (2) is applicable in respect 35 
of amounts that become receivable and in 
respect of the fair market value of property 
that becomes receivable, in respect of the 
period, after May 6, 1974, except that in 
respect of amounts or property that becomes 40 
receivable in respect of the period from May 
6, 1974 to November 19, 1974 paragraph 
12(1)(0) as enacted by that subsection shall 
be read as follows: 


“(o) any amount (other than an45 
amount, referred to in paragraph 
18(1)(m), paid or payable by the tax- 


tion de fonds mutuels ou une corporation 
de placements hypothécaires) qui em- 
prunte de l’argent au public dans le cadre 
de l’exploitation d’une entreprise ayant 
pour objet principal de consentir des préts 5 
dont l’entreprise principale consiste a 
consentir des préts, il doit étre inclus, 
dans le calcul de son revenu tiré de cette 
entreprise pour une année d’imposition, 
les intéréts courus pour l’année et les 10 
intéréts a recevoir dans ]’année dans la 
mesure ot ces intéréts n’ont pas été inclus 
dans le calcul du revenu du contribuable 
pour une année d’imposition antérieure. 


(4) Aux fins du paragraphe (3), 

a) «banque» désigne une banque assu- 
jettie a la Loi sur les banques ou a la 
Loi sur les banques d’épargne de 
Québec; et 


«banque» 


b) «compagnie de fiducie» désigne une 20 «ompagnie de 


= Aer. fiducie» 
corporation autorisée, par voie de 


permis ou autrement, en vertu des lois 
du gouvernement du Canada ou d’une 
province, a exploiter au Canada une 
entreprise consistant a offrir ses servi- 25 
ces au public en tant que fiduciaire.» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique 4 comp- 
ter du 18 novembre 1974 et le paragraphe 
(3) s’applique aux années d’imposition 1975 
et suivantes et, sauf le cas des caisses de 30 
crédit, les intéréts qui n’ont pas été inclus 
dans le calcul du revenu du contribuable 
pour une année d’imposition se terminant 
avant 1975 mais qui l’auraient été si le 
paragraphe 12(3) de ladite loi, tel qu’édicté 35 
par le paragraphe (3), s’était appliqué, doi- 
vent étre inclus dans le calcul de son revenu 
pour l’année d’imposition 1975. 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux 
sommes qui deviennent recevables apres le 6 40 
mai 1974 et a la juste valeur marchande des 
biens qui deviennent recevables a l’é¢gard de 
cette période, aprés le 6 mai 1974, sauf que, 
en ce qui concerne les biens ou les sommes 
qui deviennent recevables a l’égard de la 45 
période allant du 6 mai 1974 au 19 novem- 
bre 1974, l’alinéa 12(1)o), tel qu’établi par ce 
paragraphe, se lit comme suit: 


«o) toute somme (autre qu’une somme 
visée a l’alinéa 18(1)m), payée ou paya- 50 
ble par le contribuable) recevable au 


15 Définitions: 


(ii) except in the case of a credit union, interest that was not 
included in computing the taxpayer’s income for the 1974 taxa- 
tion year but would have been included if interest accrued in 
respect of the year and interest receivable in the year had been so 
included shall be included in computing its income for the 1975 
taxation year; and 


(6) for the purposes of this paragraph, a “financial corporation” 
shall include a taxpayer that is a bank, credit union, life insurance 
corporation, trust company or a corporation (except a mutual fund 
corporation or a mortgage investment corporation) that borrows 
money from the public in the course of carrying on a business the 
principal purpose of which is the making of loans, or whose 
principal business is the making of loans.” 


(ii) sauf dans le cas d’une caisse de crédit, les intéréts qui n’ont 
pas été inclus dans le calcul du revenu du contribuable pour 
V’année d’imposition 1974 mais l’auraient été si les intéréts courus 
a l’égard de |’année et les intéréts 4 recevoir dans l’année avaient 
été inclus, soient inclus dans le calcul de son revenu pour l’année 
d’imposition 1975; et 


b) aux fins de la présente section, une «corporation financiérey 
comprenne un contribuable qui est une banque, une caisse de crédit, 
une corporation d’assurance-vie, une compagnie de fiducie ou une 
corporation (sauf une corporation de fonds mutuels ou une corpora- 
tion de placement hypothécaire) qui emprunte de l’argent au public 
dans le cadre de |’exploitation d’une entreprise ayant pour objet 
principal de consentir des préts ou dont |’entreprise principale est de 
consentir des préts.» 


Cash bonus on 
Canada Savings 
Bond 


payer) receivable in the year or the fair 
market value of any property receiv- 
able (other than an amount or property 
receivable by Her Majesty in right of 
Canada for the use and benefit of a 5 
band or bands as defined in the Indian 
Act) in the year by 


(i) Her Majesty in right of Canada 
or a province, 
(ii) an agent of Her Majesty in right 10 
of Canada or a province, or 
(iii) a corporation, commission or 
association that is controlled, direct- 
ly or indirectly in any manner what- 
ever, by Her Majesty in right of 15 
Canada or a province or by an agent 
of Her Majesty in right of Canada or 
a province 
as a royalty or an equivalent amount, 
tax, rental, levy or otherwise or as an 20 
amount, however described, that may 
reasonably be regarded as being in lieu 
of a royalty or an equivalent amount, 
tax, rental, levy or other amount 
(whether such royalty or equivalent 25 
amount, tax, rental, levy or other 
amount is receivable pursuant to any 
other Act or a contract) that may rea- 
sonably be regarded as attributable to 
the production in Canada of 30 
(iv) petroleum, natural gas or relat- 
ed hydrocarbons, or 
(v) metal or industrial minerals to 
any stage that is not beyond the 
prime metal stage or its equivalent 35 
from an oil or gas well or mineral 
resource situated on property in 
Canada from which the taxpayer had, 
at the time of such production, a right 
to take or remove petroleum, natural 40 
gas or related hydrocarbons or a right 
to take or remove metal or industrial 
minerals.” 


5. (1) The said Act is further amended by 


thereof, the following section: 


“12.1 Notwithstanding any other 


provision of this Act, where in a taxation 


cours de l’année ou la juste valeur mar- 
chande d’un bien recevable (autre 
qu’une somme ou un bien recevable par 
Sa Majesté du chef du Canada pour le 
bénéfice et l’usage d’une ou plusieurs 5 
bandes selon la définition qu’en donne 
la Loi sur les Indiens) au cours de 
l’année 
(i) par Sa Majesté du chef du Canada 
ou d’une province, 10 
(ii) par un mandataire de Sa Majesté 
du chef du Canada ou d’une province, 
ou 
(iii) par une corporation, commis- 
sion ou association contrdlée directe- 15 
ment ou indirectement, de quelque 
facon que ce soit, par Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province ou 
par un mandataire de Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province 20 
a titre de redevance ou d’équivalent, de 
taxe, de loyer, de contribution ou a un 
autre titre ou a titre de sommes, quelle 
que soit la facon dont elle est désignée, 
qui peut étre raisonnablement considé- 25 
rée comme tenant lieu de redevance ou 
d’équivalent, de taxe, de loyer, de con- 
tribution ou d’autre somme (que cette 
redevance ou l’équivalent, cette taxe, ce 
loyer, cette contribution ou cette autre 30 
somme soit recevable en vertu de quel- 
que loi ou d’un contrat), qui peut rai- 
sonnablement étre considéré comme 
(iv) de pétrole, de gaz naturel ou 
d’hydrocarbures apparentés, ou 35 
(v) de métaux ou de minerai indus- 
triel, jusqu’a un stade ne dépassant 
pas celui du métal primaire ou son 
équivalent, 
tirés d’un puits de pétrole ou de gaz ou 40 
de ressources minérales situées au 
Canada sur un bien sur lequel le contri- 
buable avait, a la date de cette produc- 
tion, le droit d’extraire du pétrole, du 
gaz naturel ou d’autres hydrocarbures 45 
apparentés ou le droit d’extraire des 
métaux ou du minerai industriel.» 


5. (1) Ladite loi est en outre modifiée par 
adding thereto, immediately after section 12 45 l’adjonction, aprés l’article 12, de l’article 
suivant: 50 


«12.1 Nonobstant toute autre disposi- 


tion de la présente loi, lorsque, au cours 


Primes en 
argent comptant 
sur les obliga- 
tions d’épargne 
du Canada 


Clause 5: This amendment would implement para- 
graph (2.2) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


(2.2) That effective after May 6, 1974 notwithstanding the provi- 
sions of the said Act, where in a taxation year a taxpayer receives any 
amount from the Government of Canada in respect of a Canada 
Savings Bond as a cash bonus which the Government of Canada has 


Article 5 du bill: Cette modification met en applica- 
tion la section (2.2) de la motion de ]’impot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

(2.2) Que, aprés le 6 mai 1974, nonobstant les dispositions de ladite 

Loi, lorsque, au cours d’une année d’imposition, un contribuable recoit 

un montant quelconque du gouvernement du Canada 4 l’égard d’une 
obligation d’épargne du Canada 4 titre de prime en argent que le 


Idem 


Determination 
of net amount 


year a taxpayer receives any amount from 
the Government of Canada in respect of a 
Canada Savings Bond as a cash bonus 
that the Government of Canada has 
undertaken to pay (other than any 
amount of interest, bonus or principal 
agreed to be paid at the time of the issue 
of the bond under the terms of the bond) 
he shall, in computing his income for the 
year, include 

(a) the amount, or such portion there- 

of, if any, as the taxpayer may report, 

as interest; and 

(b) an amount equal to 1/2 of the 

amount, if any, by which 

(i) the amount received as a cash 


d’une année d’imposition, le contribuable 
recoit du gouvernement du Canada, au 
titre d’une obligation d’épargne du 
Canada, une prime en argent comptant 
5] que le gouvernement s’est engagé a payer, 5 
en sus de tout autre montant d’intérét ou 
de principal qu’il s’est engagé 4 payer au 
moment de l’émission de l’obligation en 
vertu des conditions de l’obligation, il 
10} doit, dans le calcul de son revenu pour 10 
l’année, inclure 
a) le montant d’intérét ou la partie, s’il 
en est, que le contribuable peut déclarer 
comme de ]’intérét; et 
15 b) un montant égal a la moitié de la 15 
fraction, si fraction il y a, 


bonus (i) du montant recu a titre de prime 
exceeds en argent, 

(ii) the portion of the amount qui est en sus 

reported as interest under paragraph 20 (ii) de la partie du montant déclaré 20 

(a) comme de l’intérét en vertu de I’ali- 


as a taxable capital gain for the year 
from the disposition of a property.” 


(2) This section is applicable to the 1974 


and subsequent taxation years. 


6. (1) Subsections 13(2) and (3) of the 


said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(1.1) Notwithstanding subsection (1), 


néa a) 
a titre de gain en capital imposable 
pour l’année provenant de la disposi- 
tion d’un bien.» 3) 


(2) Le présent article s’applique aux 
25 années d’imposition 1974 et suivantes. 


6. (1) Les paragraphes 13(2) et (3) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 30 


«1.1) Nonobstant le paragraphe (1), Jem 


where in a taxation year a timber 30] lorsque, au cours d’une année d’imposi- 


resource property of a taxpayer has been 
disposed of, there shall be included in 
computing his income for the year the 
amount, if any, by which 


(a) the proceeds of disposition thereof, 
exceeds 


(b) the undepreciated capital cost to 
him, immediately before the disposi- 
tion, of depreciable property of a pre- 
scribed class in which the _ timber 
resource property was included. 


(2) Where one or more amounts are by 
subsection (1) or (1.1) required to be 
included in computing a_ taxpayer’s 
income for a taxation year in respect of 
the disposition of depreciable property of 
a prescribed class and the taxpayer has, 
during the year but following the disposi- 
tion, acquired further depreciable prop- 


tion, un contribuable dispose d’un avoir 
forestier il doit étre inclus dans le calcul 
de son revenu pour ]’année |’excédent, s’il 35 
en est, 


35 a) du produit de sa disposition, 
sur 


b) la fraction non amortie du coat en 
capital, pour lui, immédiatement avant 40 
la disposition, des biens amortissables 

40 d’une catégorie prescrite dans laquelle 
l’avoir forestier était inclus. 


(2) Lorsqu’une ou plusieurs sommes Détermination 
. du montant net 
doivent, en vertu du paragraphe (1) ou 45 
(1.1), étre inecluses dans le caleul du 
45 revenu tiré par un contribuable, pour une 
année d’imposition, de la disposition de 
biens amortissables d’une catégorie pres- 
crite et que le contribuable a, au cours de 50 
l’année, mais aprés la disposition, acquis 


undertaken to pay (other than any amount of interest, bonus or 
principal agreed to be paid at the time of the issue of the bond under 
the terms of the bond) he shall, in computing his income for the year, 
include 
(a) the amount as interest, or 
(b) to the extent that the amount has not been included in comput- 
ing his income under subparagraph (a), one-half the amount and the 
amount so included shall be deemed to be a taxable capital gain for 
the year from the disposition of a property.” 


Clause 6: (1) This amendment would add the under- 


gouvernement du Canada s’est engagé a payer (autre qu’un montant 
d’intérét, de prime ou de principal dont le paiement a été convenu 4a la 
date d’émission de l’obligation conformément aux conditions de l’obli- 
gation) il inclue, dans le calcul de son revenu pour |’année, 


a) le montant comme de Il’intérét, ou 


b) dans la mesure ov le montant n’a pas été inclus dans le calcul de 
son revenu en vertu du paragraphe a), la moitié du montant et le 
montant ainsi inclus soient réputés étre un gain en capital imposa- 
ble pour l’année provenant de la disposition d’un bien.» 


Article 6 du bill: (1) Cette modification ajoute les 


lined cross references and would implement paragraph  renvois soulignés et met en application la section (21) 
(21) of the Income Tax Motion, which reads as follows: de la motion de l’impdét sur le revenu qui se lit comme 
(21) That where a taxpayer acquires after May 6, 1974, a property suit: 


that is a timber limit or a right or licence to cut timber from a timber 
limit or area in Canada, provided that all or any part of the cost may 
reasonably be regarded as consideration for an expectation of being 
able to or a right to renew, acquire or apply for a timber limit or a 
right or licence to cut timber from a timber limit or area in Canada, 
(a) in computing the taxpayer’s income for a taxation year from a 
business or property the provisions of paragraph 20(1)(a) of the said 
Act shall apply in respect of the capital cost of the property, 
(b) the proceeds of disposition of such a property in a year 


(i) shall first reduce the unclaimed balance of cost immediately 
before the end of the year, and 


(ii) to the extent such proceeds exceed the unclaimed balance 
immediately before the end of the year, shall be included in 
computing the income of the taxpayer for the year.” 


(2) and (3) These amendments would in part imple- 
ment paragraph (30) of the Income Tax Motion, which 


reads as follows: 


“(30) That with respect to dispositions hereinafter deemed to occur 
after May 6, 1974 of capital property owned by a taxpayer, that was 
lost, destroyed, taken under statutory authority or sold, as described 
in subparagraphs 13(21)(d)(iii) or (iv), or 54(A)(iii) or (iv) of the said 
Act: 


«(21) Que, lorsqu’un contribuable acquiert aprés le 6 mai 1974 un 
bien qui est une concession forestiére ou un droit ou permis de coupe 
de bois dans une concession forestiére au Canada, 4 condition que la 
totalité ou une partie du cofit puisse raisonnablement étre considérée 
comme la contrepartie de l’espoir de fournir, renouveler, acquérir ou 
demander une concession ou un droit ou permis de coupe de bois dans 
une concession forestiére au Canada, 

a) dans le calcul du revenu du contribuable provenant d’une entre- 

prise ou d’un bien pour une année d’imposition, l’alinéa 20(1)a) de 

ladite Loi s’applique a l’égard du cofit en capital du bien, 

b) le produit de la disposition de ce bien au cours d’une année 


(i) serve d’abord a réduire le solde non réclamé du compte 
immeédiatement avant la fin de l’année, et 

(ii) dans la mesure ov il dépasse le solde non réclamé du compte 
immédiatement avant la fin de l’année, soit inclus dans le calcul 
du revenu du contribuable pour ]’année.» 


(2) et (3) Ces modifications mettent partiellement en 


application la section (30) de la motion de l’imp6t sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(30) Que, relativement aux dispositions ci-aprés réputées étre sur- 
venues aprés le 6 mai 1974 qui portent sur un bien en immobilisations 
d’un contribuable qui a été perdu, détruit, pris en vertu d’une loi ou 
vendu, ainsi que l’indique le sous-alinéa 13(21)d)(iii) ou (iv) ou 
54h) (iii) ou (iv) de ladite Loi: 


erty of that class, notwithstanding sub- 
sections (1) and (1.1) and paragraph 
(21)(f), the following rules apply: 

(a) if the aggregate of the amounts 


de nouveaux biens amortissables de cette 
catégorie, les régles suivantes s’appliquent 
nonobstant les paragraphes (1) et (1.1) et 
l’alinéa (21)/): 


that would, according to the terms of 5 
subsection (1) or (1.1), be included 
thereunder in computing his income is 
equal to or exceeds the amount that 
would, according to the terms of para- 
graph (21)(/), be the undepreciated 10 
capital cost to him of depreciable prop- 
erty of that class at the end of the year 
before any deduction is made under 
paragraph 20(1)(a) for that year, 
(i) the amount to be incuded in com- 15 
puting his income for the year under 
subsection (1) or (1.1) in respect of 
dispositions of depreciable property 
of that class is that aggregate minus 
the amount that would be that unde- 20 
preciated capital cost, and 
(ii) the undepreciated capital cost to 
him of depreciable property of that 
class at the end of the year is nil; and 
(b) if the aggregate of the amounts 25 
that would, according to the terms of 
subsection (1) or (1.1), be included 
thereunder in computing his income is 
less than the amount that would, 
according to the terms of paragraph 30 
(21)(f), be the undepreciated capital 
cost to him of depreciable property of 
that class at the end of the year before 
any deduction is made under paragraph 
20(1)(a) for that year, 35 
(i) no amounts shall be included in 
computing his income for the year in 
respect of depreciable property of 
that class under subsection (1) or 
(1.1), and ~ 40 
(ii) the undepreciated capital cost to 
him of depreciable property of that 
class at the end of the year before 
any deduction is made under para- 
graph 20(1)(a) for the year is the 45 
amount that it would be according to 
the terms of paragraph (21)(/) minus 
that aggregate. 


a) si le total des sommes qui devraient, 5 
en vertu du paragraphe (1) ou (1.1), 
étre incluses dans le calcul de son 
revenu est égal ou supérieur au mon- 
tant qui devrait, en vertu de l’alinéa 
(21)f), constituer la fraction non amor- 10 
tie du cofit en capital qu’il a supporté 
pour les biens amortissables de cette 
catégorie, existant a la fin de l’année 
avant que toute déduction ne soit faite 
en vertu de l’alinéa 20(1)a), pour cette 15 
année 
(i) la somme a inclure, en vertu du 
paragraphe (1) ou (1.1), dans le 
calcul du revenu tiré par lui, pour 
l’année, de la disposition de biens 20 
amortissables de cette catégorie, est 
égale a ce total diminué de cette 
fraction non amortie du cott en 
capital, et 
(ii) la fraction non amortie du cofit 25 
en capital qu’il a supporté pour les 
biens amortissables de cette catégo- 
rie, existant a la fin de l’année, est 
nulle; et 
b) si le total des sommes qui devraient, 30 
en vertu du paragraphe (1) ou (1.1), 
étre incluses dans le calcul de son 
revenu est inférieur au montant qui 
devrait, en vertu de |l’alinéa (21)/), 
constituer la fraction non amortie du 35 
cout en capital qu’il a supporté pour les 
biens amortissables de cette catégorie, 
existant a la fin de l’année avant que 
toute déduction ne soit faite en vertu 
de |’alinéa 20(1)a), pour cette année, 40 
(i) aucune somme ne doit étre 
incluse dans le calcul du revenu tiré 
par lui, pour l’année, de biens amor- 
tissables de cette catégorie, en vertu 
du paragraphe (1) ou (1.1), et 45 
(ii) la fraction non amortie du coitt 
en capital qu’il a supporté pour les 
biens amortissables de cette catégo- 
rie, existant a la fin de l’année avant 
que toute déduction ne soit faite, 50 
pour l’année, en vertu de l’alinéa 
20(1)a), est le montant auquel s’élé- 
verait cette fraction non amortie aux 


(a) subject to sections 48 and 70 of the said Act, the date of 
disposition of such property and the date that an amount has 
become receivable by that taxpayer as proceeds of disposition 
therefor shall be deemed to be the earliest of 


(i) the date the taxpayer agrees to an amount as full compensa- 
tion to him for such property, 


(ii) where a claim, suit, appeal or other proceeding is taken before 
one or more tribunals or courts of competent jurisdiction, the 
date on which the compensation for such property is finally 
determined by such tribunals or courts, and 


(iii) where a claim, suit, appeal or other proceeding, referred to in 
clause (ii) hereof, is not taken within two years of the loss, 
destruction or taking of the property, the date two years follow- 
ing the date of loss, destruction or taking, and 


the taxpayer shall be deemed to own such property until the date on 
which he is deemed by this subparagraph or section 48 or 70 of the 
said Act to have disposed of it; 


(b) that part of section 44 of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof shall be repealed and a rule substituted therefor to make 
paragraphs (a) and (b) thereof applicable where the property dis- 
posed of (the “former property”) is replaced, before the end of the 
second taxation year following the taxation year in which the 
former property was disposed of, with a capital property (the 
“replacement property’’) that has not been disposed of before the 
former property was disposed of; 

(c) the word “cost” in section 44 of the said Act shall be repealed 
and the words “cost or capital cost’’ shall be substituted therefor, 
and the amount deemed under paragraph 44(b) of that Act to be the 
cost or capital cost to the taxpayer, as the case may be, of the 
replacement property shall be its cost or capital cost at any time 
after the taxpayer disposed of his former property; 

(d) where the taxpayer’s replacement property was depreciable 
property of a prescribed class and was acquired by the taxpayer 
prior to the time he disposed of his former property, and where 


(i) the reduction in the capital cost to the taxpayer of his 
replacement property by virtue of paragraph 44(b) of the said 
Act, as amended by subparagraph (c) hereof 


exceeds 


(ii) the undepreciated capital cost to the taxpayer of depreciable 
property of the class to which his replacement property belongs, 
immediately before the reduction in capital cost referred to in 
clause (i) hereof, 


the amount of such excess shall be included in computing the 
taxpayer’s income for his taxation year in which his former prop- 
erty was disposed of and, for the purposes of subsection 13(2) of the 
said Act, the amount so included in his income shall be deemed to 
have been so included by virtue of subsection 13(1) of the said Act 
as a result of the disposition of depreciable property of the class to 
which the taxpayer’s replacement property belongs; 
(e) subsection 70(3) of the said Act shall not apply to proceeds of 
disposition referred to in subparagraphs 138(21)(d)(iii) or (iv), or 
54(h)(iii) or (iv) of the said Act; and 
(f) where the former property is depreciable property of a prescribed 
class, 
(i) the word “payable” in paragraphs 13(4)(a) and (0) of the said 
Act shall be deleted and the word “receivable” substituted there- 
for, and 
(ii) the rules in paragraphs 13(4)(c) and (d) of the said Act shall 
be amended to provide that the amount otherwise included in the 
taxpayer’s income by virtue of section 13 of that Act, 
(A) shall, subject to subclause (B) hereof, not be included in 
computing the income of the taxpayer for the initial year to 
the extent it was used, before 
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a) sous réserve des articles 48 et 70 de ladite Loi, la date de la 
disposition d’un bien de ce genre et la date 4 laquelle une somme est 
devenue un montant 4 recevoir par ce contribuable a titre de produit 
de la disposition soit réputée étre celle des dates suivantes qui 
survient le plus tét: 


(i) la date a laquelle le contribuable convient d’un montant a titre 
de dédommagement total, pour lui, a l’égard de ce bien, 


(ii) lorsqu’une poursuite, un appel ou toute autre procédure est 
porté devant, un ou plusieurs tribunaux ou cours compétents, la 
date a laquelle le dédommagement a l’égard de ce bien est fixé de 
facon définitive par les tribunaux ou cours en question, et 


(iii) lorsqu’une poursuite, un appel ou toute autre procédure, visé 
a l’alinéa (ii) n’est pas entrepris dans les deux années qui suivent 
la perte, la destruction ou la prise du bien, la date qui survient 
deux années exactement aprés la date de la perte, de la destruc- 
tion ou de la prise, et 


le contribuable soit réputé posséder ce bien jusqu’a la date ou il est 
réputé, en vertu du présent paragraphe ou de Il’article 48 ou 70 de 
ladite Loi, en avoir disposé; 


b) la partie de l’article 44 de ladite Loi qui en précéde |’alinéa a) 
soit abrogé et remplacé par une régle qui en rende les alinéas a) et b) 
applicables lorsque le bien dont on a disposé (l’«ancien bien») est 
remplacé, avant la fin de la deuxiéme année d’imposition suivant 
Yannée au cours de laquelle l’ancien bien a fait l’objet de la 
disposition, par un bien en immobilisations (le «bien de remplace- 
ment») n’ayant pas fait l’objet d’une disposition avant l’ancien bien 
du contribuable; 


c) le mot «cof» a l’article 44 de ladite Loi soit remplacé par les 
mots «cofit ou cofit en capital, et le montant réputé, en vertu de 
Valinéa 44b) de cette Loi, étre le coit ou coft en capital supporté 
par le contribuable, selon le cas, du bien de remplacement soit son 
coft ou cofit en capital a toute date postérieure 4 celle ov le 
contribuable a disposé de son ancien bien; 


d) lorsque le bien de remplacement du contribuable était un bien 
amortissable d’une catégorie prescrite et a été acquis par le contri- 
buable avant que celui-ci ait disposé de son ancien bien, et lorsque 
(i) la réduction du cofit en capital supporté par le contribuable 
pour son bien de remplacement en vertu de l’alinéa 44b) de ladite 
Loi, modifié par le paragraphe c), 
excéde 
(ii) le cofit en capital non amorti supporté par le contribuable 
d’un bien amortissable de la catégorie 4 laquelle son bien de 
remplacement appartient, immédiatement avant la réduction du 
cofit en capital visée a ]’alinéa (i), 
le montant de cet excédent soit inclus dans le calcul du revenu du 
contribuable pour ]’année d’imposition pendant laquelle il a disposé 
de son ancien bien et, aux fins du paragraphe 13(2) de ladite Loi, le 
montant ainsi inclus dans son revenu soit réputé avoir été ainsi 
inclus en vertu du paragraphe 13(1) de ladite Loi par suite de la 
disposition d’un bien amortissable de la catégorie a laquelle appar- 
tient le bien de remplacement du contribuable; 
e) le paragraphe 70(8) de ladite Loi ne soit pas applicable au produit 
de la disposition mentionné aux sous-alinéas 13(21)d)(iii) ou (iv) ou 
54h)(iii) ou (iv) de ladite Loi; et 
J) lorsque l’ancien bien est un bien amortissable d’une catégorie 
prescrite 
(i) le mot «payabley aux alinéas 13(4)a) et b) de ladite Loi soit 
supprimé et remplacé par le mot « recevoin, et 
(ii) les régles figurant aux alinéas 13(4)c) et d) de ladite Loi 
soient modifiées de sorte que la somme incluse par ailleurs dans le 
revenu du contribuable en vertu de l’article 13 de la Loi, 


Reference to 
“income” of 
individual 


Insurance and 
compensation 
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(3) Where a taxpayer is an individual 
and his income for a taxation year 
includes income from a business the fiscal 
period of which does not coincide with 
the calendar year, if depreciable property 
acquired for the purpose of gaining or 
producing income from the business has 
been disposed of, 


(a) for greater certainty, a reference in 
subsection (1), (1.1) or (2) to a “‘taxa- 
tion year’ or “the year’ shall be read 
as a reference to a “fiscal period” or 
“the period’’; and 

(b) a reference in subsection (1), (1.1) 
or (2) to “his income”’ shall be read as a 
reference to “his income from the 


99 99 


business’’. 


(2) Subsection 13(4) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“(4) Where an amount that would 
otherwise be included in computing the 
income of a taxpayer for a taxation year 
(hereinafter referred to as the “initial 
year’’) by virtue of this section is 


(a) an amount receivable, in respect of 
loss or destruction of property of a 
prescribed class, 

(i) under a policy of insurance, or 


5 


10 


15 


20 


25 


(ii) otherwise as compensation for 30 


the property so lost or destroyed, or 
(b) an amount receivable as compensa- 
tion for property of a prescribed class 
taken under statutory authority or as 
the sale price of property sold to a 
person by whom notice of an intention 
to take it under statutory authority 
was given, 
the following rule applies: 


35 


(c) the amount shall, to the extent that 40 


it has been used by a taxpayer 
(i) before the end of the time certi- 
fied by the Minister of Industry, 
Trade and Commerce to be a reason- 


able time following the initial year, if 45 


the property so lost, destroyed, taken 
or sold was a vessel, or 


termes de l’alinéa (21)f), moins ce 
total. 


(3) Lorsqu’un contribuable est un parti- 
culier et que son revenu pour une année 
d’imposition comprend le revenu d’une 
entreprise dont l’exercice financier ne 
coincide pas avec l’année civile et si des 
biens amortissables acquis dans le but de 
tirer des revenus de l’entreprise ou de 
faire produire des revenus a cette entre- 
prise ont fait l’objet d’une disposition, 

a) pour plus de précision, toute réfé- 

rence dans les paragraphes (1), (1.1) ou 

(2) a une «année d’impositiomy ou a 

d’année» doit s’interpréter comme étant 

une référence a un <exercice financiem 
ou a «’exercicey; et 

b) toute référence dans les paragraphes 

(1), (1.1) ou (2) a «on revenw doit 


Référence au 
‘revenu d’un 
particulier 


10 


15 


s’interpréter comme étant une référence 20 


au «revenu qu’il tire de l’entreprise».» 


(2) Le paragraphe 13(4) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(4) Lorsqu’une somme qui serait nor- 


Produit de poli- 
ces d’assurance 


malement incluse, en vertu du présent 25 o inaemnités 


article, dans le calcul du revenu d’un con- 
tribuable pour une année d’imposition 
(appelée ci-aprés |’«année initiale») est 

a) une somme a recevoir, au titre de la 


perte ou de la destruction de biens 30 


d’une catégorie prescrite, 
(i) en vertu d’une police d’assurance, 
ou 
(ii) d’une facgon générale, a titre d’in- 


demnité pour les biens ainsi perdus 35 


ou détruits, ou 
b) une somme a recevoir a titre d’in- 
demnité pour les biens d’une catégorie 
prescrite pris en vertu d’une loi ou a 


titre de prix de vente de biens vendus a 40 


une personne ayant donné un avis de 
son intention de les prendre en vertu 
d’une loi, 


la régle suivante s’applique: 


c) la somme, dans la mesure ou elle a 45 


été employée par le contribuable 
(i) avant l’expiration du délai sui- 
vant l’année initiale certifié raison- 
nable par le ministre de |’ Industrie et 


du Commerce, si le bien ainsi perdu, 50 


1. the end of the time certified by the Minister of Industry, 
Trade and Commerce to be a reasonable time following the 
initial year, in the case of a vessel, and 
2. in any other case, the end of the second taxation year 
following the initial year, 
to acquire a depreciable property of a prescribed class, which 
property was not disposed of by the taxpayer before the time 
the former property was disposed of, as a replacement for the 
property so disposed of; and 
(B) shall to the extent the amount has been used to acquire the 
replacement property within the relevant time set out in 
subclause (A) hereof, be deemed to be proceeds of disposition of 
depreciable property of the taxpayer of the same class as the 
property so acquired from a disposition made at the later of 
1. the time the replacement property was acquired, or 


2. the time immediately after the property referred to in 
paragraphs 13(4)(a) or (b) of the said Act was disposed of.” 


(A) sous réserve du sous-alinéa (B) ne soit pas incluse lors du 
calcul du revenu du contribuable pour |]’année initiale dans la 
mesure ou elle a servi, avant 


1. la fin du délai certifié par le ministre de ]’Industrie et du 
Commerce comme étant un délai raisonnable suivant |’année 
initiale, dans le cas d’un navire, et 


2. dans tout autre cas, la fin de la deuxiéme année d’imposi- 
tion qui suit l’année initiale, 


& acquérir un bien amortissable d’une catégorie prescrite, et 
dont le contribuable n’a pas disposé avant la date a laquelle il a 
disposé de l’ancien bien, en remplacement du bien dont il a 
ainsi disposé; et 

(B) soit réputée, dans la mesure ot la somme a servi & acquérir 
le bien de remplacement dans le délai fixé au sous-alinéa (A), 
étre le produit de la disposition d’un bien amortissable du 
contribuable appartenant a la catégorie du bien ainsi acquis a 
la faveur d’une disposition faite a celle des dates suivantes qui 
survient le plus tard: 


1. la date ou le bien de remplacement a été acquis, ou 


2. immédiatement aprés la date de la disposition du bien visé 
aux alinéas 13(4)a) ou b) de ladite Loi» 


Le paragraphe 13(4) de la loi se lit actuellement 
comme suit: 


«(4) Lorsqu’une somme qui serait normalement incluse, en vertu du 
présent article, dans le calcul du revenu d’un contribuable pour une 
année d’imposition (appelée ci-aprés l’«année initiale») est 


Subsection 13(4) of the Act at present reads as 
follows: 


“(4) Where an amount that would otherwise be included in comput- 
ing the income of a taxpayer for a taxation year (hereinafter referred 
to as the “initial year’) by virtue of this section is 


(a) an amount payable in respect of loss or destruction of property 
of a prescribed class, 

(i) under a policy of insurance, or 

(ii) otherwise as compensation for the property so lost or 

destroyed, or 
(bo) an amount payable as compensation for property of a prescribed 
class taken under statutory authority or as the sale price of 
property sold to a person by whom notice of an intention to take it 
under statutory authority was given, 


the following rules apply: 


(c) the amount shall, to the extent that it has been expended by 
the taxpayer 
(i) in the taxation year immediately following the initial year on 
acquiring property of the same class, 
(ii) in the taxation year immediately following the initial year on 
acquiring, if the property so lost, destroyed, taken or sold was a 
building, a building of a prescribed class, or 
(iii) within a time certified by the Minister of Industry, Trade 
and Commerce to be a reasonable time following the initial year, 
on acquiring, if the property so lost, destroyed, taken or sold was 
a vessel, a vessel of a prescribed class, 
not be included in computing the income of the taxpayer for the 
initial year; and 
(d) the amount shall, to the extent that it has not been included in 
computing the income of the taxpayer for the initial year, be 
deemed to be proceeds of a disposition made, 
(i) in the case of a vessel, in the taxation year in which it is in 
whole or in part expended in accordance with paragraph (c), but 
only to the extent that it is so expended in that year and only if 
such year is within the time certified by the Minister of Industry, 
Trade and Commerce under subparagraph (c)(iii), and 
(ii) in the case of any other property, in the taxation year 
immediately following the initial year 
of depreciable property of the taxpayer of the same class as the 
property so acquired.” 


a) une somme payable, au titre de la perte ou de la destruction de 
biens d’une catégorie prescrite, 

(i) en vertu d’une police d’assurance, ou 

(ii) d’une fagon générale, 4 titre d’indemnité pour les biens ainsi 

perdus ou détruits, ou 
b) une somme payable a titre d’indemnité pour les biens d’une 
catégorie prescrite pris en vertu d’une loi ou 4 titre de prix de vente 
de biens vendus a une personne ayant donné un avis de son 
intention de les prendre en vertu d’une loi, 


les régles suivantes s’appliquent: 


c) la somme est, dans la mesure ov elle a été dépensée par le 
contribuable 
(i) dans l’année d’imposition suivant immédiatement l’année ini- 
tiale pour acquérir des biens de la méme catégorie, 
(ii) dans l’année d’imposition suivant immédiatement ]’année ini- 
tiale pour acquérir un batiment d’une catégorie prescrite, si le 
bien ainsi perdu, détruit, pris ou vendu était un batiment, ou 
(iii) dans un délai suivant l’année initiale, certifié raisonnable 
par le ministre de ]’Industrie et du Commerce, pour acquérir un 
navire d’une catégorie prescrite, si le bien ainsi perdu, détruit, 
pris ou vendu était un navire, 
exclue du calcul du revenu du contribuable pour |’année initiale; et 
d) la somme est, dans la mesure ou elle n’a pas été incluse dans le 
calcul du revenu du contribuable pour l’année initiale, réputée étre 
le produit d’une disposition faite, 
(i) dans le cas d’un navire, dans l’année d’imposition durant 
laquelle elle est dépensée, en totalité ou en partie, conformément a 
Valinéa c), mais seulement dans la mesure ov elle est ainsi 
dépensée pendant cette année et uniquement si cette année entre 
dans le délai certifié par le ministre de ]’Industrie et du Commerce 
conformément au sous-alinéa c)(iii), et 
(ii) dans le cas de tout autre bien, au cours de |’année d’imposi- 
tion suivant immédiatement |’année initiale, 
de biens amortissables du contribuable et entrant dans la méme 
catégorie que les biens ainsi acquis.» 


(ii) before the end of the second tax- 
ation year following the initial year 
if the property is not property 
referred to in subparagraph (i) 
to acquire, as a replacement for the 
property referred to in paragraph (a) or 
(b), a property (in this section referred 
to as “replacement property’’) of a pre- 
scribed class that has not been disposed 


10 


5 


of by the taxpayer before the time the 10 


property referred to in paragraph (a) or 
(b) was disposed of 
(iii) subject to subparagraph (iv), 
not be included in computing the 


income of the taxpayer for the initial 15 


year, and 

(iv) be deemed to be proceeds of dis- 
position of a depreciable property of 
the taxpayer, that had a capital cost 


equal to the amount of those pro- 20 


ceeds and that was property of the 
same class as the replacement prop- 
erty, from a disposition made on the 
later of 


(A) the time the replacement prop- 25 


erty was acquired, or 

(B) the time immediately after the 
time the property referred to in 
paragraph (a) or (b) was disposed 
Obs 


30 


détruit, pris ou vendu était un 
navire, ou 
(ii) avant la fin de la deuxiéme année 
d’imposition qui suit l’année initiale 
si le bien n’est pas un bien visé au 
sous-alinéa (i) 
pour acquérir, en remplacement des 
biens visés a ]’alinéa a) ou b), un bien 
d’une catégorie prescrite (appelé au 


présent article «bien de remplacement») 10 


dont le contribuable n’a pas disposé 
avant la date de la disposition des biens 
visés a l’alinéa a) ou 5b), 

(iii) sous réserve du sous-alinéa (iv), 


est exclue du calcul du revenu du 15 


contribuable pour l’année initiale, et 

(iv) est réputée étre le produit de la 
disposition d’un bien amortissable du 
contribuable dont le coat en capital, 


pour ce dernier, était égal au mon- 20 


tant de ce produit et qui appartenait 
a la méme catégorie que le bien de 
remplacement, faite 4 celle des dates 
suivantes qui est postérieure 4a 
autre: 
(A) la date a laquelle le bien de 
remplacement a été acquis, ou 
(B) la date suivant celle de la dis- 
position des biens visés a |’alinéa 
a) ou b).» 


(3) Paragraph 13(7)(e) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(3) L’alinéa 13(7)e) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


“(e) notwithstanding paragraph (21)(/), «e) Nonobstant l’alinéa (21)/), 


(i) the undepreciated capital cost 35 
referred to in subparagraph 
44(1)(c)(ii) shall be determined after 
giving effect to the disposition of the 
former property referred to in sub- 
section 44(1), and 40 
(ii) the undepreciated capital cost 
immediately before the time deter- 
mined under clause (4)(c)(iv)(B) of 
the class of property to which the 
replacement property referred to in 45 
paragraph (4)(c) belongs shall be 
determined after giving effect to 
(A) the disposition of the former 
property referred to in subsection 
44(1), and 50 
(B) the reduction, referred to in 
paragraph 44(1)(0), in the capital 


(i) la fraction non amortie du cott 
en capital prévue au_ sous-alinéa 35 
44(1)c)(ii) est déterminée aprés avoir 
donné effet a la disposition de |’an- 
cien bien mentionné au paragraphe 
44(1), et 
(ii) la fraction non amortie du cotit 40 
en capital, immédiatement avant le 
moment déterminé en vertu de la 
disposition (4)c)(iv)(B), de la catégo- 
rie de biens a laquelle appartient le 
bien de remplacement visé a l’alinéa 45 
(4)c), est déterminée aprés avoir 
donné effet 

(A) a la disposition de ]’ancien bien 

visé au paragraphe 44(1), et 


Paragraph 13(7)(e) of the Act at present reads as L’alinéa 13(7)e) de la loi se lit actuellement comme 
follows: suit: 


“(e) where a taxpayer has received or is entitled to receive from a 
government, municipality or other public authority, in respect of or 
for the acquisition of property, a grant, subsidy or other assistance 
other than an amount authorized to be paid under an Appropria- 
tion Act and on terms and conditions approved by the Treasury 
Board for the purpose of advancing or sustaining the technological 
capability of Canadian manufacturing or other industry, the capital 
cost of the property shall be deemed to be the capital cost thereof to 
the taxpayer minus the amount of the grant, subsidy or other 
assistance.” 


¢e) lorsqu’un contribuable a recu ou est en droit de recevoir d’un 
gouvernement, d’une municipalité ou de tout autre organisme 
public, relativement 4 des biens ou pour leur acquisition, une prime, 
subvention ou toute autre aide qui ne soit pas une somme dont le 
paiement est autorisé en vertu d’une Loi portant affectation de 
crédits, selon les modalités approuvées par le conseil du Trésor, dans 
le but de relever ou de maintenir le niveau de compétence technolo- 
gique des industries manufacturiéres canadiennes ou d’autres indus- 
tries canadiennes, le cofit des biens en capital est réputé étre le coft 
en capital supporté par le contribuable pour leur acquisition, dimi- 
nué du montant de la subvention ou de toute autre aide.» 


Deemed capital 
cost of certain 
property 


Property dis- 
posed of after 


ceasing business 


BI 


cost of that replacement proper- 
ty. 


(4) Subsection 13(8) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 5 


“(7.1) For the purposes of this Act, 
where a taxpayer has received or is en- 
titled to receive assistance from a govern- 
ment, municipality or other public auth- 
ority in respect of, or for the acquisition 10 
of, depreciable property, whether as a 
grant, subsidy, forgiveable loan, deduc- 
tion from tax, investment allowance or as 
any other form of assistance other than 


(a) an amount authorized to be paid 15 
under an Appropriation Act and on 
terms and conditions approved by the 
Treasury Board in respect of scientific 
research expenditures incurred for the 
purpose of advancing or sustaining the 20 
technological capability of Canadian 
manufacturing or other industry, or 

(b) an amount deducted as an allow- 
ance under section 65, 


the capital cost of the property to the 25 
taxpayer shall be deemed to be the 
amount by which the aggregate of 


(c) the capital cost thereof to the tax- 
payer, otherwise determined, and 

(d) such part, if any, of the assistance 30 
as has been repaid by the taxpayer 
pursuant to an obligation to repay all 
or any part of that assistance, 


exceeds 
(e) the amount of the assistance. 35 


(8) Where a taxpayer, after ceasing to 
carry on a business, has disposed of depre- 
ciable property of the taxpayer of a pre- 
scribed class that was acquired by him for 
the purpose of gaining or producing 40 
income from the business and that was 
not subsequently used by him for some 
other purpose, in applying subsection (1) 
or (1.1) in respect of the disposition of 
that property, a reference in that subsec- 45 
tion to a “‘taxation year” shall, notwith- 


(B) a la réduction, visée a l’alinéa 
44(1)b), du coat en capital de ce 
bien de remplacement.» 


(4) Le paragraphe 13(8) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 5 


«(7.1) Aux fins de la présente loi, lors- _—- Coft en capital 
’ : ‘ réputé de cer- 
qu’un contribuable a regu ou est en droit tains biens 


de recevoir une aide d’un gouvernement, 
d’une municipalité ou de tout autre orga- 
nisme public relativement a des biens 10 
amortissables, a titre de prime, de sub- 
vention de prét 4 remboursement condi- 
tionnel, de déduction de taxes ou d’im- 
pots, d’allocation de placement ou a tout 
autre titre qui n’est pas 15 
a) une somme dont le paiement est 
autorisé en vertu d’une Loi portant 
affectation de crédits, selon les modali- 
tés approuvées par le conseil du Trésor, 
au titre de dépenses engagées dans la 20 
recherche scientifique afin de relever ou 
de maintenir le niveau de compétence 
technologique de l’industrie manufactu- 
riére canadienne ou d’autres secteurs de 
l'industrie canadienne, ou 25 
b) une somme dont la déduction est 
autorisée par l’article 65, 


le cofit en capital du bien supporté par le 
contribuable est réputé étre l’excédent du 
total 30 


c) de leur coat en capital supporté par 

le contribuable, déterminé par ailleurs, 

et 

d) de la fraction, s’il en est, de l’aide 
qui a été remboursée par le contribua- 35 
ble en exécution d’une obligation de 
rembourser tout ou partie de l’aide, 


sur 
e) le montant de I’aide. 


(8) Lorsqu’un contribuable a disposé, 40 Disposition des 
5 “ ; 2 2 P biens aprés ces- 
aprés cessation de l’exploitation d’une gtion de l’ex- 
entreprise, de biens amortissables d’une __ Ploitation d’une 
catégorie prescrite qu’il avait acquis dans  “™*P"# 
le but de tirer un revenu de |’entreprise ou 
de lui faire produire un revenu et qu’il ne 45 
les a pas utilisés par la suite a d’autres 
fins, toute référence dans le paragraphe 
(1) ou (1.1) a une année d’imposition» ne 
doit pas, dans l’application de ce paragra- 
phe a la disposition de ces biens, nonob- 50 


(4) This amendment would add the underlined cross 
reference to subsection (8) and would implement para- 
graph (19) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


(4) Cette modification ajoute le renvoi souligné au 
paragraphe (8) et met en application la section (19) de 
la motion de l’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 

«(19) Que, 4 compter des acquisitions de biens faites aprés le 18 


“(19) That effective for acquisitions of property made after Novem- 
ber 18, 1974, paragraph 13(7)(e) of the said Act shall be repealed and a 
rule shall be substituted therefor to provide that for the purposes of 
the said Act, where a taxpayer has received or is entitled to receive 
assistance from a government, municipality or other public authority, 
in respect of or for the acquisition of depreciable property, whether as 
a grant, subsidy, forgiveable loan, deduction from tax, investment 
allowance or as any other form of assistance other than 

(a) an amount authorized to be paid under an Appropriation Act 

and on terms and conditions approved by the Treasury Board in 

respect of scientific research expenditures for the purpose of 
advancing or sustaining the technological capability of Canadian 
manufacturing or other industry, or 

(b) an amount deducted as an allowance under section 65 of the said 

Act, 
the capital cost of the property shall be deemed to be the amount by 
which the aggregate of 

(c) the capital cost thereof to the taxpayer, otherwise determined, 

and 

(d) such part, if any, of the assistance as has been repaid by the 

taxpayer pursuant to an obligation to repay all or any part of that 

assistance, 
exceeds 


(e) the amount of the assistance.” 


novembre 1974, l’alinéa 13(7)e) de ladite Loi soit abrogé et remplacé 
par une régle pour que, aux fins de ladite Loi, lorsqu’un contribuable a 
recu ou est en droit de recevoir de l’aide d’un gouvernement, d’une 
municipalité ou autre autorité publique, 4 l’égard de ou pour I’acquisi- 
tion de biens amortissables, soit 4 titre de prime, subvention, prét a 
remboursement conditionnel, déduction fiscale, indemnité d’investisse- 
ment ou tout autre forme d’aide que 
a) un montant autorisé a étre payé en vertu d’une Loi portant 
affectation de crédits, selon les modalités approuvées par le Conseil 
du Trésor 4 l’égard des frais engagés pour la recherche scientifique 
aux fins de relever ou de maintenir le niveau de compétence 
technologique des industries manufacturiéres canadiennes ou d’au- 
tres industries, ou 
b) un montant déduit 4 titre de déduction en vertu de l’article 65 de 
ladite Loi, 
le cofit en capital du bien soit réputé étre le montant du total 
c) du cofit en capital pour le contribuable, par ailleurs déterminé, et 
d) de la partie, s’il en est, de l’aide qui a été remboursée par le 
contribuable conformément 4 une obligation de rembourser tout ou 
partie de cette aide, 
qui est en sus 
e) du montant de l’aide.» 


Reassessments 


standing anything in subsection (3), not 
be read as a reference to a fiscal period.” 


(5) Subparagraphs 13(15)(a)(i) and (ii) of 


the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(i) if an amount at least equal to the 
proceeds of disposition is used by the 
taxpayer, before May, 1974 and during 
the taxation year of the taxpayer in 
which the vessel is disposed of or 
within 4 months from the end of that 
taxation year, under conditions satis- 
factory to the Minister of Industry, 
Trade and Commerce, either for 
replacement or to incur any conversion 
cost with respect to a vessel owned by 
the taxpayer, or 


(ii) if the Minister of Industry, Trade 
and Commerce certifies that the tax- 
payer has, on_ satisfactory terms, 
deposited 
(A) on or before the day on which he 
is required to file a return of his 
income for the taxation year in 
which the vessel was disposed of, or 
(B) on or before such day subsequent 
to the day referred to in clause (A) as 
the Minister of Industry, Trade and 
Commerce may specify in respect of 
the taxpayer, 
an amount at least equal to the tax 
that would, but for this subsection, be 
payable by the taxpayer under this 
Part in respect of the proceeds of dis- 
position, or satisfactory security there- 
for, as a guarantee that the proceeds of 
disposition will be used before 1975 for 
replacement; and’’ pee se 


(6) Subsections 13(18) to (20) of the said 


“(18) Notwithstanding any other 
provision of this Act, where a taxpayer 
has 

(a) used an amount as described in 

paragraph (4)(c), or 

(6) made an election under paragraph 

(15)(b) with respect to a vessel and the 
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stant le paragraphe (3), s’interpréter 
comme une référence a un_ exercice 
financier.» 


(5) Les sous-alinéas 13(15)a)(i) et (ii) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 5 
5 qui suit: 


«i) si une somme au moins égale au 
produit de la disposition est utilisée par 
le contribuable, avant le mois de mai 
1974 et pendant l’année d’imposition 10 
10 du contribuable au cours de laquelle le 
navire fait l’objet d’une disposition ou 
dans les 4 mois de la fin de cette année 
d’imposition, dans des_ conditions 
agréées par le ministre de ]’Industrie et 15 
15 du Commerce, soit en vue de le rempla- 
cer, soit pour couvrir les frais de con- 
version d’un navire appartenant au 
contribuable, ou 


(ii) si le ministre de l’Industrie et du 20 
20 Commerce certifie que le contribuable 
a, a des conditions satisfaisantes, 
déposé 
(A) au plus tard le jour ou il est tenu 
de faire la déclaration de ses revenus 25 
25 de Jannée d’imposition durant 
laquelle il a été disposé du navire, ou 
(B) au plus tard tout jour, postérieur 
a celui visé a la disposition (A), que 
le ministre de ]’Industrie et du Com- 30 
30 merce peut fixer pour le contribua- 
ble, 
une somme au moins égale a l’impot 
que, sans les dispositions du présent 
paragraphe, le contribuable devrait 35 
35 payer en vertu de la présente Partie, 
sur le produit de la disposition, ou qu’il 
a déposé un cautionnement satisfaisant 
a ce titre, pour garantir que le produit 
de la disposition sera utilisé avant 1975 40 
pour le remplacement du navire; et» 


(6) Les paragraphes 13(18) a (20) de ladite 


Act are repealed and the following sub- 40 loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 
stituted therefor: 


«18) Nonobstant toute autre disposi- pea cotisa- 
tion de la présente loi, lorsqu’un contri- 45 
buable a 
45 a) employé une somme visée 4a |’alinéa 
(4)e), ou 
b) exercé une option visée a |’alinéa 
(15)b), a l’égard d’un navire, et que le 50 


(5) and (6) These amendments would implement (5) et (6) Ces modifications mettent en application la 
paragraph (20) of the Income Tax Motion, which reads _ section (20) de la motion de |’impét sur le revenu qui se 


as follows: lit comme suit: 
*(20) That section 13 of the said Act shall be amended «(20) Que l’article 13 de ladite Loi soit modifié 
(a) by deleting the words “before 1974” from subparagraph a) en supprimant les mots «avant 1974» au sous-alinéa (15)a)(i) et 
(15)(a)(i) thereof and substituting therefor the words “before May en les remplacant par les mots «avant mai 1974); et 
1974”; and b) en supprimant V’année +1974» au sous-alinéa (15)a)(ii) et aux 
(b) by deleting the year “1974” from each of subparagraph paragraphes (18), (19) et (20), et en la remplacant par l’année 
(15)(a)(ii) and subsections (18), (19) and (20) thereof and substitut- 4197599 


ing therefor the year “1975’.” 


Disposition of 
deposit 


Idem 
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proceeds of disposition of the vessel 

have been used before 1975 for replace- 

ment under conditions satisfactory to 

the Minister of Industry, Trade and 

Commerce, 5 
such reassessments of tax, interest or 
penalties shall be made as are necessary 
to give effect to subsections (4) and (15). 


(19) All or any part of a deposit made 
under subparagraph (15)(a)(ii) or under 10 
the Canadian Vessel Construction 
Assistance Act may be paid out to or on 
behalf of any person who, under condi- 
tions satisfactory to the Minister of 
Industry, Trade and Commerce and as a 15 
replacement for the vessel disposed of, 
acquires a vessel before 1975 

(a) that was constructed in Canada and 

is registered in Canada or is registered 

under conditions satisfactory to the 209 

Minister of Industry, Trade and Com- 

merce in any country or territory to 

which the British Commonwealth Mer- 
chant Shipping Agreement (signed at 

London on December 10, 1931) applies, 25 


and 
(b) in respect of the capital cost of 


which no allowance has been made to 
any other taxpayer under this Act or 
the Canadian Vessel Construction 30 


Assistance Act, 
or incurs any conversion cost with respect 


to a vessel owned by that person that is 
registered in Canada or is registered under 
conditions satisfactory to the Minister of 
Industry, Trade and Commerce in any 35 
country or territory to which the said 
British Commonwealth Merchant Ship- 
ping Agreement applies, but the ratio of 
the amount paid out to the amount of the 
deposit shall not exceed the ratio of the 40 
capital cost to him of the vessel or the 
conversion cost to him of the vessel, as 
the case may be, to the proceeds of dispo- 
sition of the vessel disposed of; and any 
deposit or part of a deposit not so paid 45 
out before July 1, 1975 or not paid out 
pursuant to subsection (20) shall be paid 
to the Receiver General of Canada and 
form part of the Consolidated Revenue 
Fund. 50 
(20) Notwithstanding any other provi- 
sion of this section, where a deposit was 


produit de la disposition du navire a été 
employé avant 1975 pour remplacer 
celui-ci dans des conditions agréées par 
le ministre de Jl’Industrie et du 
Commerce, 5 
il est procédé a toute nouvelle cotisation, 
a l’égard de l’impdét, des intéréts ou des 
pénalités, selon ce qui est nécessaire pour 
l’application des paragraphes (4) et (15). 


(19) Tout ou partie du dépdt fait en 10 Affectation du 
vertu du sous-alinéa (15)a)(ii) ou de la Loi 
aidant a la construction de navires au 
Canada, peut étre versé a toute personne 
ou pour le compte de toute personne qui, 
dans des conditions agréées par le minis- 15 
tre de ]’Industrie et du Commerce et en 
vue du remplacement du navire dont il a 
été disposé, acquiert avant 1975 un navire 


a) qui a été construit au Canada et est 
immatriculé au Canada ou qui est 20 
immatriculé, aux conditions agréées par 

le ministre de ]’Industrie et du Com- 
merce, dans tout pays ou territoire 
auquel s’applique le British Common- 
wealth Merchant Shipping Agreement 25 
(signé a Londres le 10 décembre 1931), 

et 

b) dont le coft en capital n’a fait l’ob- 
jet d’aucune déduction par tout autre 
contribuable en vertu de la présente loi 30 
ou de la Loi aidant a la construction 
de navires au Canada, 


ou engage des frais de conversion pour un 
navire appartenant a cette personne et 
immatriculé au Canada ou immatriculé, 35 
aux conditions agréées par le ministre de 
l’Industrie et du Commerce, dans tout 
pays ou territoire auquel s’applique le 
British Commonwealth Merchant Ship- 
ping Agreement, mais le rapport entre la 40 
somme versée et la somme déposée ne doit 
pas étre supérieur au rapport existant 
entre le cotit en capital ou les frais de 
conversion, suivant le cas, supportés par 
cette personne pour le navire et le produit 45 
de la disposition du navire; et tout dépdt 
ou partie de dépdét non payé de la sorte 
avant 1975 ou non payé conformément au 
paragraphe (20) est payé au _ receveur 
général du Canada pour étre affecté au 50 
Fonds du revenu consolidé. 


(20) Nonobstant toute autre disposition Idem 
du présent article, lorsqu’un dépét a été 
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made by a taxpayer under subparagraph 
(15)(a)(ii) and the proceeds of disposition 

in respect of which the deposit was made 
are not used by any person before 1975 
under conditions satisfactory to the Min- 5 
ister of Industry, Trade and Commerce as 

a replacement for the vessel disposed of, 


(a) to acquire a vessel described in 
paragraphs (19)(a) and (0), or 

(b) to incur any conversion cost with 10 
respect to a vessel owned by that 
person that is registered in Canada or is 
registered under conditions satisfactory 

to the Minister of Industry, Trade and 
Commerce in any country or territory 15 
to which the British Commonwealth 
Merchant Shipping Agreement applies, 


the Minister of Industry, Trade and Com- 
merce may refund to the taxpayer the 
deposit, or the part thereof not paid out 20 
to the taxpayer under subsection (19), as 
the case may be, in which case there shall 

be added, in computing the income of the 
taxpayer for the taxation year of the 
taxpayer in which the vessel was disposed 25 
of, that proportion of the amount that 
would have been included in computing 
his income for the year by virtue of this 
Part had the deposit not been made under 
subparagraph (15)(a)(ii) that the portion 30 
of the proceeds of disposition not so used 
before 1975 as such a replacement is of 
the proceeds of disposition; and notwith- 
standing any other provision of this Act 
such reassessments of tax, interest or 35 
penalties shall be made as are necessary 
to give effect to this subsection.” 


(7) Subsection 13(21) of the said Act is 


fait par un contribuable en vertu du sous- 
alinéa (15)a)(ii) et que le produit de la 
disposition relativement auquel le dépdét a 
été fait n’est pas employé par une per- 
sonne avant 1975, aux conditions agréées 5 
par le ministre de ]’Industrie et du Com- 
merce, pour remplacer le navire dont il a 
été disposé, 
a) pour acquérir un navire visé aux 
alinéas (19)a) et 6), ou 10 
b) pour engager des frais de conversion 
d’un navire appartenant a cette per- 
sonne et immatriculé au Canada ou 
immatriculé, aux conditions agréées par 
le ministre de ]’Industrie et du Com- 15 
merce, dans tout pays ou territoire 
auquel s’applique le British Common- 
wealth Merchant Shipping Agreement, 


le ministre de ]’Industrie et du Commerce 
peut rembourser au contribuable le dépdét, 20 
ou toute partie de ce dépdt non versée au 
contribuable en vertu du paragraphe (19), 
selon le cas, et en pareille circonstance il 
faut ajouter, dans le calcul du revenu du 
contribuable pour l’année d’imposition au 25 
cours de laquelle il a été disposé du 
navire, la fraction de la somme qui aurait 
été incluse dans le calcul de son revenu 
pour ]’année en vertu de la présente Partie 

si le dép6t n’avait pas été fait en vertu du 30 
sous-alinéa (15)a)(ii), représentée par le 
rapport existant entre la partie du produit 

de la disposition, qui n’a pas été ainsi 
employée avant 1975 pour ce remplace- 
ment et le produit de la disposition; et 35 
nonobstant toute autre disposition de la 
présente loi, il est procédé a toute nou- 
velle cotisation, a l’égard de l’impdét, de 
l’intérét ou des pénalités, selon ce qui est 
nécessaire pour l’application du présent 40 
paragraphe.» 


(7) Le paragraphe 13(21) de ladite loi est 


amended by adding thereto, immediately modifié par J’insertion, immédiatement 
after paragraph (d) thereof, the following 40 aprés l’alinéa d@), de l’alinéa suivant: 
paragraph: 
“Timber “(d.1) “timber resource property” of a 
resource proper- 
ty” taxpayer means 
(i) a right or licence to cut or 
remove timber from a limit or area 45 
in Canada (in this paragraph referred 
to as an “original right’’) if 


«d.1) «avoir forestiem d’un contribuable 45 @volr forestier 
désigne 

(i) un droit ou un permis de couper 

ou de retirer du bois sur une conces- 

sion ou un territoire du Canada 

(appelé, au présent alinéa, «droit ini- 50 

tial) si 


(7) This amendment, which defines ‘“‘timber resource (7) Cette modification, qui définit «avoirs forestiers», 
property’, is consequential on the new subsection découle du nouveau paragraphe 13(1.1) de la loi proposé 
13(1.1) of the Act proposed in subclause (1). au paragraphe (1). 
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(A) that original right was 
acquired by the taxpayer (other 
than in the manner referred to in 
subparagraph (ii)) after May 6, 
1974, and 5) 
(B) at the time of the acquisition 
of the original right 
(I) the taxpayer may reasonably 
be regarded as having acquired, 
directly or indirectly, the right 10 
to extend or renew that original 
right or to acquire another such 
right or licence in substitution 
therefor, or 
(II) in the ordinary course of 15 
events, the taxpayer may rea- 
sonably expect to be able to 
extend or renew that original 
right or to acquire another such 
right or licence in substitution 20 
therefor, or 
(ii) any right or licence owned by 
the taxpayer to cut or remove timber 
from a limit or area in Canada if that 
right or licence may reasonably be 25 
regarded 
(A) as an extension or renewal of 
or as one of a series of extensions 
or renewals of an original right of 
the taxpayer, or 30 
(B) as having been acquired in 
substitution for or as one of a 
series of substitutions for an origi- 
nal right of the taxpayer or any 
renewal or extension thereof.” 35 


(8) Subparagraph 13(21)(/)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(ii) for each disposition before that 
time of property (other than a timber 40 
resource property) of the taxpayer of 
that class, the least of 
(A) the proceeds of disposition of the 
property, 


(A) le contribuable a acquis ce 
droit initial (mais non de la 
maniére visée au sous-alinéa (ii)) 
aprés le 6 mai 1974, et si, 
(B) a la date de l’acquisition du 5 
droit initial, 
(I) le contribuable peut raison- 
nablement étre considéré comme 
ayant acquis, directement ou 
indirectement, le droit a la pro- 10 
longation ou au renouvellement 
de ce droit initial ou le droit 
d’acquérir un autre droit ou 
permis de ce genre pour le rem- 
placer, ou, 15 
(II) dans le cours ordinaire des 
choses, le contribuable peut rai- 
sonnablement s’attendre de pou- 
voir obtenir la prolongation ou 
le renouvellement de ce droit 20 
initial ou de pouvoir acquérir un 
autre droit ou permis de ce 
genre pour le remplacer, ou 
(ii) tout droit ou permis de couper 
ou de retirer du bois sur une conces- 25 
sion ou un territoire du Canada qui 
appartient au contribuable si ce droit 
ou ce permis peut raisonnablement 
étre considéré 
(A) comme une prolongation ou un 30 
renouvellement d’un droit initial 
ou comme Il’une de plusieurs pro- 
longations ou _ renouvellements 
d’un tel droit du contribuable, ou 
(B) comme ayant été acquis en 35 
remplacement d’un droit initial ou 
en remplacement d’un renouvelle- 
ment ou prolongation de celui-ci 
ou lors d’un ou de plusieurs rem- 
placements d’un tel droit du con- 40 
tribuable ou renouvellement ou 
d’une telle prolongation.» 


(8) Le sous-alinéa 13(21)/)(ii) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«ii) pour chaque disposition, avant 45 
cette date, de biens (autres qu’un avoir 
forestier) de cette catégorie apparte- 
nant au contribuable, la moins élevée 
des sommes suivantes: 
(A) le produit de la disposition des 50 
biens, 


(8) This amendment, which adds the underlined (8) Cette modification, qui consiste 4a ajouter les 
words, is consequential on the amendment proposed in mots soulignés, découle de la modification proposée au 
subclause (1). paragraphe (1). 


Royalties, etc. 
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(B) the capital cost to him of the 
property, and 
(C) the undepreciated capital cost to 
him of property of that class 
immediately before the disposition, o 
(ii.1) for each disposition before that 
time of a timber resource property of 
the taxpayer of that class, the lesser of 
(A) the proceeds of disposition of the 
property, and 
(B) the undepreciated capital cost to 
him of property of that class 
immediately before the disposition,” 


10 


(9) Subsections (1), (7) and (8) are appli- 
cable in respect of timber resource proper- 15 
ties acquired after May 6, 1974, subsection 
(2) is applicable in respect of amounts that 
become receivable after May 6, 1974 and 
subsection (3) is applicable after May 6, 
1974. 20 

(10) Subsection (4) is applicable in respect 
of acquisitions of property occurring after 
November 18, 1974 and is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years in 
respect of the repayment on, before or after 25 
January 1, 1972 of grants, subsidies or other 
assistance. 


(11) Subsections (5) and (6) are applicable 
to the 1972 and subsequent taxation years. 


7. (1) Subsection 18(1) of the said Act is 30 
amended by striking out the word “or” at 
the end of paragraph (k) thereof, by adding 
the word “or” at the end of paragraph (J) 
thereof and by adding thereto the following 


paragraph: 35 


“(m) any amount paid or payable in 
the year or the fair market value of any 
property paid or payable in the year 
(other than an amount or property paid 

or payable to Her Majesty in right of 40 
Canada for the use and benefit of a 
band or bands as defined in the Indian 
Act) to 


(B) le cofait en capital que ce contri- 
buable a supporté pour les biens, ou 
(C) la fraction non amortie du cott 
en capital pour ce contribuable rela- 
tivement a des biens de cette catégo- 5 
rie, existant immédiatement avant la 
disposition, 
(ii.1) pour chaque disposition, avant 
cette date, d’un avoir forestier de cette 
catégorie appartenant au contribuable, 
la moins élevée des sommes suivantes: 
(A) le produit de la disposition de cet 
avoir, ou 
(B) la fraction non amortie du coitt 
en capital pour ce contribuable rela- 
tivement a des biens de cette catégo- 
rie, existant immédiatement avant la 
disposition,» 
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(9) Les paragraphes (1), (7) et (8) s’appli- 
quent aux avoirs forestiers acquis aprés le 6 20 
mai 1974, le paragraphe (2) s’applique aux 
sommes qui deviennent recevables aprés le 6 
mai 1974 et le paragraphe (3) s’applique 
aprés le 6 mai 1974. 


(10) Le paragraphe (4) s’applique aux 25 
acquisitions de biens postérieures au 18 
novembre 1974 et il s’applique aux années 
d’imposition 1972 et suivantes au rembour- 
sement le 1% janvier 1972, ou avant ou aprés 
cette date, de toute prime, subvention ou 30 
autre aide. 


(11) Les paragraphes (5) et (6) s’appli- 
quent aux années d’imposition 1972 et 
suivantes. 


7. (1) Le paragraphe 18(1) de ladite loi 35 
est modifié par le retranchement du mot «ow 
a la fin de l’alinéa k), par l’adjonction du 
mot «ow a la fin de l’alinéa 7) et par |’ad- 
jonction de ]’alinéa suivant: 


«m) toute somme payée ou payable au 40 Redevances, etc. 


cours de |’année ou la juste valeur mar- 
chande de tout bien payé ou payable au 
cours de l’année (autre qu’une somme, 
payée ou payable ou un bien a Sa 
Majesté du chef du Canada pour le 45 
bénéfice ou l’usage d’une ou plusieurs 
bandes selon la définition qu’en donne 

la Loi sur les Indiens) 


Clause 7: (1) This amendment is consequential on the Article 7 du bill: (1) Cette modification découle du 
new paragraph 12(1)(0) of the Act proposed in sub- nouvel alinéa 12(1)o) de la loi proposé au paragraphe 


clause 4(2). 4(2). 
The relevant portion of subsection 18(1) of the Act at Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 
present reads as follows: graphe 18(1) de la loi: 
“18. (1) In computing the income of a taxpayer from a business or «18. (1) Dans le calcul du revenu du contribuable, tiré d’une entre- 
property no deduction shall be made in respect of prise ou d’un bien, les éléments suivants ne sont pas déductibles: 


” 
. Se th Oy 


28415-3 


28415-—3 
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(i) Her Majesty in right of Canada 
or a province, 
(ii) an agent of Her Majesty in right 
of Canada or a province, or 
(iii) a corporation, commission or 5 
association that is controlled, direct- 
ly or indirectly in any manner what- 
ever, by Her Majesty in right of 
Canada or a province or by an agent 
of Her Majesty in right of Canada or 10 
a province 
as a royalty or an equivalent amount, 
tax (other than a tax or portion thereof 
that may reasonably be considered to 
be a municipal or school tax levied for 15 
the purpose of providing services in the 
immediate area of the property of the 
taxpayer), rental, bonus, levy or other- 
wise or as an amount, however 
described, that may reasonably be 20 
regarded as being in lieu of a royalty or 
an equivalent amount, tax, rental, 
bonus, levy or other amount (whether 
such royalty or equivalent amount, tax, 
rental, bonus, levy or other amount is 25 
paid or payable pursuant to any other 
Act or a contract) that may reasonably 
be regarded as being in relation to 
(iv) the acquisition, development or 
ownership of a Canadian resource 30 
property, or 
(v) the production in Canada of 
(A) petroleum, natural’ gas or 
related hydrocarbons, or 
(B) metal or industrial minerals to 35 
any stage that is not beyond the 
prime metal stage or its equivalent 
from an oil or gas well or mineral 
resource situated on property in 
Canada from which the taxpayer 40 
had, at the time of such production, 
a right to take or remove petroleum, 
natural gas or related hydrocarbons 
or a right to take or remove metal or 
industrial minerals.” 45 


(i) A Sa Majesté du chef du Canada 
ou d’une province, 
(ii) 4 un mandataire de Sa Majesté 
du chef du Canada ou d’une province, 
ou 5 
(iii) 4 une corporation, commission 
ou association contrélée directement 
ou indirectement, de quelque facon 
que ce soit, par Sa Majesté du chef du 
Canada ou d’une province ou par un 10 
mandataire de Sa Majesté du chef du 
Canada ou d’une province 
a titre de redevance ou d’équivalent, de 
taxe (autre qu’une taxe ou fraction de 
taxe qui peut raisonnablement étre 15 
considérée comme une taxe municipale 
ou scolaire levée afin de fournir des 
services dans le voisinage immédiat du 
bien du contribuable), de loyer, de 
prime, de contribution ou a un autre 20 
titre ou a titre de somme, quelle que 
soit la fagon dont elle est désignée, qui 
peut étre raisonnablement considérée 
comme tenant lieu de redevance ou 
d’équivalent, de taxe, de loyer, de 25 
prime, de contribution ou d’autre 
somme (que cette redevance ou |]’équi- 
valent, cette taxe, ce loyer, cette prime, 
cette contribution ou cette autre 
somme soit payée ou payable en vertu 30 
de quelque loi ou d’un contrat), qui 
peut raisonnablement étre considéré 
comme rattachée 
(iv) a l’acquisition, a l’aménagement 
ou a la propriété d’un avoir minier 35 
canadien, ou 
(v) ala production au Canada, 
(A) de pétrole, de gaz naturel ou 
d’hydrocarbures apparentés, ou 
(B) de métaux ou de minerai 40 
industriel, jusqu’a un stade ne 
dépassant pas celui du métal pri- 
maire ou de son équivalent, 
tirés d’un puits de pétrole ou de gaz 
ou de ressources minérales situées au 45 
Canada sur un bien sur lequel le con- 
tribuable avait, a la date de cette 
production, le droit d’extraire du 
pétrole, du gaz naturel ou d’autres 
hydrocarbures apparentés ou le droit 50 
d’extraire des métaux ou du minerai 
industriel.» 
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(2) Paragraphs 18(2)(c) and (d) of the said 
Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(e) used in, or held in the course of, 
carrying on a business by the taxpayer 5 
other than a business in the ordinary 
course of which land is held primarily 
for the purpose of resale or develop- 
ment, or’ 


(3) Subsection 18(3) of the said Act is 10 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(3) In subsection (2), 


(a) “land” does not, except to the 

extent that it is used for the provision 15 

of parking facilities for a fee or charge, 

include 
(i) any property that is a building or 
other structure affixed to land, 
(ii) the land subjacent to any prop- 
erty described in subparagraph (i), or 
(iii) such land immediately contig- 
uous to the land described in sub- 
paragraph (ii) that is a parking area, 
driveway, yard, garden or similar 25 
land that is necessary for the use of 
any property described in subpara- 
graph (i); and 

(b) “interest on borrowed money used 

to acquire land”’ includes | 
(i) interest paid or payable in a year 
in respect of borrowed money that 
cannot be identified with particular 
land but that may nonetheless rea- 
sonably be considered (having regard 35 
to all the circumstances) as interest 
on borrowed money used in respect 
of or for the acquisition of land, and 
(ii) interest paid or payable in the 
year by a taxpayer in respect of bor- 40 
rowed money that may reasonably be 
considered (having regard to all the 
circumstances) to have been used to 
assist, directly or indirectly, another 
person with whom the taxpayer does 45 
not deal at arm’s length to acquire 
land to be used or held by that 
person, Otherwise than as described 
in paragraph (2)(e) or (e), except 


20 


30 


(2) Les alinéas 18(2)c) et d) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«e) utilisé dans ]’exploitation ou détenu 
dans le cadre de |’exploitation d’une 
entreprise exploitée par le contribuable 5 
qui n’est pas une entreprise dans le 
cours normal de laquelle un fonds de 
terre est détenu principalement pour la 
revente ou la mise en valeur, ou» 


(3) Le paragraphe 18(3) de ladite loi est 10 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(3) Au paragraphe (2), 

a) «fonds de terre» ne comprend pas, 

exception faite des fonds de terre 

exploités comme terrain de stationne- 

ment a titre onéreux, 
(i) les batiments et constructions 
fixés au sol, 
(ii) les fonds de terre sousjacents aux 
biens visés au sous-alinéa (i), ou 
(iii) les fonds de terre adjacents aux 
fonds de terre visés au sous-alinéa 
(ii) qui sont un terrain de stationne- 
ment, une voie d’accés, une cour, un 
jardin ou un fonds de terre utilisé a 25 
des fins semblables comme accessoire 
nécessaire a un bien visé au sous-ali- 
néa (i); et 

b) «intéréts sur de l’argent emprunté 

pour acquérir un _ fonds 

comprend 
(i) les intéréts payés ou payables au 
cours d’une année relativement 4 un 
emprunt d’argent qui ne peut étre 
rattaché a une parcelle déterminée 35 
mais qui peut néanmoins raisonna- 
blement étre considéré (compte tenu 
de toutes les circonstances) comme 
de l’intérét sur de l’argent emprunté 
utilisé relativement a _ |l’acquisition 40 
d’un fonds de terre, et 
(ii) les intéréts payés ou payables au 
cours de l’année par le contribuable 
relativement a de l’argent emprunté 
qui peut raisonnablement étre consi- 45 
déré (compte tenu de toutes les cir- 
constances) comme ayant été utilisé 
pour aider directement ou indirecte- 
ment une autre personne avec 
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20 


de terre» 30 rargent 


(2) et (3) Ces modifications mettent en application la 
section (12) de la motion de ]’imp6t sur le revenu qui se 
lit comme suit: 


(2) and (3) These amendments would implement 
paragraph (12) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 


“(12) That where after May 6, 1974, an amount is paid or becomes 
payable by a taxpayer as, on account or in lieu of payment of, or in 
satisfaction of, interest or property taxes referred to in paragraphs 
18(2)(a) and (0) of the said Act in respect of land, in computing the 
taxpayer’s income for a taxation year from a business or property, the 
taxpayer shall not be entitled to any deduction where the land is land 
that cannot reasonably be considered to have been, in that year 


(a) used in, or held in the course of, a business carried on by the 
taxpayer other than a business in which land is held primarily for 
the purpose of resale or development in the ordinary course of 
carrying on that business, or 


(b) held primarily for the purpose of gaining or producing income of 
the taxpayer from the land for that year; 


and any deduction denied to the taxpayer by virtue hereof shall be 
included in the cost to the taxpayer of land under subsection 10(1) of 
the said Act, and for the purposes of this paragraph, 


(c) land does not include any property that is a building affixed to 
land, or the land subjacent thereto, and 


(d) interest on borrowed money shall include, 


(i) interest paid or payable in the year in respect of borrowed 
money that cannot be identified with particular land but that 
nonetheless may reasonably be considered (having regard to all 
the circumstances) as being interest on borrowed money used in 
respect of or for the acquisition of land, 


(ii) interest paid or payable in the year by a taxpayer in respect 
of borrowed money that may reasonably be considered, (having 
regard to all the circumstances) to have been used to assist, 
directly or indirectly, another taxpayer with whom the taxpayer 
does not deal at arm’s length to acquire land to be used or held by 
that person, otherwise than as described in subparagraphs (a) and 
(b) hereof, except where the assistance is in the form of a loan to 
that person and a reasonable rate of interest thereof is charged by 
the taxpayer.” 


Paragraphs 18(2)(c) and (da) of the Act at present 


read as follows: 


“(c) included in the inventory of a business carried on by the 
taxpayer, 

(d) otherwise used in, or held in the course of, carrying on a 
business carried on by the taxpayer, or” 


Subsection 18(3) of the Act at present reads as 


follows: 


“(3) In subsection (2), “land” does not include 

(a) any property that is a building or other depreciable property 
affixed to land, 

(6) the land subjacent to any property described in paragraph (a), 
or 

(c) such land immediately contiguous to the land described in 
paragraph (b) as may reasonably be considered to be used in 
connection with any property described in paragraph (a).”” 


«(12) Que, lorsque, aprés le 6 mai 1974, une somme est payée ou 
devient payable par un contribuable au titre ou en paiement intégral 
ou partie] d’intéréts ou d’impéts fonciers visés aux alinéas 18(2)a) et b) 
de ladite Loi relativement 4 un fonds de terre, dans le calcul du revenu 
du contribuable tiré, pour une année d’imposition, d’une entreprise ou 
d’un bien, le contribuable n’ait droit a aucune déduction lorsque le 
fonds de terre en est un qui ne peut raisonnablement étre considéré 
comme ayant été, au cours de cette année, 


a) utilisé dans l’exploitation ou détenu dans le cadre de |’exploita- 
tion d’une entreprise exploitée par le contribuable qui n’est pas une 
entreprise dans laquelle un fonds de terre est détenu principalement 
en vue de le revendre ou de Je mettre en valeur dans le cours normal 
des affaires de cette entreprise, ou 


b) détenu principalement pour tirer du fonds de terre ou lui faire 
produire un revenu dans cette année; 


et toute déduction refusée au contribuable en vertu du présent para- 
graphe soit incluse dans le cofit du fonds de terre, pour le contribuable, 
en vertu du paragraphe 10(1) de ladite Loi, et, aux fins du présent 
paragraphe, 
c) fonds de terre ne comprend aucun bien qui est un édifice fixé au 
sol, ni le terrain sur lequel repose le bien, et 
d) Vintérét sur de l’argent emprunté comprend 
(i) ’intérét payé ou payable au cours de |’année relativement 4 
des emprunts qui peuvent étre raisonnablement considérés 
(compte tenu de toutes les circonstances) comme ayant été utilisés 
pour acquérir un fonds de terre, 
(ii) l’intérét payé ou payable au cours de l’année par un contri- 
buable relativement 4 des emprunts qui peuvent raisonnablement 
étre considérés (compte tenu de toutes les circonstances) comme 
ayant été utilisés pour aider, directement ou indirectement, un 
autre contribuable avec lequel le contribuable a un lien de 
dépendance a acquérir un fonds de terre devant étre utilisés ou 
détenu par |’autre contribuable, autrement que de la fagon décrite 
aux paragraphes a) et b), a l’exclusion des cas ou cette aide prend 
la forme d’un prét fait a cette personne et ov le contribuable exige 
un taux d’intérét raisonnable a l’égard de ces emprunts.» 


Les alinéas 18(2)c) et d) de la loi se lisent actuelle- 


ment comme suit: 


“(c) inclus dans l’inventaire des biens d’une entreprise exploitée 
par le contribuable, 

d) utilisé par ailleurs dans |’exploitation d’une entreprise exploitée 
par le contribuable ou détenu dans le cadre de |’exploitation de son 
entreprise, ow 


Le paragraphe 18(3) de la loi se lit actuellement 


comme suit: 


«(3) Au paragraphe (2), «fonds de terre» ne comprend pas 
a) tout batiment ou autre bien amortissable fixé au sol, 
b) le fonds de terre sur lequel repose tout bien visé a l’alinéa a), ou 


c) le fonds de terre adjacent a celui qui est visé 4 l’alinéa b), dans la 
mesure ou il peut raisonnablement étre considéré comme étant 
utilisé avec tout bien visé a l’alinéa a).» 


where the assistance is in the form of 
a loan to that person and a reason- 
able rate of interest thereon is 
charged by the taxpayer.” 


(4) Subsection 18(5) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 

Meaning of 


certain expres- 
sions in ss. (4) 


“(5) In subsection (4), ‘‘outstanding 
debts to specified non-residents”’ of a cor- 
poration at any particular time in a taxa- 
tion year means 


(a) the aggregate of amounts each of 
which is an amount outstanding at 
that time as or on account of a debt or 
other obligation to pay an amount 
(i) that was payable by the corpora- 
tion to a person who was, at any 
time in the year, 
(A) a shareholder of the corpora- 
tion who, either alone or together 
with persons with whom the 
shareholder was not dealing at 
arm’s length, owned 25% or more 
of the issued shares of any class of 
the corporation and who was 
(1) a person not resident in 
Canada, or 
(II) a non-resident-owned 
investment corporation, or 
(B) a person described in subclause 
(A)(I) or (II) who was not dealing 
at arm’s length with a shareholder 
of the corporation, if the share- 
holder, either alone or together 
with persons with whom he was 
not dealing at arm’s length, owned 
25% or more of the issued shares 
of any class of the corporation, 
and 
(ii) on which any amount in respect 
of interest paid or payable by the 
corporation is or would be, but for 
subsection (4), deductible in comput- 
ing the corporation’s income for the 
year, 
but does not include 


(b) where the corporation is a subsidi- 
ary of a non-resident life insurance cor- 
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5 


15 


20 


25 


30 


35 


40 


45 


laquelle le contribuable a des liens de 
dépendance 4 acquérir un fonds de 
terre qui sera utilisé ou détenu par 
cette derniére, autrement que de la 
maniére prévue aux alinéas 2c) oue), 5 
sauf lorsque l]’aide prend la forme 
d’un prét sur lequel le contribuable 
exige un taux d’intérét raisonnable.» 


(4) Le paragraphe 18(5) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 10 
«5) Au paragraphe (4), «dettes qui Sens de certai- 
’ ot , . nes expressions 
n’ont pas encore été payées 4 des non- gtinisées au 
résidents déterminés» d’une corporation, a _ par. (4) 
une date donnée d’une année d’imposition, 
signifie 15, 


a) le total des sommes dont chacune 
est une somme due a cette date et 
afférente 4 une dette ou autre obliga- 
tion de verser un montant, 
(i) qui était payable par la corpora- 20 
tion a une personne qui était, 4 une 
date quelconque de |’année, 
(A) un actionnaire de la corpora- 
tion qui, soit seul, soit avec d’au- 
tres personnes avec lesquelles il 25 
avait un lien de dépendance, était 
propriétaire de 25% ou plus des 
actions émises de toute catégorie 
de la corporation et qui était 
(I) une personne ne résidant pas 30 
au Canada, ou 
(II) une corporation de place- 
ments appartenant a des non- 
résidents, ou 
(B) une personne visée a la sous- 35 
disposition (A)(I) ou (II) qui avait 
un lien de dépendance avec un 
actionnaire de la corporation, si 
cet actionnaire, soit seul, soit avec 
d’autres personnes, avec lesquelles 40 
il avait un lien de dépendance, 
était propriétaire de 25% ou plus 
des actions émises de toute catégo- 
rie de la corporation, et 
(ii) au titre de laquelle toute somme 45 
relative a des intéréts payés ou paya- 
bles par la corporation est déductible 
ou serait déductible, n’eait été le 
paragraphe (4), lors du calcul du 
revenu de la corporation pour 50 
l’année, 


(4) This amendment, which adds the underlined 
words, would implement paragraph (22) of the Income 
Tax Motion, which reads as follows: 

“(22) That for the 1972 and subsequent taxation years, there shall 
be excluded by a subsidiary of a non-resident life insurance corpora- 
tion in computing the amount of its outstanding debts to specified 
non-residents, all debts or other obligations to pay an amount to the 
non-resident life insurance corporation that has ; 

(a) elected under subsection 138(9) of the said Act, and 

(6) included such debts and obligations as property held by it in the 

year in the course of carrying on an insurance business in Canada 

and has included the revenue therefrom in computing its income for 
the year from carrying on an insurance business in Canada.” 


Cette modification, qui consiste 4 ajouter les mots 


soulignés, met en application la section (22) de la 
motion de l’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(22) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, une 
filiale d’une corporation d’assurance-vie non résidante exclue lors du 
calcul du montant de ses dettes qui n’ont pas encore été payées 4 des 
non-résidents déterminés, toutes les dettes ou autres obligations de 
verser un montant a la corporation d’assurance-vie non résidante qui a 


a) fait un choix en vertu du paragraphe 138(9) de ladite Loi, et 


b) inclus ces dettes et obligations en tant que biens détenus par elle 
au cours de l’année dans le cadre de |’exploitation d’une entreprise 
d’assurance au Canada et a inclus le revenu en provenant dans le 
calcul de son revenu pour |’année tiré de |’exploitation d’une 
entreprise d’assurance au Canada.» 


20 


poration, the aggregate of amounts 
each of which is an amount outstand- 
ing at that time as or on account of a 
debt or other obligation to pay an 
amount to the life insurance corpora- 5 
tion and such debt or other obligation 
has, by virtue of an election made 
under subsection 138(9), been included 
by the life insurance corporation in its 
taxation year that included the par- 10 
ticular time as property held by it in 
the year in the course of carrying on an 
insurance business in Canada and the 
life insurance corporation has included 
the revenue therefrom in computing its 15 
income for the year from carrying on 
an insurance business in Canada.” 


(5) Subsection (1) is applicable to pay- 
ments made after May 6, 1974 in respect of 
a period after May 6, 1974 except that 20 
for payments made after May 6, 1974 in 
respect of the period from May 6, 1974 to 
November 18, 1974 paragraph 18(1)(m) of 
the said Act as enacted by subsection (1) 
shall be read as follows: HAS 


“(m) any amount paid or _ payable 
(other than an amount or property paid 

or payable to Her Majesty in right of 
Canada for the use and benefit of a 
band or bands as defined in the Indian 30 
Act) in the year or the fair market 
value of any property paid or payable 

in the year to 


(i) Her Majesty in right of Canada 
or a province, 35 
(ii) an agent of Her Majesty in right 
of Canada or a province, or 
(iii) a corporation, commission or 
association that is controlled, direct- 
ly or indirectly in any manner what- 40 
ever, by Her Majesty in right of 
Canada or a province or by an agent 
of Her Majesty in right of Canada or 
a province 
as a royalty or an equivalent amount, 45 
tax, rental, levy or otherwise or as an 


a l’exclusion, 

b) lorsque la corporation est une filiale 
d’une corporation d’assurance-vie non 
résidante, du total des sommes dont 
chacune est une somme due 4a cette date 5 
et afférente a une dette ou autre obliga- 
tion de verser un montant 4 la corpora- 
tion d’assurance-vie, si, d’une part, 
cette dette ou autre obligation a, en 
vertu d’un choix fait aux termes du 10 
paragraphe 138(9), été incluse par la 
corporation d’assurance-vie en tant que 
bien détenu par elle au cours de ]’année 
dans le cadre de |’exploitation d’une 
entreprise d’assurance au Canada et, 15 
d’autre part, la corporation d’assu- 
rance-vie a inclus les revenus qui en 
ont été tirés, le cas échéant, dans le 
calcul du revenu qu’elle a tiré pour 
l’année de l’exploitation d’une entre- 20 
prise d’assurance au Canada.» 


(5) Le paragraphe (1) s’applique aux paie- 
ments faits aprés le 6 mai 1974 a l’égard 
d’une période postérieure au 6 mai 1974, 
sauf que, en ce qui concerne les paiements 25 
faits aprés le 6 mai 1974, a l’égard de la 
période commencant le 6 mai 1974 et se 
terminant le 18 novembre 1974, |’alinéa 
18(1)m) de ladite loi, tel qu’établi par le 
paragraphe (1), se lit comme suit: 30 


«m) toute somme payée ou _ payable 
(autre qu’une somme ou un bien payée 
ou payable par Sa Majesté du chef du 
Canada pour le bénéfice ou l’usage 
d’une ou plusieurs bandes selon la défi- 35 
nition qu’en donne la Loi sur les 
Indiens) au cours de l’année ou la juste 
valeur marchande de tout bien payée ou 
payable au cours de l’année 
(i) par Sa Majesté du chef du Canada 40 
ou d’une province, 
(ii) par un mandataire de Sa Majesté 
du chef du Canada ou d’une province, 
ou 
(iii) par une corporation, commis- 45 
sion ou association contrdlée directe- 
ment ou indirectement de quelque 
facon que ce soit, par Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province ou 
par un mandataire de Sa Majesté du 50 
chef du Canada ou d’une province 
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8. (1) All 
20(1)(n) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 30 abrogée et remplacée par ce qui suit: 
ing substituted therefor: 
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amount, however described, that may 
reasonably be regarded as being in lieu 
of a royalty or an equivalent amount, 
tax, rental, levy or other amount 
(whether such royalty or equivalent 5 
amount, tax, rental, levy or other 
amount is paid or payable pursuant to 
any other Act or a contract) that may 
reasonably be regarded as attributable 
to the production in Canada of 10 
(iv) petroleum, natural gas or relat- 
ed hydrocarbons, or 
(v) metal or industrial minerals to 
any stage that is not beyond the 
prime metal stage or its equivalent 15 
from an oil or gas well or mineral 
resource situated on property in 
Canada from which the taxpayer had, 
at the time of such production, a right 
to take or remove petroleum, natural 20 
gas or related hydrocarbons or a right 
to take or remove metal or industrial 
minerals.” 


(6) Subsections (2) and (3) are applicable 


May 6, 1974 and subsection (4) is applicable 
to the 1972 and subsequent taxation years. 


that portion of paragraph 


“(n) where an amount has been includ- 

ed in computing the taxpayer’s income 
from the business for the year or for a 
previcus year in respect of property 35 
sold in the course of the business and 
that amount or a part thereof is not 
due,” 


(2) Paragraph 20(1)(0d) of the said Act is 
repealed and the 
therefor: 


following 


“(6b) an amount other than a commis- 
sion paid by the taxpayer in the year to 
a person 


a titre de redevance ou d’équivalent, de 
taxe, de loyer, de contribution ou a un 
autre titre ou a titre de somme, quelle 
que soit la fagon dont elle est désignée, 
qui peut étre raisonnablement considé- 5 
rée comme tenant lieu de redevance ou 
d’équivalent, de taxe, de loyer, de con- 
tribution ou d’autre somme (que cette 
redevance ou l’équivalent, cette taxe, ce 
loyer, cette contribution ou cette autre 10 
somme soit payée ou payable en vertu 
de quelque loi ou d’un contrat), qui 
peut raisonnablement étre considéré 
comme dépendant de la production au 
Canada is 
(iv) de pétrole, de gaz naturel ou 
d’hydrocarbures apparentés, ou 
(v) de métaux ou de minerai indus- 
triel, jusqu’a un stade ne dépassant 
pas celui du métal primaire ou son 20 
equivalent, 
tirés d’un puits de pétrole ou de gaz ou 
de ressources minérales_ situées au 
Canada sur un bien sur lequel le contri- 
buable avait, a la date de cette produc- 25 
tion, le droit d’extraire du pétrole, ou 
gaz naturel ou d’autres hydrocarbures 
apparentés ou le droit d’extraire des 
métaux ou du minerai industriel.» 


(6) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent 30 
in respect of amounts paid or payable after 25 aux sommes payées ou payables aprés le 6 
mai 1974 et le paragraphe (4) s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


8. (1) La partie de l’alinéa 20(1)n) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 35 


«n) lorsqu’une somme a été incluse 
dans le caleul du revenu d’un contri- 
buable tiré d’une entreprise, pour |]’an- 
née ou une année antérieure, au titre de 40 
biens vendus dans le cadre de 1]’exploi- 
tation de l’entreprise et que cette 
somme n’est pas due en totalité ou en 
partie,» cs 


(2) L’alinéa 20(1)bb) de ladite loi est 45 
substituted 40 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«bb) une somme, autre qu’une commis- 
sion, versée par le contribuable dans 
l’année a une personne 


Réserve pour 


une somme rece- 


vable dans une 
année subsé- 
quente 


Honoraires 


versés & un con- 


seiller en place- 
ment 


Clause 8: (1) This amendment, which substitutes the 
word “due’’ for the word “receivable’’, would imple- 
ment subparagraph (23)(b) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 

“(6) effective for any taxation year ending after November 18, 1974 


paragraph 20(1)(n) of the said Act shall be amended by deleting the 
word “receivable” and substituting therefor the word “‘due’’.”’ 


(2) This amendment would implement paragraph 
(24) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 
(24) That for the 1974 and subsequent taxation years, the full 


amount of fee (other than commissions) paid by a taxpayer in the year 
to a person 


(a) for advice as to the advisability of purchasing or selling a 
specific share or security, or 


Article 8 du bill: (1) Cette modification qui consiste 

a remplacer <éligible» par «recevoirm, met en application 

le paragraphe (23) b) dela motion de l]’impdét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«b) que, 4 compter de toute année d’imposition se terminant aprés le 


18 novembre 1974, l’alinéa 20(1)n) de ladite Loi soit modifié en 
remplacant « recevoim par <exigible».» 


(2) Cette modification met en application la section 
(24) de la motion de l’impdét sur le revenu qui se lit 
comme suit: 

«(24) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, le 


montant total des honoraires (a ]’exclusion d’une commission) versés 
par un contribuable pendant l’année a une personne 


Uncollectable 
portion of pro- 


ceeds of disposi- 


tion of depre- 
ciable property 


Idem 


Sale of agree- 
ment for sale or 
mortgage 
included in pro- 


ceeds of disposi- 


tion 
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(i) for advice as to the advisability 
of purchasing or selling a specific 
share or security of the taxpayer, or 
(ii) for services in respect of the 
administration or management of 5 
shares or securities of the taxpayer, 

if that person’s principal business 
(iii) is advising others as to the 
advisability of purchasing or selling 
specific shares or securities, or 10 
(iv) includes the provision of ser- 
vices in respect of the administration 
or management of shares. or 
securities;”’ 


(3) Subsections 20(4) and (5) of the said 15 
Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(4) Where an amount that is owing to 
a taxpayer as or on account of the pro- 
ceeds of disposition of depreciable prop- 20 
erty (other than a timber resource prop- 
erty) of the taxpayer of a prescribed class 
is established by him to have become a 
bad debt in a taxation year, there may be 
deducted in computing his income for the 25 
year the lesser of 
(a) the amount so owing to him, and 
(b) the amount, if any, by which the 
capital cost to him of that property 
exceeds the aggregate of the amounts, 30 
if any, realized by him on account of 
the proceeds of disposition. 


(4.1) Where an amount that is owing to 
a taxpayer as or on account of the pro- 
ceeds of disposition of a timber resource 35 
property of the taxpayer is established by 
him to have become a bad debt in a 
taxation year, the amount so owing to 
him may be deducted in computing his 
income for the year. 40 


(5) Where depreciable property (other 
than a timber resource property) of a 
taxpayer has, in a taxation year, been 
disposed of to a person with whom the 
taxpayer was dealing at arm’s length, and 45 
the proceeds of disposition include an 
agreement for sale of or mortgage or 
hypothec on land that the taxpayer has, 
in a subsequent taxation year, sold to a 


(i) pour obtenir son avis sur ]’oppor- 
tunité d’acheter ou de vendre certai- 
nes actions ou valeurs mobiliéres, ou 
(ii) pour la prestation de services 
relativement a l’administration ou a 5 
la gestion d’actions ou de valeurs 
mobiliéres du contribuable, 
si l’activité principale de cette personne 
consiste 
(iii) 4 donner des avis sur ]’opportu- 10 
nité d’acheter ou de vendre certaines 
actions ou valeurs mobiliéres, ou, 
(iv) entre autres choses, a assurer 
des services relativement a 1]’admi- 
nistration ou a la gestion d’actions 15 
ou de valeurs mobiliéres;» 


(3) Les paragraphes 20(4) et (5) de ladite 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«(4) Lorsqu’un contribuable établit 
afférente au produit de la disposition de 
biens amortissables qui lui appartenaient, 
d’une catégorie prescrite, (autres qu’un 
avoir forestier) est devenue une mauvaise 
créance dans une année d’imposition, il 25 
peut étre déduit, lors du calcul de son 
revenu pour l|’année, la moins élevée des 
sommes suivantes: 

a) la somme qui lui est due, ou 

b) la fraction, si fraction il y a, du coit 30 

en capital de ces biens, supporté par lui, 

qui est en sus du total des sommes, si 

sommes il y a, réalisé par lui sur le 

produit de la disposition. 


(4.1) Lorsqu’un contribuable établit 35 Idem 
qu’une somme qui lui est due et qui est 
afférente au produit de la disposition d’un 
avoir forestier qui lui appartenait est 
devenue une mauvaise créance dans une 
année d’imposition, cette somme peut étre 40 
déduite lors du calcul de son revenu pour 
l’année. 


(5) Lorsqu’il a été disposé de biens 
amortissables d’un contribuable (autres 


d’une hypothé- 
qu’un avoir forestier) dans une année 45 = Saat 
9s s4s , ie p t 
d’imposition, en faveur d’une personne dé tewedlticn 


avec laquelle le contribuable n’avait 
aucun lien de dépendance, et que le pro- 
duit de la disposition comprend un con- 
trat de vente d’un fonds de terre, un 50 
mortgage ou une hypothéque sur un fonds 


Partie irrécou- 
C s ; vrable du pro- 
qu’une somme qui lui est due et qui est 20 quit ee 
sition de biens 
amortissables 


Vente d’un con- 
trat de vente ou 


(b) for services in respect of the administration or management of 
shares or securities of the taxpayer, 
if that person’s principal business 


(c) is advising others as to the advisability of purchasing or selling 
specific shares or securities, or 


(d) includes the provision of services in respect of the administra- 
tion or management of shares or securities, 


shall be deductible in computing the taxpayer’s income for the year 
from a business or property.” 


Paragraph 20(1)(bb) of the Act at present reads as 
follows: 


“(6b) an amount equal to 1/2 of the fee paid by the taxpayer in the 
year to a person for advice as to the advisability of purchasing or 
selling a specific share or security, if that person’s principal business 
is advising others as to the advisability of purchasing or selling 
specific shares or securities;”’ 


(3) This amendment, which adds the underlined and 
sidelined words, is consequential on the amendment to 
subsections 13(2) and (3) proposed in clause 6. 


a) pour des conseils quant 4 l’opportunité d’acheter ou de vendre 
une action ou une valeur mobiliére, ou 


b) pour des services relatifs a l’administration ou a la gestion 
d’actions ou de valeurs mobiliéres, du contribuable, 


si l’activité principale de la personne 


c) est de conseiller autrui quant a l’opportunité d’acheter ou de 
vendre des actions ou des valeurs mobiliéres, ou 


d) consiste, entre autres choses, 4 assurer des services d’administra- 
tion ou de gestion d’actions ou de valeurs mobiliéres, 

soient déductibles dans le calcul du revenu tiré par un contribuable 

d’une entreprise ou d’un bien.» 

L’alinéa 20(1)bb) de la loi se lit actuellement comme 

suit: 

«bb) une somme égale a la moitié des honoraires versés par le 
contribuable dans l’année 4 une personne pour obtenir son avis sur 
l’opportunité d’acheter ou de vendre certaines actions ou valeurs 
mobiliéres, si l’occupation principale de cette personne consistait a 
donner des avis sur l’opportunité d’acheter ou de vendre certaines 
actions ou valeurs mobiliéres;» 


(3) Cette modification qui consiste 4 ajouter les mots 
soulignés découle de la modification apportée aux para- 
graphes 13(2) et (3) et proposée 4 l’article 6. 
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person with whom he was dealing at 
arm’s length, there may be deducted in 
computing the income of the taxpayer for 
the subsequent year an amount equal to 
the lesser of 5 


(a) the amount, if any, by which the 
principal amount of the agreement for 
sale, mortgage or hypothec outstanding 

at the time of the sale exceeds the 
consideration paid by the purchaser to 10 
the taxpayer for the agreement for sale, 
mortgage or hypothec; and 

(b) the amount determined under para- 
graph (a) less the amount, if any, by 
which the proceeds of disposition of the 15 
depreciable property exceed the capital 
cost to the taxpayer of that property. 


Idem (5.1) Where a timber resource property 
of a taxpayer has, in a taxation year, been 
disposed of to a person with whom the 20 
taxpayer was dealing at arm’s length, and 
the proceeds of disposition include an 
agreement for sale of or mortgage or 
hypothec on land that the taxpayer has, 
in a subsequent taxation year, sold to a 25 
person with whom he was dealing at 
arm’s length, there may be deducted in 
computing the income of the taxpayer for 
the subsequent year the amount, if any, 
by which the principal amount of the 30 
agreement for sale, mortgage or hypothec 
outstanding at the time of the sale 
exceeds the consideration paid by the pur- 
chaser to the taxpayer for the agreement 
for sale, mortgage or hypothec.”’ 35 


(4) Subsection 20(8) of the said Act is 
repealed and the following substituted 


therefor: 
cee pag “(8) Paragraph (1)(n) does not apply to 
ae tah weg allow a deduction in computing the 40 
circumstances income of a taxpayer for a taxation year 


from a business in respect of a property 
sold in the course of the business if the 


taxpayer, at the end of the year or at any 
time in the immediately following year, 45 


de terre que le contribuable a vendu dans 
une année d’imposition postérieure, a une 
personne avec laquelle il n’avait aucun 
lien de dépendance, il peut étre déduit, 
lors du calcul du revenu du contribuable 5 
pour l’année subséquente, une somme 
égale a la moins élevée des sommes 
suivantes: 
a) la fraction, si fraction il y a, du 
principal du contrat de vente, du mort- 10 
gage ou de l’hypothéque due lors de la 
vente, qui est en sus de la contrepartie 
payée par l’acheteur au contribuable 
pour le contrat de vente, le mortgage 
ou l’hypothéque; ou 15 
b) la somme déterminée en vertu de 
l’alinéa a), moins la fraction, si fraction 
il y a, du produit de la disposition de 
ces biens amortissables qui est en sus 
du cott en capital de ces biens, sup- 20 
porté par le contribuable. 


(5.1) Lorsqu’il a été disposé d’un avoir 
forestier d’un contribuable dans une année 
d’imposition, en faveur d’une personne 
avec laquelle le contribuable n’avait 25 
aucun lien de dépendance et que le produit 
de la disposition comprend un contrat de 
vente d’un fonds de terre, un mortgage ou 
une hypothéque sur un fonds de terre que 
le contribuable a vendu dans une année 30 
d’imposition postérieure, 4 une personne 
avec laquelle il n’avait aucun lien de 
dépendance, il peut étre déduit, lors du 
calcul du revenu du contribuable pour 
l’année subséquente, la fraction, si frac- 35 
tion il y a, du principal du contrat de 
vente, du mortgage ou de l’hypothéque 
due lors de la vente, qui est en sus de la 
contrepartie payée par l’acheteur au con- 
tribuable pour le contrat de vente, le 40 
mortgage ou l’hypothéque.» 


(4) Le paragraphe 20(8) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(8) L’alinéa (1)n) ne permet pas de 
faire une déduction lors du calcul du 45 
revenu tiré par un contribuable d’une 
entreprise, pour une année d’imposition, 
dans le cas de biens vendus dans le cadre 
de l’exploitation de ]’entreprise, si le con- 
tribuable, a la fin de l’année ou a une date 50 
quelconque de |’année suivante, 


Idem 


Aucune déduc- 
tion relative- 


ment a des biens 


dans certains 
cas 


(4) This amendment would implement subparagraph 
23(a) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

(28) That 

(a) where a taxpayer sells a property after May 6, 1974, in the 
course of a business, the taxpayer shall not be entitled to any 
deduction under paragraph 20(1)(n) of the said Act in computing his 
income for any taxation year from that business where the taxpay- 
er, at any time in the year or the immediately following year, 


(i) becomes exempt from tax under any provision of Part I of the 
said Act, or 


(ii) where the taxpayer is a non-resident, does not carry on 
business in Canada, and”’ 


Subsection 20(8) of the Act at present reads as 
follows: 


“(8) Paragraph (1)(m) does not apply to allow a deduction in 
computing the income of a taxpayer for a taxation year from a 
business in respect of property sold in the course of the business where 
the taxpayer ceases to be a resident of Canada or becomes exempt from 
tax under any provision of this Part at any time in the year or in the 
immediately following year.” 


(4) Cette modification met en application le paragra- 
phe (23)a) de la motion de ]’impodt sur le revenu qui se 
lit comme suit: 

«(23) Que 
a) lorsqu’un contribuable vend un bien aprés le 6 mai 1974, dans le 
cours de |’exploitation d’une entreprise, il n’ait droit a aucune 
déduction en vertu de l’alinéa 20(1)n) de ladite Loi, lors du calcul de 
son revenu pour une année d’imposition tiré de cette entreprise 
lorsque, 4 une date quelconque de ]’année ou de |’année suivante 
(i) il devient exonéré d’impdt en vertu de la Partie I de ladite Loi, 
ou 
(ii) il est un non-résident qui n’exploite pas d’entreprise au 
Canada, et» 


Le paragraphe 20(8) de la loi se lit actuellement 
comme suit: 


«(8) L’alinéa (1)”) ne permet pas de faire une déduction lors du 
calcul du revenu tiré par un contribuable d’une entreprise, pour une 
année d’imposition, dans le cas de biens vendus dans le cadre de 
Vexploitation de ]’entreprise, lorsque le contribuable cesse d’étre un 
résident du Canada ou devient exonéré d’impdét en vertu d’une disposi- 
tion de la présente Partie, en tout temps dans l'année ou dans l’année 
qui suit immédiatement cette année.» 


Foreign taxes 
on income from 
property exceed- 
ing 15% 


Borrowed 
money used for 
exploration or 
development 
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(a) was exempt from tax under any 
provision of this Part, or 

(b) was not resident in Canada and did 
not carry on business in Canada.” 


(5) All that portion of subsection 20(11) 5 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(11) In computing the income of an 
individual from a property other than real 10 
property for a taxation year after 1975 
that is income from a source outside 
Canada, there may be deducted the 
amount, if any, by which,” 


(6) Subsection (1) is applicable after 15 
November 18, 1974, subsection (2) is appli- 
cable to the 1974 and subsequent taxation 
years, subsections (3) and (4) are applicable 
in respect of dispositions of property after 
May 6, 1974 and subsection (5) is applicable 20 
to the 1976 and subsequent taxation years. 


9, (1) Subsection 21(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(2) Where in a taxation year a tax- 25 
payer has used borrowed money for the 
purpose of exploration or development, 
and the expenses incurred by him in 
respect of the exploration or development 
are foreign exploration and development 30 
expenses, Canadian exploration expense or 
Canadian development expense as defined 
in section 66, 66.1 or 66.2, as the case 
may be, if he so elects in prescribed 
manner on or before the day on or before 35 
which he is required by section 150 to file 
his return of income for the year, 


(a) in computing his income for the 
year and for such of the 3 immediately 
preceding taxation years as the taxpay- 40 
er had, if any, paragraphs 20(1)(c), (d) 
and (e) do not apply to the amount or 
to the part of the amount specified by 
him in his election that, but for this 
subsection, would have been deductible 45 
in computing his income (other than 
exempt income) for the year and for 


a) devient exonéré d’impdét en vertu 
d’une disposition de la présente Partie, 
ou 

b) est un non-résident’ qui n’exploite 
pas d’entreprise au Canada.» 5 


(5) La partie du paragraphe 20(11) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«11) Lors du calcul du revenu qu’un _ Impits étran- 
particulier tire d’un bien autre qu’un bien 10 ee") 4. 
immeuble, pour une année d’imposition _ biens et dépas- 
postérieure a 1975, et qui constitue un ‘“"*15* 
revenu tiré d’une source située a |’exté- 
rieur du Canada, il peut étre déduit un 
montant égal a la fraction, si fraction il y 15 


a, de» 


(6) Le paragraphe (1) s’applique a comp- 
ter du 18 novembre 1974, le paragraphe (2) 
s’applique aux années d’imposition 1974 et 
suivantes, les paragraphes (3) et (4) s’appli- 20 
quent en ce qui concerne les dispositions de 
biens postérieures au 6 mai 1974 et le para- 
graphe (5) s’applique aux années d’imposi- 
tion 1976 et suivantes. 


9. (1) Le paragraphe 21(2) de ladite loi 25 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Lorsque, dans une année d’imposi- —-Emprunt aux 
tion, un contribuable a utilisé un emprunt = GR 
aux fins d’exploration ou d’aménagement — nagement 
et que les dépenses engagées par lui pour 30 
exploration ou l’aménagement sont des 
frais d’exploration et d’aménagement a 
l’étranger, des frais d’exploration au 
Canada ou des frais d’aménagement au 
Canada définis aux articles 66, 66.1 ou 35 
66.2, selon le cas, si ce contribuable choisit 
d’exercer son droit de la maniére pres- 
crite, au plus tard a la date pour laquelle 
il est tenu, selon l’article 150, de produire 
la déclaration de ses revenus pour l’année, 40 


a) lors du calcul de son revenu pour 
l’année et, le cas échéant, pour celles 
des 3 années d’imposition précédentes 
du contribuable, les dispositions des ali- 
néas 20(1)e), d) et e) ne s’appliquent 45 
pas au montant ou a la partie du mon- 
tant qu’il a indiquée dans son choix, 
mais qui, sans le présent paragraphe, 
aurait été déductible lors du calcul de 


(5) This amendment, which adds the underlined (5) Cette modification, qui consiste a ajouter les 
words, would implement paragraph (25) of the Income mots soulignés, met en application la section (25) de la 


Tax Motion, which reads as follows: motion de l’impdét sur le revenu qui se lit comme suit: 
‘ (25) That for the 1976 and subsequent taxation years, subsection «(25) Que, pour 1976 et les années d’imposition postérieures, le 
(11) of the said Act shall not pen te income that is derived from paragraphe 20(11) de ladite Loi ne s’applique pas au revenu tiré de 
real property situated outside Canada. biens immobiliers situés hors du Canada.» 
Clause 9: This amendment, which adds the under- Article 9 du bill: Cette modification qui consiste a 
lined cross reference and underlined words, is conse- ajouter les renvois et les mots soulignés découle de la 
quential on the amendment proposed in clause 36. modification proposée 4a l’article 36. 


Subsection 21(2) of the Act at present reads as Le paragraphe 21(2) de la loi se lit actuellement 


follows: comme suit: 


“(2) Where in a taxation year a taxpayer has used borrowed money 
for the purpose of exploration, prospecting or development, and the 
expenses incurred by him in respect of the exploration, prospecting and 
development are deductible in computing his income for the year by 
virtue of section 66 or would be so deductible by virtue of that section 
if the taxpayer had sufficient income for that year to permit the 
deduction, if he so elects in prescribed manner on or before the day on 
or before which he is required by section 150 to file his return of 
income for the year, 


(a) in computing his income for the year and for such of the 3 
immediately preceding taxation years as the taxpayer had, if any, 
paragraphs 20(1)(c),(d) and (e) do not apply to the amount or to the 
part of the amount specified by him in his election that, but for this 
subsection, would have been deductible in computing his income 
(other than exempt income) for the year and for those immediately 
preceding years, if any, by virtue of those paragraphs in respect of 
borrowed money used for the exploration, prospecting and develop- 
ment; and 

(b) the amount or the part of the amount as the case may be, 
described in paragraph (a) shall be deemed to be exploration, 
prospecting and development expenses incurred by him in the 
year.” 
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«(2) Lorsque, dans une année d’imposition, un contribuable a utilisé 
un emprunt aux fins d’exploration, de prospection ou d’aménagement 
et que les dépenses engagées par lui pour |’exploration, la prospection 
et l’aménagement sont déductibles lors du calcul de son revenu pour 
l’année en vertu de l’article 66 ou seraient ainsi déductibles en vertu de 
cet article s’il avait pour ]’année un revenu suffisant pour permettre 
une telle déduction, si ce contribuable choisit d’exercer son droit de la 
maniére prescrite, au plus tard 4 la date pour laquelle il est tenu, selon 
lV’article 150, de produire la déclaration de ses revenus pour ]’année, 


a) lors du calcul de son revenu pour l’année et, le cas échéant, pour 
celles des 3 années d’imposition précédentes du contribuable, les 
dispositions des alinéas 20(1)c), d) et e) ne s’appliquent pas au 
montant ou a la partie du montant qu’il a indiquée dans son choix, 
mais qui, sans le présent paragraphe, aurait été déductible lors du 
calcul de son revenu (autre qu’un revenu exonéré d’impét) pour 
l’année et, le cas échéant, pour ces années précédentes en vertu de 
ces alinéas, relativement a l’emprunt utilisé pour l’exploration, la 
prospection et l’aménagement; et 

b) le montant ou la partie du montant, selon le cas, visée 4 ]’alinéa 
a), est réputée représenter des dépenses d’exploration, de prospec- 
tion et d’aménagement engagées par lui dans ]’année.» 
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those immediately preceding years, if 
any, by virtue of those paragraphs in 
respect of borrowed money used for the 
exploration or development, as the case 
may be; and 5 
(b) the amount or the part of the 
amount, as the case may be, described 
in paragraph (a) shall be deemed to be 
Canadian exploration and development 
expenses, foreign exploration and de- 10 
velopment expense, Canadian explora- 
tion expense or Canadian development 
expense as defined in section 66, 66.1 
or 66.2, as the case may be, incurred by 
him in the year.” 15 


(2) This subsection is applicable after May 
6, 1974. 


10. (1) Subsection 22(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 


therefor: 20 
Bed by *(2) An election executed for the pur- 
chaser ~—sS«#POSeS_Of subsection (1) shall contain a 


statement by the vendor and the purchas- 

er jointly as to the consideration paid for 
the debts sold by the vendor to the pur- 25 
chaser and that statement shall, subject 
to subsection 69(1), as against the Minis- 
ter, be binding upon the vendor and the 
purchaser in so far as it may be relevant 

in respect of any matter arising under this 30 
Act.” 


(2) This section is applicable in respect of 
sales of debts after May 6, 1974. 


1l. (1) Subsection 23(2) of the said Act is 
repealed. 35 


(2) This section is applicable in respect of 
sales after May 6, 1974. 


12. (1) Paragraph 33(1)(a) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 40 


“(a) the aggregate of 
(i) 14 % of the lesser of 
(A) the aggregate of 
(1) each amount outstanding at 
the end of the year as or on 45 
account of the amortized cost of 
loans made by the taxpayer on 
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son revenu (autre qu’un revenu exonéré 
d’impot) pour l’année et, le cas échéant, 
pour ces années précédentes en vertu de 
ces alinéas, relativement a |l’emprunt 
utilisé pour l’exploration ou l’aménage- 5 
ment, selon le cas; et 
b) le montant ou la partie du montant, 
selon le cas, visée a l’alinéa a), est 
réputée représenter des frais d’explora- 
tion et d’aménagement au Canada, des 10 
frais d’exploration et d’aménagement a 
l’étranger, des frais d’exploration au 
Canada ou des frais d’aménagement au 
Canada définis aux articles 66, 66.1 ou 
66.2, selon le cas, engagés par lui dans 15 
l’année.» 

(2) Le présent paragraphe — s’applique 

apres le 6 mai 1974. 


10. (1) Le paragraphe 22(2) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Une option signée aux fins du 20 Déclaration du 
paragraphe (1) doit contenir une déclara- — yoneeu et ae 
tion conjointe du vendeur et de l’acheteur 
quant a la contrepartie versée pour les 
créances vendues par le vendeur a 1|’ache- 
teur et, sous réserve du paragraphe 69(1), 25 
cette déclaration, en ce qui regarde le 
Ministre, obligera le vendeur et l’acheteur 
dans la mesure ow elle peut se rapporter a 
toute question relative a l’application de 
la présente loi.» 30 


(2) Le présent article s’applique aux 
ventes de créances postérieures au 6 mai 
1974. 


11. (1) Le paragraphe 23(2) de ladite loi 
est abrogé. 35 


(2) Le présent article s’applique aux 
ventes postérieures au 6 mai 1974. 


12. (1) L’alinéa 33(1)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) le total constitué par 40 
(i) 15 % du moins élevé des mon- 
tants suivants: 

(A) le total de 
(I) chaque somme impayée a la 
fin de l’année a titre ou aux 45 
titres du coat amorti des préts 


Clause 10: This amendment, which adds the under- 
lined words, would implement subparagraph 26(a) of 
the Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(a) where a taxpayer sells debts referred to in section 22 of the 
said Act after May 6, 1974 to a person with whom he was not 
dealing at arm’s length, the consideration paid for such debts as 
stated in the election envisaged by subsection 22(2) of that Act shall 
be subject to the provisions of subsection 69(1) of that Act; and” 


Clause 11: This amendment would implement sub- 
paragraph 26(b) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 


“(b) subsection 23(2) of the said Act shall be repealed with respect 
to sales occurring after May 6, 1974.” 


Subsection 23(2) of the Act at present reads as 
follows: 


*(2) Where a person who has been carrying on a business has sold 
all or part of the property that was included in the inventory of the 
business (whether or not he has disposed of or ceased to carry on that 
business or a part of that business) to a person who has used all or 
part of the property so sold as inventory of a business carried on or to 
be carried on by the purchaser, and the amount of the consideration 
paid by the purchaser is, in part, consideration for the property so sold 
and, in part, consideration for something else, the following rules are 
applicable: 

(a) such part of the consideration as the vendor and the purchaser 

have, in writing, agreed to be the price paid for the property so sold 

shall be deemed, both for the purpose of computing income from the 


Article 10 du bill: Cette modification, qui consiste a 
ajouter les mots soulignés, met en application le para- 
graphe (26)a) de la motion de l’impdét sur le revenu qui 
se lit comme suit: 


«a) lorsqu’un contribuable vend les créances dont il est question a 
Varticle 22 de ladite Loi aprés le 6 mai 1974 a une personne avec qui 
il avait un lien de dépendance, la contrepartie versée pour ces 
créances comme le stipule le choix prévu au paragraphe 22(2) de 
ladite Loi soit assujettie aux dispositions du paragraphe 69(1) de 
ladite Loi; et» 


Article 11 du bill: Cette modification met en appli- 
cation le paragraphe (26)b) de la motion de l’impdt sur 
le revenu qui se lit comme suit: 


«b) le paragraphe 23(2) de ladite Loi soit abrogé relativement aux 
ventes effectuées aprés le 6 mai 1974.» 


Le paragraphe 23(2) de la loi se lit actuellement 
comme suit: 


«(2) Lorsqu’une personne ayant exploité une entreprise a vendu la 
totalité ou une partie des biens qui faisaient partie du stock de 
l’entreprise (qu’elle ait ou non disposé de cette entreprise ou d’une 
partie quelconque de cette entreprise ou cessé de l’exploiter totalement 
ou partiellement) 4 une personne qui a utilisé la totalité ou une partie 
des biens ainsi vendus comme stock d’une entreprise exploitée ou 
devant étre exploitée par l’acheteur, et que la contrepartie versée par 
l’acheteur est imputable en partie sur les biens ainsi vendus et en 
partie sur autre chose, les régles suivantes sont applicables: 

a) la fraction de la contrepartie dont le vendeur et ]’acheteur sont 

convenus par écrit de considérer comme étant le prix payé pour les 

biens vendus, est réputée, aux fins du calcul du revenu tiré de 
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the security of a mortgage, 
hypothec or agreement for sale 

of real property, or as or on 
account of the amortized cost of 
any such mortgage, hypothec or 5 
agreement for sale purchased by 
him, 

(II) each amount due and 
unpaid at the end of the year as 

or on account of interest pay- 10 
able to the taxpayer under a 
mortgage, hypothec or agree- 
ment for sale of real property, 

(III) each amount that has been 
taken into account in comput- 15 
ing the income of the taxpayer 
for the year as or on account of 
the value of real property of the 
taxpayer that was included in 
the inventory of the taxpayer at 20 
the end of the year and that was 
acquired, by foreclosure or 
otherwise, after default made 
under a mortgage, hypothec or 
agreement for sale of real prop- 25 
erty (otherwise than as or on 
account of the value of real 
property in respect of which any 
amount for the year has been 
included under subclause (I) or 30 
(II)), and 

(IV) where a taxpayer is a cor- 
poration licensed or otherwise 
authorized under the laws of 
Canada or a province to carry 35 
on in Canada the business of 
offering to the public its ser- 
vices as trustee, each amount 
outstanding at the end of the 
year as or on account of the 40 
amortized cost of a bond or 
debenture (other than a bond or 
debenture that matures within 1 
year after that time) owned by 
the taxpayer at that time and 45 
held by it in respect of money 
received by it in trust for 
investment subject to a guaran- 
tee by it in respect of the repay- 
ment of the principal or the 50 
payment of interest, or both, 
and each amount due and 
unpaid as or on account of in- 
terest payable in respect of such 


consentis par le contribuable sur 

la garantie d’un mortgage, d’une 
hypothéque ou d’une convention 

de vente de biens immeubles, ou 

a titre ou aux titres du cofit 5 
amorti de tout mortgage, hypo- 
théque ou convention de vente 
de ce genre qu’il a achetés, 

(II) chaque somme due et 
impayée a la fin de l’année a 10 
titre ou au titre d’intéréts paya- 
bles au contribuable en vertu 
d’un mortgage, d’une hypotheé- 
que ou d’une convention de 
vente de biens immeubles, et de 15 
(III) chaque somme dont il a été 
tenu compte dans le calcul du 
revenu du contribuable pour 
l’année a titre ou au titre de la 
valeur de biens immeubles du 20 
contribuable qui ont été inclus 
dans son inventaire a la fin de 
l’année et qui ont été acquis par 
forclusion ou autrement, aprés 
manquement aux engagements 25 
résultant d’un mortgage, d’une 
hypothéque ou d’une convention 

de vente de biens immeubles 
(autrement qu’a titre ou qu’au 
titre de la valeur de _ biens 30 
immeubles_ relativement aux- 
quels une somme quelconque a 
été incluse pour |’année en vertu 

de la sous-disposition (I) ou 
(ID), et, 35 
(IV) lorsque le contribuable est 
une corporation autorisée, par 
voie de permis ou autrement, en 
vertu des lois du gouvernement 
du Canada ou d’une province, a 40 
exploiter au Canada une entre- 
prise consistant a offrir ses ser- 
vices au public en tant que fidu- 
ciaire, chaque somme impayée a 

la fin de l’année a titre ou au 45 
titre du coat amorti d’une obli- 
gation (a ]’exclusion des obliga- 
tions venant a échéance dans 
l’année qui suit cette date) 
appartenant au contribuable a 50 
cette date et détenue par lui 
relativement a de l’argent qu’il 

a recu en fiducie pour placement 
sous réserve d’une garantie du 


business of the vendor and for the purpose of computing income 
from the business of the purchaser, to be the price so paid; and 


(b) where an agreement as contemplated by paragraph (a) has not 
been filed with the Minister within 60 days after notice in writing 
by the Minister has been forwarded to the vendor and the purchaser 
that such an agreement is required for the purpose of any assess- 
ment of tax under this Part, such part of the consideration paid as 
is fixed by the Minister shall be deemed to be the price agreed upon 
by them as the price paid for the property so sold.” 


Y’entreprise du vendeur et aux fins du calcul du revenu tiré de 
l’entreprise de l’acheteur, étre le prix ainsi payé; et 

b) lorsque la-convention visée 4 ]’alinéa a) n’a pas été déposée au 
bureau du Ministre dans un délai de 60 jours 4 compter de la date 4 
laquelle le Ministre a expédié au vendeur et a |’acheteur un avis écrit 
les informant qu’une convention de cette nature est nécessaire aux 
fins de toute cotisation en vertu de la présente Partie, la fraction de 
la contrepartie versée, que fixe le Ministre, est réputée étre le prix 
dont ils sont convenus de considérer comme étant le prix payé pour 
les biens ainsi vendus.» 


Clause 12: This amendment would implement para- Article 12 du bill: Cette modification met en appli- 
graph (13) of the Income Tax Motion, which reads as_ cation la section (13) de la motion de l’impdét sur le 
follows: revenu qui se lit comme suit: 


“(13) That for the 1974 and subsequent taxation years, section 33 «(13) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, ]’arti- 
of the said Act shall be amended as follows: cle 33 de ladite Loi soit ainsi modifié: 


(a) the words “principal amount” in subparagraph 33(1)(a)(i) of 
that Act shall be deleted and the words “‘amortized cost” substituted 
therefor; 


(b) the maximum amount of a reserve to which a taxpayer referred 
to in the said section is entitled shall be the lesser of 


(i) the amount described in paragraph 33(1)(0) of that Act, and 
(ii) 1 1/2% of the aggregate of the amortized cost to it of 


(A) each property referred to in paragraph 33(1)(a) of that Act, 
and 


(B) each property referred to in subparagraph (c) hereof in the 
case of a taxpayer therein referred to, 


if such aggregate amount does not exceed $2,000,000,000 and, if 
the aggregate amount exceeds $2,000,000,000, the amount deter- 
mined under this clause shall be 1 1/2% on the first $2,000,000, - 
000 and 1% on the excess; 


(c) a taxpayer that is a corporation licensed or otherwise authorized 
under the laws of Canada or a province to carry on in Canada the 
business of offering its services as trustee to the public shall, in 
addition to being entitled to claim a reserve in respect of property 
referred to in paragraph 33(1)(a) of that Act, be entitled to claim a 
reserve 


(i) on the amortized cost of bonds and debentures owned by it at 
the end of a taxation year (other than bonds and debentures that 
mature within one year after that time) that are held by it in 
respect of money received by it in trust for investment subject to 
a guarantee by it in respect of the repayment of the principal or 
the payment of interest, or both, and 
(ii) on each amount due and unpaid as or on account of interest 
payable under a bond or debenture referred to in clause (c)(i) 
hereof to the taxpayer; and 
(ad) for the purposes of this paragraph, amortized cost of a bond, 
debenture, mortgage, hypothec or agreement of sale (the ‘“‘proper- 
ty’’) at any particular time means the amount, if any, by which 


(i) the cost to the taxpayer of acquiring the property, and 


(ii) the aggregate of such portion of each amount, if any, by 
which the principal amount of the property at the time it was 
acquired by the taxpayer exceeds the cost to the taxpayer of 
acquiring it, as was included in computing its income for any 
taxation year ending before or concurrently with that time, 
exceeds 

(iii) the aggregate of such portion of each amount, if any, by 
which the cost to the taxpayer of acquiring the property exceeds 
the principal amount of the property at the time it was acquired, 
as was deducted in computing its income for any taxation year 
ending before or concurrently with that time, and 


a) le mot «principal, au sous-alinéa 33(1)a)(i) de cette Loi, est 
retranché et remplacé par l’expression «cofit amorti»; 


b) le montant maximal d’une réserve a laquelle a droit un contri- 
buable visé audit article est le moins élevé des montants suivants: 


(i) le montant défini a ]’alinéa 33(1)b) de cette Loi, ou 
(ii) 1 1/2% du total du cofit amorti, pour lui, 
(A) de chaque bien visé a ]’alinéa 33(1)a) de cette Loi, et 


(B) de chaque bien visé au paragraphe c) dans le cas d’un 
contribuable visé 4 ce paragraphe 


si ce total ne dépasse pas $2,000,000,000 et, si le total dépasse 
$2,000,000,000, le montant déterminé en vertu du présent alinéa 
sera égal 4 1 1/2% de la premiére tranche de $2,000,000,000 et a 
1% de l’excédent; 


c) un contribuable qui est une corporation autorisée, par voie de 
permis ou autrement, en vertu des lois du gouvernement du Canada 
ou d’une province, 4 exploiter au Canada une entreprise consistant a 
offrir ses services au public en tant que fiduciaire aura le droit, en 
plus de celui de réclamer la déduction d’une réserve 4 l’égard de 
biens visés a l’alinéa 33(1)a) de cette Loi, de réclamer la déduction 
d’une réserve 
(i) sur le cofit amorti d’obligations lui appartenant 4 la fin d’une 
année d’imposition (a l’exclusion des obligations venant 4 
échéance dans l’année qui suit cette date) qu’il détient relative- 
ment a de l’argent qu’il a regu en fiducie pour placement sous 
réserve d’une garantie du remboursement du principal ou du 
paiement des intéréts, ou de ]’un et l’autre, qu’il aura fournie, et 


(ii) sur chaque somme due et impayée au contribuable a titre ou 
aux titres d’intéréts payables en vertu d’une obligation visée 4 
Valinéa c)(i); et 
d) aux fins de la présente section, le coit amorti d’une obligation, 
d’un mortgage, d’une hypothéque ou d’une convention de vente (le 
«bien») a une date donnée désignera la fraction, si fraction il y a, 
(i) du cofit, pour le contribuable, de l’acquisition du bien, et 
(ii) du total de la fraction de chaque excédent, si excédent il y a, 
du principal du bien a la date de son acquisition par le contribua- 
ble sur le cofit de son acquisition pour le contribuable, qui a été 
incluse dans le calcul de son revenu pour une année d’imposition 
se terminant a cette date ou avant, 
qui est en sus 
(iii) du total de la fraction de chaque excédent, si excédent il y a, 
du cofit de l’acquisition du bien pour le contribuable sur le 
principal du bien a la date de son acquisition, qui a été déduite 
lors du calcul de son revenu pour une année d’imposition se 
terminant a cette date ou avant, et 


Amortized cost 
of an obligation 


bond or debenture to the corpo- 
ration, and 
(B) $2,000,000,000, and 
(ii) 1% of the amount, if any, by 
which the aggregate referred to in 
clause (i)(A) exceeds the amount 
referred to in clause (i)(B); and” 


(2) Section 33 of the said Act is further 


amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(3) In this section, ‘‘amortized cost’’ 
of a bond, debenture, mortgage, hypothec 
or agreement for sale at any time means 
the amount, if any, by which the aggre- 
gate of 

(a) the cost to the taxpayer of acquir- 

ing the bond, debenture, mortgage, 

hypothec or agreement for sale, and 

(6) the portion of the amount, if any, 

by which 

(i) the principal amount of the bond, 
debenture, mortgage, hypothec or 
agreement for sale at the time it was 
acquired by the taxpayer 

exceeds 

(ii) the cost thereof to the taxpayer 
of acquiring it 

that was included in computing the 

taxpayer’s income for any taxation 

year ending at or before that time, 
exceeds the aggregate of 

(c) the portion of the amount, if any, 

by which 

(i) the cost to the taxpayer of 

acquiring the bond, debenture, mort- 

gage, hypothec or agreement for sale, 
exceeds 

(ii) the principal amount thereof at 

the time it was acquired by the 

taxpayer 

that was deducted in computing the 

taxpayer’s income for any taxation 

year ending at or before that time, and 

(d) the aggregate of all amounts that, 

before that time, the taxpayer became 

entitled to receive as or on account or 
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remboursement du principal ou 
du paiement des intéréts, ou de 
l’un et l’autre, qu’il a fournie, et 
de chaque somme due. et 
impayée a titre ou au titre d’in- 5 
téréts payables a la corporation 
en vertu de cette obligation, ou 
(B) $2,000,000,000, et 
(ii) 1% de l’excédent, si excédent il y 
a, du total visé a la disposition (i)(A) 10 
sur la somme visée a la disposition 
(i)(B); et» 


(2) L’article 33 de ladite loi est en outre 
modifié par Jinsertion du paragraphe 
suivant: 15 


«(3) Au présent article, «coit amorti» Cofit amortt 
d’une obligation, d’un mortgage, d’une °°"? °Dugation 
hypothéque ou d’une convention de vente 
a une date quelconque, désigne la fraction, 
si fraction il y a, du total 20 

a) du coit d’acquisition pour le contri- 

buable, de l’obligation, du mortgage, de 

Vhypothéque ou de la convention de 

vente, et 

b) de la fraction de l’excédent, si excé- 25 

dent il y a, 

(i) du principal de lobligation, du 

mortgage, de Vhypothéque ou de la 

convention de vente a la date de son 

acquisition par le contribuable 30 
sur 

(ii) son cotit d’acquisition pour le 

contribuable 

qui a été incluse dans le calcul du 

revenu du contribuable pour une année 35 

d’imposition se terminant a cette date 

ou avant, 

qui est en sus 

c) de la fraction de l’excédent, si excé- 

dent il y a, 40 
(i) du cotit d’acquisition, pour le 
contribuable, de Jobligation, du 
mortgage, de V’hypothéque ou de la 
convention de vente, 

sur 45 

(ii) son principal a la date de son 
acquisition par le contribuable 

qui a été déduite lors du calcul du 

revenu du contribuable pour quelque 

année d’imposition se terminant a cette 50 

date ou avant, et 


(iv) the aggregate of all amounts that, before that time, the 
taxpayer became entitled to receive as or on account or in lieu of 
payment of or in satisfaction of the principal amount of the 


(iv) du total des sommes que le contribuable, avant cette date, a 
acquis le droit de recevoir au titre ou en paiement intégral ou 
partie] du principal du bien.» 


property.” L’alinéa 33(1)a) de la loi se lit actuellement comme 
Paragraph 33(1)(a) of the Act at present reads as_ gyit: 
follows: a) 1 1/2% du total de 


(a) 1 1/2% of the aggregate of (i) chaque somme impayée 4a la fin de l’année 4 titre ou au titre 


(i) each amount outstanding at the end of the year as or on 
account of the principal amount of loans made by the taxpayer 
on the security of a mortgage, hypothec or agreement of sale of 
real property, or as or on account of the principal amount of 
any such mortgage, hypothec or agreement of sale purchased by 
him, 


(ii) each amount due and unpaid at the end of the year as or on 
account of interest payable to the taxpayer under a mortgage, 
hypothec or agreement of sale of real property, and 


(iii) each amount that has been taken into account in computing 
the income of the taxpayer for the year as or on account of the 
value of real property of the taxpayer that was included in the 
inventory of the taxpayer at the end of the year and that was 
acquired, by foreclosure or otherwise, after default made under a 
mortgage, hypothec or agreement of sale of real property (other- 
wise than as or on account of the value of real property in respect 
of which any amount for the year has been included under 
subparagraph (i) or (ii); and” 


du principal des préts consentis par le contribuable sur la 
garantie d’un mortgage, d’une hypothéque ou d’une convention de 
vente de biens immeubles, ou a titre ou au titre du principal de 
tout mortgage, hypothéque ou convention de vente de ce genre 
qu’il a achetés, 

(ii) chaque somme due et impayée a la fin de l’année a titre ou au 
titre d’intéréts payables au contribuable en vertu d’un morigage, 
d’une hypothéque ou d’une convention de vente de biens immeu- 
bles, et de 


(iii) chaque somme dont il a été tenu compte dans le calcul du 
revenu du contribuable pour l’année a titre ou au titre de la 
valeur de biens immeubles du contribuable qui ont été inclus dans 
son inventaire a la fin de l’année et qui ont été acquis par 
forclusion ou autrement, aprés manquement aux engagements 
résultant d’un mortgage, d’une hypothéque ou d’une convention 
de vente de biens immeubles (autrement qu’a titre ou qu’au titre 
de la valeur de biens immeubles relativement auxquels une somme 
quelconque a été incluse pour l’année en vertu du sous-alinéa (i) 
ou (tt); ow 
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in lieu of payment of or in satisfaction 
of the principal amount of the bond, 


d) du total des sommes que le contri- 
buable, avant cette date, a acquis le 


droit de recevoir au titre ou en paie- 
ment intégral ou partiel du principal de 
lobligation, du mortgage, de ’hypothé- 5 
que ou de la convention de vente.» 


debenture, mortgage, hypothec or 
agreement for sale.”’ 


(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


(3) This section is applicable to the 1974 5 
and subsequent taxation years. 


13. (1) L’alinéa 35(1)e) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 10 


13. (1) Paragraph 35(1)(e) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


«e) nonobstant l’article 66 ou 66.2, 
dans le calcul du coat supporté par la 
corporation pour le bien minier ou pour 

le droit sur celui-ci, selon le cas, il ne 
faut inclure aucune somme relative 415 
l’action.» 


“(e) notwithstanding section 66 or 10 
66.2, in computing the cost to the cor- 
poration of the mining property or the 
interest therein, as the case may be, no 
amount shall be included in respect of 
the share.” 15 


(2) Le présent article s’applique 4 compter 
du 6 mai 1974. 


(2) This section is applicable on and after 
May 6, 1974. 


14. (1) All that portion of paragraph 14. (1) La partie de l’alinéa 37(1)a) de 
37(1)(a) of the said Act preceding subpara- ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 20 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 20 abrogée et remplacée par ce qui suit: 
ing substituted therefor: 


«a) toute somme que peut retrancher le 
contribuable et qui ne dépasse pas le 
total des dépenses de nature courante 
faites au Canada par le contribuable 25 
durant l’année ou toute année d’imposi- 
tion antérieure se terminant aprés 
1973» 


“(a) such amounts as may be claimed 
by the taxpayer not exceeding all ex- 
penditures of a current nature made in 
Canada by the taxpayer in the year or 25 
in any previous taxation year ending 
after 1973” 


(2) All that portion of subsection 37(1) of (2) Toute la partie du paragraphe 37(1) de 
the said Act following paragraph (6) thereof ladite loi qui suit l’alinéa 0) est abrogée et 30 
is repealed and the following substituted 30 remplacée par ce qui suit: 
therefor: 


«c) toute somme que peut retrancher le 
contribuable et qui ne dépasse pas le 
total des dépenses faites durant l’année 
ou toute année d’imposition antérieure 35 
se terminant aprés 1973 en rembourse- 
ment des sommes versées au contribua- 
ble sous le régime d’une Loi portant 
affectation de crédits, et selon les 
modalités approuvées par le conseil du 40 
Trésor, pour les dépenses engagées dans 
advancing or sustaining the technologi- la recherche scientifique afin de relever 
cal capability of Canadian manufactur- ou de maintenir le niveau de compé- 
ing or other industry, tence technologique de_ |’industrie 
45 manufacturiére canadienne ou d’autres 45 
secteurs de |’industrie canadienne 


“(e) such amounts as may be claimed 
by the taxpayer not exceeding all ex- 
penditures in the year or in any previ- 
ous taxation year ending after 1973 by 35 
way of repayment of amounts paid to 
the taxpayer under an Appropriation 
Act and on terms and conditions 
approved by the Treasury Board in 
respect of scientific research expen- 40 
ditures incurred for the purpose of 


exceeds 


Clause 13: This amendment, which adds the under- 
lined cross reference, is consequential on the amend- 
ment proposed in clause 36. 


Clause 14: This amendment would implement para- 
graph (27) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

(27) That 

(a) for the 1974 and subsequent taxation years, a taxpayer who is 
eligible to deduct expenditures for a taxation year in respect of 
scientific research referred to in section 37 of the said Act may 
choose any amount thereof as the deduction for the year and the 
unclaimed amount may be carried forward and deducted in subse- 
quent years, and 

(b) effective after November 18, 1974 paragraph 37(1)(c) of the said 
Act shall be amended by inserting therein after the word “Board’’, 
and before the word ‘for’, the phrase “in respect of scientific 
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research expenditures’’. 


The relevant portions of subsections 37(1) of the Act 
at present read as follows: 

“37. (1) There may be deducted in computing the income for a 
taxation year of a taxpayer who carried on a business in Canada and 
made expenditures in respect of scientific research in the year the 
amount by which the aggregate of 

(a) all expenditures of a current nature made in Canada in the year 


(c) all expenditures in the year by way of repayment of amounts 
paid to the taxpayer under an Appropriation Act and on terms and 
conditions approved by the Treasury Board for the purpose of 
advancing or sustaining the technological capability of Canadian 
manufacturing or other industry, 


exceeds the aggregate of amounts paid to him in the year under an 
Appropriation Act and on terms and conditions described in para- 


graph (c).” 


Article 13 du bill: Cette modification, qui consiste a 


ajouter le renvoi souligné, découle de la modification 
proposée a l’article 36. 


Article 14 du bill: Cette modification met en appli- 


cation la section (27) de la motion de l’impot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(27) Que, 

a) pour 1974 et les années d’imposition postérieures, un contribua- 
ble qui a droit de déduire des dépenses pour une année d’imposition 
a l’égard de recherches scientifiques mentionnées a l’article 37 de 
ladite Loi puisse choisir n’importe quel montant de ces dépenses 4 
titre de déduction pour l’année, et que le montant non réclamé 
puisse étre reporté aux années suivantes pour étre déduit, et que 

b) a compter du 18 novembre 1974, l’alinéa 37(1)c) de ladite Loi 
soit modifié en insérant aprés le mot «Conseil et avant le mot «afim 
le membre de phrase « l’égard de frais engagés pour la recherche 
scientifique.» 


Voici le texte actuel des parties pertinentes du para- 


graphe 37(1) de la loi: 


«37. (1) Lors du calcul du revenu, pour une année d’imposition, du 


contribuable qui a exploité une entreprise au Canada et a fait des 
dépenses, pendant l’année, pour des recherches scientifiques, il peut 
étre déduit la fraction du total de 


c) toutes les dépenses faites durant l’année en remboursement des 
sommes versées au contribuable, sour le régime d’une Loi portant 
affectation de crédits, et selon des modalités approuvées par le 
conseil du Trésor, afin de relever ou de maintenir le niveau de 
compétence technologique de ]’industrie manufacturiére canadienne 
ou d’autres industries canadiennes, 


qui est en sus du total des sommes qui lui ont été versées pendant 
l’année sous le régime d’une Loi portant affectation de crédits et selon 
les modalités visées 4 ]’alinéa c).» 
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(d) the aggregate of all amounts paid qui est en sus 
to him in the year or in any previous (d) du total des sommes qui lui ont été 
taxation year ending after 1973 under versées pendant l’année ou au cours 
an Appropriation Act and on terms d’une année d’imposition antérieure se 
and conditions described in paragraph 5 terminant aprés 1973 sous le régime 5 
(c), d’une Loi portant affectation de cré- 
to the extent that such expenditures were dits et selon les modalités visées 4 ]’ali- 
not deducted in computing his income for néa ¢), 
any previous taxation year.” dans la mesure ov ces dépenses n’ont pas 


été déduites lors du calcul de son revenu 10 
pour une année d’imposition antérieure.» 


(3) This section is applicable to the 197410 (3) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. années d’imposition 1974 et suivantes. 


15. (1) Paragraph 39(1)(a) of the said Act 15. (1) L’alinéa 39(1)a) de ladite loi est 
is amended by striking out the word “or” at modifié par le retranchement du mot «ow a 15 
the end of subparagraph (ii) thereof and by la fin du sous-alinéa (ii) ainsi que par ]’abro- 
repealing subparagraph (iii) thereof and sub- 15 gation du sous-alinéa (iii) et son remplace- 


stituting the following therefor: ment par ce qui suit: 
“(iii) a life insurance policy within the «(iii) qu’une police d’assurance sur la 
meaning of section 138 (except an vie, au sens de l]’article 138 (sauf un 20 
annuity contract), or contrat de rentes), ou 
(iv) a timber resource property; and’”’ 20 (iv) qu’un avoir forestier; et» 
(2) This section is applicable in respect of (2) Le présent article s’applique aux 


timber resource properties acquired after avoirs forestiers acquis aprés le 6 mai 1974. 
May 6, 1974. 


16. (1) Paragraph 40(2)(a) of the said Act 16. (1) L’alinéa 40(2)a) de ladite loi est 25 
is repealed and the following substituted 25 abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“(a) subparagraph (1)(a)(iii) does not «a) le sous-alinéa (1)a)(iii) n’autorise 
apply to permit a taxpayer to claim any pas le contribuable a réclamer |’admis- 
amount thereunder in computing a gain sion d’un montant en vertu de ce sous- 
for a taxation year if 30 alinéa lors du calcul d’un gain pour une 30 
(i) the taxpayer, at the end of the année d’imposition si 
year or at any time in the immedi- (i) le contribuable, a la fin de l’année 
ately following year, was not resi- ou a une date quelconque de |’année 
dent in Canada or was exempt from suivante, ne résidait pas au Canada 
tax under any provision of this Part, 35 ou était exonéré d’impdét en vertu 35 
or d’une disposition de la présente 
(ii) the purchaser of the property Partie, ou 
sold is a corporation that, immedi- (ii) l’acheteur du bien vendu est une 
ately after the sale, corporation qui, immédiatement 
(A) was controlled directly or in- 40 aprés la vente, 40 
directly by the taxpayer, (A) était contrdlée directement ou 
(B) was controlled directly or in- indirectement par le contribuable, 
directly by a person or group of (B) était contrdlée directement ou 
persons by whom the taxpayer indirectement par une personne ou 
was controlled directly or indirect- 45 un groupe de personnes qui con- 45 
ly, or trélait directement ou indirecte- 


ment le contribuable, ou 


Article 15 du bill: Cette mofification, qui consiste a 
ajouter les mots soulignés, découle des modifications 
proposées a l’article 6. 

Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 
graphe 39(1) de la loi: 


Clause 15: This amendment, which adds the under- 
lined words, is consequential on the amendments pro- 
posed in clause 6. 

The relevant portion of subsection 39(1) of the Act at 
present reads as follows: 


“39. (1) For the purposes of this Act, 

(a) a taxpayer’s capital gain for a taxation, year from the disposi- 
tion of any property is his gain for the year determined under this 
subdivision (to the extent of the amount thereof that would not, if 
section 3 were read without reference to the expression ‘‘other than 
a taxable capital gain from the disposition of a property” in 
paragraph (a) thereof and without reference to paragraph (6) there- 
of, be included in computing his income for the year or any other 
taxation year) from the disposition of any property of the taxpayer 
other than 


«39. (1) Aux fins de la présent loi, 


a) un gain en capital d’un contribuable, tiré, pour une année 
d’imposition, de la disposition d’un bien quelconque, désigne le gain, 
déterminé conformément aux dispositions de la présente sous-sec- 
tion (jusqu’a concurrence du montant de ce gain qui ne serait pas, si 
Y’on suprimait, dans l’alinéa a) de l’article 3, l’expression «autre 
qu’un gain en capital imposable résultant de la disposition d’un 
biem et si l’on supprimait l’alinéa b) de ce méme article 3, inclus 
dans le calcul de son revenu pour l’année ou pour toute autre année 
d’imposition) que ce contribuable a tiré, pour ]’année, de la disposi- 
tion d’un bien lui appartenant, autre 


? 


Article 16 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (28) de la motion de l’impdét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


Clause 16: This amendment would implement para- 
graph (28) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


(28) That 
(a) for the 1972 and subsequent taxation years, the aggregate 
referred to in paragraph 40(3) (0) of the said Act shall consist of 
(i) the cost to a taxpayer of the property as determined for 
purposes of computing the adjusted cost base to him of the 
property at any time, and 
(ii) all amounts required by subsection 53(1) of the said Act to be 
added to the cost to the taxpayer of the property in computing 
the adjusted cost base to him of the property at that time; and 
(b) where a taxpayer disposes of property referred to in subsection 
40(1) (a) of the said Act after May 6, 1974, the taxpayer shall not be 
entitled to claim any reserve under subparagraph (iii) thereof for 
any taxation year where 
(i) the person who acquired the property from the taxpayer was a 
corporation that, immediately after the acquisition thereof, 
(A) was controlled directly or indirectly by the taxpayer, 
(B) was controlled directly or indirectly by a person or group of 
persons by whom the taxpayer was controlled directly or 
indirectly, or 
(C) controlled the taxpayer directly or indirectly, or 
(ii) the taxpayer was at the end of the year or at any time in the 
immediately following year, not resident in Canada or was exempt 
from tax by virtue of any provision of Part I of the said Act.” 


«(28) Que 
a) pour 1972 et les années d’imposition postérieures, le total visé a 
Valinéa 40(3)6) de ladite Loi se compose 
(i) du coat, pour un contribuable, du bien tel qu’il est déterminé 
aux fins du calcul du prix de base rajusté du bien, pour lui, 4 une 
date quelconque, et 
(ii) de tous les montants, qui doivent, en vertu du paragraphe 
53(1) de ladite Loi, étre ajoutés au cotit, pour le contribuable, du 
bien dans le calcul du prix de base rajusté, pour lui, du bien a 
cette date: et 
b) lorsqu’un contribuable dispose d’un bien visé a l’alinéa 40(1)a) de 
ladite Loi aprés le 6 mai 1974, le contribuable ne puisse revendiquer 
une réserve accordée en vertu du sous-alinéa (iii) dudit alinéa pour 
toute année d’imposition ou 
(i) la personne qui a acquis le bien du contribuable était une 
corporation qui, immédiatement aprés son acquisition, 
(A) était contrdlée directement ou indirectement par le 
contribuable, 
(B) était contrélée directement ou indirectement par une per- 
sonne ou un groupe de personnes qui contrdélait directement ou 
indirectement le contribuable, ou 
(C) contrélait directement ou indirectement le contribuable, ou 


Part disposi- 
tions 


Deferral of gain 
on involuntary 
dispositions 
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(C) controlled the taxpayer direct- 
ly or indirectly, where the taxpay- 
er is a corporation;”’ 


(2) Paragraph 40(3)(6) of the said Act is 


(C) contrdlait directement ou indi- 
rectement le contribuable, lorsque 
ce dernier est une corporation;» 


(2) L’alinéa 40(3)b) de ladite loi est abrogé 


repealed and the following substituted 5 et remplacé par ce qui suit: 5 
therefor: 
“(b) the aggregate of «b) le total 


(i) the cost to him of the property 
determined for the purpose of com- 
puting the adjusted cost base to him 10 
of that property at that time, and 

(ii) all amounts required by subsec- 
tion 53(1) to be added to the cost to 
him of the property in computing the 
adjusted cost base to him of that 15 
property at that time,” 


(3) Subsection (1) is applicable in respect 
of dispositions of property after May 6, 
1974 and subsection (2) is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years. 


17. (1) Section 43 of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“43. For the purpose of computing a 
taxpayer’s gain or loss for a taxation year 25 
from the disposition of a part of a prop- 
erty, the adjusted cost base to him, 
immediately before the disposition, of 
that part is such portion of the adjusted 
cost base to him at that time of the whole 30 
property as may reasonably be regarded 
as attributable to that part.”’ 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


18. (1) Section 44 of the said Act is 35 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“44. (1) Where in a taxation year an 
amount has become receivable, as 
described in subsection (2), by a taxpayer 40 
as proceeds of disposition described in 
subparagraph 13(21)(d)(iii) or (iv) or 
54(h)(iii) or (iv) of any capital property 
(in this section referred to as his ‘former 
property’) and, before the end of the 45 
second taxation year following the taxa- 
tion year in which such amount became 


(i) du cotit de ce bien, pour le contri- 
buable, déterminé aux fins du calcul 
du prix de base rajusté du bien, pour 
lui, 4 cette date, et 10 
(ii) de toutes les sommes qui, en 
vertu du paragraphe 53(1), doivent a 
cette date étre ajoutées au cot du 
bien, pour le contribuable, dans le 
calcul du prix de base rajusté du15 
bien, pour le contribuable,» 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 


positions de biens postérieures au 6 mai 
1974 et le paragraphe (2) s’applique aux 
20 années d’imposition 1972 et suivantes. 20 


17. (1) L’article 43 de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«43. Pour le calcul du gain ou de la __ Disposition 
’ A Rag Hae partielle d’un 
perte d’un contribuable pour une année  jjen 


d’imposition, tiré de la disposition d’une 25 
partie d’un bien, le prix de base rajusté, 
pour lui, immédiatement avant la disposi- 
tion de cette partie du bien, correspond 
alors a cette partie du prix de base 
rajusté, pour lui, a cette date, de la tota- 30 
lité du bien, qui peut raisonnablement 
étre attribuée a cette partie.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 


18. (1) L’article 44 de ladite loi est 35 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«44, (1) Lorsque, dans une année d’im- wari oe gains 

eas nt dae 
position, une somme est devenue un MON- _ispositions 
tant a recevoir, ainsi que l’indique le _ involontaires 


paragraphe (2), par un contribuable a 40 


titre de produit de la disposition, visé au 


sous-alinéa 13(21)d)(iii) ou (iv), ou 54h) 
(iii) ou (iv), d’un bien en immobilisations 
(appelé dans le présent article l’«ancien 
biem du contribuable) et que, avant la fin 45 
de la deuxiéme année d’imposition suivant 


The relevant portion of subsection 40(2) of the Act at 
present reads as follows: 
(2) Notwithstanding subsection \1), 
(a) subparagraph (1)(a)(iii) does not apply to permit a taxpayer to 
claim any amount thereunder in computing a gain for a taxation 
year if the taxpayer was, at any time in the year or the immediately 
following year, not resident in Canada;”’ 
The relevant portion of subsection 40(3) of the Act at 
present reads as follows: 
(3) Where 
(a) . 
exceeds 


(b) the aggregate of the cost to him of the property and all amounts 
required by subsection 53(1) to be included in computing the 
adjusted cost base to him of that property at that time, 


the amount of the excess shall be deemed to be a gain of the taxpayer 
for the year from a disposition at that time of that property.” 


Clause 17: This amendment, which adds the under- 
lined words, would implement paragraph (29) of the 
Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(29) That for the 1972 and subsequent taxation years, section 43 
of the said Act shall apply in computing a taxpayer’s loss for a 
taxation year from the disposition of a part of a property.” 


Clause 18: This amendment would in part implement 
paragraph (30) of the Income Tax Motion set out in 
clause 6. 


Section 44 of the Act at present reads as follows: 

“44, Where in a taxation year a taxpayer has received proceeds of 
disposition described in subparagraph 54(h)(iii) or (iv) of any property 
(in this section referred to as his “former property”) and, before the 
end of the following taxation year, has expended an amount to 
acquire other property as a replacement for his former property, 
notwithstanding subsection 40(1) 

(a) the gain, if any, from the disposition of his former property is 

the lesser of 


(i) the gain therefrom otherwise determined, and 


(ii) le contribuable n’était pas, a la fin de l’année ni 4 aucune date 
de l’année suivante, un contribuable résidant au Canada ou était 
exonéré d’impdt en vertu d’une disposition quelconque de la 
Partie I de ladite Loi.» 
Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 
graphe 40(2) de la loi: 
«(2) Nonobstant le paragraphe (1), 
a) le sous-alinéa (1)a)(iii) n’autorise pas le contribuable 4a réclamer 
Yadmission d’un montant en vertu de ce sous-alinéa lors du calcul 
d’un gain pour une année d’imposition si le contribuable, 4 une date 
quelconque de l’année ou de |l’année suivante, ne résidait pas au 
Canada;» 
Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 
graphe 40(3) de la loi: 
(3) Lorsque, 
«(a) . 
dépasse 
b) le total du codt de ce bien, supporté par le contribuable, et de 
toute les sommes qui, en vertu du paragraphe 53(1), doivent alors 


entrer dans le calcul du prix de base rajusté du bien, pour le 
contribuable, 


V’excédent est réputé étre le gain du contribuable pour l’année, résul- 
tant de la disposition de ce bien 4 ce moment-1a.» 


Article 17 du bill: Cette modification, qui consiste 4 
ajouter les mots soulignés, met en application la section 
(29) de la motion de l’imp6ot sur le revenu qui se lit 
comme suit: 


«(29) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, ]’arti- 
cle 43 de ladite Loi soit applicable lors du calcul de la perte subie par 
un contribuable a l’égard d’une année d’imposition lors de la disposi- 
tion d’une partie d’un bien.» 


Article 18 du bill: Cette modification met partielle- 
ment en application la section (30) de la motion de 
V’impot sur le revenu énoncée a l’article 6. 


L’article 44 de la loi se lit actuellement comme suit: 


«44, Lorsque, dans une année d’imposition, un contribuable a re¢u le 
produit d’une disposition, visée au sous-alinéa 54h)(iii) ou (iv), d’un 
bien quelconque (appelé dans le présent article l’«ancien bien du 
contribuablex) et que, avant la fin de l’année d’imposition suivante, il 
a dépensé une somme en vue d’acquérir un autre bien pour rempla- 
cer son ancien bien, nonobstant le paragraphe 40(1), 


a) le gain, si gain il y a, tiré de la disposition de ]’ancien bien, est le 
moins élevé des deux montants suivants: 


(i) le montant du gain qui en provient, calculé par ailleurs, ou 


receivable, the taxpayer has acquired a 
capital property (in this section referred 
to as his “replacement property’) as a 
replacement for his former property and 
his replacement property has not been 
disposed of by him prior to the time he 
disposed of his former property, notwith- 
standing subsection 40(1) 
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l’année d’imposition au cours de laquelle 
cette somme est devenue un montant a 
recevoir, le contribuable a acquis un bien 
en immobilisations (appelé dans le présent 
article le «bien de remplacement» du con- 


tribuable) pour remplacer son ancien bien 


et qu’il n’a pas disposé de son bien de 
remplacement avant la date 4 laquelle il a 


(a) the gain, if any, from the disposi- 
tion of his former property is the lesser 10 
of 
(i) the gain therefrom otherwise 
determined, and 
(ii) the amount, if any, by which the 
proceeds of disposition of his former 15 
property exceed the cost, or in the 
case of depreciable property the capi- 
tal cost to him, determined without 
reference to paragraph (0b), of his 
replacement property, 20 
(b) the cost, or in the case of depre- 
ciable property the capital cost to 
him of his replacement property, at any 
time after the time he disposed of his 
former property, shall be deemed to be 25 
the cost, or in the case of depreciable 
property the capital cost to him of his 
replacement property otherwise deter- 
mined, minus the amount, if any, by 
which the gain described in subpara- 30 
graph (a)(i) exceeds the amount, if any, 
determined under subparagraph (a)(ii), 
and 
(c) where his replacement property was 
depreciable property of a prescribed 35 
class and that property was acquired by 
him prior to the time he disposed of his 
former property, the amount, if any, by 
which 
(i) the reduction in the capital cost 40 
to him of his replacement property 
by virtue of paragraph (bd) 
exceeds 
(ii) the undepreciated capital cost to 
him of depreciable property of the 45 
class to which his replacement prop- 
erty belongs, immediately before the 
reduction in the capital cost referred 
to in subparagraph (i), 
shall be included in computing his 50 
income for his taxation year in which 
his former property was disposed of 


disposé de son ancien bien, nonobstant le 
paragraphe 40(1), 10 
a) le gain, si gain il y a, tiré de la 
disposition de son ancien bien, est le 
moins élevé des deux montants 
suivants: 
(i) le montant du gain qui en pro- 15 
vient, calculé par ailleurs, ou 
(ii) la fraction, si fraction il y a, du 
produit de la disposition de son 
ancien bien, qui est en sus du cout 
ou, s'il s’agit d’un bien amortissable, 20 
du cotit en capital, supporté par lui, 
calculé sans égard a l’alinéa b), de 
son bien de remplacement, 
b) le cotit ou, dans le cas d’un bien 
amortissable, le cotit en capital, pour le 25 
contribuable, de son bien de remplace- 
ment, a toute date postérieure 4 celle de 
la disposition de son ancien bien, est 
réputé étre le cotit ou, dans le cas d’un 
bien amortissable, le cotit en capital, 30 
pour lui, de son bien de remplacement, 
calculé par ailleurs, moins la fraction, si 
fraction il y a, du gain visé au sous-ali- 
néa a)(i), qui est en sus de l’excédent, si 
excédent il y a, déterminé en vertu du 35 
sous-alinéa a)(ii), et 
c) lorsque le bien de remplacement du 
contribuable était un bien amortissable 
d’une catégorie prescrite et que le con- 
tribuable l’a acquis avant la date a 40 
laquelle il a disposé de son ancien bien, 
l’excédent, si excédent il y a, 
(i) de la réduction du coiit en capital, 
supporté par le contribuable, de son 
bien de remplacement, en vertu de 45 
l’alinéa b), 
sur 
(ii) la fraction non amortie du cott 
en capital, supporté par le contribua- 
ble, d’un bien amortissable de la 50 
catégorie a laquelle son bien de rem- 
placement appartient, immédiate- 


(ii) the amount, if any, by which the proceeds of disposition of 
his former property exceed the cost to him, otherwise determined, 
of the other property, and 


(b) the cost to the taxpayer of the other property shall be deemed to 
be the cost to him of the other property otherwise determined, 
minus the amount, if any, by which the gain described in subpara- 
graph (a)(i) exceeds the excess, if any, determined under subpara- 
graph (a)(ii).” 


(ii) la fraction, si fraction il y a, du produit de la disposition de 
son ancien bien, qui est en sus du cofit, supporté par lui de l’autre 
bien, calculé par ailleurs, et 


b) le cot de l’autre bien, supporté par le contribuable, est réputé 
étre le cofit supporté par lui de l’autre bien, calculé par ailleurs, 
moins la fraction, si fraction il y a, du gain visé au sous-alinéa a)(i), 
qui est en sus de l’excédent il y a, déterminé en vertu du sous-alinéa 
a)(ii).» 


Idem 


and shall, for the purposes of subsec- 
tion 13(2), be deemed to have been so 
included by virtue of subsection 13(1) 
in respect of a disposition of depre- 
ciable property of the class to which his 
replacement property belongs. 


(2) For the purposes of this Act, the 
day on which a taxpayer has disposed of a 
property, the proceeds of disposition from 
which are described in subparagraph 
13(21)(d)(iii) or (iv) or 54(h)(ii) or (iv), 
and the day on which an amount has 
become receivable by that taxpayer as 
proceeds of disposition of such a property 
shall be deemed to be the earliest of 


(a) the day the taxpayer has agreed to 
an amount as full compensation to him 
for the property lost, destroyed, taken 
or sold, 
(b) where a claim, suit, appeal or other 
proceeding has been taken before one or 
more tribunals or courts of competent 
jurisdiction, the day on which the tax- 
payer’s compensation for the property 
is finally determined by such tribunals 
or courts, 
(c) where a claim, suit, appeal or other 
proceeding, referred to in paragraph 
(bo), has not been taken before a tri- 
bunal or court of competent jurisdic- 
tion within two years of the loss, 
destruction or taking of the property, 
the day that is two years following the 
day of the loss, destruction or taking, 
(d) the day on which the taxpayer is 
deemed by section 48 or 70 to have 
disposed of the property, and 
(e) where the taxpayer is a corporation 
other than a subsidiary corporation 
referred to in subsection 88(1), the day 
immediately before the winding-up of 
the corporation, 

and he shall be deemed to have owned the 


property continuously until the day so 
determined. 
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ment avant la réduction du coat en 
capital visée au sous-alinéa (i), 
doit étre inclus dans le calcul du revenu 
du contribuable pour son année d’impo- 

5 sition au cours de laquelle il a disposé 5 
de son ancien bien et, aux fins du para- 
graphe 13(2), est réputé avoir été ainsi 
inclus en vertu du paragraphe 13(1) 
relativement a la disposition d’un bien 
amortissable de la catégorie a laquelle 10 
appartient le bien de remplacement du 
contribuable. 


(2) Aux fins de la présente loi, le jour ou Idem 
un contribuable a disposé d’un bien, lors- 
que le produit de la disposition est un 15 
10| produit visé au sous-alinéa 13(21)d)(iii) 
ou (iv), ou 54h)(iii) ou (iv), et le jour ou 
une somme est devenue un montant a 
recevoir par le contribuable a titre de 
produit de la disposition d’un tel bien, est 20 
15| réputée étre celui des jours suivants qui 
est antérieur aux autres 


a) le jour ot le contribuable a convenu 
d’un montant devant lui étre versé a 
titre d’indemnité totale pour le bien 25 
20 perdu, détruit, pris ou vendu, 
b) lorsqu’une poursuite, un appel ou 
quelque autre procédure a été engagé 
devant une ou plusieurs cours ou autres 
tribunaux compétents, le jour ou l’in- 30 
25 demnité a verser au contribuable pour 
le bien est fixée de facgon définitive par 
ces cours ou tribunaux, 
c) lorsqu’une poursuite, un appel ou 
quelque autre procédure visé a l]’alinéa 35 
30 b) n’a pas été engagé devant une cour 
ou un autre tribunal compétent dans les 
deux années suivant la perte, la des- 
truction, ou la prise du bien, le jour qui 
tombe deux années exactement aprés le 40 
835 jour ot il a été pris, perdu ou détruit, 
ou 
d) le jour ot le contribuable est réputé, 
aux termes de l’article 48 ou 70, avoir 
disposé du bien, et 45 
40 e) lorsque le contribuable est une cor- 
poration autre qu’une filiale visée au 
paragraphe 88(1), le jour qui précéde la 
date de liquidation de la corporation, 
et le contribuable est réputé avoir possédé 50 
45! le bien jusqu’au jour ainsi déterminé. 


eit sig 4 tt = al 


i oe imi pone 
i 0 a we ‘uneeeie ft 
5 pial anit Gaal (wit LMA aS, 
voor Ww gahaloMeneds «2 & we Prteth 26 
Ne Oh be 4 Dedaviotet etinis lund aoe” 


Abd vo | a no. QUI 8 ty 
niaakt B 8 sore oe 
vaste’ 
B saint 


a Yb do eye 4 
coins — 


. uD wre palgetien bere inp 00, “err wo. | 
)Seies mt rile 4 
Ar 7 — “cot ai on pilage's: obine Miod it al ($s) i i 1 nt sidanligg* ing Tay A vigt] (s ) 
iui bol ee eoldavroo: —. inscnelvah ep aiass reli eldevisoet omowsl vine J ehriniras 
— OY ;, AVES laat-Ol eTas , . 
Cause ia sll we TAL dy tly dela) barb! x9 Ae JOS Sie oto dusk! 
a the Ant. gilda lip 34 bie G osteo 9 sgonls te opt we tiled i" en Ahi ri sit) ban bal ris 
— -Bubseotfon 45(2) of thé Act Ab present. cede 65 ' seer the &5i2). 1 Hi] 
oe AHO RIE. b ny a (3) ay aie “wins Yo sseomuiy of 40 wenta nthaall 
} cy ai Fh) pre ss YO vet 7 
oabile perenes® nal ls MMi, Dv bare.) te, SSeS af 
gee riptes extalentiqggs etait bat inaletont Ceanke thamserin nn) cited Wnty a. hata. 
thins Purf, rae ie ey ian dirt ia rar DA ht TAN eo rene ribeadi tz a , ein i 
nee ape «I Babe NS oe" St ee is a Resas ed aL wre tte aR Ue ey yey + ie 
neal nt 6 i my $y; . . 
serene opt hinbaowot a, iu Ma 7 ae CRUG ie aa PM o : 
uowtew «8 phils uacenzu CAPS AA e eA AE tn DIARY lev ta ‘ 
hall te Combed) Gee wovnrivet vote a pact ered Arn: -otagoate% ; eine 7 
= d-rceig iageel an’) dmever iu wilt niiioads “Rta seprre rttrdine vices 
jivlods A's ginsiven an eahory sila . Own Lae 10 iA SNY 10] 7 
a" ‘nolieisindh 2e eokb Bian lacte S jgsam satin & mort atiaeit y, ilies 
82. -n¢ al sb uiaay op oanca'l tou ,wievor s wl omopnt lo nein 2 
nottnzalogh 22 ana Ja tant pirat oli vt Met afdt soba bos 
eindi1g at Sb utrov oa oiler xnosver ab i Yo Soadesr al mONo 
if drarstz20q vores sit Ua sthal ates avad of Dartesah ott Made od yale 
it avid wa islet xlodo gue we nate © gueit adit ao “Jieqo1g od! Seti oF 
0& qhallity & Sonamuioo ova AMT Ris “un (ap ate deci rat 
edith sida9 ob «nol teligeugy of qvid.ol latte 
7 " «Ore TONG 
Ciause sckmiuenetlestte tt Sd tiiiotl phdh- otis nti sop aldaollagenc! cath 
empl 131) cf Ue Patsaysitnta $36u: ROOM akinae MS wala fA leh Oe rh, et eer ee 
Oillown oi/Piw cent o¢ iit 


at) vide SNA br fact ind NEA ide Udo. aa toad) how (Kee! echt pS AN ae, 
pea) od hee eapglba | faites aap nest to adponin dro tot ¢ oer er Pail tyendicd odt dura bot ea tad, Glia 


(ff) ta Ganlue in ‘peeagrasts (a) Sa ubapet pet nowy tie Cie wl We tases ee. acyl « oa dheegaeg ites, 1“, ~ 
aatividandt by bee? or iter tuane: Giipy the tae prevent time kn perils Don We peetoddan pen vitiem a4 ‘ones 
epee oe avid of (ne © sav daevenh. ealAriat sharia gm Saki) E88)” 
pn Stary» lip sehen ct iret ener ) aan 
oe BRETT HY TE a 
Beene J ee 7 saat et vp inaive Pau hy Saar thie a oat | 
tn Yo ‘ Me Bh aia be on Wiad Cs &. ditit nox f iY | 
a taq ist *u a wi a (i OE Sif it tat pny (tn th set ! o ) 
y om. fat bea aa) O¢, wit ei Al ; Pe ‘ 
xh ; psi ay me SA cla * 7 ; 
al ws ‘ aha pag tied gar: Ife’ al Ane —— 
ml A aBOil ii PAY, OME 3S ators pie et koe é 


hain OF at tomb @ a) sbrayptroebohan erelagh Maybe techy ulrnint 
we, Oiimner wthaltiow =m 


vas She peas ne ee ed 


ay i 


Where ss. 70(3) 
not to apply 


33 


(3) Subsection 70(3) does not apply to 
compensation referred to in subparagraph 
13(21)(d)(iii) or (iv) or subparagraph 
54(h)(iii) or (iv) that has been transferred 
or distributed to beneficiaries or other 5 
persons beneficially interested in an estate 
or trust.” 


(2) This section is applicable in respect of 


amounts that have become receivable after 
May 6, 1974. 10 


19. (1) Subsection 45(2) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


Election where 
change in use 


“(2) For the purposes of this subdivi- 
sion and section 138, where subparagraph 15 
(1)(a)(i) and paragraph 13(7)(6) would 
otherwise be applicable in respect of any 
property of a taxpayer for a taxation year 
and the taxpayer so elects in his return of 
income for the year under this Part, the 20 
taxpayer shall be deemed not to have 
commenced to use the property for the 
purpose of gaining or producing income 
therefrom or for the purpose of gaining or 
producing income from a business except 25 
that, if in his return of income for a 
subsequent year and under this Part he 
rescinds his election in respect of the 
property, he shall be deemed to have com- 
menced so to use the property on the first 30 
day of that subsequent year.” 


(2) This section is applicable for the 1972 


and subsequent taxation years. 


20. (1) Paragraphs 48(4)(a) and (b) of the 


(3) Le paragraphe 70(3) ne s’applique Non application 


R : vie” Ab er du . 70(3 
pas a l’indemnité visée aux sous-alinéas a 


13(21)d)(iii) ou (iv) ou 54h)(iii) ou (iv) qui 

a été transférée aux bénéficiaires ou a 
d’autres personnes ayant des droits sur 5 
une succession ou sur l’objet d’une fiducie, 
ou qui a été partagée entre eux.» 


(2) Le présent article s’applique aux mon- 
tants qui deviennent recevables aprés le 6 
mai 1974. 10 


19. (1) Le paragraphe 45(2) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Aux fins de la présente sous-sec-  Choix en cas de 
tion et aux fins de l’article 13, aucas ob fuge 
le sous-alinéa (1)a)(i) et l’alinéa 13(7)b) 15 
seraient par ailleurs applicables 4 un bien 
quelconque d’un contribuable pour une 
année d’imposition, le contribuable est 
réputé ne pas avoir commenceé a utiliser le 
bien aux fins d’en tirer un revenu ou de 20 
lui faire produire un revenu ou aux fins de 
tirer un revenu d’une entreprise ou de lui 
faire produire un revenu, s’il choisit d’étre 
ainsi réputé dans sa déclaration de 
revenu, pour l’année, en vertu de la pré- 25 
sente Partie, mais si dans sa déclaration 
de revenu, établie en vertu de la présente 
Partie pour une année postérieure, il 
revient sur son choix relatif au bien, il 
sera réputé avoir commencé a utiliser 30 
ainsi le bien le premier jour de cette année 
postérieure.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


20. (1) Les alinéas 48(4)a) et b) de ladite 35 


said Act are repealed and the following sub- 35 loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 
stituted therefor: 


28415-—5 


“(a) the property was 
(i) owned by him immediately before 
he last became resident in Canada, or 
(ii) acquired by him by inheritance 40 
or bequest at any time after he last 
became resident in Canada; and 
(0) during the 10 years immediately 
preceding the particular time, he was 
resident in Canada for a period or peri- 45 
ods the aggregate of which was 60 
months or less.” ~ 


«a) le bien 
(i) lui appartenait immédiatement 
avant qu’il ne devienne résident du 
Canada pour la derniére fois, ou 40 
(ii) a été acquis par lui par héritage 
ou legs 4 une date quelconque aprés 
qu’il est devenu résident du Canada 
pour la derniére fois; et 

b) durant les 10 années _ précédant 45 

immédiatement la date donnée, il a 

résidé au Canada pendant une ou plu- 


Clause 19: This amendment clarifies subsection 45(2) 
of the Act. 


Subsection 45(2) of the Act at present reads as 
follows: 


“(2) For the purposes of this subdivision and section 13, where 
paragraph (1Xa) and paragraph 13(7)(b) would otherwise be appli- 
cable in respect of any property of a taxpayer for a taxation year 
and the taxpayer so elects in his return of income for the year under 
this Part, the taxpayer shall be deemed not to have commenced to 
use the property for the purpose of gaining or producing income 
therefrom or for the purpose of gaining or producing income from a 
business except that if in his return of income for a subsequent year 
under this Part he rescinds his election in respect of the property, he 
shall be deemed to have commenced so to use the property on the 
first day of that subsequent year.” 


Clause 20: This amendment would implement para- 
graph (31) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(31) That for the 1972 and subsequent taxation years, subsection 

48(4) of the said Act shall be amended 


(a) to include in paragraph (a) thereof property acquired by the 
individual by bequest or inheritance after the last preceding time he 
became resident in Canada; and 

(b) to repeal the phrase ‘36 months” in paragraph (0) thereof and 
substitute therefor “69 months’’.” 


Subsection 48(4) of the Act at present reads as 
follows: 
“(4) Subsection (1) does not apply in respect of any property owned 


by an individual other than a trust at the particular time immediately 
before he ceased to be resident in Canada, if 
(a) the property was owned by him at the last preceding time he 
became resident in Canada, and 
(b) during the 10 years immediately preceding the particular time, 
he was resident in Canada for a period or periods the aggregate of 
which was 36 months or less.” 


Article 19 du bill: Cette modification précise le 
paragraphe 45(2) de la loi. 


Le paragraphe 45(2) de la loi se lit actuellement 
comme suit: 


«(2) Aux fins de la présente sous-section et aux fins de l’article 13, 
au cas ou l’alinéa (1)a) et l’alinéa 13(7)b) seraient par ailleurs 
applicables 4 un bien quelconque d’un contribuable pour une année 
d’imposition, le contribuable est réputé ne pas avoir commencé a 
utiliser le bien aux fins d’en tirer un revenu ou de lui faire produire 
un revenu ou aux fins de tirer un revenu d’une entreprise ou de lui 
faire produire un revenu, s’il choisit d’étre ainsi réputé dans sa 
déclaration de revenu, pour l’année, en vertu de la présente Partie, 
mais si dans sa déclaration de revenu, établie en vertu de la présente 
Partie pour une année postérieure, il revient sur son choix relatif au 
bien, il sera réputé avoir commencé 4 utiliser ainsi le bien le premier 
jour de cette année postérieure.» 


Article 20 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (31) de la motion de l’impodt sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«(31) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, le 
paragraphe 48(4) de ladite Loi soit modifié 

a) de fagon que soit compris, a l’alinéa a) de ce paragraphe, un bien 

acquis par le particulier par legs ou héritage aprés la derniére fois ou 

il est devenu résident du Canada; et 

b) par l’abrogation de l’expression «36 mois», 4 l’alinéa b) de ce 

paragraphe, et son remplacement par «60 mois».» 


Le paragraphe 48(4) de la loi se lit actuellement 
comme suit: 

«(4) Le paragraphe (1) ne s’applique pas en ce qui concerne un bien 
qui appartenait 4 un particulier autre qu’une fiducie, 4 la date donnée, 
immédiatement avant qu’il ait cessé de résider au Canada, si 

a) le bien lui appartenait d@ la date d laquelle il est antérieurement 

devenu résident du Canada pour la derniére fois, et, 

b) durant les 10 années précédant immédiatement la date donnée, il 

a résidé au Canada pendant une ou plusieurs périodes ne totalisant 

pas plus de 36 mois.» 


Where option 
expires 


Idem 


(2) This section is applicable to the 1972 


and subsequent taxation years. 


21. (1) All that portion of subsection 


“(2) Where at any time an option 
described in paragraph (1)(0) (other than 


an option to acquire shares of the capital 10 


stock of a corporation in consideration for 
the incurring, pursuant to an agreement 
described in subparagraph 66(15)(b)(v), 
66.1(6)(a)(v) or 66.2(5)(a)(vi), of any 


expense described in whichever of those 15 
subparagraphs is applicable) that has 


been granted by a corporation after 1971 
expires,” 


(2) Section 49 of the said Act is further 


“(5) Where a taxpayer has granted an 
option (in this subsection referred to as 
the “original option’) to which subsec- 


tion (1) or (2) applies, and has granted 25 


one or more extensions or renewals of 
that original option, 
(a) for the purposes of subsections (1) 
and (2), the granting of each extension 


or renewal shall be deemed to be the 30 


granting of an option at the time the 
extension or renewal is granted; 

(6) for the purposes of subsections (2), 
(3) and (4) and clause 54(c)(ii)(D), the 


original option and each extension or 35 


renewal thereof shall be deemed to be 
the same option; and 

(c) subsection (4) shall be read as if the 
year in which the original option was 


granted and each year in which any 40 


extension or renewal thereof was 
granted were all initial years.” 


(3) Subsection (1) is applicable in respect 


of options granted after May 6, 1974 and 
subsection (2) is applicable to extensions or 45 mai 1974 et le paragraphe (2) s’applique aux 


sieurs périodes ne totalisant pas plus de 
60 mois.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 


21. (1) La partie du paragraphe 49(2) de 


49(2) of the said Act preceding paragraph 5 ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Lorsque, 4 une date quelconque, 
l’option visée a ]’alinéa (1)3) (autre qu’une 
option portant sur l’acquisition d’actions 
du capital-actions d’une corporation en 
contrepartie de l’engagement, conformé- 
ment a une entente visée au sous-alinéa 
66(15)b)(v), au sous-alinéa 66.1(6)a)(v) ou 


66.2(5)a)(vi), d’une dépense visée a ces 


sous-alinéas) qui avait été donnée par une 
corporation, aprés 1971, prend fin,» 


(2) L’article 49 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the following 20 modifié par Jladjonction du paragraphe 


subsection: suivant: 


«5) Lorsqu’un contribuable a donné 
une option (appelée au présent paragraphe 
l’«option initialey) 4 laquelle s’applique le 
paragraphe (1) ou (2), et qu’il a accordé 
un ou plusieurs renouvellements ou pro- 
longations de cette option initiale, 

a) aux fins des paragraphes (1) et (2), 
l’octroi de chaque renouvellement ou 
prolongation est réputé constituer ]’oc- 
troi d’une option a la date ou est 
accordé le renouvellement ou la 
prolongation; 
b) aux fins des paragraphes (2), (3) et 
(4) et de la disposition 54c)(ii)(D), l’op- 
tion initiale et chacun de ses renouvel- 
lements ou prolongations sont réputés 
constituer une seule et méme option; et 
c) le paragraphe (4) doit s’interpréter 
comme si l’année au cours de laquelle 
l’option initiale a été accordée et 
chaque année au cours de laquelle a été 
accordé un renouvellement ou une pro- 
longation de celle-ci étaient toutes des 
années initiales.» 


(3) Le paragraphe (1) s’applique a l’égard 


des options données postérieurement au 6 


Fin de l’option 


10 


15 


20 


Idem 


25 


30 


35 


40 


45 


Clause 21: This amendment is in part consequential 
on the amendment proposed in clause 36 and would in 
part implement paragraph (32) of the Income Tax 
Motion, which reads as follows: 


“(32) That where after May 6, 1974, a taxpayer who granted an 
option to which subsection 49(1) or (2) of the said Act applied, grants 
one or more extensions or renewals of that option, any consideration 
therefor shall be subject to the rules of section 49 of that Act.” 


The relevant portion of subsection 49(2) of the Act at 
present reads as follows: 


“(2) Where at any time an option described in paragraph (1)(d) 
(other than an option to acquire shares of the capital stock of a 
corporation in consideration for the incurring, pursuant to an agree- 
ment described in subparagraph 66(15)(b)(v), of any expense described 
in that subparagraph) that has been granted by a corporation after 
1971 expires,” 


Article 21 du bill: Cette modification découle par- 
tiellement de celle proposée a l’article 36 du bill et met 
partiellement en application la section (32) de la motion 
de l’imp6ot sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(32) Que, lorsque, aprés le 6 mai 1974, un contribuable qui a 
accordé une option 4 laquelle s’appliquait le paragraphe 49(1) ou (2) de 
ladite Loi accorde un ou plusieurs renouvellements ou prolongations de 
cette option, toute contrepartie de ces prolongations ou renouvelle- 
ments soit assujettie aux régles de l’article 49 de cette Loi.» 


Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 
graphe 49(2) de la loi: 

«(2) Lorsque, 4 une date quelconque, l’option visée a l’alinéa (1)d) 
(autre qu’une option portant sur |]’acquisition d’actions du capital- 
actions d’une corporation en contrepartie de l’engagement conformé- 
ment & une entente visée au sous-alinéa 66(15)b)(v), d’une dépense 
visée a ce sous-alinéa) qui avait été donnée par une corporation, aprés 
1971, prend fin,» 


renewals granted after May 6, 1974 in 


respect of an option. 


22. (1) All that portion of section 51 of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 


35 


prolongations ou renouvellements, relatifs a 
une option, accordés postérieurement au 6 
mai 1974. 


22. (1) Toute la partie de l’article 51 de 
ladite loi qui prédéde |’alinéa a) est abrogée 5 
5 et remplacée par ce qui suit: 


Convertible 
properties 


Cost of certain 
property value 
of which includ- 
ed in income 


Idem 


therefor: 


“51. Where shares of one class of the 
capital stock of a corporation have, after 
May 6, 1974, been acquired by a taxpayer 
in exchange for a capital property of the 10 
taxpayer that was a share, bond, deben- 
ture or note of the corporation (in this 
section referred to as a “‘convertible prop- 
erty’) the terms of which conferred upon 
the holder the right to make the exchange 15 
and no consideration was received by the 
taxpayer for the convertible property 
other than shares of that class,” 


(2) This section is applicable in respect of 
exchanges of property after May 6, 1974. 


23. (1) Subsection 52(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“52. (1) For the purposes of this sub- 
division, where a taxpayer has acquired 25 
property after 1971 (other than property 
acquired as described in subsection (2), (3) 
or (6)) and an amount in respect of the 
value thereof has been included in com- 
puting his income otherwise than under 30 
section 7, the amount so included shall be 
added in computing the cost to him of 
that property.” 


(2) All that portion of subsection 52(1.1) 


Biens converti- 


«51. Lorsqu’un contribuable a acquis ue 
es 


aprés le 6 mai 1974 des actions d’une 
méme catégorie du capital-actions d’une 
corporation en échange d’un bien en10 
immobilisations du contribuable qui con- 
sistait dans une action, une obligation ou 
un billet de cette corporation (appelés 
dans le présent article «biens converti- 
bles») dont les conditions d’émission don- 15 
naient a leur détenteur le droit d’effectuer 
Véchange et que le contribuable n’a pas 


. recu pour les biens convertibles de contre- 


partie autre que des actions de cette 


catégorie,» 20 


(2) Le présent article s’applique aux 


20 échanges de biens postérieurs au 6 mai 1974. 


23. (1) Le paragraphe 52(1) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«52. (1) Aux fins de la présente sous- 25 Cott de certains 
2 ’ : : biens dont la 

section, lorsqu’un contribuable a acquis  yaieur est 
des biens aprés 1971 (A l’exclusion des __ incluse dans le 
biens acquis ainsi que l’indique le para-  ~*"" 
graphe (2), (3) ou (6)) et qu’un montant 
relatif 4 la valeur de ces biens a été inclus 30 
dans le calcul de son revenu d’une facgon 
autre que celle prévue a l’article 7, le 
montant ainsi inclus doit étre ajouté au 
calcul du coat de ces biens supporté par le 
contribuable.» 35 


(2) Toute la partie du paragraphe 52(1.1) 


of the said Act preceding paragraph (a) 35 de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abro- 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(1.1) For the purposes of this subdivi- 
sion, where a non-resident person has 
acquired property after 1971 (other than 40 
property acquired as described in subsec- 
tion (2), (3) or (6)) that would, if he 
disposed of it, be taxable Canadian prop- 
erty of that person and”’ 


gée et remplacée par ce qui suit: 


«(1.1) Aux fins de la présente sous-sec- Idem 


tion, lorsqu’une personne non résidante a 40 
acquis aprés 1971 des biens (a ]’exclusion 
des biens acquis ainsi que l’indique le 


paragraphe (2), (3) ou (6)) qui seraient, 


pour elle, si elle en disposait, des biens 
canadiens imposables et» 45 


Clause 22: This amendment would implement para- 
graph (33) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


(83) That section 51 of the said Act shall be amended to provide 
that where shares of one class of the capital stock of a corporation 
have after May 6, 1974, been acquired by a taxpayer in exchange for a 
capital property of the taxpayer that was a share, bond, debenture or 
note of the corporation (a “convertible property’’) the terms of which 
conferred upon the holder the right to make the exchange and no 
consideration was received by the taxpayer for the convertible prop- 
erty other than shares of that class, 

(a) the exchange shall be deemed not to have been a disposition of 

property, and 

(b) the cost to the taxpayer of the shares shall be deemed to be the 

adjusted cost base to him of the convertible property immediately 

before the exchange.” 


The relevant portion of section 51 of the Act at 
present reads as follows: 


“51. Where shares of the capital stock of a corporation have, after 
1971, been acquired by a taxpayer in exchange for a share, bond, 
debenture or note of the corporation (in this section referred to as a 
“convertible property’) the terms of which conferred upon the holder 
the right to make the exchange,” 


Clause 23: (1) and (2) These amendments, which add 
the underlined words, would implement paragraph (34) 
of the Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(34) That for the 1972 and subsequent taxation years, subsection 
52(1) or (1.1) of the said Act shall not apply with respect to property 
acquired after 1971 as described in any of subsections 52(2), (3) or (6) 
of that Act.” 


Article 22 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (33) de la motion de l’imp6ét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(33) Que l’article 51 de ladite Loi soit modifié de sorte que, lorsque 
des actions d’une catégorie du capital-actions d’une corporation ont 
été acquises, aprés le 6 mai 1974, par un contribuable en échange d’un 
bien en immobilisations du contribuable qui était une action, une 
obligation, ou un billet de la corporation (un «bien convertible») dont 
les conditions accordaient au détenteur le droit de faire l’échange et 
qu’aucune contrepartie autre que des actions de cette catégorie n’a été 
recue par le contribuable pour le bien convertible, 


a) l’échange soit réputé ne pas avoir été une disposition de biens, et 


b) le coftt, pour le contribuable, des actions soit réputé étre le prix 
de base rajusté, pour lui, du bien convertible immédiatement avant 
Véchange.» 


Voici le texte actuel de la partie pertinente de |’arti- 
cle 51 de la loi: 

«51, Lorsqu’un contribuable a acquis aprés 1971 des actions du 
capital-actions d’une corporation en échange d’une action, d’une obli- 
gation ou d’un billet de cette corporation (appelés dans le présent 
article «biens convertibles») dont les conditions d’émission donnaient a 
leur détenteur le droit d’effectuer l’échange,» 


Article 23 du bill: (1) et (2) Ces modifications qui 
consistent 4a ajouter les mots soulignés mettent en 
application la section (34) de la motion de l’impét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(34) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, le 
paragraphe 52(1) ou (1.1) de ladite Loi ne s’applique pas a l’égard d’un 
bien visé a l’un quelconque des paragraphes 52(2), (3) ou (6) de cette 
Loi. 


Prix d’un divi- 
dende en actions 


36 


(3) Le paragraphe 52(3) du texte francais 
de ladite loi est abrogé et remplacé par ce 
qui suit: 


(3) Subsection 52(3) of the French version 
of the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


«(3) Lorsqu’un actionnaire d’une corpo- 
ration a recu, aprés 1971, un dividende en 
actions a l’égard d’une action du capital- 
actions de la corporation, dont il est pro- 
priétaire, il est réputé avoir acquis l’ac- 
tion ou les actions qu’il a recues a titre de 


«(3) Lorsqu’un actionnaire d’une corpo- 
ration a recu, aprés 1971, un dividende en 
actions a l’égard d’une action du capital- 
actions de la corporation, dont il est pro- 
priétaire, il est réputé avoir acquis ]’ac- 
tion ou les actions qu’il a recues a titre de 


Prix d’un divi- 
5 dende en actions 


dividende en actions a un prix égal au 10 
montant du dividende en actions.» 


dividende en actions a un prix égal au 10 
montant du dividende en actions.» 


(4) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


(4) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


24. (1) All that portion of paragraph 24. (1) La partie de l’alinéa 53(1)e) de 
53(1)(c) of the said Act preceding subpara- 15 ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 15 
graph (i) thereof is repealed and the follow- abrogée et remplacée par ce qui suit: 
ing substituted therefor: 


«c) lorsque le bien est une action du 
capital-actions d’une corporation rési- 
dant au Canada et lorsque le contribua- 
ble a fait, aprés 1971, un apport en 20 
capital 4 la corporation, autrement que 
par un prét ou, sous réserve du para- 
graphe (1.1), par la disposition d’un 
bien a l’égard duquel le contribuable et 

la corporation ont fait un choix en 25 
vertu de l’article 85, la fraction de la 
partie du montant de l’apport qui ne 
peut raisonnablement étre assimilée a 
un don fait 4 tout autre actionnaire de 

la corporation liée au contribuable ou 30 
au profit de l’actionnaire, que» 


“(c) where the property is a share of 
the capital stock of a corporation resi- 
dent in Canada and the taxpayer has, 20 
after 1971, made a contribution of 
capital to the corporation otherwise 
than by way of a loan or, subject to 
subsection (1.1), a disposition of prop- 
erty in respect of which the taxpayer 25 
and the corporation have made an elec- 
tion under section 85, that proportion 

of such part of the amount of the 
contribution as cannot reasonably be 
regarded as a gift made to or for the 30 
benefit of any other shareholder of the 
corporation who was related to the 
taxpayer that’”’ 


(2) Subsection 53(1) of the said Act is (2) Le paragraphe 53(1) de ladite loi est 
further amended by adding thereto, immedi- 35 modifié en outre par ]’insertion, immédiate- 
ately after paragraph (d) thereof, the follow- ment aprés l|’alinéa d), de ]’alinéa suivant: 
ing paragraph: 


«d.1) lorsque le bien est une participa- 35 
tion du contribuable au capital d’une 
fiducie a laquelle s’applique 1|’alinéa 
94(1)d), tout montant qui doit, en 
vertu de l’alinéa 94(5)a), étre inclus 
dans le calcul du prix de base rajusté de 40 
la participation pour le contribuable;» 


(3) All that portion of subparagraph (3) La partie du sous-alinéa 53(1)e)(i) de 
53(1)(e)(i) of the said Act preceding clause 45 ladite loi qui précéde la disposition (A) est 
(A) thereof is repealed and the following abrogée et remplacée par ce qui suit: 
substituted therefor: 


““(d.1) where the property is a capital 
interest of the taxpayer in a trust to 
which paragraph 94(1)(d) applies, any 40 
amount required by paragraph 94(5)(a) 

to be added in computing the adjusted 
cost base to him of the interest;”’ 


«(i) une somme relative a chaque exer- 45 
cice financier de la société se terminant 


“(i) an amount in respect of each fiscal 
period of the partnership ending after 


(3) This amendment, which substitutes for the word (3) Cette modification qui consiste a remplacer 
“valeur” the word “montant’’, would clarify subsection «valeum par «montant» précise le paragraphe 52(3) du 
52(3) of the French version of the Act. texte fran¢ais de la loi: 


Clause 24: (1) and (2) These amendments would in Article 24 du bill: (1) et (2) Ces modifications met- 
part implement paragraph (36) of the Income Tax tent en application la section (36) de la motion de 
Motion, which reads as follows: V’impot sur le revenu qui se lit comme suit: 

“(36) That «(36) Que, 
(a) for the purpose of computing, at any time after 1971, the a) aux fins du calcul, 4 une date postérieure 4 1971, du prix de base 
adjusted cost base to a taxpayer of any property, rajusté d’un bien pour un contribuable, 


(i) the amount to be deducted therefrom under paragraph 
53(2)(k) of the said Act shall be reduced by any part of the grant, 
subsidy or assistance therein referred to that has been repaid by 
the taxpayer before that time; 
(ii) in respect of dispositions of property occurring before May 7, 
1974, where 
(A) the taxpayer and the corporation referred to therein have 
elected under section 85 of the said Act, and 
(B) the consideration received by the taxpayer therefor did not 
include shares of the capital stock of the corporation, 
the disposition shall be deemed to be a contribution of capital for 
the purposes of paragraph 53(1)(c) of the said Act equal to the 
amount, if any, by which 
(C) the amount that the taxpayer and the corporation have 
agreed upon in their election 
exceeds 
(D) the fair market value at the time of the disposition of any 
consideration received by the taxpayer for the property dis- 
posed of; 
(iii) in respect of dispositions of property occurring after May 6, 
1974, the amount to be added thereto by virtue of paragraph 
53(1)(e) of the said Act shall not include a contribution of capital 
made by the taxpayer to the corporation by virtue of a disposi- 
tion of property in respect of which the taxpayer and the 


(i) le montant a déduire de celui-ci en vertu de ]’alinéa 53(2)k) de 
ladite Loi soit diminué de toute partie de la prime, subvention ou 
autre forme d’aide y mentionnée qui a été remboursée par le 
contribuable avant cette date; 
(ii) a l’égard des dispositions de biens survenues avant le 7 mai 
1974, lorsque 
(A) le contribuable et la corporation y mentionnés ont fait un 
choix conformément a l’article 85 de ladite Loi, et 
(B) la contrepartie recue en échange par le contribuable ne 
comprenait pas d’actions de capital-actions de la corporation, 
la disposition soit réputée étre un apport en capital aux fins de 
Valinéa 53(1)c), de ladite Loi égal 4 la fraction, s’il en est, 
(C) du montant dont le contribuable et la corporation sont 
convenus au moment du choix 
qui est en sus 
(D) de la juste valeur marchande, 4 la date de la disposition, de 
toute contrepartie recue par le contribuable en échange du bien 
disposé; 
(iii) & l’égard de dispositions de biens survenues aprés le 6 mai 
1974, le montant a y ajouter en vertu de l’alinéa 53(1)c) de ladite 
Loi ne comprenne pas un apport en capital fait par le contribua- 
ble a la corporation en vertu de la disposition d’un bien 4 l’égard 
duquel le contribuable et la corporation ont fait un choix confor- 
mément 4 l’article 85 de cette Loi; 


corporation have made an election pursuant to section 85 of that b) aux fins du calcul, 4 une date quelconque aprés le 6 mai 1974, du 
Act; prix de base rajusté d’un bien pour un contribuable, 
(b) for the purpose of computing, at any time after May 6, 1974, (i) lorsque le bien consiste dans une action d’une corporation 
the adjusted cost base to a taxpayer of a property, d’exploration en commun, au sens du paragraphe 66(15) de ladite 


(i) where the property is a share of a joint exploration corpora- 
tion, within the meaning assigned by subsection 66(15) of the 
said Act, there shall be deducted exploration and development 
expenses renounced by the corporation in respect of contributions 
of capital made to it by the taxpayer, if such contributions had 
previously been added to the adjusted cost base of the share by 
virtue of paragraph 53(1)(c) of that Act; 


(ii) where the property is a capital interest in a non-resident 
trust or a unit of a non-resident unit trust referred to in 
subparagraphs 53(2)(z) and (j) of the said Act, respectively, the 
adjusted cost base of that interest or unit to him, as the case may 


Loi, doivent étre déduits les frais d’exploration et d’aménagement 
auxquels a renoncé la corporation a l’égard des apports en 
capitaux faits par le contribuable a la corporation, 4 condition 
que ces apports aient déja été ajoutés au prix de base rajusté de 
Vaction en vertu de l’alinéa 53(1)c) de ladite Loi; 

(ii) lorsque le bien est une participation au capital d’une fiducie 
non résidente ou une unité d’une fiducie d’investissement 4 
participation unitaire non résidente mentionnées respectivement 
aux sous-alinéas 53(2)7) et j) de ladite Loi, le prix de base rajusté, 
pour lui, de cette participation ou unité, selon le cas, soit réduit 
conformément aux dispositions de ces alinéas si au moins 50% de 
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1971 and before that time, equal to the 
aggregate of all amounts each of which 

is the taxpayer’s share (other than a 
share under an agreement referred to in 
subsection 96(1.1)) of the income of the 5 
partnership from any source for that 
fiscal period, computed as if this Act 
were read without reference to” 


aprés 1971 et avant cette date, égale au 
total de toutes les sommes dont cha- 
cune représente la part du contribuable 
(autre qu’une part en vertu d’une 


entente visée au paragraphe 96(1.1)) 5 


dans le revenu de la société tiré d’une 
source donnée, pour cet exercice finan- 
cier, caleulé comme si la présente loi 
était interprétée en faisant abstraction» 


(4) Clause 53(1)(e)(i)(B) of the said Act is (4) La disposition 53(1)e)(i)(B) de ladite 10 
repealed and the following substituted 10 loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 
therefor: 


“(B) paragraph 29(1)(0) or (2)(0), para- 
graph (7) of this subsection, section 55, 
paragraph 82(1)(b) and the provisions 
of the Income Tax Application Rules, 15 
1971 relating to income from the oper- 


«B) de l’alinéa 29(1)b) ou (2)b), de 
Valinéa 7) du présent paragraphe, de 
l’article 55, de l’alinéa 82(1)b) et des 
Régles de 1971 concernant Vapplica- 15 


- tion de la Loi de Vimpot sur le revenu 


relativement au revenu provenant de 
l’exploitation de nouvelles mines,» 


ation of new mines,” 


(5) Paragraph 53(1)(e) of the said Act is (5) L’alinéa 53(1)e) de ladite loi est modi- 
further amended by striking out the word fié par le retranchement du mot «et» a la fin 20 
“and” at the end of subparagraph (iii) there- 20 du sous-alinéa (iii) et par l’adjonction des 
of and by adding thereto the following sous-alinéas suivants: 
subparagraphs: 


“(v) any amount included in comput- 
ing the taxpayer’s income in respect of 
the partnership by virtue of subsection 25 
70(2), other than an amount included 
therein by virtue of subsection 96(1.5), 


(vi) the taxpayer’s share (other than a 
share under an agreement referred to in 
subsection 96(1.1)) of the amount, if 30 
any, by which 
(A) any proceeds of disposition that 
become receivable by the partnership 
in respect of the disposition after 
1971 of a property owned by the 35 
partnership on December 31, 1971 
that is a property referred to in 
paragraph 59(3)(a) or (0) 
exceeds 
(B) the relevant percentage as 40 
defined in subsection 59(4) of the 
proceeds of disposition described in 
clause (A), and 
(vii) any amount deemed by paragraph 
98.1(1)(c) to be a gain of the taxpayer 45 
for a taxation year from a disposition 
before that time of the property;” 


«(v) tout montant inclus dans le calcul 
du revenu du contribuable tiré de la 
société en vertu du paragraphe 70(2), 25 
autre qu’un montant y inclus en vertu 
du paragraphe 96(1.5), 


(vi) la part du contribuable (autre 
qu’une part en vertu d’une entente 
visée au paragraphe 96(1.1)) de la frac- 30 
tion, si fraction il y a, 
(A) de tout produit de la disposition 
qui devient un produit a recevoir par 
la société relativement a la disposi- 
tion, aprés 1971, d’un bien qui 35 
appartenait a la société le 31 décem- 
bre 1971 et qui est un bien visé aux 
alinéas 59(3)a) ou bd) 
qui est en sus 
(B) de la fraction appropriée, définie 40 
au paragraphe 59(4), du produit de la 
disposition devenant un produit a 
recevoir dont il est question a la 
disposition (A), et 
(vii) tout montant réputé, en vertu de 45 
l’alinéa 98.1(1)e), étre un gain du con- 
tribuable, pour une année d’imposition, 
tiré d’une disposition du bien a cette 
date;» 


be, shall be reduced as provided therein if 50% or more of the fair 
market value of the trust property at the time he acquired the 
interest or unit, as the case may be, consisted of taxable Canadian 
property, within the meaning assigned by subsection 248(1) of 
that Act for the purpose of section 2 thereof; and 

(iii) where the property is a right to receive partnership property 
within the meaning assigned by subparagraph (78)(f) of this 
Motion, there shall be deducted any amount received by the 
taxpayer in full or partial satisfaction of that right.” 


Paragraph 53(1)(c) of the Act reads as follows: 


“(c) where the property is a share of the capital stock of a 
corporation resident in Canada and the taxpayer has, after 1971, 
made a contribution of capital to the corporation otherwise than by 
way of loan, that proportion of such part of the amount of the 
contribution as cannot reasonably be regarded as a gift made to or 
for the benefit of any other shareholder of the corporation who was 
related to the taxpayer that 
(i) the amount that may reasonably be regarded as the increase 
in the fair market value, as a result of the contribution, of the 
share 
is of 
(ii) the amount that may reasonably be regarded as the increase 
in the fair market value, as a result of the contribution, of all 


shares of the capital stock of the corporation owned by the 
taxpayer immediately after the contribution;” 


(3) and (4) These amendments, which add the under- 
lined words, would in part implement paragraph (35) of 
the Income Tax Motion, which reads as follows: 

“(35) That in computing the adjusted cost base of a taxpayer’s 

interest in a partnership at any time after 1971, 

(a) subparagraph 538(1)(e)(i) of the said Act shall not apply to a 
share of the income of a partnership under an agreement referred to 
in subparagraph (75)(a) of this Motion; 
(b) there shall be added to the cost to him thereof 
(i) any amount included in computing his income in respect of 
the partnership for the taxation year as a consequence of his 
death by virtue of subsection 70(2) of the said Act other than an 
amount included therein for the year by virtue of subparagraph 
(75)(g) of this Motion; 
(ii) his share (other than a share under an agreement referred to 
in subparagraph (75)(a) of this Motion) of 
(A) any amounts deducted under paragraphs 29(1)(b) and 
29(2)(b) of the said Act in computing the income of the 
partnership from a farming business for a taxation year, and 
(B) the amount, if any, by which 
1, any amount receivable by the partnership in respect of the 
disposition after 1971 of a property owned by the partner- 
ship on December 31, 1971 that is a property referred to in 
paragraph 59(3)(a) or (b) of the said Act 
exceeds 
2. the relevant percentage as defined in subsection 59(4) of 
that Act of the amount receivable described in sub-subclause 
1. hereof; and 
(iii) any amount deemed by subparagraph (78)(c) of this Motion 
to be a gain of the taxpayer for a taxation year from a disposition 
at that time of the property; 
(c) subparagraph 53(2)(c)(ii) of the said Act shall not apply to any 
fiscal period of a partnership after the fiscal period in which the 
taxpayer ceased to be a member of the partnership; 


la juste valeur marchande des biens de la fiducie au moment de 
Yacquisition de la participation ou de l’unité, selon le cas, étaient 
composés de biens canadiens imposables, au sens du paragraphe 
248(1) de cette Loi, aux fins de l’article 2 de celle-ci; et 

(iii) lorsque le bien est un droit de recevoir des biens de la société 
au sens donné au paragraphe (78)/) de la présente Motion, il soit 
déduit tout montant recu par le contribuable en contrepartie 
totale ou partielle de ce droit.» 


L’alinéa 53(1)c) de la loi se lit comme suit: 

«c) lorsque le bien est une action du capital-actions d’une corpora- 

tion résidant au Canada et lorsque le contribuable a fait, aprés 1971, 

un apport en capital 4 la corporation, autrement que par un prét, la 

fraction de la partie du montant de l’apport qui ne peut raisonnable- 

ment étre assimilé 4 un don fait a tout autre actionnaire de la 

corporation, uni au contribuable ou au profit de cet actionnaire, que 
(i) le montant pouvant raisonnablement étre considéré comme 
VYaugmentation de la juste valeur marchande de cette action, 
produite par l’apport en capital 

représente par rapport 
(ii) au montant qui peut raisonnablement étre considéré comme 
VYaugmentation de la juste valeur marchande, produite par l’ap- 
port en capital; de toutes les actions du capital-actions de la 
corporation qui appartenaient au contribuable immédiatement 
aprés cet apport en capital;» 


(3) et (4) Ces modifications qui consistent 4 ajouter 
les mots soulignés mettent partiellement en application 
la section (35) de la motion de l’impot sur le revenu qui 
se lit comme suit: 

«(85) Que, dans le calcul du prix de base rajusté d’une participation 

d’un contribuable dans une société aprés 1971, 

a) le sous-alinéa 53(1)e)(i) de ladite Loi ne s’applique pas a une 
participation dans le revenu d’une société en vertu d’une entente 
mentionnée au paragraphe (75)a) de la présente Motion; 
b) soient ajoutés au prix, pour lui, de cette participation 
(i) toute somme incluse dans le calcul de son revenu a l’égard de 
la société pour l’année d’imposition, par suite de son décés, en 
vertu du paragraphe 70(2) de ladite Loi, autre que celle incluse 
pour l’année en vertu du paragraphe (75)g) de la présente Motion; 
(ii) sa participation (4 l’exclusion d’une participation en vertu 
d’une entente mentionnée au paragraphe (75)a) de la présente 
Motion) 4 
(A) tout montant déduit en vertu des alinéas 29(1)d) et 29(2)bd) 
de ladite Loi lors du calcul du revenu tiré par la société d’une 
entreprise agricole pour une année d’imposition, et 
(B) la fraction, si fraction il y a, 
1. de toute somme que doit recevoir la société 4 l’égard de la 
disposition, aprés 1971, d’un bien qui lui appartenait au 31 
décembre 1971 et qui est un bien visé a l’alinéa 59(3)a) ou bd) 
de ladite Loi 
qui est en sus 
2. de la fraction appropriée, selon la définition qu’en donne le 
paragraphe 59(4) de cette Loi, de la somme 4 recevoir visée a 
la disposition 1.; et 
(iii) toute somme réputée, selon le paragraphe (78)c) de la pré- 
sente Motion, comme un gain que tire le contribuable au cours 
d’une année d’imposition d’une disposition du bien faite a cette 
date; 
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(6) Section 53 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 
subsection: 


Deemed contri- 


bution of capital (1.1) For the purposes of paragraph 5 


(1)(c), where there has been a disposition 

of property before May 7, 1974 and 
(a) the taxpayer and the corporation 
referred to in that paragraph have 
made an election under section 85 in 10 
respect of that property, and 
(b) the consideration received by the 
taxpayer for the property did not 
include shares of the capital stock of 
the corporation, 

the disposition of property shall be 

deemed to be a contribution of capital 

equal to the amount, if any, by which 
(c) the amount that the taxpayer and 
the corporation have agreed upon in 20 
the election 

exceeds 
(d) the fair market value at the time of 
the disposition of any consideration 
received by the taxpayer for the prop- 25 
erty so disposed of.”’ 


15 


(7) Paragraph 53(2)(6) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) where the property is a share of 30 
the capital stock of a corporation not 
resident in Canada, any amount 
required by paragraph 80.1(4)(d) or 
section 92 to be deducted in computing 
the adjusted cost base to the taxpayer 35 
of the share; 

(b.1) where the property is a capital 
interest of the taxpayer in a trust to 
which paragraph 94(1)(d) applies, any 
amount required by paragraph 94(5)(b) 40 
to be deducted in computing the 
adjusted cost base to him of the 
interest;” 


(8) All that portion of subparagraph 
53(2)(c)(i) of the said Act preceding clause 45 
(A) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(i) an amount in respect of each fiscal 
period of the partnership ending after 
1971 and before that time, equal to the 50 


(6) L’article 53 de ladite loi est en outre 
modifié par ]’adjonction, aprés le paragraphe 
(1), du paragraphe suivant: 


«(1.1) Aux fins de l’alinéa (1)e), lors- 
qu’il a été disposé d’un bien avant le 7 
mai 1974 et que 

a) le contribuable et la corporation 

visés par cet alinéa ont fait le choix 

prévu a l’article 85 a l’égard de ce bien, 
et que 

b) la contrepartie que le contribuable a 

tirée du bien ne comprend pas des 

actions du _ capital-actions de la 
corporation 
la disposition du bien est réputée étre un 15 
‘apport en capital égal a l’excédent, s’il en 
est, 

c) du montant dont le contribuable et 

la corporation ont convenu dans le 

choix 
sur 

d) la juste valeur marchande, au 

moment de la disposition, de toute con- 

trepartie que le contribuable a tirée de 
la disposition du bien.» 


tal réputé 
5 'p 


10 


20 


25 


(7) L’alinéa 53(2)b) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


«b) lorsque le bien est une action du 
capital-actions d’une corporation qui 
ne réside pas au Canada, toute somme 30 
qui, en vertu de l’alinéa 80.1(4)d) ou de 
l’article 92, doit étre déduite lors du 
calcul du prix de base rajusté de l’ac- 
tion, pour le contribuable; 

b.1) lorsque le bien est une participa- 35 
tion du contribuable au capital d’une 
fiducie a laquelle s’applique |l’alinéa 
94(1)d), tout montant qui doit, en 
vertu de l’alinéa 94(5)b), étre déduit 
lors du calcul du prix de base rajusté de 40 
la participation pour le contribuable;» 


(8) La partie du sous-alinéa 53(2)c)(i) de 
ladite loi qui précéde la disposition (A) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«i) une somme relative a chaque exer- 45 
cice financier de la société se terminant 
apres 1971 et avant cette date, égale au 


Apport de capi- 


(d) there shall not be deducted any amount previously deducted by 
him as depletion allowance in respect of either partnership property 
that is or partnership income from, an oil or gas well, mineral 
resource, or timber limit; 


(e) subparagraphs 53(2)(c)(i) and (v) of the said Act shall not apply 
to a share of a loss of a partnership or a share of the partnership 
profits, as the case may be, under an agreement referred to in 
subparagraph (75)(a) of this Motion; 


(f) subparagraph 53(2)(c)(iv) of the said Act shall be repealed.” 


(5) This amendment would in part implement para- 
graph (35) of the Income Tax Motion set out in respect 
of clauses (3) and (4). 

(6) and (7) These amendments would in part imple- 
ment paragraph (36) of the Income Tax Motion, set out 
in respect of subclauses (1) and (2) of this clause. 


Paragraph 53(2)(b) of the Act at present reads as 
follows: 


‘*(6) where the property is a share of the capital stock of a 
corporation not resident in Canada, any amount required by para- 
graph 80.1(4)(d), section 92 or subsection 93(1) to be deducted in 
computing the adjusted cost base to the taxpayer of the share;” 


(8) and (9) These amendments would in part imple- 
ment paragraph 35 of the Income Tax Motion set out 
in respect of subclauses (3) and (4) of this clause. 


The relevant portion of paragraph 53(2)(c) of the Act 
at present reads as follows: 
“(e) where the property is an interest in a partnership, 


(i) an amount in respect of each fiscal period of the partnership 
ending after 1971 and before that time, equal to the aggregate of 


c) le sous-alinéa 53(2)c)(ii) de ladite Loi ne s’applique a aucun 
exercice financier suivant l’exercice financier au cours duquel le 
contribuable a cessé d’étre membre de la société; 


d) ne puisse étre déduite une somme déja déduite a titre de provi- 
sion pour épuisement 4 l’égard d’un bien de la société qui consiste en 
un puits de pétrole ou de gaz, un avoir minier ou une concession 
forestiére ou a l’égard d’un revenu de société en provenant; 


e) les sous-alinéas 53(2)c)(i) et (v) de ladite Loi ne s’appliquent pas 
a une participation aux pertes d’une société ou a une participation 
aux bénéfices de la société, selon le cas, en vertu d’une entente visée 
au paragraphe (75)a) de la présente Motion; 


J) le sous-alinéa 53(2)c)(iv) de ladite Loi soit abrogé.» 


(5) Cette modification met partiellement en applica- 
tion la section (35) de la motion de l’impdét sur le 
revenu énoncée aux articles (3) et (4). 

(6) et (7) Ces modifications mettent partiellement en 
application la section (36) de la motion de l’imp6t sur le 
revenu énoncée aux paragraphes (1) et (2). 

L’alinéa 53(2)b) de la loi se lit actuellement comme 
suit: 

«b) lorsque le bien est une action du capital-actions d’une corpora- 
tion qui ne réside pas au Canada, toute somme qui, en vertu de 
V’alinéa 80.1(4)d), de l’article 92 ou du paragraphe 93(1), doit étre 
déduite lors du calcul du prix de base rajusté de l’action, pour le 
contribuable;» 


(8) et (9) Ces modifications mettent partiellement en 
application la section (35) de la motion de l’impdot sur le 
revenu énoncée aux paragraphes (3) et (4) du présent 
article. 

Voici le texte actuel de la partie pertinente de l’alinéa 
53@)eededa lor 

«c) lorsque le bien est une participation dans une société, 
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aggregate of amounts each of which is 
the taxpayer’s share (other than a 
share under an agreement referred to in 
subsection 96(1.1)) of any loss of the 
partnership from any source for that 5 
fiscal period, computed as if this Act 
were read without reference to”’ 


(9) All that portion of paragraph 
53(2)(e)(ii) of the said Act preceding clause 
(B) thereof is repealed and the following 10 abrogée et remplacée par ce qui suit: 
substituted therefor: 


“(ii) an amount in respect of each 
fiscal period of the partnership ending 
after 1971 and before that time, other 
than a fiscal period .after the fiscal 15 
period in which the taxpayer ceased to 
be a member of the partnership, equal 
to the taxpayer’s share of the aggregate 

of 


(A) amounts that, but for paragraph 20 
96(1)(d), would be deductible in com- 
puting the income of the partnership 
for the fiscal period by virtue of the 
provisions of the Income Taz 
Application Rules, 1971 relating to 25 
exploration and development 
expenses,” 


(10) Subparagraph 53(2)(c)(ii) of the said 
Act is further amended by adding thereto 
the following clauses: 


“(C) the Canadian exploration expense 
(within the meaning assigned by sub- 
section 66.1(6)), if any, incurred by the 
partnership in the fiscal period, and 


(D) the Canadian development expense 35 
(within the meaning assigned by sub- 
section 66.2(5)), if any, incurred by the 
partnership in the fiscal period,” 


(11) Subparagraphs 53(2)(c)(iv) and (v) of 
the said Act are repealed and the following 40 ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 


substituted therefor: qui suit: 40 


“(v) any amount received by the tax- 
payer after 1971 and before that time 
as, on account or in lieu of payment of, 

or in satisfaction of, a distribution of 45 
his share (other than a share under an 
agreement referred to in subsection 
96(1.1)) of the partnership profits or 
partnership capital;” 


total des sommes dont chacune repré- 
sente la part du contribuable (autre 
qu’une part en vertu d’une entente 
visée au paragraphe 96(1.1)) dans toute 
perte de la société, provenant de toute 5 
source, pour cet exercice financier, cal- 
culée comme si la présente loi était 
interprétée en faisant abstraction» 


(9) La partie du sous-alinéa 53(2)c)(ii) de 
ladite loi qui précéde la disposition (B) est 10 


«(ii) une somme relative 4 chaque exer- 
cice financier de la société se terminant 
aprés 1971 et avant cette date, autre 
qu’un exercice financier postérieur 415 
l’exercice financier ou le contribuable a 
cessé d’étre membre de la société, égale 

a la part du contribuable dans le total 


(A) des sommes qui, sans l’alinéa 
96(1)d), seraient déductibles lors du 20 
calcul du revenu de cette société pour 
l’exercice financier, en vertu des 
Régles de 1971 concernant Vappli- 
cation de V’impét sur le revenu rela- 
tives aux frais d’exploration et 25 
d’aménagement,» 


(10) Le sous-alinéa 53(2)c)(ii) de ladite loi 
est en outre modifié en ajoutant les disposi- 
30 tions suivantes: 


«C) des frais d’exploration, s’il en est, 30 
engagés au Canada (au sens du paragra- 
phe 66.1(6)), par la société au cours de 
l’exercice financier, et 

(D) des frais d’aménagement, s’il en 
est, engagés au Canada (au sens du 35 
paragraphe 66.2(5)), par la société au 
cours de ]’exercice financier,» 


(11) Les sous-alinéas 53(2)c)(iv) et (v) de 


«(v) toute somme recue par le contri- 
buable aprés 1971 et avant cette date 
au titre ou en paiement intégral ou 
partiel de l’attribution de sa part (autre 
qu’une part en vertu d’une entente 45 
visée au paragraphe 96(1.1)) des bénéfi- 
ces ou du capital de la société; 


amounts each of which is the taxpayer’s share of any loss of the 
partnership from any source for that fiscal period, computed as if 
this Act were read without reference to” 


The relevant portion of subparagraph 53(2)(c)(ii) of 
the Act at present reads as follows: 


““(ii) an amount in respect of each fiscal period of the partnership 
ending after 1971 and before that time, equal to the taxpayer’s 
share of the aggregate of 


(A) amounts that, but for paragraph 96(1)(d), would be deduct- 
ible in computing the income of the partnership for the fiscal 
period by virtue of subsection 65(1) or the provisions of the 
Income Tax Application Rules, 1971 relating to exploration 
and development expenses, and” 


(10) This amendment is consequential upon the 
amendments proposed in clause 36. 


(11) This amendment would implement subpara- 
graph 35(e) of the Income Tax Motion set out in 
respect of subclauses (3) and (4) of this clause. 

Subparagraphs 53(2)(c)(iv) and (v) of the Act read as 
follows: 


‘“(iv) any amount deductible under subsection 113(3) in comput- 
ing the taxable income of the taxpayer for a taxation year in 
respect of any amount that, by virtue of his membership in the 
partnership, was included in computing his income for the year 
by virtue of subsection 91(1), and 

(v) any amount received by the taxpayer after 1971 and before 
that time as, on account or in lieu of payment of, or in satisfac- 


(i) une somme relative 4 chaque exercice financier de la société se 
terminant aprés 1971 et avant cette date, égale au total des 
sommes dont chacune représente la part du contribuable dans 
toute perte de la société, provenant de toute source, pour cet 
exercise financier, calculée comme si la présente loi était interpré- 
tée en faisant abstraction,» 


Voici le texte actuel de la partie pertinente du sous- 
alinéa 53(2)c)(ii) de la loi: 


«(ii) une somme relative 4 chaque exercice financier de la société 
se terminant aprés 1971 et avant cette date, égale a la part du 
contribuable dans le total 


(A) des sommes qui, sans l’alinéa 96(1)d), seraient déductibles 
lors du calcul du revenu de cette société pour l’exercise finan- 
cier, en vertu du paragraphe 65(1) ou des Régles de 1971 
concernant Vapplication de V’impot sur le revenu relatives 
aux frais d’exploration et d’aménagement, et» 


(10) Cette modification découle des modifications 
proposée a l’article 36. 


(11) Cette modification met en application le para- 
graphe (35)e) de la motion de l’imp6ét sur le revenu 
exposée aux paragraphes (3) et (4) du présent article. 

Les sous-alinéas 53(2)c)(iv) et (v) de la loi se lisent 
actuellement comme suit: 


«iv) toute somme déductible en vertu du paragraphe 113(3) lors 
du calcul du revenu imposable du contribuable pour une année 
d’imposition, a l’égard de toute somme qui a été incluse dans le 
calcul de son revenu, & titre de membre de la société, pour l’année, 
en vertu du paragraphe 91(1), et 

(v) toute somme recue par le contribuable aprés 1971 et avant 
cette date au titre ou en paiement intégral ou partiel de |’attribu- 
tion de sa part des bénéfices ou du capital de la société;» 
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(12) Paragraph 53(2)(e) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) where the property is a share, or 
an interest therein or a right thereto, of 5 
the capital stock of a corporation, an 
amount equal to any expense incurred 
by the taxpayer in consideration there- 
for, to the extent that the expense was, 
by virtue of 10 
(i) subparagraph 66(15)(b)(v), a 
Canadian exploration and develop- 
ment expense, 
(ii) subparagraph 66.1(6)(a)(v), a 
Canadian exploration expense, or 15 
(iii) subparagraph 66.2(5)(a)(vi), a 
Canadian development expense 
incurred by him;”’ 


(13) All that portion of paragraph 53 2)(f) 
of the said Act following subparagraph (ii) 20 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“such portion of the payment as may 
reasonably be considered to be related 
to an agreed portion (within the mean- 25 
ing assigned by paragraph 66(15)(a)) of 
the joint exploration corporation’s 
(iii) Canadian exploration and de- 
velopment expenses, 
(iv) Canadian exploration. expense, 30 
or 
(v) Canadian development expense, 
as the case may be;”’ 


(14) Subsection 53(2) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 35 
ately after paragraph (f) thereof, the follow- 
ing paragraph: 


“(f.1) where the property is a share of 
the capital stock of a joint exploration 
corporation resident in Canada and the 40 
taxpayer has, after 1971, made a con- 
tribution of capital to the corporation 
otherwise than by way of a loan, which 
contribution was included in computing 
the adjusted cost base of the property 45 
by virtue of paragraph (1)(c), such por- 
tion of the contribution as may reason- 


(12) L’alinéa 53(2)e) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«e) lorsque le bien est une action du 
capital-actions d’une corporation, ou 
un droit afférent 4 ce bien, une somme 5 
égale a tous frais engagés par le contri- 
buable en contrepartie de son acquisi- 
tion, dans la mesure ou il s’agissait, 
(i) en vertu du sous-alinéa 
66(15)b)(v), de frais d’exploration et 10 
d’aménagement au Canada, 
(ii) en vertu du sous-alinéa 
66.1(6)a)(v), de frais d’exploration au 
Canada, ou 
(iii) en vertu du _— sous-alinéa 15 
66.2(5)a)(vi), de frais d’aménagement 
au Canada 
engagés par lui;» 


(13) La partie de l’alinéa 53(2)/) de ladite 
loi qui suit le sous-alinéa (ii) est abrogée et 20 
remplacée par ce qui suit: 


«dla partie du paiement qui peut raison- 
nablement étre considérée comme se 
rattachant a une partie convenue (au 
sens que donne a cette expression l’ali- 25 
néa 66(15)a)) de la corporation d’explo- 
ration en commun 

(iii) des frais d’exploration et d’amé- 

nagement au Canada, 

(iv) des frais d’exploration au 30 


Canada, ou 
(v) des frais d’aménagement au 
Canada, 


selon le cas;» 


(14) Le paragraphe 53(2) de ladite loi est 35 
en outre modifié par l’insertion, immédiate- 
ment aprés l’alinéa /), de l’alinéa suivant: 


“f.1) lorsque le bien est une action du 
capital-actions d’une corporation d’ex- 
ploration en commun résidant au 40 
Canada et que le contribuable a fait, 
aprés 1971, autrement qu’au moyen 
d’un prét, un apport au capital de la 
corporation qui a été inclus dans le 
calcul du prix de base rajusté du bien en 45 
vertu de ]’alinéa (1)c), la partie de l’ap- 
port qui peut raisonnablement étre con- 


tion of, a distribution of his share of the partnership profits or 
patnership capital;” 


(12) and (13) These amendments are consequential 
upon the amendments proposed by clause 36. 


Paragraph 53(2)(e) of the Act at present reads as 
follows: 


“(e) where the property is a share, or an interest therein or a right 
thereto, of the capital stock of a corporation, an amount equal to 
any expense incurred by the taxpayer in consideration therefor, to 
the extent that the expense was, by virtue of subparagraph 
66(15)(b)(v), a Canadian exploration and development expense 
incurred by him;’’ 

The relevant portion of paragraph 53(2)(/) of the Act 

at present reads as follows: 


“such portion of the payment as may reasonably be considered to be 
related to an agreed portion (within the meaning assigned by 
paragraph 66(15)(a)) of the joint exploration corporation’s Canadian 
exploration and development expenses;”’ 


(14) New. This amendment would in part implement 
paragraph (36) of the Income Tax Motion set out in 
respect of subclauses (1) and (2) and is in part cor 
quential upon the amendments proposed by clause 36. 
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(12) et (18) Ces modifications découlent des modifi- 
cations proposées 4a l’article 36. 


L’alinéa 53(2)e) de la loi se lit actuellement comme 
suit: 
«e) lorsque le bien est une action du capital-actions d’une corpora- 
tion, ou un droit afférent 4 ce bien, une somme égale a tous frais 
engagés par le contribuable en contrepartie de son acquisition, dans 
la mesure ov il s’agissait, en vertu du sous-alinéa 66(15)b)(v), de 
frais d’exploration et d’aménagement au Canada engagés par lui;» 


Voici le texte actuel de la partie pertinente de l’alinéa 
53(2)f) de la loi: 


da partie du paiement qui peut raisonnablement étre considérée 
comme se rattachant 4 une partie convenue (au sens que donne a 
cette expression l’alinéa 66(15)a)) des frais d’exploration et d’amé- 
nagement au Canada de la corporation d’exploration en commun;» 


(14) Nouveau. Cette modification met partiellement 
en application la section (36) de la motion de ]’impdt 
sur le revenu énoncée aux paragraphes (1) et (2) et 
découle partiellement des modifications proposées a 
larticle 36. 


28415-—6 


41 


ably be considered to be part of an 
agreed portion (within the meaning 
assigned by paragraph 66(15)(qa)) of the 
corporation’s 
(i) Canadian exploration and de- 5 
velopment expenses, 
(ii) Canadian exploration expense, or 
(iii) Canadian development expense, 
as the case may be;”’ 


(15) Paragraphs 53(2)(7) and (j) of the 10 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(i) where the property is a capital 
interest in a trust (other than a unit 
trust) not resident in Canada that was 15 
purchased after 1971 by the taxpayer 
from a non-resident person at a time 
when the fair market value of such of 
the trust property as was 
(i) a Canadian resource property, 20 
(ii) property that would have been a 
Canadian resource property if it had 
been acquired after 1971, 
(iii) an income interest in a trust 
resident in Canada, 25 
(iv) taxable Canadian property, or 
(v) a timber resource property 
was not less than 50% of the aggregate 
of 
(vi) the fair market value of all the 30 
trust property, and 
(vii) the amount of any money of 
the trust on hand, 
that proportion of the amount, if any, 
by which 35 
(viii) the fair market value at that 
time of such of the trust property as 
| was property described in subpara- 
graphs (i) to (v) 
exceeds 40 
(ix) the aggregate of the adjusted 
cost bases to the trust at that time 
of such of the trust properties as 
| were properties described in subpara- 
graphs (i) to (v) 45 
that the fair market value at that time 
of the interest is of the fair market 
value at that time of all capital inter- 
ests in the trust; 
(j) where the property is a unit of a 50 
unit trust not resident in Canada that 


sidérée comme une fraction d’une partie 
convenue (au sens de l’alinéa 66(15)a)) 
(i) des frais d’exploration et d’amé- 
nagement, 
(ii) des frais d’exploration, 5 
(iii) des frais d’aménagement, 
selon le cas, engagés au Canada par la 
corporation;» 


(15) Les alinéas 53(2)z) et 7) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 10 


«i) lorsque le bien est une participation 
au capital d’une fiducie (autre qu’une 
fiducie d’investissement a participation 
unitaire) ne résidant pas au Canada, qui 
a été achetée par le contribuable, aprés 15 
1971, d’une personne non résidante a 
une date ot la juste valeur marchande 
des biens de la fiducie qui étaient 
(i) des avoirs miniers canadiens, 
(ii) des biens qui auraient été des 20 
avoirs miniers canadiens s’ils avaient 
été acquis aprés 1971, 
(iii) une participation au revenu 
d’une fiducie résidant au Canada, 
(iv) des biens canadiens imposables, 25 
ou 
(v) un avoir forestier 
n’était pas inférieure 4 50% du total 
obtenu en additionnant 
(vi) la juste valeur marchande de 30 
tous les biens de la fiducie, et 7 
(vii) tout montant que la fiducie a 
en main, 
la partie de la fraction, si fraction il y 
Hi, 35 
(viii) de la juste valeur marchande, a 
cette date, des biens de la fiducie qui 
étaient des biens visés aux sous-ali- 
néas (i) a (v) 
qui est en sus 40 
(ix) du prix de base rajusté total, a 
cette date, des biens de la fiducie qui 
étaient des biens visés aux sous-ali- 
néas (i) a (v), 
représentée par le rapport entre la juste 45 
valeur marchande de la participation a 
cette date et la juste valeur marchande, 
a la méme date, de toutes les participa- 
tions au capital de la fiducie; 


(15) to (17) These amendments would in part imple- 
ment paragraph 36 of the Income Tax Motion set out 
in respect of subclauses (1) and (2). 

Paragraphs 53(2)(¢) and (j) of the Act at present read 
as follows: 


(15) a (17) Ces modifications mettent partiellement 
en application la section (36) de la motion de ]’impdét 
sur le revenu énoncée aux paragraphes (1) et (2). 

Les alinéas 53(2)2) et j) de la loi actuellement se lisent 
comme suit: 


“(4) where the property is a capital interest in a trust (other than a 
unit trust) not resident in Canada that was purchased after 1971 by 
the taxpayer from a non-resident person at a time when the fair 
market value of such of the properties of the trust as were taxable 
Canadian properties was not less than 50% of the aggregate of the 
fair market value of all properties of the trust and the amount of 
any money of the trust on hand, that proportion of the amount, if 
any, by which 


(i) the fair market value at that time of such of the properties of 
the trust as were taxable Canadian properties, 
exceeds 
(ii) the aggregate of the adjusted cost bases to the trust at that 
time of such of the properties of the trust as were taxable 
Canadian properties, 
that the fair market value at that time of the interest is of the fair 
market value at that time of all capital interests in the trust; 
(j) where the property is a unit of a unit trust not resident in 
Canada that was purchased after 1971 by the taxpayer from a 
non-resident person at a time when the fair market value of such of 
the properties of the trust as were taxable Canadian properties was 
not less than 50% of the aggregate of the fair market value of all 
properties of the trust and the amount of any money of the trust on 
hand, that proportion of the amount, if any, by which 
(i) the fair market value at that time of such of the properties of 
the trust as were taxable Canadian properties 


exceeds 
(ii) the aggregate of the adjusted cost bases to the trust at that 


time of such of the properties of the trust as were taxable 
Canadian properties, 


that the fair market value at that time of the unit is of the fair 
market value at that time of all of the issued units of the trust;” 


«t) lorsque le bien est une participation au capital d’une fiducie 
(autre qu’une fiducie d’investissement a participation unitaire) ne 
résidant pas au Canada, qui a été achetée par le contribuable, aprés 
1971, d’une personne non résidante 4 une date ov la juste valeur 
marchande des biens de la fiducie qui était des biens canadiens 
imposables n’était pas inférieur 4 50% du total obtenu en addition- 
nant la juste valeur marchande de tous les biens de la fiducie et tout 
montant que la fiducie a en main, la partie de la fraction, si fraction 
ily a, 

(i) de la juste valeur marchande, a cette date, des biens de la 

fiducie qui étaient des biens canadiens imposables, 


qui est en sus 


(ii) du prix de base rajusté total des biens de la fiducie qui étaient 
des biens canadiens imposables, 


représentée par le rapport entre la juste valeur marchande de la 
participation a cette date et la juste valeur marchande, 4 la méme 
date, de toutes les participations au capital de la fiducie; 
j) lorsque le bien est une unité d’une fiducie d’investissement a 
participation unitaire ne résidant pas au Canada, qui a été achetée 
par le contribuable, aprés 1971, d’une personne non résidante 4 une 
date ou la juste valeur marchande des biens de la fiducie qui étaient 
des biens canadiens imposables n’était pas inférieure 4 50% du total 
obtenu en additionnant la juste valeur marchande de tous les biens 
de la fiducie et tout montant d’argent que celle-ci avait en main, la 
partie de la fraction, si fraction il y a, 
(i) de la juste valeur marchande, & cette date, des biens de la 
fiducie qui étaient des biens canadiens imposables, 
qui est en sus 
(ii) du prix de base rajusté total des biens de la fiducie qui étaient 
des biens canadiens imposables, 
représentée par le rapport entre la juste valeur marchande de ]’unité 
a cette date et la juste valeur marchande, a la méme date, de toutes 
les unités émises de la fiducie;» 
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was purchased after 1971 by the tax- 
payer from a non-resident person at a 
time when the fair market value of 
such of the trust property as was 
(i) a Canadian resource property, a 
(ii) property that would have been a 
Canadian resource property if it had 
been acquired after 1971, 
(iii) an income interest in a trust 
resident in Canada, 10 
(iv) taxable Canadian property, or 
(v) a timber resource property 
was not less than 50% of the aggregate 
of 
(vi) the fair market value of all the 15 
trust property, and 
(vii) the amount of any money of 
the trust on hand, 
that proportion of the amount, if any, 
by which 20 
(viii) the fair market value at that 
time of such of the trust property as 
was property described in subpara- 
graphs (i) to (v), 
exceeds 25 
(ix) the aggregate of the adjusted 
cost bases to the trust at that time 
of such of the trust properties as 
were properties described in subpara- 
graphs (i) to (v), 30 
that the fair market value at that time 
of the unit is of the fair market value 
at that time of all of the issued units of 
the trust;”’ 


(16) Paragraph 53(2)(k) of the said Act is 35 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(k) where the property was acquired 
by the taxpayer after 1971, the 
amount, if any, by which 40 


(i) the amount of any assistance 
which he has received or is entitled 
to receive before that time from a 
government, municipality or other 
public authority, in respect of, or for 45 
the acquisition of, the property, 
whether as a grant, subsidy, forgive- 
able loan, deduction from _ tax, 


j) lorsque le bien est une unité d’une 
fiducie d’investissement a participation 
unitaire ne résidant pas au Canada, qui 
a été achetée par le contribuable, aprés 
1971, d’une personne non résidante a 5 
une date ot la juste valeur marchande 
des biens de la fiducie qui étaient 
(i) des avoirs miniers canadiens, 
(ii) des biens qui auraient été des 
avoirs miniers canadiens s’ils avaient 10 
été acquis aprés 1971, 
(iii) une participation au revenu 
d’une fiducie résidant au Canada, 
(iv) des biens canadiens imposables, 
ou 15 
(v) un avoir forestier 
n’était pas inférieure a 50% du total 
obtenu en additionnant 
(vi) la juste valeur marchande de 
tous les biens de la fiducie, et 20 
(vii) tout montant que la fiducie a 
en main, 
la partie de la fraction, si fraction il y 
a, 
(viii) de la juste valeur marchande, a 25 
cette date, des biens de la fiducie qui 
étaient des biens visés aux sous-ali- 
néas (i) a (v) 
qui est en sus 
(ix) du prix de base rajusté total, a 30 
cette date, des biens de la fiducie qui 
étaient des biens visés aux sous-ali- 
néas (i) a (v), 
représentée par le rapport entre la juste 
valeur marchande de Il’unité a cette 35 
date et la juste valeur marchande, a la 
méme date, de toutes les unités émises 
de la fiducie;» 


(16) L’alinéa 53(2)k) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 40 


«k) lorsque le contribuable a acquis le 

bien aprés 1971, la fraction, si fraction 

il 8, 
(i) du montant de toute aide qu’il 
recoit ou qu’il est en droit de rece- 45 
voir avant cette date d’un gouverne- 
ment, d’une municipalité ou d’une 
autre administration publique en vue 
ou au titre de l’acquisition du bien, a 
titre de prime, de subvention, de 50 
prét a remboursement conditionnel, 


Paragraph 53(2)(k) of the Act at present reads as L’alinéa 53(2)k) de la loi se lit actuellement comme 


follows: suit: 
“(k) any grant, subsidy or other assistance from a government, «k) toute subvention, allocation ou autre forme d’aide que le contri- 
municipality or other public authority received by the taxpayer for buable recoit d’un gouvernement, d’une municipalité ou d’une autre 
or in respect of the acquisition by him after 1971 of the property;”’ administration publique en vue ou au titre de l’acquisition du bien 


par le contribuable aprés 19715» 
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investment allowance or as any other 
form of assistance other than 
(A) an amount authorized to be 
paid under an Appropriation Act 
and on terms and conditions 5 
approved by the Treasury Board in 
respect of scientific research ex- 
penditures incurred for the pur- 
pose of advancing or sustaining 
the technological capability of 10 
Canadian manufacturing or other 
industry, or 
(B) an amount deducted as. an 
allowance under section 65, 
exceeds 
(ii) such part, if any, of the assist- 
ance referred to in subparagraph (i) 
as has been repaid before that time 
by him pursuant to an obligation to 
repay all or any part of that 20 
assistance;”’ 


15 


(17) Subsection 53(2) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of paragraph (m) thereof, 
by adding the word ‘and’ at the end of 25 
paragraph (n) thereof and by adding thereto 
the following paragraph: 


“(o) where the property is a right to 
receive partnership property within the 
meaning assigned by paragraph 98.2(a), 30 
any amount received by the taxpayer in 
full or partial satisfaction of that 
right.” 


(18) Subsection (1) is applicable in 
respect of contributions of capital occurring 35 
after 1971 in computing the adjusted cost 
base of a property after 1971, subsection (6) 
is applicable in respect of contributions of 
capital occurring before May 7, 1974 in 
computing the adjusted cost base of a prop- 40 
erty after 1971, subsections (2) to (5), (7) to 
(15) and (17) are applicable to the 1972 and 
subsequent taxation years and subsection 
(16) is applicable for the purpose of comput- 
ing the adjusted cost base of a property after 45 
1971 in respect of acquisitions of property 
occurring after November 18, 1974 and in 
respect of the repayment after Decem- 


d’avoir fiscal, d’allocation de place- 
ment ou a tout autre titre qui n’est 
pas 
(A) une somme dont le paiement 
est autorisé en vertu d’une Loi 5 
portant affectation de crédits, 
selon les modalités approuvées par 
le conseil du Trésor, au titre de 
dépenses engagées dans la recher- 
che scientifique afin de relever ou 10 
de maintenir le niveau de compé- 
tence technologique de |’industrie 


manufacturiére canadienne ou 
d’autres secteurs de_ Jl industrie 
canadienne, ou a5 


(B) une somme dont la déduction 
est autorisée par l’article 65 de 
ladite loi, 
qui est en sus 
(ii) de la partie, s’il en est, de l’aide 20 
visée au sous-alinéa (i) qu’il a rem- 
boursée avant cette date en exécu- 
tion d’une obligation de rembourser 
tout ou partie de cette aide;» 


(17) Le paragraphe 53(2) de ladite loi est 25 
en outre modifié par le retranchement du 
mot «et» a la fin de l’alinéa m), par l’adjonc- 
tion du mot «et» a la fin de l’alinéa ) et par 
V’adjonction de ]’alinéa suivant: 


«o) lorsque le bien est constitué par le 30 
droit de recevoir un bien d’une société 
au sens de l’alinéa 98.2a), toute somme 
recue par le contribuable en contrepar- 
tie totale ou partielle de ce droit.» 


(18) Le paragraphe (1) s’applique aux35 
apports de capital postérieurs 4 1971 dans le 
calcul du prix de base rajusté d’un bien aprés 
1971, le paragraphe (6) s’applique aux 
apports de capital antérieurs au 7 mai 1974 
dans le calcul du prix de base rajusté d’un 40 
bien aprés 1971; les paragraphes (2) a (5), 
(7) a (15) et (17) s’appliquent aux années 
d’imposition 1972 et suivantes, et le para- 
graphe (16) s’applique au calcul du prix de 
base rajusté d’un bien aprés 1971 a l’égard45 
des acquisitions de biens postérieures au 18 
novembre 1974 et a l’égard du rembourse- 
ment, le 31 décembre 1971 ou aprés de 
primes, subventions ou autre aide. 
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ber 31, 1971 of grants, subsidies or other 
assistance. 


25. (1) Subparagraph 54(c)(v) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 5 


25. (1) Le sous-alinéa 54c)(v) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


“(v) any transfer of property by virtue 
of which there is a change in the legal 
ownership of the property without any 
change in the beneficial ownership 
thereof, other than a transfer to a trust 10 
governed by P 
(A) a registered retirement savings 
plan, 
(B) a deferred profit sharing plan, 
(C) an employees profit sharing plan, 15 
or 
(D) a registered home ownership 
savings plan 
by a person who is, immediately after 
the transfer, a beneficiary under the 20 
plan, or a transfer by any such trust 
governed by a plan to a beneficiary 


«(v) tout transfert de biens, lorsqu’il y 
a un changement dans le legal owner- 
ship du bien sans changement dans le 5 
beneficial ownership de ce bien, autre 
qu’un transfert a une fiducie régie par 
(A) un régime enregistré d’épargne 
retraite, 
(B) un régime de participation diffé- 10 
rée aux bénéfices, 
(C) un régime de participation aux 
bénéfices des employés, ou 
(D) un régime enregistré d’épargne 
logement 15 
par une personne qui est, immeédiate- 
ment aprés le transfert, un bénéficiaire 
en vertu du régime ou un transfert 
effectué par une telle fiducie a un béné- 


thereunder,”’ ficiaire en vertu de celle-ci,» 20 
(2) All that portion of paragraph 54 (g) of (2) La partie de l’alinéa 54g) de ladite loi 

the said Act following subparagraph (ii) 25 qui précéde le sous-alinéa (iii) est abrogée et 

thereof and preceding subparagraph (iii) remplacée par ce qui suit: 

thereof is repealed and the following sub- 

stituted therefor: 
“except that, subject to section 54.1, in 
no case shall any such housing unit, inter- 30 
est or share, as the case may be, be 
considered to be a taxpayer’s principal 
residence for a year” 


«g) «résidence principale» d’un contri- 
buable, pour une année d’imposition, 25 
signifie un logement, un droit de tenure 
a bail y afférent, ou une action du 
capital-actions d’une coopérative d’ha- 
bitation constituée en corporation, 
appartenant dans ]’année au contribua- 30 
ble conjointement avec une autre per- 
sonne ou autrement, pourvu que le 
logement ait été ou que |’acquisition de 
action ait eu pour unique objet que 
d’acquérir le droit d’habiter dans un 35 
logement, appartenant a la corporation, 
qui était 
(i) normalement habité dans l’année 
par le contribuable, ou 
(ii) un bien au titre duquel le contri- 40 
buable a fait un choix pour l]’année 
conformément au paragraphe 45(2), 
sauf qu’en aucun cas, sous réserve de 
l’article 54.1, le logement ou celui auquel 
lui donne droit ce droit ou cette action, 45 


Clause 25: (1) This amendment would implement 
paragraphs 37(a) and (b) of the Income Tax Motion, 
which read as follows: 

“(87) That for the 1974 and subsequent taxation years 


(a) where a taxpayer transfers property to a trust governed by a 
registered retirement savings plan, within the meaning assigned by 
section 146 of the said Act; a trust governed by a deferred profit 
sharing plan, within the meaning assigned by section 147 of that 
Act; a trust governed by an employees profit sharing plan, within 
the meaning assigned by section 144 of that Act; or a trust 
governed by a registered home ownership savings plan, within the 
meaning assigned by paragraph (4) of this Motion, the transfer shall 
constitute a disposition of the property by the taxpayer for the 
purpose of paragraph 54(c) of the said Act, 

(b) a transfer of property from a trust governed by any such plan to 
a beneficiary shall constitute a disposition of property by the trust 
for the purpose of the said paragraph,” 


The relevant portions of paragraph 54(c) of the Act 
read as follows: 


“(c) “disposition’’ of any property, except as expressly otherwise 
provided, includes 


but, for greater certainty, does not include 


(v) any transfer of property by virtue of which there is a change 
in the legal ownership of the property without any change in the 
beneficial ownership thereof,” 


(2) This amendment, which adds the underlined 
words, is consequential upon the amendment proposed 
by clause 26. 


The amendments to the French version of the open- 
ing words and subparagraph (ii) of paragraph (g) would 
clarify that version. 


Article 25 du bill: (1) Cette modification met en 
application les paragraphes (37)a) et b) de la motion de 
l’impot sur le revenu qui se lit comme suit: 

«(37) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, 


a) lorsqu’un contribuable transfére un bien a une fiducie régie par 
un régime enregistré d’épargne-retraite, au sens de l’article 146 de 
ladite Loi, 4 une fiducie régie par un régime de participation différée 
aux bénéfices, au sens de l’article 147 de cette Loi, a une fiducie 
régie par un régime de participation des employés aux bénéfices, au 
sens de l’article 144 de cette Loi, ou a une fiducie régie par un 
régime d’épargne-logement, au sens de la section (4) de la présente 
Motion, le transfert constitue une disposition du bien par le contri- 
buable aux fins de l’alinéa 54c) de ladite Loi, 

b) un transfert de bien d’un fiducie régie par n’importe lequel de ces 
régimes a un bénéficiaire constitue une disposition de bien par la 
fiducie aux fins dudit alinéa,» 


Voici le texte actuel des parties pertinentes de l’ali- 
néa 54c) de la loi: 


«e) «disposition de biens» comprend, sauf dispositions contraires 
expresses, 


mais pour plus de précision, ne comprend pas 


(v) tout transfert de biens, lorsqu’il y a un changement dans le 
legal ownership du bien sans changement dans le beneficial 
ownership de ce bien,» 


(2) Cette modification, qui consiste a ajouter les 
mots soulignés, découle de la modification proposée a 
l’article 26. Les modifications a la version francaise au 
début de l’alinéa g) précise cette version. 
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(3) All that portion of paragraph 54(h) of 
the said Act following subparagraph (viii) 
thereof is repealed and the following sub- 5 
stituted therefor: 


“put notwithstanding any other provi- 
sion of this Part, does not include 


(ix) any amount that would other- 
wise be proceeds of disposition of a 10 
share to the extent that such amount 
is deemed by subsection 84(2) or (3) 
to be a dividend, or 
(x) any amount that would other- 
wise be proceeds of disposition of a 15 
debt owing to a taxpayer to the 
extent that such amount 
(A) is deemed by _ subsection 
84.1(1) to be a dividend received 
by the taxpayer, and 20 
(B) is a taxable dividend; and”’ 


(4) Subparagraphs 54(7)(i) to (iii) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(j) the same or identical property (in 25 
this paragraph referred to as “sub- 
stituted property’) was acquired, 
during the period beginning 30 days 
before the disposition and ending 30 
days after the disposition, by the tax- 30 
payer, his spouse, any trust governed 
by a plan referred to in any of clauses 
54(c)(v) (A) to (D) under which he is a 
beneficiary or immediately after the 
disposition becomes a beneficiary, any 35 
beneficiary under such a plan, or a 
corporation controlled, whether direct- 

ly or indirectly in any manner what- 
ever, by him, and 

(ii) at the end of the period referred to 40 
in subparagraph (i) the taxpayer, his 
spouse, the trust governed by a plan, 
the beneficiary or the corporation, as 
the case may be, owned, in any manner 
whatever, the substituted property, 45 


except that a loss otherwise described in 
this paragraph shall be deemed not to be 


selon le cas, ne peut étre considéré comme 
étant la résidence principale d’un contri- 
buable pour une année» 


(3) La partie de l’alinéa 54h) de ladite loi 


qui suit le sous-alinéa (viii) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«mais nonobstant toute autre disposi- 
tion de la présente Partie, ne comprend 
pas 
(ix) toute somme qui serait par ail- 
leurs le produit de la disposition 
d’une action dans la mesure ou elle 
est réputée étre un dividende en 
vertu des paragraphes 84(2) ou (3), 
ou 
(x) toute somme qui serait par ail- 
leurs le produit de la disposition 
d’une créance du contribuable dans la 
mesure ou 
(A) la somme est réputée, en vertu 
du paragraphe 84.1(1) étre un 
dividende re¢u par le contribuable, 
et 
(B) la somme est un dividende 
imposable; et» 


(4) Les alinéas 547)(i) a (iii) de ladite loi 


sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«(i) le méme bien ou un bien identique 
(appelé dans le présent alinéa le «bien de 
remplacement») a été acquis, pendant la 
période commencant 30 jours avant la 
disposition pour se terminer 30 jours 
aprés, par le contribuable, son conjoint, 
une fiducie régie par un régime visé aux 
dispositions 54c)(v)(A) a (D) en vertu 
duquel il est bénéficiaire ou en vertu 
duquel il devient bénéficiaire immédia- 
tement aprés la disposition, un bénéfi- 
ciaire en vertu du régime ou une corpo- 
ration contrdlée par lui, directement ou 
indirectement et de quelque facon que 
ce soit, et 

(ii) a la fin de la période visée au sous- 
alinéa (i), le contribuable, son conjoint, 


la fiducie régie par un régime ou un 


benéficiaire en vertu du régime, ou la 
corporation, selon le cas, était _proprié- 
taire, 4 quelque titre que ce soit, du 
bien de remplacement, 
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(3) This amendment, which adds the underlined and 
sidelined words, is consequential upon the amendment 
proposed in clause 47. 


(3) Cette modification, qui consiste 4 ajouter les 
mots soulignés, découle de la modification proposée a 
Varticle 47. 


(4) Cette modification, qui consiste a ajouter les 
mots soulignés, met en application la section (38) de la 
motion de l’imp6ét sur le revenu qui se lit comme suit: 


(4) This amendment, which adds the underlined and 
sidelined words, would implement paragraph (38) of the 
Income Tax Motion, which reads as follows: 


*(88) That 

(a) for the 1974 and subsequent taxation years, subparagraphs 
54(7)(i) and (ii) of the said Act shall be amended so that the rules 
therein defining a superficial loss shall apply to a loss arising on the 
disposition of property deemed by subparagraphs (37)(a) or (bd) of 
this Motion to have been made; 

(b) for the 1972 and subsequent taxation years, subparagraph 
54(7)(ili) of the said Act shall be amended so that a loss arising on a 
disposition deemed by subsection 45(1) or section 50 of the said Act, 
or by subparagraph (100)(a) of this Motion to have been made shall 
be deemed not to be a superficial loss; and 


(c) for the 1974 and subsequent taxation years, subparagraph 
54(7)(iii) of the said Act shall be amended so that a loss arising on a 
disposition deemed by subparagraph (100)(b) of this Motion to have 
been made shall be deemed not to be a superficial loss.” 


«(38) Que, 

a) pour 1974 et les années d’imposition postérieures, les sous-ali- 
néas 547)(i) et (ii) de ladite Loi soient modifiés de fagon que les 
régles y mentionnées définissant une perte apparente s’appliquent 4 
une perte subie par suite de la disposition d’un bien réputée avoir été 
faite en vertu des paragraphes (37)a) ou 6) de la présente Motion; 


b) pour 1972 et les années d’imposition postérieures, le sous-alinéa 
547)(iii) de ladite Loi soit modifié de fagon qu’une perte subie par 
suite d’une disposition réputée avoir été faite en vertu du paragra- 
phe 45(1) ou de I’article 50 de ladite Loi, ou en vertu du paragraphe 
(100)a) de la présente Motion, soit réputée ne pas étre une perte 
apparente; et 

c) que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, le sous- 
alinéa 547)(iii) de ladite Loi soit modifié de fagon qu’une perte subie 
par suite d’une disposition réputée avoir été faite en vertu du 
paragraphe (100)b) de la présente Motion soit réputée ne pas étre 
une perte apparente.» 


Exception to 


principal resi- 


dence rules 


Meaning of 
“property” 
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a superficial loss if the disposition giving 
rise to the loss 
(iii) was a disposition deemed by sec- 
tion 48, 50 or 70 or subsection 45(1), 
104(4) or 144(4.1) or (4.2) to have been 5 
made,” 


(5) Subsections (1) and (2) are applicable 
to the 1974 and subsequent taxation years, 
subsection (3) is applicable in respect -of 
dispositions of property occuring after 10 
November 18, 1974 and subsection (4) is 
applicable to the 1972 and subsequent taxa- 
tion years except that, in its application to 
the 1972 and 1973 taxation years, subpara- 
graph 54(7)(iii) of the said Act, as enacted by 15 
subsection (4), shall be read without refer- 
ence to subsection 144(4.2). 


26. (1) The Act is further amended by 
adding thereto, immediately after section 54 


thereof, the following section: 20 


“54.1 (1) A taxation year in which a 
taxapayer does not ordinarily inhabit his 
property as a consequence of the reloca- 
tion of his place of employment while he 
is employed by an employer who is not a 25 
person to whom he is related shall be 
deemed not to be a previous taxation year 
referred to in subparagraph 54(g)(iv) if 


(a) the property subsequently becomes 
ordinarily inhabited by him during the 30 
term of his employment by that 
employer or before the end of the taxa- 
tion year immediately following the 
taxation year in which his employment 
by that employer terminates, or 

(6) he dies during the term of his 
employment by that employer. 


35 


(2) In this section, “property’’, in rela- 
tion to a taxpayer, means a housing unit 
(a) owned by him, 
(6) in respect of which he has a lease- 
hold interest, or 
(c) in respect of which he owned a 
share of the capital stock of a co-oper- 
ative housing corporation if the share 45 
was acquired for the sole purpose of 
acquiring the right to inhabit a housing 
unit owned by the corporation 


40 


sauf qu’une perte visée par ailleurs au 
présent alinéa est réputée ne pas étre une 
perte apparente si la disposition qui a 
occasionneé la perte 
(iii) était une disposition réputée, selon 5 
l’article 48, 50 ou 70, ou le paragraphe 
45(1), 104(4) ou 144(4.1) ou (4.2), avoir 
été effectuée,» 


(5) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux années d’imposition 1974 et suivantes, 10 
le paragraphe (3) s’applique aux dispositions 
de biens postérieures au 18 novembre 1974 
et le paragraphe (4) s’applique aux années 
d’imposition 1972 et suivantes, sauf que, en 
ce qui concerne son application aux années 15 
d’imposition 1972 et 1973, le sous-alinéa 
547)(iii) de ladite loi, tel qu’édicté par le 
paragraphe (4), s’interpréte en faisant abs- 
traction du paragraphe 144(4.2). 


26. (1) Ladite loi est en outre modifiée 20 
par l’adjonction, apres l’article 54, de |’arti- 
cle suivant: 
Exception aux 


régles de la rési- 
dence principale 


«54.1 (1) L’année d’imposition au cours 
de laquelle le contribuable n’habite pas 
habituellement son bien en raison du 25 
changement du lieu de son emploi pendant 
la durée de son emploi par un employeur 
auquel le contribuable n’est pas lié est 
réputée ne pas étre une année d’imposi- 
tion antérieure visée au _ sous-alinéa 30 
54g)(iv) si le contribuable 

a) reprend la résidence habituelle de ce 

bien pendant la durée de son emploi 

chez cet employeur avant la fin de ]’an- 

née d’imposition qui suit celle ot se 35 

termine son emploi chez cet employeur, 

ou 

b) meurt pendant la durée de son 

emploi chez cet employeur. 


(2) Au présent article, le mot «bien» 40 Sens de bien 
désigne, pour ce qui concerne un contri- 
buable, une unité d’habitation 

a) qu’il posséde, 

b) sur laquelle il posséde un droit de 

tenure a bail, ou 

c) au titre de laquelle il posséde une 

action du capital-actions d’une coopé- 

rative d’habitation constituée en corpo- 
ration pourvu que l’action ait été 

acquise dans le seul but d’acquérir le 50 
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Clause 26: This amendment would implement para- 
graph 37.1 of the Income Tax Motion, which reads as 


follows: 


*(87.1) That for the 1974 and subsequent taxation years, subpara- 
graph 54(g)(iv) of the said Act shall not apply to a principal residence 
of a taxpayer for a taxation year where the taxpayer, during the term 
of and as a consequence of his employment by an employer who is not 
a person with whom the taxpayer is related, ceases during the year to 
ordinarily inhabit that residence and thereafter 


(a) resumes ordinary habitation in that residence during the term of 
his employment by that employer or before the end of his taxation 
year immediately following the taxation year in which his employ- 
ment by that employer terminates, or 
(b) dies during the term of his employment by that employer, 
if at all times between the time he so ceases to ordinarily inhabit that 
residence and the time he resumes ordinary habitation therein or dies, 
as the case may be, he resides at a place or places each of which is at 
least 25 miles closer to his then place of employment than that 
principal residence.” 


Article 26 du bill: Cette modification met en appli- 


cation la section (37.1) de la motion de l’impdét sur le 
revenu qui se lit comme suit:» 


«(37.1) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, le 
sous-alinéa 54g)(iv) de ladite Loi ne s’applique pas a la résidence 
principale d’un contribuable pour une année d’imposition lorsque le 
contribuable, pendant la durée de son emploi et a la suite de celui-ci 
chez un employeur qui n’est pas une personne liée a l’endroit du 
contribuable, cesse, au cours de l’année, d’habiter ordinairement cette 
résidence et que, par la suite, 

a) il reprend cette résidence pendant la durée de son emploi chez un 

employeur ou avant la fin de son année d’imposition suivant 

immédiatement ]’année d’imposition au cours de laquelle son emploi 
chez cet employeur se termine, ou que, 

b) il meurt pendant la durée de son emploi chez cet employeur, 
si, en tout temps entre la date ov il cesse d’habiter ordinairement cette 
résidence et la date ot il reprend l’habitation ordinaire ou meurt, selon 
le cas, il demeure en un ou plusieurs endroits dont chacun est situé 4 
au moins 25 milles plus prés de son lieu de travail que cette résidence 
principale.» 


Legal costs 


Refund of schol- 


arships, bursar- 
jes and research 
grants 
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whether jointly with another person or 
otherwise in the year and that at all times 
was at least 25 miles farther from his new 
place of employment than was his subse- 


quent place or places of residence.” 5 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


27. (1) Paragraph 56(1)(a) of the said 
Act is amended by striking out the word 
“or” at the end of subparagraph (v) thereof, 10 
by adding the word “or” at the end of 
subparagraph (vi) thereof and by adding 


thereto the following subparagraph: 


“(vii) a benefit under any law of 
Canada providing for a scheme of 15 
adjustment assistance benefits to per- 
sons employed in the leather tanning 
industry or in the production of leather 
footwear;” 


(2) Paragraph 56(1)(l) of the said Act is 20 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(2) amounts received by the taxpayer 
in the year as legal costs awarded to 
him by a court on an appeal in relation 25 
to, 
(i) an assessment of tax, interest or 
penalties under this Act, or 
(ii) a decision of the Unemployment 
Insurance Commission, a board of 30 
referees or an umpire under the 
Unemployment Insurance Acet, 
1974, 
if with respect to that assessment or 
decision, as the case may be, an amount 35 
has been deducted or may be deductible 
under paragraph 60(0) in computing his 
income;”’ 


(3) Subsection 56(1) of the said Act is 


droit d’habiter un logement de la 


corporation, 
soit conjointement avec une autre per- 
sonne, soit autrement, dans l’année et qui, 
a tout moment, était plus éloigné d’au 
moins 25 milles de son nouveau lieu d’em- 
ploi que de son ou ses lieux subséquents de 
résidence.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 10 


27. (1) L’alinéa 56(1)a) de ladite loi est 
modifié par le retranchement du mot «ow a 
la fin du sous-alinéa (v), par l’adjonction du 
mot «ow a la fin du sous-alinéa (vi) et par 
l’adjonction du sous-alinéa suivant: 


«vii) un avantage accordé par toute loi 
du Canada prévoyant, pour les person- 
nes employées dans l’industrie du tan- 
nage du cuir ou employées a la produc- 
tion de chaussures en cuir, un régime 20 
d’assistance pour leur adaptation;» 


(2) L’alinéa 56(1)2) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


«l) les sommes recues dans l|’année par 
le contribuable a titre de frais et dépens 25 
qui lui ont été alloués par un tribunal a 
l’occasion 
(i) d’un appel relatif a une cotisation 
a Végard de l’impot, de l’intérét ou 
des pénalités faites en vertu de la 30 
présente loi, ou 
(ii) d’une décision de la Commission 
d’assurance-chémage, d’un_ conseil 
arbitral ou d’un arbitre en vertu de 
la Loi de 1971 sur Vassurance-cho- 35 
mage 
si, en ce qui concerne cette cotisation 
ou décison, une somme a été déduite ou 
peut étre déduite lors du calcul de son 
revenu, en vertu de l’alinéa 600);» 


(3) Le paragraphe 56(1) de ladite loi est 


40 


further amended by striking out the word 40 en outre modifié par le retranchement du 


“and” at the end of paragraph (n) thereof 


and by adding thereto the following 
paragraphs: 
“(p) amounts as described in para- 


graph 60(qg) received by the taxpayer in 45 
the year from an individual; 


mot «et» a la fin de l’alinéa n) et par l’ad- 


jonction des alinéas suivants: 


«p) les sommes recues par le contribua- 45 
ble d’un particulier dans l’année ainsi 
qu’il est prévu a l’alinéa 60q), 


Frais légaux 


Remboursement 
es bourses 
d’étude ou de 
recherche et des 
subventions de 
recherche 


Clause 27: (1) This amendment, which adds the 
sidelined words, would implement paragraph (39) of the 
Income Tax Motion, which reads as follows: 

‘“(89) That for the 1974 and subsequent taxation years, a taxpayer 
who 
(a) was employed in the leather tanning industry or in the produc- 
tion of leather footwear, and 
(6) received a benefit in a year under any law of Canada providing 
for a scheme of adjustment assistance benefits, 
shall be required to include the amount of the benefit in computing his 
income for the year.” 

The relevant portion of subsection 56(1) of the Act 
reads as follows: 

“56. (1) Without restricting the generality of section 3, there shall 


be included in computing the income of a taxpayer for a taxation 
year,” 


(2) This amendment would implement subparagraph 
(43.1)(6) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(b) a rule shall be added to paragraph 56(1)(2) of the said Act so 
that there shall be included in computing the income of a taxpayer 
the amounts received by him in the year as legal costs awarded to 
him by a court on an appeal in relation to a decision of the 
Unemployment Insurance Commission, a board of referees or an 
umpire under the Unemployment Insurance Act, 1971, if with 
respect to that decision an amount has been deducted or may be 
deductible under subparagraph (a) hereof in computing his income.” 


Paragraph 56(1)(2) of the Act reads as follows: 


“() amounts received by the taxpayer in the year as legal costs 
awarded to him by a court on an appeal in relation to an assessment 
of tax, interest or penalties under this Act, if with respect to that 
assessment an amount has been deducted or may be deductible 
under paragraph 60(0) in computing his income;”’ 


(3) This amendment is in part consequential upon 
the amendment proposed in subclause 30(3) and would 
implement subparagraph (4)(e) and subparagraph 
(102)(f) of the Income Tax Motion, which read as 
follows: 


“(4)(e) there shall be included in computing the income of a 
taxpayer for a taxation year all amounts received by him in the year 
from a trust governed by a registered home ownership savings plan, 


Article 27 du bill: (1) Cette modification, qui con- 
siste 4 ajouter les mots soulignés, met en application la 
section (39) de la motion de l’impdt sur le revenu qui se 
lit comme suit: 

«(39) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, un 
contribuable qui 

a) était employé dans ]’industrie de la tannerie ou la production de 

chaussures de cuir, et ' 

b) a recu une prestation au cours d’une année, en vertu d’une loi 

quelconque du Canada prévoyant une formule de prestations d’assis- 

tance 4 l’adaption, 

soit obligé d’inclure le montant de cette prestation dans le calcul de 

son revenu pour l’année.» 


Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 
graphe 56(1) de la loi: 
«56. (1) Sans restreindre la portée générale de l’article 3, sont a 
inclure dans le calcul du revenu d’un contribuable pour une année 
d’imposition,» 


(2) Cette modification met en application le paragra- 
phe (43.1)b) de la motion de l’impd6t sur le revenu qui se 
lit comme suit: 

«b) une régle soit ajoutée a l’alinéa 56(1)J) de ladite Loi pour que les 
montants recus par un contribuable dans l’année 4 titre de frais de 
justice alloués par une cour a |’occasion d’un appel portant sur une 
décision de la Commission d’assurance-chémage, d’un conseil arbi- 
tral ou d’un arbitre en vertu de la Loi de 1971 sur l’assurance-ché- 
mage, soient inclus dans le calcul du revenue d’un particulier, si, 4 
Végard de cette décision, un montant a été déduit ou peut-étre 
déduit lors du calcul de son revenu en vertu du paragraphe a) 
ci-dessus.» 


L’alinéa 56(1)l) de la loi se lit comme suit: 


«) toutes sommes recues dans l’année par le contribuable 4 titre de 
frais et dépens qui lui ont été alloués par un tribunal 4 |’occasion 
d’un appel relatif 4 une cotisation 4 ]’égard de l’impot, de l’intérét 
ou des pénalités faites en vertu de la présente loi, si, en ce qui 
concerne cette cotisation, une somme a été déduite ou peut étre 
déduite lors du calcul de son revenu, en vertu de l’alinéa 600);» 


(3) Cette modification découle partiellement de la 
modification proposée au paragraphe 30(3) et met en 
application le paragraphe (4)e) et le paragraphe (102)/) 
de la motion de l’imp6t sur le revenu qui se lit comme 
suit: 

«(4)e) il soit inclus, dans le calcul du revenu d’un contribuable 
pour une année d’imposition, toutes les sommes qu'il a recues au 


cours de l’année d’une fiducie régie par un régime enregistré d’épar- 
gne-logement, sauf dans la mesure ou le contribuable utilise ces 


Education sav- 


ings plan pay- 
ments 


Payments from 
registered home 
ownership sav- 
ings plan 


Maintenance 
payments 
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(q) amounts in respect of a registered 
education savings plan required by sec- 
tion 146.1 to be included in computing 
the taxpayer’s income for the year; and 

(r) amounts in respect of a registered 5 
home ownership savings plan required 
by section 146.2 to be included in com- 
puting the taxpayer’s income for the 
year.” 


(4) Subsection (1) is applicable to the 10 
1974 and subsequent taxation years, subsec- 
tion (2) is applicable to the 1975 and subse- 
quent taxation years, paragraphs 56(1)(p) 
and (r) of the said Act as enacted by subsec- 
tion (3) are applicable to the 1974 and15 
subsequent taxation years and paragraph 
56(1)(q) of the said Act as enacted by sub- 
section (3) is applicable to the 1972 and 
subsequent taxation years. 


28. (1) The said Act is further amended 20 
by adding thereto, immediately after section 
56 thereof, the following section: 


“56.1 Where, after May 6, 1974, a 
decree, order, judgment or written agree- 
ment described in paragraph 56(1)(b) or 25 
(c), or any variation thereof, has been 
made providing for the periodic payment 
of an amount to the taxpayer by his 
spouse or former spouse or for the benefit 
of the taxpayer or children of the mariage 30 
in the custody of the taxpayer, the 
amount or any part thereof, when paid, 
shall be deemed to have been paid to and 
received by the taxpayer if the taxpayer 
was living apart from the spouse or 35 
former spouse at the time the amount was 
paid and throughout the remainder of the 
year in which the amount was paid.”’ 


(2) This section is applicable in respect of 
amounts paid after May 6, 1974. 


29. (1) Subsection 59(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


q) les sommes relatives a un régime 
enregistré d’épargne-études qui, en 
vertu de l’article 146.1, doivent étre 
incluses dans le calcul du revenu du 
contribuable pour ]’année, et ay 
r) les sommes relatives 4 un régime 
enregistré d’épargne-logement qui doi- 
vent, en vertu de l’article 146.2, étre 
incluses dans le calcul du revenu du 
contribuable pour ]’année.» 10 

(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes, le 
paragraphe (2) s’applique aux années d’im- 
position 1975 et suivantes et les alinéas 
56(1)p) et r) de ladite loi, tels qu’établis par 15 
le paragraphe (3), s’appliquent aux années 
d’imposition 1974 et suivantes et l’alinéa 
56(1)qg) de ladite loi, tel qu’établi par le 
paragraphe (3), s’applique aux années d’im- 
position 1972 et suivantes. 20 

28. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’insertion, immédiatement aprés I’arti- 
cle 56, de l’article suivant: 


«56.1 Quand, aprés le 6 mai 1974, il est 
intervenu un arrét, un ordonnance, un 25 
jugement ou un accord écrit visé a ]’alinéa 
56(1)b) ou c) ou une modification y rela- 
tive, prévoyant le versement périodique 
d’une certaine somme, par le conjoint ou 
l’ancien conjoint du contribuable, soit 4 ce 30 
dernier, soit au profit de ce dernier ou des 
enfants du mariage confiés a la garde du 
contribuable, cette somme est réputée 
avoir été payée au contribuable et recue 
par lui s’il vivait séparé du conjoint ou de 35 
l’ancien conjoint a la date du versement 
de cette somme et ont continué a vivre 
séparé du conjoint ou de l’ancien conjoint 
a la date de versement de cette somme et 
ont continué a vivre séparés de lui jusqu’a 40 
la fin de l’année ot le montant a été payé.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


40 sommes payées aprés le 6 mai 1974. 


29. (1) Le paragraphe 59(1) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 45 


Versements d’un 
régime d’épar- 
gne-études 


Versements 
provenant d’un 
régime enregis- 
tré d’épargne- 
logement 


Pension alimen- 


except to the extent that such amounts are used by the taxpayer in 
the year or within 60 days after the end of the year to purchase 


(i) his owner-occupied home, or 

(ii) home furnishings for 
(A) the owner-occupied home referred to in clause (i) hereof, or 
(B) the owner-occupied home of his spouse; 


*(102)(/) there shall be included in computing the income of a 
beneficiary for a taxation year ending after 1973 under a registered 
plan, the amount of all educational assistance payments made to, or 
on behalf of, the beneficiary in the year minus the beneficiary’s 
portion of the tax-paid-income in the year;” 


Clause 28: This amendment would implement para- 
graph (40) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

(40) That where an amount referred to in paragraph 56(1)(d) or (c) 
oi the said Act has been received pursuant to a decree, order or 
judgment of a competent tribunal or pursuant to a written agreement, 
or any variation thereof, that was given or made, as the case may be, 
after May 6, 1974, by a person for the benefit of a taxpayer or a child 


of the taxpayer in the custody of the taxpayer, the amount shall be 
income for the year.” 


Clause 29: This amendment is in part consequential 
upon the amendment proposed in clause 36 and would 
implement paragraph (41) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 

“(41) That for taxation years commencing after May 6, 1974, 
(a) where all or any part of a taxpayer’s proceeds of disposition of a 
Canadian resource property or a property referred to in paragraphs 


28415-—7 


sommes, au cours de ]’année ou dans les 60 jours qui suivent la fin 
de l’année, pour acheter 


(i) son logement personnel, ou 

(ii) des meubles domestiques pour 
(A) le logement personnel visé a ]’alinéa (i), ou 
(B) le logement personnel de son conjoint;» 


«(102) f) soit inclus dans le calcul du revenu d’un bénéficiaire, 
pour une année d’imposition se terminant aprés 1973, en vertu d’un 
régime enregistré, le montant de tous les paiements d’aide aux 
études versés au bénéficiaire, ou pour son compte, pendant l’année, 
moins la part du bénéficiaire du revenu libéré d’impdt acquise 
pendant |’année;» 


Article 28 du bill: Cette modification met en appli- 


cation la section (40) de la motion de ]’imp6ot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(40) Que, lorsqu’un montant visé 4 ]’alinéa 56(1)b) ou c) de ladite 
Loi a été recu en vertu d’un arrét, d’une ordonnance ou d’un jugement 
rendus par un tribunal compétent ou en vertu d’un accord écrit, aprés 
le 6 mai 1974, par une personne en faveur d’un contribuable ou d’un 
enfant du contribuable confié a la garde de celui-ci, le montant soit 
inclus par le contribuable dans le calcul de son revenu pour |’année.» 


Article 29 du bill: Cette modification découle par- 


tiellement de la modification proposée 4 l’article 36 et 
met en application la section (41) de la motion de 
l’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(41) Que, pour les années d’imposition commengant aprés le 6 mai 
1974, 


Amount receiv- 


able as consider- 


ation for dispo- 
sition of 
resource prop- 
erty 


Idem 


Idem 


Disposition of 
resource prop- 
erty acquired 
before 1972 


28415-—7 


**59. (1) Where a taxpayer has disposed 
of a foreign resource property, the tax- 
payer’s proceeds of disposition therefrom 


shall be included in computing his income 


for a taxation year to the extent that the 
proceeds become receivable in that year. 


(1.1) Where a taxpayer disposes of 
(a) a Canadian resource property, or 
(6) any right, licence or _ privilege 
described in subsection 83a(5a) of this 
Act as it read in its application to the 
1971 taxation year, that was acquired 
by the taxpayer, 
(i) in the case of 
(A) a corporation that is a princi- 
pal-business corporation within 
the meaning assigned by subsec- 
tion 66(15) or that was, at the 
time it acquired the property, such 
a principal-business corporation, 
or 
(B) an association, partnership or 
syndicate described in subsection 
83a(4) of this Act as it read in its 
application to the 1971 taxation 
year, 
before 1972, and 
(ii) in any other case, after April 10, 
1962 and before 1972, 
under an agreement or other contract 
or arrangement described therein, 
the taxpayer’s proceeds of disposition 
therefrom shall be included in the amount 
referred to in subparagraph 66.2(5)(b)(v) 
to the extent that the proceeds become 
receivable in that year.” 


(2) Subsections 59(3) to (5) of the said Act 


are repealed and the following substituted 
therefor: 


(2.1) There shall be included in com- 
puting a taxpayer’s income for a taxation 
year any amount that has been deducted 
under subsection 64(1.1) in computing his 
income for the immediately preceding 
taxation year. 


(3) Where a taxpayer has made a dispo- 
sition after 1971 of property owned, or 
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Somme 4 rece- 


«59, (1) Lorsqu’un contribuable dispose 
voir en contre- 


d’un avoir minier étranger, le produit de 


partie de la 
disposition qu’en retire le contribuable disposition d’un 
avoir minier 


doit étre inclus dans le calcul de son 
revenu pour une année d’imposition dans 5 
la mesure ou le produit devient recevable 
dans cette année. 


(1.1) Lorsqu’un contribuable dispose Idem 


a) d’un avoir minier canadien, 
b) de tout droit, permis ou privilége 10 
visés au paragraphe 83a(5a) de la pré- 
sente loi, telle qu’elle devait étre inter- 
prétée dans son application a l’année 
d’imposition 1971, que le contribuable 
a acquis, 
(i) dans le cas 
(A) d’une corporation qui est une 
corporation exploitant une entre- 
prise principale, au sens que lui 
donne le paragraphe 66(15) ou 20 
était, a la date ot elle a acquis le 
bien, une telle corporation exploi- 
tant une entreprise principale, ou 
(B) d’une association, d’une société 
ou d’un consortium désignés dans 25 
le paragraphe 834(4) de la présente 
loi, telle qu’elle était interprétée 
dans son application a l’année 
d’imposition 1971, 
avant 1972, et 
(ii) dans tout autre cas, aprés le 10 
avril 1962 et avant 1972, 
en vertu d’un contrat ou de toute autre 
convention ou arrangement qui y est 
visé, 
le produit de disposition qu’il en tire doit 
étre inclus dans le montant visé au sous- 
alinéa 66.2(5)b)(v) dans la mesure ow le 
produit devient recevable dans _ cette 
année.» 40 


15 


30 


35 


(2) Les paragraphes 59(3) a (5) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«(2.1) Est a inclure dans le calcul du — Idem 


revenu d’un contribuable pour une année 
d’imposition, toute somme déduite en 45 
vertu du paragraphe 64(1.1) lors du calcul 

de son revenu pour l’année d’imposition 
précédente. 


(3) Lorsqu’un contribuable a disposé Disposition d’un 
avoir minier 


aprés 1971 de bien qui lui appartenaient 50 gequis avant 
1972 


59(1)(c) or 59(3)(a) of the said Act do not become receivable until 
after the end of a taxation year, there shall be deducted from his 
cumulative Canadian development expense by virtue of clause 
(10.1)(0)(iii) of this Motion the amount of the proceeds thereof that 
became receivable in that year; 

(bo) in order for the relevant percentage, within the meaning 
assigned by subsection 59(4) of the said Act, to apply to property 
referred to in subsection 59(3) of that Act, the property, in addition 
to the other requirements therein referred to, must have been owned 
by the taxpayer from December 31, 1971 until the time of disposi- 
tion without interruption; 

(c) where a taxpayer acquired, after 1971, a property referred to in 
subsection 59(3) of the said Act from a person with whom he did 
not deal at arm’s length, the taxpayer shall be deemed to have 
owned the property on December 31, 1971 and thereafter without 
interruption until the disposition thereof by him; and 

(d) for the purposes of section 59 of the said Act, the word 
“disposition” and the phrase “proceeds of disposition’? shall have 
the meanings assigned by section 54 of that Act.” 


The relevant portions of section 59 of the Act at 
present read as follows: 
“59, (1) Where in a taxation year a taxpayer disposes of 
(a) a Canadian resource property, 
(6) a foreign resource property, or 
(c) any right, licence or privilege described in subsection 83a (5a) of 
this Act as it read in its application to the 1971 taxation year, that 
was acquired by the taxpayer, 
(i) in the case of 
(A) a corporation that is a principal-business corporation 
within the meaning assigned by subsection 66(15) or that was, 
at the time it acquired the property, such a principal-business 
corporation, or 
(B) an association, partnership or syndicate described in sub- 
section 83a(4) of this Act as it read in its application to the 
1971 taxation year, 
before 1972, and 
(ii) in any other case, after April 10, 1962 and before 1972, 


under an agreement or other contract or arrangement described 
therein, 


the amount receivable by the taxpayer as consideration for the 
disposition thereof shall be included in computing his income for the 
year, notwithstanding that the amount or any part thereof may not be 
received until a subsequent taxation year. 


(3) Where a taxpayer has made a disposition after 1971 of property 
owned by him on December 31, 1971 that 

(a) is property described in any subparagraphs 66(15)(c)(i) to (vi) 

and is not property described in paragraph (1)(c), or 

(0) would be property described in subparagraphs 66(15)(c)(i) to (vi) 

if the references therein to “in Canada” were read as references to 

“outside Canada”, 


the following rules apply: 


(c) the relevant percentage of the amount receivable by the taz- 
payer as consideration for the disposition thereof shall be included 
in computing his income for his taxation year in which the 
disposition was made, notwithstanding that the amount or any 
part thereof may not be received until a subsequent taxation year; 
and 

(da) where the taxpayer and the person who acquired the property 
were not dealing with each other at arm’s length, for the purposes 
of this section, section 64 and section 66 


a) lorsque tout ou partie du produit, pour un contribuable, de la 
disposition d’un avoir minier canadien ou d’un bien visé au paragra- 
phe 59(1)c) ou 59(3)a) de ladite Loi ne devient recevable qu’aprés la 
fin de l’année d’imposition, il soit déduit de ses frais cumulatifs 
d’aménagement au Canada, en vertu de l’alinéa (10.1)b)(iii) de la 
présente Motion, le montant du produit qui est devenu recevable au 
cours de ladite année; 

b) pour que la fraction appropriée, au sens du paragraphe 59(4) de 
ladite Loi, s’applique 4 un bien visé au paragraphe 59(3) de cette 
Loi, il faut, en plus des autres exigences mentionnées que le bien ait 
été la propriété du contribuable depuis le 31 décembre 1971 jusqu’au 
moment de la disposition, de fagon ininterrompue; 

c) lorsqu’un contribuable a acquis, aprés 1971, un bien, visé au 
paragraphe 59(3) de ladite Loi, d’une personne avec qui il avait un 
lien de dépendance, le contribuable soit réputé avoir possédé le bien 
au 31 décembre 1971 et par la suite, de facon ininterrompue, jusqu’a 
ce qu’il ait disposé de ce bien; et 

d) aux fins de l’article 59 de ladite Loi, le mot «disposition et 
l’expression «produit de la disposition» aient le sens que leur donne 
l’article 54 de la Loi» 


Voici le texte actuel des parties pertinentes de I’arti- 
cle 59 de la loi: 
«59, (1) Lorsque, au cours d’une année d’imposition, un contribuable 
dispose 
a) d’un avoir minier canadien, 
b) d’un avoir minier étranger, ou 
c) de tout droit, permis ou privilége visés au paragraphe 83a(5a) de 
la présente loi, telle qu’elle devait étre interprétée dans son applica- 
tion a l’année d’imposition 1971, que le contribuable a acquis, 
(i) dans le cas 
(A) d’une corporation qui est une corporation exploitant une 
entreprise principale, au sens que lui donne le paragraphe 
66(15) ou était, a la date ou elle a acquis le bien, une telle 
corporation exploitant une entreprise principale, ou 
(B) d’une association, d’une société ou d’un consortium dési- 
gnés dans le paragraphe 83a(4) de la présente loi, telle qu’elle 
était interprétée dans son application 4 l’année d’imposition 
1971, 
avant 1972, et 
(ii) dans tout autre cas, aprés le 10 avril 1962 et avant 1972, 
en vertu d’un contrat ou de toute autre convention ou arrangement 
qui y est visé, 


la somme a recevoir par le contribuable en contrepartie de la 
disposition de ces avoirs miniers est incluse dans le calcul de son 
revenu pour l’année, bien que le contribuable puisse ne pas recevoir en 
entier ou en partie cette somme avant une année d’imposition 
postérieure. 


(3) Lorsqu’un contribuable a disposé aprés 1971 de biens qui lui 
appartenaient le 31 décembre 1971 et qui 


a) entrent dans la catégorie des biens visés 4 ]’un quelconque des 
sous-alinéas 66(15)c)(i) a (vi) et n’entrent pas dans la catégorie des 
biens visés 4 ]’alinéa (1)c), ou 


b) qui entreraient dans la catégorie des biens visés aux sous-alinéas 
66(15)c)(i) & (vi), si l'on remplagait dans ces sous-alinéas «@u 
Canada» par «4 l’extérieur du Canada», 


les régles suivantes s’appliquent: 


c) la fraction appropriée de la somme da recevoir par le contribua- 
ble en contrepartie de la disposition des biens doit étre incluse 
dans le calcul de son revenu pour son année d’imposition au cours 
de laquelle la disposition a été faite, bien que le contribuable puisse 


Idem 


deemed to have been owned, by him on 
December 31, 1971 and thereafter with- 
out interruption until the date of disposi- 
tion that would be property described in 
subparagraphs 66(15)(c)(i) to (vi) if the 
references therein to “in Canada” were 
read as references to “outside Canada’’, 
the following rules apply: 


(a) the relevant percentage of the tax- 
payer’s proceeds of disposition there- 
from shall be included in computing his 
income for a taxation year to the 
extent that the proceeds become receiv- 
able in that year; and 
(b) where the taxpayer and the person 
who acquired the property were not 
dealing with each other at arm’s 
length, for the purposes of this section 
and sections 64 and 66, 
(i) the cost to that person of the 
property shall be deemed to be the 
amount included in the taxpayer’s 
income by virtue of paragraph (a) in 
respect of the disposition by the tax- 
payer of the property, and 
(ii) when that person subsequently 
disposes of the property or any right 
or interest therein, that person shall 
be deemed to have owned the prop- 
erty on December 31, 1971 and 
thereafter without interruption until 
the disposition thereof. 


(3.1) Where a taxpayer has made a 
disposition of property owned, or deemed 
to have been owned, by him on December 
31, 1971 and thereafter without interrup- 
tion until the date of disposition that is 
property described in any of subpara- 
graphs 66(15)(c)(i) to (vi) and is not prop- 
erty described in paragraph (1.1)(b), the 
following rules apply: 

(a) the relevant percentage of the tax- 
payer’s proceeds of disposition there- 
from shall be included in the amount 
referred to in subparagraph 
66.2(5)(b)(v) to the extent that the pro- 
ceeds become receivable; and 

(b) where the taxpayer and the person 

who acquired the property were not 

dealing with each other at arm’s 
length, for the purposes of this section 

and sections 66 and 66.2 
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(ou qui sont réputés lui avoir appartenu) 

le 31 décembre 1971 et qui lui ont appar- 
tenus par la suite sans interruption jus- 
qu’a la date de la disposition et qui entre- 
raient dans la catégorie des biens visés 5 
aux sous-alinéas 66(15)c)(i) a (vi), si l’on 
remplacait dans ces sous-alinéas «au 
Canada» par « |’extérieur du Canada», les 
régles suivantes s’appliquent: 


a) la fraction appropriée du produit de 10 
la disposition qu’en retire le contribua- 
ble doit étre incluse dans le calcul de 
son revenu pour une année d’imposition 
dans la mesure ot le produit devient un 
montant a recevoir au cours de cette 15 
année; et 
b) lorsque le contribuable et la per- 
sonne qui a acquis les biens avaient un 
lien de dépendance, aux fins du présent 
article et des articles 64 et 66 20 
(i) le coat des biens supporté par 
cette personne est réputé étre la 
somme incluse dans le revenu du 
contribuable en vertu de |’alinéa a) 
au titre de la disposition des biens 25 
par le contribuable, et 
(ii) lorsque cette personne dispose 
par la suite des biens ou de tout droit 
sur ces biens, elle est réputée avoir 
été propriétaire des biens le 31 30 
décembre 1971 et par la suite, sans 
interruption, jusqu’a ce qu’il en ait 
été disposé. 


(3.1) Lorsqu’un contribuable a disposé = Idem 
aprés 1971 de biens qui lui appartenaient 35 
ou qui sont réputés lui avoir appartenu le 
31 décembre 1971 et qui lui ont appar- 
tenu par la suite sans interruption jusqu’a 
la date de la disposition et qui entrent 
dans la catégorie des biens visés a ]’un 40 
quelconque des sous-alinéas 66(15)c)(i) a 
(vi) et n’entrent pas dans la catégorie des 
biens visés au paragraphe (1.1)d), les 
régles suivantes s’appliquent: 

a) la fraction appropriée du produit de 45 

la disposition qu’en retire le contribua- 

ble doit étre incluse dans le montant 
visé au sous-alinéa 66.2(5)b)(v) dans la 
mesure ou le produit est devenu receva- 

ble; et 50 

b) lorsque le contribuable et la per- 

sonne qui a acquis les biens avaient un 


(i) the cost to that person of the property shall be deemed to be 
the amount included in the taxpayer’s income by virtue of 
paragraph (c) in respect of the disposition by the taxpayer of the 
property, and 

(ii) when that person subsequently disposes of the property or 
any right or interest therein, the amount receivable by that 
person as consideration for the disposition shall be deemed to 
be the relevant percentage of the amount actually receivable by 
that person as consideration therefor. 

(4) For the purposes of paragrapiis (3c) and (d), the “relevant 
percentage” of any amount receivable as consideration for the 
disposition of property is 60% plus the percentage (not exceeding 40%) 
obtained when 5% is multiplied by the number of full calendar years in 
the period commencing at the end of 1972 and ending with the end of 
the calendar year in which the disposition was made. 


(5) In this section, “Canadian resource property” and “foreign 
resource property” have the meanings assigned by section 66.” 


ne pas recevoir intégralement ou partiellement tout ou partie de 
cette somme avant une année d’imposition postérieure; et 


d) lorsque le contribuable et la personne qui a acquis les biens 
avaient un lien de dépendance, aux fins du présent article, de 
Varticle 64 et de l’article 66 


(i) le cofit des biens supporté par cette personne est réputé étre la 
somme incluse dans le revenu du contribuable en vertu de ]’alinéa 
c) au titre de la disposition des biens par le contribuable, et 


(ii) lorsque cette personne dispose par la suite des biens ou de 
tout droit sur ces biens, la somme a recevoir par cette personne 
en contrepartie de la disposition est réputée étre la fraction 
appropriée de la somme que cette personne doit réellement 
recevoir en contrepartie de cette disposition. 

(4) Aux fins des alinéas (3c) et d), la «fraction appropriée» de toute 
somme a recevoir en contrepartie de la disposition des biens est de 
60% de cette somme plus le pourcentage (ne dépassant pas 40%), 
obtenu en multipliant 5% par le nombre d’années civiles complétes 
comprises dans la période commengant 4 la fin de 1972 et se terminant 
4 la fin de l’année civile au cours de laquelle la disposition a été faite. 


(5) Dans le présent article, «avoir minier canadien» et «avoir minier 
étrangem ont le sens donné 4 ces expressions dans |’article 66.» 


Recovery of 
exploration and 
development 
expenses 


Determination 
of “relevant 
percentage” 


“Disposition” 
and ‘proceeds of 
disposition” 


Premium or 
payment under 
registered 
retirement sav- 
ings plan 


Transfer of 
superannuation 
benefits and 
retiring allow- 
ances 
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(i) the cost to that person of the 
property shall be deemed to be the 
amount included in the amount 
referred to in paragraph (a) in 
respect of the disposition by the tax- 5 
payer of the property, and 

(ii) when that person subsequently 
disposes of the property or any right 
or interest therein, that person shall 
be deemed to have owned the prop- 
erty on December 31, 1971 and 
thereafter without interruption until 
the disposition thereof. 


10 


(3.2) There shall be included in comput- 
ing a taxpayer’s income for a taxation 15 
year 

(a) any amount referred to in para- 

graph 66(12.4)(d); 

(b) any amount referred to in subsec- 

tion 66.1(1); or 

(c) any amount referred to in subsec- 

tion 66.2(1). 


20 


(4) For the purposes of this section, the 
“relevant percentage” of proceeds of dis- 
position of property is 60% plus the per- 25 
centage (not exceeding 40%) obtained 
when 5% is multiplied by the number of 
full calendar years in the period com- 
mencing at the end of 1972 and ending 
with the end of the calendar year in 30 
which the disposition was made. 


(5) In this section, ‘‘disposition’’ and 
“proceeds of disposition’? have the mean- 
ings assigned by section 54.” 


(3) This section is applicable in respect of 35 
dispositions occurring after May 6, 1974. 


30. (1) Paragraph 60(7) of the said Act 
and all that portion of paragraph 60(j) 
preceding subparagraph (i) thereof are 
repealed and the _ following 
therefor: 


“(¢7) an amount paid by the taxpayer as 

a premium under a registered retire- 
ment savings plan, or as a payment to 

or under such a plan under which his 45 
spouse is the annuitant, as permitted 
by section 146; 


(j) such part of any amount included in 
computing the income of the taxpayer 


lien de dépendance, aux fins du présent 
article et des articles 66 et 66.2 
(i) le cofit des biens supporté par 
cette personne est réputé étre la 


somme incluse dans le montant visé 5 


a l’alinéa a) au titre de la disposition 
des biens par le contribuable, et 

(ii) lorsque cette personne dispose 
par la suite des biens ou de tout droit 


sur ces biens, elle est réputée avoir 10 


été propriétaire des biens le 31 
décembre 1971 et par la suite, sans 
interruption, jusqu’a ce qu’il en ait 
été disposé. 


(3.2) Il y a lieu d’inclure dans le calcul 15 Remboursement 


du revenu d’un contribuable pour une 

année d’imposition 
a) les montants 
66(12.4)b); 


visés a l’alinéa 


b) les montants visés au paragraphe 20 


66.1(1); ou 
c) les montants visés au paragraphe 
66.2(1). 


(4) Aux fins du présent article, la «frac- 


des frais d’ex- 
ploration et 
d’aménagement 


Détermination 
de la «fraction 


tion appropriée» du produit de la disposi- 25 gppropriée 


tion de biens est de 60% de ce produit plus 
le pourcentage (ne dépassant pas 40%) 
obtenu en multipliant 5% par le nombre 
d’années civiles complétes comprises dans 


la période commencant a la fin de 1972 et 30 


se terminant 4 la fin de l’année civile au 
cours de laquelle la disposition a été faite. 


(5) Au présent article, «disposition» et 
«produit de la disposition» ont le sens que 
leur donne I’article 54.» 35 


(3) Le présent article s’applique aux dis- 


positions effectuées aprés le 6 mai 1974. 


30. (1) L’alinéa 607) de ladite loi et la 


partie de l’alinéa 60j) qui précéde le sous- 
alinéa (i) sont abrogés et remplacés par ce 40 
substituted 40 qui suit: 


«i) toute somme payée par le contri- 
buable a titre de prime en vertu d’un 
régime enregistré d’épargne-retraite, ou 

a titre de paiement au régime ou en 45 
vertu du régime en vertu duquel le 
conjoint est bénéficiaire, comme le 
permet l’article 146; 


«Disposition» et 
«produit de la 
disposition» 


Prime ou paie- 
ment en vertu 
d’un régime 
enregistré 
d’épargne- 
retraite 


Clause 30: (1) This amendment, which adds the Article 30 du bill: (1) Cette modification qui consiste 
underlined and sidelined words, would implement para- a ajouter les mots soulignés met en application la 
graph (101) of the Income Tax Motion, which reads as __ section (101) de la motion de l’impdt sur le revenu qui 
follows: se lit comme suit: 


*(101) That for the 1974 and subsequent taxation years, 


(a) there may be deducted in computing the income for a taxation 
year of a taxpayer whose spouse is an annuitant under a registered 
retirement savings plan, or becomes within 60 days after the end of 
the taxation year, an annuitant thereunder, the amount paid by the 
taxpayer under the plan during the taxation year or within 60 days 
after the end of the taxation year (to the extent that it was not 
deductible in computing his income for a previous taxation year), 
not exceeding however the amount, if any, by which the amount 
determined in respect of the taxpayer under whichever of para- 
graphs 146(5)(a) and (0) of the said Act is applicable to him exceeds 
the aggregate of 

(i) the aggregate of amounts paid by the taxpayer in the year or 

within 60 days after the end of the year as a premium under a 

registered retirement savings plan under which he is the annui- 

tant, and 

(ii) the amount, if any, deductible by him under subsection 146(6) 

of the said Act in computing his income for the year; and 
(b) for the purposes of this paragraph, a transfer of property by the 
taxpayer to a registered retirement savings plan of which his spouse 
is the annuitant thereunder shall not, provided that the taxpayer is 
entitled to a deduction in computing his income for the taxation 
year equal to the fair market value of the property so transferred, 
constitute a transfer of property to which section 74 of the said Act 
applies.” 


«(101) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, 


a) il puisse étre déduit lors du calcul du revenu, pour une année 
d’imposition, d’un contribuable dont le conjoint est rentier en vertu 
d’un régime enregistré d’épargne-retraite, ou le devient dans les 60 
jours qui suivent la fin de l’année d’imposition, le montant de toute 
prime qu’a payée le contribuable en vertu de ce régime pendant 
l’année d’imposition ou dans les 60 jours qui suivent la fin de l’année 
d’imposition (dans la mesure ot ce montant n’était pas déductible 
lors du calcul de son revenu pour une année @’imposition antérieure) 
jusqu’a concurrence de la fraction, si fraction il y a, du montant 
déterminé a l’égard du contribuable en vertu de celui des alinéas 
146(5)a) et b) de ladite Loi qui lui est applicable, qui est en sus du 
total formé 
(i) du total des sommes payées par le contribuable au cours de 
l’année ou dans les 60 jours qui suivent la fin de l’année 4 titre de 
prime d’un régime enregistré d’épargne-retraite en vertu duquel il 
est rentier, et 
(ii) de la somme déductible par lui, si somme il y a, en vertu du 
paragraphe 146(6) de cette Loi, dans le calcul de son revenu pour 
l’année, 
b) aux fins de la présente section, un transfert de biens fait par le 
contribuable a un régime enregistré d’épargne-retraite dans le cadre 
duquel son conjoint est rentier ne constitue pas, pourvu que le 
contribuable ait droit, lors du calcul de son revenu pour l’année 
d’imposition, 4 une déduction égale a la juste valeur marchande des 
biens ainsi transférés, un transfert de biens auxquels s’applique 
l’article 74 de ladite Loi.» 


Voici le texte actuel de la partie pertinente de l’arti- 
cle 60 de la loi: 


«60. Peuvent étre déduites lors du calcul du revenu d’un contribuable 
pour une année d’imposition les sommes suivantes qui sont 
appropriées: 


The relevant portion of section 60 of the Act at 
present reads as follows: 


“60. There may be deducted in computing a taxpayer’s income for a 
taxation year such of the following amounts as are applicable: 


(4) an amount paid by the taxpayer as a premium under a registered 
retirement savings plan as permitted by section 146; 
(j) such part of any amount included in computing the income of 


the taxpayer for the year by virtue of subparagraph 56(1)(a)(i) or 
(ii) or subsection 147(10) as does not exceed the amount by which” 


4) toute somme payée par le contribuable a titre de prime en vertu 
d’un régime enregistré d’épargne-retraite, comme le permet l’article 
146; 

j) la partie de toute somme incluse dans le calcul du revenu du 
contribuable pour l’année, en vertu du sous-alinéa 56(1)a)(i) ou (ii) 
ou du paragraphe 147(10), qui ne dépasse pas la fraction de 


Expenses of 


objection or 


appeal 


Refund of 
income pay- 
ments 


for the year by virtue of subparagraph 
56(1)(a)(i) or (ii) or subsection 146.2(6) 
or 147(10) or any refund of deductions 
as deferred pay under subsection 
206.21(1) or (2) of The Queen’s Regula- 
tions and Orders as does not exceed 


the amount by which” 


(2) Paragraph 60(0) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(o) amounts paid by the taxpayer in 
the year in respect of fees or expenses 
incurred in preparing, instituting or 
prosecuting an objection to, or an 
appeal in relation to, 


(i) an assessment of tax, interest or 
penalties under this Act, or 

(ii) a decision of the Unemployment 
Insurance Commission, a board of 
referees or an umpire under the 
Unemployment Insurance Act, 
197 1 


(3) Section 60 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
paragraphs: 


“(qg) where the taxpayer is an individu- 
al, an amount paid by the taxpayer in 
the year to a person with whom the 
taxpayer was dealing at arm’s length 
(in this paragraph referred to as the 
“payer’’) if 
(i) the amount has been included in 
computing the income of the taxpay- 
er in a previous year as a wage or 
Salary or as an amount described in 
subparagraph 56(1)(m)(i) or para- 
graph 56(1)(0) paid to him by the 
payer, 
(ii) at the time the amount was paid 
by the payer to the taxpayer a condi- 
tion was stipulated for the taxpayer 
to fulfil, 
(iii) as a result of the failure of the 
taxpayer to fulfil the condition 
referred to in subparagraph (ii) he 
was required to repay the amount to 
the payer, 
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j) la partie de toute somme incluse Transfert de 


dans le calcul du revenu du contribua- ae si d’al- 
ble pour l’année, en vertu du sous-ali- uae ra 
, . ee a 
néa 56(1)a)(i) ou (ii) ou du paragraphe — etmite 
5 146.2(6) ou 147(10) ou tout rembourse- 5 


ment de déductions 4a titre d’arriérés de 
solde en vertu du paragraphe 206.21(1) 
ou (2) des Ordonnances et Réglements 
royaux qui ne dépasse pas la fraction 
de» 10 


(2) L’alinéa 600) de ladite loi est abrogé et 
remplacé par ce qui suit: 
10 


«o) les sommes payées dans l’année par _ Frais d’opposi- 
le contribuable a titre d’honoraires ou "°° 9?P*! 
de frais engagés pour préparer, présen- 15 
ter Ou poursuivre une opposition ou 
LS préparer, interjeter ou poursuivre un 
appel au sujet 
(i) d’une cotisation a ]’égard de ]’im- 
pot, des intéréts ou des pénalités 20 
faites en vertu de la présente 1oi, ou 
20 (ii) d’une décision de la Commission 
d’assurance-chOmage, d’un_ conseil 
arbitral ou d’un arbitre en vertu de 
la Lot de 1971 sur Vassurance-cho- 25 
mage,» 


(3) L’article 60 de ladite loi est en outre 
modifié par  Jl’adjonction des _ alinéas 
25 suivants: 
«q) lorsque le contribuable est un parti- 30 Remboursement 
ep , ® de palements de 
culier, une somme versée par le contri- —revenu 
buable au cours de ]’année a une per- 
sonne avec qui il n’avait pas de lien de 
30 dépendance (appelée dans le présent 
alinéa le ~payeurm) si 35 
(i) la somme versée a été incluse 
dans le calcul du revenu du contri- 
buable au cours d’une année précé- 
35 dente a titre de traitement ou salaire 
ou de somme visée au sous-alinéa 40 
56(1))(i) ou a l’alinéa 56(1)o) quwila 
recue du payeur, 
(ii) aA la date ot la somme a été 
40 versée par le payeur au contribuable 
il était stipulé que le contribuable 45 
devait remplir une certaine condi- 


tion, 
(iii) le contribuable n’ayant pas 
45 rempli la condition dont il est ques- 


tion au sous-alinéa (ii), il a dG rem- 50 


(2) This amendment would implement subparagraph 
(43.1)(a) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

(43.1) That for the 1975 and subsequent taxation years, 

(a) a rule shall be added to paragraph 60(0) of the said Act so that 
there may be deducted in computing the income of a taxpayer for 
the year, amounts paid by him in the year in respect of fees or 
expenses incurred in preparing, instituting or prosecuting an objec- 
tion to, or an appeal in relation to, a decision of the Unemployment 
Insurance Commission, a board of referees or an umpire under the 
Unemployment Insurance Act, 1971; and” 


Paragraph 60(0) of the Act at present reads as 
follows: 
“(0) amounts paid by the taxpayer in the year in respect of fees or 
expenses incurred in preparing, instituting or procecuting an objec- 
tion to, or an appeal in relation to, an assessment of tax, interest or 
penalties under this Act; and” 


(3) This amendment would implement subpara- 
graphs (4)(c) and (44)(a) of the Income Tax Motion, 
which read as follows: 

“(4)(c) there may be deducted in computing the income for a 
taxation year of a taxpayer who is a beneficiary under a registered 
home ownership savings plan or becomes, within 60 days after the 
end of the taxation year, a beneficiary thereunder, the amount of 
any contribution paid by the taxpayer under the plan during the 
year or within 60 days after the end of the year (to the extent that 
it has not been deducted in computing his income for a previous 
year), not exceeding the lesser of 

(i) $1,000; and 

(ii) $10,000 minus the aggregate of contributions made by him in 

respect of previous years;” 

“(44) That for the 1974 and subsequent taxation years, 

(a) section 60 of the said Act shall be amended to provide that a 
deduction shall be allowed to an individual in computing his income 
for a year in respect of an amount paid to a person with whom he 
was dealing at arm’s length if the following rules are met: 

(i) the amount had been included in computing his income in a 

previous year as 

(A) a wage or salary, 

(B) a scholarship, bursary or other amount described in para- 
graph 56(1)(n) of the said Act, or 

(C) a research grant described in paragraph 56(1)(0) of that 
Act, 

(ii) at the time such amount was received by him in the previous 

year, there was a condition stipulated for him to fulfil, 


(2) Cette modification met en application le paragra- 
phe (43.1)a) de la motion de l’imp6t sur le revenu qui se 
lit comme suit: 

«(43.1) Que, pour 1975 et les années d’impositions postérieures, 

a) une régle soit ajoutée a l’alinéa 600) de ladite Loi pour que les 
montants payés par le contribuable dans ]’année 4 |’égard d’honorai- 
res ou dépenses engagés dans la préparation, 1’établissement ou la 
poursuite d’une opposition ou d’un appel 4 l’encontre d’une décision 
de la Commission d’assurance-chémage, d’un conseil d’arbitrage ou 
d’un arbitre en vertu de la Loi de 1971 sur l’assurance-chémage, 
puissent étre déduits dans le calcul de son revenu pour l’année, et» 


Voici le texte actuel de ]’alinéa 600) de la loi: 
«o) les sommes payées dans |]’année par le contribuable a titre 
d’honoraires ou de frais engagés pour préparer, présenter ou pour- 
suivre une opposition ou préparer, interjeter ou poursuivre un appel 
au sujet d’une cotisation a l’égard de l’impdét, des intéréts ou des 
pénalités faite en vertu de la présente loi; et» 


(3) Cette modification met en application les para- 
graphes (4)c) et (44)a) de la motion de l’impot sur le 
revenu qui se lisent comme suit: 

«(4)c) dans le calcul du revenu, pour une année d’imposition, d’un 
contribuable qui est bénéficiaire d’un régime enregistré d’épargne- 
logement, ou qui le devient dans les 60 jours qui suivent la fin de 
l’année d’imposition, il soit permis de déduire le montant de toute 
contribution qu’a versée le contribuable en vertu du régime pendant 
l’année ou dans les 60 jours qui suivent la fin de l’année (dans la 
mesure ov ce montant n’a pas été déduit lors du calcul de son revenu 
pour une année d’imposition antérieure), jusqu’aé concurrence de la 
moins élevée des sommes suivantes: 

(i) $1,000, ou 

(ii) $10,000, moins le total des contributions qu’il a versées a 

l’égard des années antérieures;» 

«(44) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, 

a) Yarticle 60 de ladite Loi soit modifié afin de permettre 4 un 
particulieur de faire une déduction dans le calcul de son revenu pour 
une année a ]’égard d’un montant versé 4 une personne avec qui il 
n’avait pas de lien de dépendance si les régles suivantes sont 
respectées: 

(i) le montant a été inclus dans le calcul de son revenu d’une 

année précédente a titre 

(A) de traitement ou salaire, 

(B) de bourse d’étude, de recherche ou autre montant décrit a 
Valinéa 56(1)n) de ladite Loi, ou 

(C) de subvention de recherche décrite 4 )’alinéa 56(1)o) de cette 
Loi, 


Contribution 


under a regis- 
tered home 


ownership sav- 


ings plan 


Maintenance 
payments 
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(iv) during the period for which the 
amount referred to in subparagraph 
(i) was paid the taxpayer did not 
provide other than occasional ser- 
vices to the payer as an Officer or 5 
under a contract of employment, and 
(v) the amount was paid to the tax- 
payer for the purpose of enabling 
him to further his education; and 
(r) an amount paid by the taxpayer as 10 
a contribution under a registered home 
ownership savings plan as permitted by 
section 146.2.” 


(4) Subsections (1) and (3) are applicable 


bourser la somme en question au 
payeur, 
(iv) durant la période pour laquelle 
la somme dont il est question au 
sous-alinéa (i) a été versée, le contri- 5 
buable n’a pas rendu de _ services 
autres que des services rendus a titre 
occasionnel au payeur en tant que 
cadre ou en vertu d’un contrat d’em- 
ploi, et 10 
(v) la somme en question a été 
versée au contribuable afin de lui 
permettre de poursuivre ses études; 
et 

r) une somme versée par le contribua- 15 Contribution 


. ge . Z dans le cadre 
ble a titre de contribution dans le cadre quan régime 
d’un régime enregistré d’épargne-loge- japan 

Cate 5 a’ z 3 
ment ainsi que le permet l’article ‘Gor 


146.2.» 


(4) Les paragraphes (1) et (3) s’appliquent 20 


to the 1974 and subsequent taxation years 15 aux années d’imposition 1974 et suivantes 


and subsection (2) is applicable to the 1975 
and subsequent taxation years. 


31. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
60 thereof, the following section: 


“60.1 Where, after May 6, 1974, a 
decree, order, judgment or written agree- 
ment described in paragraph 60(bd) or (c), 
or any variation thereof, has been made 
providing for the periodic payment of an 25 
amount by the taxpayer to or for the 
benefit of his spouse, former spouse or 
children of the marriage in the custody of 
the spouse or former spouse, the amount 
or any part thereof, when paid, shall be 30 
deemed to have been paid to and received 
by the spouse or former spouse if the 
taxpayer was living apart from the spouse 
or former spouse at the time the payment 
was received and throughout the remain- 35 
der of the year in which the payment was 
received.” 


(2) This section is applicable in respect of 
amounts paid after May 6, 1974. 


32. (1) Subsection 61(2) of the said Act is 40 
amended by striking out the word ‘‘and”’ at 
the end of paragraph (f) thereof, by adding 


et le paragraphe (2) s’applique aux années 
d’imposition 1975 et suivantes. 


31. (1) Ladite loi est modifiée par ]’inser- 


tion, immédiatement aprés l’article 60, de 25 
20 l’article suivant: 


Paiements d’en- 


«60.1 Quand, aprés l’entrée en vigueur ENS 
retien 


du présent article, il est intervenu un 
arrét, une ordonnance, un jugement ou un 
accord écrit visé a l’alinéa 606) ou ce) ou 30 
une modification y relative, prévoyant le 
versement périodique d’une_ certaine 
somme, par le contribuable, a son con- 
joint, a son ancien conjoint ou aux 
enfants du mariage confiés a la garde du 35 
conjoint ou ancien conjoint, ou au profit 
de ce conjoint, de cet ancien conjoint ou 
de ces enfants, cette somme est réputée 
avoir été payée au conjoint ou a |’ancien 
conjoint et regue par lui si le contribuable 40 
vivait séparé du conjoint ou de |’ancien 
conjoint a la date de la réception du 
versement et a continué a vivre séparé de 
lui jusqu’a la fin de l’année ou le paiement 
a été recu.» 45 


(2) Le présent article s’applique aux 


sommes payées apres le 6 mai 1974. 


32. (1) Le paragraphe 61(2) de ladite loi 


est modifié par le retranchement du mot «et» 
a la fin de l’alinéa f), par l’adjonction du mot 50 


(iii) he was required to repay the amount because of his failure to 
fulfil the condition, 

(iv) he did not provide other than occasional services to the 
person as an officer or under a contract of employment at or 
during the time he received the amount in such previous year, 
and 


(v) he had received the amount for the purpose of furthering his 
education,” 


Clause 31: This amendment would implement para- 
graph (42) of the Income Tax Motion, which reads as 


follows: 


“(42) That where an amount referred to in paragraph 60 (bd) or (c) 
of the said Act has been paid pursuant to a decree, order or judgment 
of a competent tribunal or pursuant to a written agreement, or any 
variation thereof, that was given or made, as the case may be, after 
May 6, 1974, by a taxpayer to a person, other than the taxpayer’s 
spouse or former spouse, for the benefit of the spouse or former spouse 
or a child of the marriage in the custody of the spouse or former 
spouse, the amount may be deducted in computing the income of the 
taxpayer for the year.” 


Clause 32: This amendment is consequential on the 
amendments proposed in clause 100. 


(ii) au moment ou il a recu le montant au cours de |’année 
précédente en question, il devait remplir certaines conditions, 

(iii) il devait rembourser ce montant s’il ne remplissait pas ces 
conditions, 

(iv) il n’a pas rendu de services a la personne en tant que cadre ou 
en vertu d’un contrat d’emploi au cours de la période ov il a recu 
le montant l’année précédente en question, et 


(v) il avait recu le montant dans le but de poursuivre ses études,» 


Article 31 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (42) de la motion de l’impot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«(42) Que, lorsqu’un montant visé a l’alinéa 606) ou c) de ladite Loi 

a été payé, en vertu d’un arrét, d’une ordonnance ou d’un jugement 

rendus par un tribunal compétent ou en vertu d’un accord écrit ou 

d’un texte semblable, aprés le 6 mai 1974 par un contribuable a une 
personne autre que le conjoint ou ancien conjoint du contribuable, en 
faveur du conjoint ou ancien conjoint ou d’un enfant du mariage confié 

4 la garde du conjoint ou ancien conjoint, le montant puisse étre déduit 

dans le calcul du revenu du contribuable pour |’année.» 


Article 32 du bill: Cette modification découle de la 


modification proposée a l’article 100. 


Idem 


the word ‘‘and’’ at the end of paragraph (g) 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 

“(h) any amount included in comput- 


ing the individual’s income for the year 
by virtue of subsection 146.2(6).” 


(2) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


33. (1) Subparagraph 63(1)(0)(ii) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(ii) who at any time in the year was 
separated from his wife pursuant to a 
decree, order or judgment of a com- 


petent tribunal or pursuant to a writ- 15 


ten agreement,” 


(2) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


34. (1) All that portion of subsection 


«et» a la fin de l’alinéa g) et par l’adjonction 
de l’alinéa suivant: 


«h) la somme incluse dans le calcul du 
revenu du particulier pour l’année en 
vertu du paragraphe 146.2(6).» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


33. (1) Le sous-alinéa 63(1)b)(ii) de ladite 


10 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«ii) qui, 4 une date quelconque dans 
l'année, a été séparé de sa femme en 
vertu d’un arrét, d’une ordonnance ou 
d’un jugement d’un tribunal compétent 
ou en vertu d’un accord écrit,» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


34. (1) La partie du paragraphe 64(1) de 


64(1) of the said Act following paragraph (b) 20 ladite loi qui suit l’alinéa b) est abrogée et 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


remplacée par ce qui suit: 


5 


10 


15 


“in respect of the disposition of any 
property and that amount or a part 
thereof is not due until a day that is 25 
after the end of the current year, there 
may be deducted as a reserve in respect 

of that amount the part thereof that is 
not due until a day that is after the end 

of the current year (not exceeding, 30 
where the property was disposed of in a 
taxation year preceding the current 
year, any amount deducted under this 
subsection in respect of the disposition 

of the property in computing the tax- 35 
payer’s income for the taxation year 
immediately preceding the current 
year), and for greater certainty, no 
deduction may be made in respect of 
that amount by virtue of paragraph 40 
20(1)(n). 


(1.1) Where, by virtue of paragraph 
59(3.2)(c), an amount has been included in 
computing a taxpayer’s income for a tax- 
ation year (in this section referred to as 45 
the “initial year’) and an amount has by 
virtue of a disposition of property to 


«relativement a la disposition d’un bien 20 
quelconque et lorsque cette somme n’est 
pas une somme due en totalité ou en 
partie avant un jour postérieur a la fin 
de l’année courante, il peut étre déduit 
comme réserve, au titre de cette 25 
somme, la partie de cette somme qui 
n’est pas une Somme due avant un jour 
postérieur a la fin de l’année courante 
(jusqu’a concurrence, lorsqu’il a été dis- 
posé du bien au cours d’une année d’im- 30 
position antérieure a ]’année courante, 
de toute somme déduite, en vertu du 
présent paragraphe, relativement a la 
disposition du bien, lors du calcul du 
revenu du contribuable pour |’année 35 
d’imposition précédant immédiatement 
l’année courante), et, pour plus de pré- 
cision, aucune déduction ne peut étre 
effectuée relativement a cette somme 
en vertu de l’alinéa 20(1)7). 40 


(1.1) Lorsque, en vertu de _ l’alinéa 
59(3.2)¢c), un montant a été inclus dans le 
calcul du revenu d’un contribuable pour 
une année d’imposition (appelée au pré- 
sent article «’année initialey) et qu’un 45 
montant a, en vertu d’une disposition de 


Idem 


Clause 33: This amendment would implement para- 
graph 45 of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(45) That for the 1974 and subsequent taxation years, a man who 
at any time in the year was separated from his wife pursuant to a 
court order shall be eligible to claim child care expenses in accordance 
with the rules provided in section 63 of that Act.” 
The relevant portions of subsection 63(1) of the Act 
at present read as follows: 


“63. (1) There may be deducted in computing the income for a 
taxation year of a taxpayer who is 


(b) aman 


(ii) who at any time in the year was separated from his wife 
pursuant to a written agreement,” 


Clause 34: These amendments, which add the cross- 
reference to subsection (1.1), substitute for the word 
“receivable” the word ‘“‘due”’ in subsection (1) and add a 
new subsection (1.1), are consequential on the amend- 
ment proposed in clause 36 and would implement para- 
graph (45.1) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(45.1) That effective after November 18, 1974, subsection 64(1) of 
the said Act shall be amended by deleting the word “receivable” where 
it occurs and substituting therefor the word “due’’.”’ 


Article 33 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (45) de la motion de l’impét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«(45) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, un 
homme qui, 4 une date quelconque dans l’année, était séparé de sa 
femme en vertu d’une ordonnance de la cour soit admis 4 réclamer les 
frais de garde d’enfants conformément aux réglements de l’article 63 
de cette Loi» 

Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 
graphe 63(1) de la loi: 

63. (1) Peuvent étre déduites lors du calcul du revenu tiré dans une 
année d’imposition par un contribuable qui est 


b) un homme, 


(ii) qui, 4 une date quelconque dans l’année, a été séparé de sa 
femme en vertu d’un accord écrit,» 


Article 34 du bill: Ces modifications, qui consistent a 
ajouter les renvois au paragraphe (1.1), 4 remplacer «a 
recevoim par «exigibley au paragraphe (1) et 4 insérer le 
nouveau paragraphe (1.1) découlent de la modification 
proposée a l’article 36 du bill et met en application la 
section (45.1) de la motion de l’impdét sur le revenu qui 
se lit comme suit: 


«(45.1) Que, 4 compter du jour qui suit le 18 novembre 1974, le 
paragraphe 64(1) de ladite Loi soit modifié en remplacant partout «@ 
recevoim par «exigible.» 


Application of 
8s. (1) and (1.1) 


which subsection 59(1.1) or (8.1) applies 
been included, by virtue of subparagraph 
66.2(5)(b)(v), in computing the cumula- 
tive Canadian development expense of the 
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biens a laquelle le paragraphe 59(1.1) ou 
(3.1), été inclus, en vertu du sous-alinéa 
66.2(5)b)(v), dans le calcul des frais 
d’aménagement cumulatifs au Canada du 


taxpayer at any time in the initial year 5] contribuable 4 tout moment de l’année 5 
and all or a portion of the amount so initiale, et que la totalité ou une partie du 
included in computing the taxpayer’s montant ainsi inclus dans le calcul des 
cumulative Canadian development frais d’aménagement cumulatifs au 
expense is not due until after the end of a Canada n’est due qu’aprés la fin de l’année 
taxation year, there may be deducted in10] d’imposition, il peut étre déduit dans le 10 
computing the income of the taxpayer for calcul du revenu du contribuable pour 
that taxation year in respect of the por- cette année d’imposition a l’égard de la 
tion of the amount that is not due until partie du montant qui n’est due qu’aprés 
after the end of that taxation year, la fin de cette année d’imposition 
(a) where the taxation year is the ini- 15 a) lorsque l’année d’imposition est 15 
tial year, the lesser of l’année initiale, le moins élevé des mon- 
(i) the amount included in comput- tants suivants: 
ing the taxpayer’s income for the (i) le montant inclus dans le calcul 
taxation year by virtue of paragraph du revenu du contribuale pour |’an- 
59(3.2)(c), and 20 née d’imposition en vertu de |]’alinéa 20 
(ii) the part of the portion of the 59(3.2)e), ou 
amount in respect of a disposition of (ii) la fraction de la partie du mon- 
a property that is not due until a day tant a l’égard de la disposition d’un 
that is after the end of the taxation bien, qui n’est due qu’aprés la fin de 
year; or 25 l’année d’imposition; ou 25 
(b) in any other case, the lesser of b) dans tous les autres cas, le moins 
(i) an amount previously deducted élevé des montants suivants: 
under this paragraph or paragraph (i) le montant antérieurement déduit 
(a), and en vertu du présent alinéa ou de 
(ii) the part of the portion of the 30 l’alinéa a), ou 30 


amount that is not due until a day 
that is after the end of the taxation 
year.” 


(2) All that portion of subsection 64(2) of 


(ii) la fraction de la partie du mon- 
tant qui n’est due qu’aprés |’année 
d’imposition.» 


(2) La partie du paragraphe 64(2) de 


the said Act preceding paragraph (a) thereof 35 ladite loi qui précéde |’alinéa a) est abrogée 35 
is repealed and the following substituted et remplacée par ce qui suit: 
therefor: 


«(2) Les paragraphes (1) et (1.1) n’ont 
pas pour effet d’autoriser une déduction 
lors du caleul du revenu du contribuable 
pour une année d’imposition si le contri- 
buable, a une date quelconque de |’année 
ou de l’année suivante,» 


“(2) Subsections (1) and (1.1) do not 
apply to allow a deduction in computing 
the income of a taxpayer for a taxation 40 
year if the taxpayer, at any time in the 
year or in the immediately following 
year,” 


40 


(3) This section is applicable to taxation (3) Le présent article s’applique aux 
years ending after November 18, 197445 années d’imposition qui se terminent aprés 
except that subsection 64(1.1) of the said le 18 novembre 1974, sauf que le paragraphe 
Act as enacted by this section is applicable 64(1.1) de ladite loi, tel qu’édicté par le 
to taxation years ending after May 6, 1974. présent article, s’applique aux années d’im- 

position qui se terminent aprés le 6 mai 
1974. 


45 


Application des 
par. (1) et (1.1) 
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35. (1) Paragraph 66(1)(6) and subsection 
66(2) of the said Act are repealed and the 
following substituted therefor: 


“(b) of that aggregate, an amount 
equal to its income for the taxation 5 
year if no deductions were allowed 
under this section or section 65 or 66.1, 
minus the deductions allowed for the 
year by subsections (2), (4), (6) and (7) 
and by sections 112 and 113. 


10 


Expenses of 
special product 
corporations 


(2) A corporation (other than a princi- 
pal-business corporation the principal 
business of which is described in subpara- 
graph (15)(h)(i) or (ii)), whose principal 
business is production or marketing of 15 
sodium chloride or potash or whose busi- 
ness includes manufacturing products the 
manufacturing of which involves process- 
ing sodium chloride or potash, may 
deduct, in computing its income for a 20 
taxation year, the drilling and exploration 
expenses incurred by it in the year and 
before May 7, 1974 on or in respect of 
exploring or drilling for halite or sylvite.” 


(2) Subparagraph 66(3)(b) (ii) of the said 25 
Act is amended by striking out the word 
“and’”’ at the end of clause (B) thereof and 
by repealing clause (C) thereof and sub- 
stituting the following therefor: 


“(C) the amount, if any, included 30 
in computing his income for the 
year by virtue of paragraph 
59(8.2)(b) or (ec), and 
(D) the amount, if any, by which 
(I) the amount included in com- 35 
puting his income for the year 
by virtue of subsection 59(2) 
exceeds 
(II) the amount deducted under 
section 64 in computing his 40 
income for the year,”’ 


(3) All that portion of subsection 66(4) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 


therefor: 45 


Foreign 
exploration and 


development 
expenses 


“(4) A taxpayer who is_ resident 
throughout a taxation year in Canada 


35. (1) L’alinéa 66(1)b) et le paragraphe 
66(2) de ladite loi sont abrogés et remplacés 
par ce qui suit: 


«b) sur ce total, une somme égale a son 

revenu pour l’année d’imposition si 5 

aucune déduction n’était permise en 

vertu du présent article ou de |’article 

65 ou 66.1, moins les déductions permi- 

ses pour l’année en vertu des paragra- 

phes (2), (4), (6) et (7) et des articles 10 

112 et 113° 

Frais relatifs 4 


des productions 
spéciales 


(2) Une corporation (autre qu’une cor- 
poration exploitant une entreprise princi- 
pale dont la catégorie d’entreprises princi- 
pales est visée au sous-alinéa (15)h)(i) ou 15 
(ii)), dont l’entreprise principale consiste a 
produire ou a mettre sur le marché du 
chlorure de sodium ou de la potasse, ou 
dont l’entreprise fabrique, entre autres, 
des produits nécessitant le traitement du 20 
chlorure de sodium ou de la potasse, peut 
déduire, lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition, les frais d’explo- 
ration ou de forage, qu’elle a engagés dans 
l’année et avant le 7 mai 1974 pour |]’ex- 25 
ploration ou le forage faits en vue de la 
découverte de l’halite ou de la sylvine.» 


(2) Le sous-alinéa 66(3)0) (ii) de ladite loi 
est modifié par le retranchement du mot «et» 
a la fin de la disposition (B), par l’abroga- 30 
tion de la disposition (C) du présent para- 
graphe et leur remplacement par ce qui suit: 


«(C) le montant, s’il en est, inclus 
dans le calcul du revenu pour |’an- 
née en vertu de l’alinéa 59(3.2)b) 35 
ou c), et 
(D) l’excédent, s’il en est, 
(1) du montant inclus dans le 
calcul de son revenu pour I’an- 
née en vertu du paragraphe 59 40 
(2) 
sur 
(II) le montant déduit en vertu 
de l’article 64 dans le calcul de 


son revenu pour |’année,» 45 


(3) La partie du paragraphe 66(4) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«4) Un contribuable qui réside au Frais d’explora- 
C d Anree ed, y mnée d’imposi- 50 tion et d’aména- 
Canada_pendant toute l'année _d’imposi- 50 gement étran- 


gers 


Clause 35: (1) and (2) These amendments are conse- 
quential on the amendment proposed in claused 36. 


The relevant portion of subparagraph 66(3)(0) (ii) of 
the Act at present reads as follows: 
“(ii) the aggregate of 


(C) the aggregate of amounts each of which is an amount, in 


respect of a Canadian resource property or a property referred 
to in paragraph 59(1)(c) or 59(3)(a) that has been disposed of 


by him, equal to the amount, if any, by which 
(I) the amount included in computing his income for the year 


by virtue of section 59 in respect of the disposition of the 
property, 
exceeds 


(II) the amount deducted under section 64 in respect of the 
property in computing his income for the year, 


if no deductions were allowed under section 65, 
exceeds” 


(3) This amendment, which adds the underlined and 
sidelined words, would implement subparagraph (46)(c) 
of the Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(e) subsection 66(4) of the said Act shall be amended to restrict a 
taxpayer, therein referred to, to a taxpayer who is resident in 
Canada for the relevant taxation year.” 


28415—-8 


Article 35 du bill: (1) et (2) Ces modifications décou- 
lent de la modification proposée 4 l’article 36. 


Voici le texte actuel de la partie pertinente du sous- 
alinéa 66(3)6)(ii) de la Joi: 
«(ii) le total 


(C) des sommes dont chacune est une somme afférente 4 un 
avoir minier canadien ou 4 un bien mentionné 4 |’alinéa 59(1)c) 
ou 59(3)a) dont il a disposé, égal a la fraction, si fraction il y a, 
de 


(I) la somme comprise dans le calcul de son revenu pour 
l’année en vertu de l’article 59, relativement a la disposition 
de ce bien, 


qui est en sus de 


(II) la somme déduite en vertu de l’article 64 relativement a 
ce bien lors du calcul de son revenu pour |’année, 


s’il n’a pas été accordé de déductions en vertu de I’article 65, 
qui est en sus dw 


(3) Cette modification, qui consiste a ajouter les 
mots soulignés, met en application le paragraphe (46)c) 
de la motion de l’imp6ot sur le revenu qui se lit comme 
suit: 

«c) le paragraphe 66(4) de ladite Loi soit modifié de sorte que seul 


un contribuable résidant au Canada pour l’année d’imposition 
appropriée soit visé lorsqu’il y est question d’un contribuable.» 


Dealers 


Successor corpo- 
ration’s Canadi- 


an exploration 
and develop- 
ment expenses 
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may deduct, in computing his income for 
that taxation year, the lesser of” 


(4) Subsection 66(5) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 5 


“(5) Sections 59, 64, 66.1 and 66.2 and 
subsections (3) and (4) do not apply in 
computing the income for a taxation year 
under this Part of a taxpayer (other than 
a principal-business corporation) whose 10 
business includes trading or dealing in 
rights, licences or privileges to explore 
for, drill for or take minerals, petroleum, 
natural gas or other related hydrocar- 


bons.” 15 


(5) All that portion of subsection 66(6) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(6) Where a corporation (in this sub- 20 
section referred to as the “‘successor cor- 
poration’) has, at any time after 1971, 
acquired, by purchase or otherwise 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in subsection 25 
87(1)), from another corporation (in this 
subsection referred to as the “‘predecessor 
corporation’’) all or substantially all of 
the property of the predecessor corpora- 
tion used by it in carrying on in Canada 30 
its business, there may be deducted by the 
successor corporation, in computing its 
income under this Part for a taxation 
year, the lesser of 


(6) Paragraph 66(6)(b) of the said Act is 35 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) of that aggregate, an amount 
equal to such part of its income for the 
year if no deduction were allowed under 40 
this section, section 65, subsection 
66.1(2) or the Income Tax Application 
Rules, 1971 in respect of this para- 
graph (minus any deductions allowed 
for the year by subsections (2) and (7), 45 
sections 112 and 113 and the provi- 


tion peut déduire, lors du calcul de son 
revenu pour cette année d’imposition, le 
moins élevé des montants suivants:» 


(4) Le paragraphe 66(5) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 5 


«(5) Les articles 59, 64, 66.1 et 66.2 et 
les paragraphes (3) et (4) ne s’appliquent 
pas, en vertu de la présente Partie, lors du 
calcul du revenu d’un contribuable (qui 
n’est pas une corporation exploitant une 10 
entreprise principale) dont 1’entreprise 
comprend le commerce de droits, permis 
ou priviléges afférents aux travaux d’ex- 
ploration, de forage ou d’extraction rela- 
tifs aux minéraux, au pétrole, au gaz15 
naturel ou a d’autres hydrocarbures appa- 
rentés (sauf le charbon).» 


(5) La partie du paragraphe 66(6) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(6) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans la suite du présent paragraphe «cor- 
poration remplacante»)) a acquis, par 
achat ou autrement, (y compris une 
acquisition résultant d’une fusion visée au 25 
paragraphe 87(1)), a une date quelconque 
aprés 1971, d’une autre corporation 
(appelée dans la suite du présent paragra- 
phe «corporation remplacée»), tous les 
biens ou la majeure partie des biens de la 30 
corporation remplacée qui lui servaient 
dans |’exploitation au Canada de son 
entreprise, la corporation remplacante 
peut, lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition et en vertu de la 35 
présente Partie, déduire le moins élevé des 
montants suivants:» 


(6) L’alinéa 66(6)b) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


«b) sur ce total, un montant égal a la 40 
partie de son revenu pour l’année, si 
aucune déduction n’était autorisée par 
le présent article, par l’article 65, le 
paragraphe 66.1(2) ni par les Régles de 
1971 concernant application de Vim- 45 
pot sur le revenu relativement au pré- 
sent alinéa (moins toute déduction 
autorisée pour ]’année par les paragra- 


20 


Courtiers 


Frais d’explora- 
tion et d’aména- 
gement cana- 
diens d’une 
corporation 
remplacante 


The relevant portion of subsection 66(4) of the Act 
reads as follows: 


“(4) A taxpayer may deduct, in computing his income for a taxa- 
tion year, the lesser of’ 


(4) This amendment, which adds the underlined ref- 
erences, is consequential upon the amendment proposed 
in clause 36. 


(5) This subclause would in part implement clauses 
(46)(a) (i) and (ii) of the Income Tax Motion, which 
read as follows: 

“(i) the phrase “principal-business corporation” in subsections 
66(6) to (9), inclusive, of the said Act shall be deleted and the 
word “‘corporation” substituted therefor; 

(ii) subsections 87(6) and (7) of that Act shall be repealed and 
subsections 66(6) and (7) of that Act shall be amended so as to 
apply to an acquisition as a result of an amalgamation, within 
the meaning assigned by subsection 87(1) of the said Act;” 


The relevant portion of subsection 66(6) of the Act at 
present reads as follows: 


“(6) Where a principal-business corporation (in this subsection 
referred to as the “successor corporation”) has, at any time after 1971, 
acquired from another principal-business corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “predecessor corporation’) all or substantially 
all of the property of the predecessor corporation used by it in 
carrying on in Canada its principal business, there may be deducted 
by the sucessor corporation, in computing its income under this Part 
for a taxation year, the lesser of’ 


(6) This amendment, which adds the underlined ref- 
erences, is consequential upon the amendment proposed 
in clause 36. 


Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 
graphe 66(4) de la loi: 
«(4) Un contribuable peut déduire, lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition, le moins élevé des montants suivants: 


(4) Cette modification, qui consiste a ajouter les mots 
soulignés, découle de la modification proposée a 
article 36. 


(5) Cette modification met partiellement en applica- 
tion les alinéas (46)a)(i) et (ii) de la motion de l’impdét 
sur le revenu qui se lisent comme suit: 


«(i) l’expression «corporation exploitant une entreprise principale» 
aux paragraphes 66(6) 4 (9) inclusivement de ladite Loi soit 
supprimée et remplacée par le mot «corporation; 


(ii) les paragraphes 87(6) et (7) de cette Loi soient abrogés et les 
paragraphes 66(6) et (7) de cette Loi soient modifiés de maniére a 
s’appliquer 4 une acquisition résultant d’une fusion, au sens du 
paragraphe 87(1) de ladite Loi;» 


Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 
graphe 66(6) de la Loi: 

«(6) Lorsqu’une corporation exploitant une entreprise principale 
(appelée dans la suite du présent paragraphe «corporation rempla- 
cante) a acquis, 4 une date quelconque aprés 1971, d’une autre 
corporation exploitant une entreprise principale (appelée dans la 
suite du présent paragraphe «corporation remplacée»), tous les biens ou 
la majeure partie des biens de la corporation remplacée qui lui 
servaient dans l’exploitation au Canada de son entreprise principale, 
la corporation remplacante peut, lors du calcul de son revenu, pour une 
année d’imposition, en vertu de la présente Partie, déduire le moins 
élevé des montants suivants:» 


(6) Cette modification, qui consiste a ajouter les 
renvois soulignés, découle de la modification proposée a 
l’article 36. 
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sions of the Income Tax Application 
Rules, 1971 allowing a deduction for 
the purposes of this paragraph), as may 
reasonably be regarded as attributable 
to the production of petroleum or natu- 5 
ral gas from wells, or the production of 
minerals from mines, situated on prop- 
erty in Canada from which the pre- 
decessor corporation had, immediately 
before the acquisition by the successor 10 
corporation of the property’ so 
acquired, a right to take or remove 
petroleum or natural gas or a right to 
take or remove minerals;”’ 


(7) All that portion of subsection 66(7) of 15 


paragraphes (2) et (7), les articles 112 

et 113 et les dispositions des Régles de 
1971 concernant Vapplication de Vim- 
pot sur le revenu qui autorisent une 
déduction aux fins du présent alinéa), 5 
qui peut raisonnablement étre attribuée 

a la production de pétrole ou de gaz 
naturel provenant de puits ou a la pro- 
duction de minéraux provenant de 
mines, situés sur des biens au Canada 10 
desquels la corporation remplacée 
avait, immédiatement avant l’acquisi- 
tion par la corporation remplacante, 
des biens ainsi acquis, le droit d’ex- 
traire ou d’enlever du pétrole, du gaz 15 
naturel ou des minéraux;» 


(7) Toute la partie du paragraphe 66(7) de 


the said Act preceding paragraph (a) thereof ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
is repealed and the following substituted et remplacée par ce qui suit: 


therefor: 
Second successor “(7) Where a corporation (in this sub- «(7) Lorsqu’une corporation (appelée 20 Frais d’explora- 
corporation’s C f d he * ) ;: PB t bh tion et d’aména- 
Canadien section referred to as the “second succes- 20 dans la suite du present paragraphe cement cana- 
exploration and sor corporation’’) has, at any time after «seconde corporation remplacgante») a  diensd’une 


development. seconde corpo- 


1971, acquired by purchase or otherwise 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in subsection 
(87(1)), from another corporation (in this 25 
subsection referred to as the “first succes- 
sor corporation’’) that was a successor 
corporation within the meaning of sub- 
section (6), all or substantially all of the 
property of the first successor corporation 30 
used by it in carrying on in Canada its 
business, there may be deducted by the 
second successor corporation, in comput- 
ing its income under this Part for a taxa- 
tion year, the lesser of”’ 35 


expenses 


(8) Paragraph 66(7)(6) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) of that aggregate, an amount 
equal to such part of its income for the 40 
year if no deduction were allowed under 
this section or section 65, subsection 
66.1(2) or the Income Tax Application 
Rules, 1971 in respect of this para- 
graph (minus any deductions allowed 45 
for the year by subsection (2), sections 
112 and 113 and the provisions of the 
Income Tax Application Rules, 197i 


acquis, par achat ou autrement, (y com- 
pris une acquisition résultant d’une fusion 
visée au paragraphe 87(1)), a une date 25 
quelconque aprés 1971, d’une autre corpo- 
ration (appelée dans la suite du présent 
paragraphe «premiére corporation rempla- 
cante») qui était une corporation rempla- 
cante au sens du paragraphe (6), tous les 30 
biens ou la majeure partie des biens de la 
premiére corporation remplacante qui lui 
servaient dans ]’exploitation de son entre- 
prise au Canada, la seconde corporation 
remplacante peut, lors du calcul de son 35 
revenu pour une année d’imposition et en 
vertu de la présente Partie, déduire le 
moins élevé des montants suivants» 


(8) L’alinéa 66(7)b) de ladite loi est abrogé 


et remplacé par ce qui suit: 40 


«b) sur ce total un montant égal a la 
partie de son revenu pour l|’année, si 
aucune déduction n’était autorisée par 
le présent article, par l’article 65, le 
paragraphe 66.1(2) ni par les Régles de 45 
1971 concernant Vapplication de Vim- 
pot sur le revenu, a légard de cet 
alinéa (moins toute déduction permise 
pour l’année par le paragraphe (2), par 
les articles 112 et 113 et par les dispo- 50 


(7) This amendment would in part implement clauses 
(46)(a) (i) and (ii) of the Income Tax Motion set out in 
respect of subclause (5). 


The relevant portion of subsection 66(7) of the Act at 
present reads as follows: 


“(7) Where a principal-business corporation (in this subsection 
referred to as the ‘‘second successor corporation’) has at any time 
after 1971 acquired from a corporation (in this subsection referred to 
as the “first successor corporation’’) that was a successor corporation 
within the meaning of subsection (6), all or substantially all of the 
property of the first successor corporation used by it in carrying on in 
Canada its principal business, there may be deducted by the second 
successor corporation, in computing its income under this Part for a 
taxation year, the lesser of” 


(8) This amendment, which adds the underlined ref- 
erences, is consequential upon the amendment proposed 
in clause 36. 


(7) Cette modification met partiellement en applica- 


tion les alinéas (46)a)(i) et (ii) de la motion de l’impdt 
sur le revenu énoncée au sous-article (5). 


Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 


graphe 66(7) de la Loi: 


«(7) Lorsqu’une corporation exploitant une entreprise principale 
(appelée dans la suite du présent paragraphe «seconde corporation 
remplacante) a acquis, 4 une date quelconque aprés 1971, d’une 
corporation (appelée dans la suite du présent paragraphe «premiére 
corporation remplacante»), qui était une corporation remplacgante au 
sens du paragraphe (6), tous les biens ou la majeure partie des biens de 
la premiére corporation remplacante qui lui servaient dans |’exploita- 
tion de son entreprise principale au Canada, la seconde corporation 
remplacante peut, lors du calcul de son revenu pour une année 
d’imposition et en vertu de la présente Partie, déduire le moins élevé 
des montants suivants:» 


(8) Cette modification, qui consiste a ajouter les 


renvois soulignés, découle des modifications proposées a 
l’article 36. 
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allowing a deduction for the purposes 
of this paragraph) as may reasonably 
be regarded as attributable to the pro- 
duction of petroleum or natural gas 
from wells, or the production of miner- 5 
als from mines, situated on property in 
Canada from which the predecessor of 
the first successor corporation within 
the meaning of subsection (6) had, 
immediately before the acquisition by 10 
the first successor corporation of the 
property so acquired by the second 
successor corporation, a right to take 
or remove petroleum or natural gas or 


a right to take or remove minerals;”’ TS 


(9) All that portion of subsection 66(8) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 

Successor corpo- 
ration’s foreign 
exploration and 


development 
expenses 


“(8) In computing the income of a 20 
Canadian corporation for a taxation year, 
there may be deducted the amount that 
would be deductible under subsection (6) 
in computing its income for the year if” 


(10) All that portion of subsection 66(9) 25 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


Second successor 


“(9) In computing the income of a 
corporation’s 


Canadian corporation for a taxation year, 30 


foreign explora- zaodeps 
“a and ne there may be deducted the amount that 
velopmen . . 
ee would be deductible under subsection (7) 
in computing its income for the year if” 
(11) Section 66 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 35 
after subsection (10) thereof, the following 
subsections: 
Idem “(10.1) A joint exploration corporation 


may in a taxation year elect in prescribed 
form to renounce in favour of another 40 
corporation an agreed portion of the 
aggregate of such of the joint exploration 
corporation’s Canadian exploration 
expenses as were incurred by it before the 
end of the taxation year, throughout 45 
which the other corporation was a share- 
holder corporation, to the extent that the 


sitions des Régles de 1971 concernant 
Vapplication de Vimpét sur le revenu 
qui autorisent une déduction aux fins 
du présent alinéa), qui peut raisonna- 
blement étre attribué 4 la production de 5 
pétrole ou de gaz naturel provenant de 
puits, ou a la production de minéraux 
provenant de mines, situés sur des biens 
au Canada desquels la corporation rem- 
placée par la premiére corporation rem- 
placante au sens du paragraphe (6) 
avait, immédiatement avant |’aquisi- 
tion par la premiére corporation rem- 
plagante des biens ainsi acquis par la 
seconde corporation remplacante, le 15 
droit d’extraire ou d’enlever du pétrole, 
du gaz naturel ou des minéraux;» 


(9) La partie du paragraphe 66(8) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 


10 


et remplacée par ce qui suit: 20 
«(8) Lors du calcul du revenu d’une Frais d’explora- 
. ' , tion et d’aména- 
corporation canadienne pour une année = gementa 
d’imposition, peut étre déduite la somme ___’étranger d’une 
corporation 


qui serait déductible en vertu du paragra- 
phe (6) lors du calcul de son revenu pour 25 
l’année si» 


remplacante 


(10) Toute la partie du paragraphe 66(9) 
de ladite loi qui précéde |’alinéa a) est abro- 
gée et remplacée par ce qui suit: 


«(9) Lors du calcul du revenu d’une 30 Frais d’explora- 
c - , tion et d’aména- 
corporation canadienne pour une année — gement a 
d’imposition, il peut étre déduit la somme 


l’étranger de la 
: ae ; d f 
qui serait déductible en vertu du paragra- 9 Sonee comme 


ration rempla- 


phe (7) lors du calcul de son revenu pour _ ¢ante 
l’année si» 35 
(11) L’article 66 de ladite loi est en outre 
modifié par ]’adjonction, aprés le paragraphe 
(10), des paragraphes suivants: 
Idem 


«10.1) Une corporation d’exploration 
en commun peut choisir, au cours d’une 40 
année d’imposition et en la forme pres- 
crite, de renoncer, en faveur d’une autre 
corporation, a une partie convenue de la 
totalité des frais d’exploration que la cor- 
poration d’exploration en commun a 45 
engagés au Canada et avant la fin de 
l’année d’imposition au cours de laquelle 
l’autre corporation était une corporation 


(9) and (10) These amendments would in part imple- 
ment clauses (46)(a) (i) and (ii) of the Income Tax 
Motion set out in respect of subclause (5). 


The relevant portion of subsections 66(8) and (9) of 
the Act at present read as follows: 


“(8) In computing the income of a principal-business corporation 
for a taxation year, there may be deducted the amount that would be 
deductible under subsection (6) in computing its income for the year if 


(9) In computing the income of a principal-business corporation 
for a taxation year, there may be deducted the amount that would be 
determined under subsection (7) in computing its income for the year 
bey 


(11) This amendment is consequential upon the 
amendment proposed in clause 36. 


(9) et (10) Ces modifications mettent partiellement 
en application les alinéas (46)a)(i) et (ii) de la motion de 
l’impot sur le revenu énoncés au paragraphe (5). 

Voici le texte actuel de la partie pertinente des 
paragraphes 66(8) et (9) de la loi: 

«(8) Lors du calcul du revenu, pour une année d’imposition, d’une 
corporation exploitant une entreprise principale, peut étre déduite la 


somme qui serait déductible en vertu du paragraphe (6) lors du calcul 
de son revenu pour l’année si 


(9) Lors du calcul du revenu, pour une année d’imposition, d’une 
corporation exploitant une entreprise principale, il peut étre déduit 
la somme qui serait déterminée en vertu du paragraphe (7) lors du 
calcul de son revenu pour l’année si» 


(11) Cette modification découle de la modification 
proposée a l’article 36. 


Idem 
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aggregate of such expenses exceeds any 
amount deductible under subsection 
66.1(2) or deducted under subsection (3), 
as the case may be, in respect thereof by 
the joint exploration corporation in com- 5 
puting its income for any taxation year 
previous to the year in which the election 
was made, and upon the election the said 
agreed portion 
(a) shall, in respect of a Canadian 10 
exploration expense, be deemed for the 
purposes of paragraph 66.1(6)(a) to be 
a Canadian exploration expense 
incurred by the other corporation in 
the taxation year of the corporation in 15 
which the election was made; and 
(b) shall be included in the amount 
deductible by the joint exploration cor- 
poration under subparagraph 
66.1(6)(b)(v) in computing its cumula- 20 
tive Canadian exploration expense. 


(10.2) A joint exploration corporation 
may in a taxation year elect in prescribed 
form to renounce in favour of another 
corporation an agreed portion of the agre- 25 
gate of such of the joint exploration cor- 
poration’s Canadian development 
expenses as were incurred by it before the 
end of the taxation year, throughout 
which the other corporation was a share- 30 
holder corporation, to the extent that the 
aggregate of such expenses exceeds any 
amount deducted under subsection 66.2(2) 
in respect thereof by the joint exploration 
corporation in computing its income for 35 
any taxation year previous to the year in 
which the election was made, and upon 
the election the said agreed portion 

(a) shall, in respect of a Canadian de- 

velopment expense, be deemed for the 40 

purposes of paragraph 66.2(5)(a) to be 

a Canadian development expense 

incurred by the other corporation in 

the taxation year of the corporation in 

which the election was made; and 45 

(b) shall be ineluded in the amount 

deductible by the joint exploration cor- 

poration under paragraph 66.2(5)(b)(iv) 

in computing its cumulative Canadian 

development expense.” 50 


actionnaire, dans la mesure ou la totalité 
de ces frais dépasse toute somme déducti- 
ble a ce titre en vertu du paragraphe 
66.1(2) ou déduit a ce titre en vertu du 
paragraphe (3), selon le cas, par la corpo- 5 
ration d’exploration en commun lors du 
calcul de son revenu pour toute année 
d’imposition antérieure a celle au cours de 
laquelle elle a fait ce choix; aussitdt le 
choix fait, cette partie convenue 10 


a) doit en ce qui concerne les frais 
d’exploration au Canada, étre considé- 
rée, aux fins de l’alinéa 66.1(6)a) 
comme étant des frais d’exploration 
engagés au Canada par l’autre corpora- 15 
tion pendant |’année d’imposition de la 
corporation au cours de laquelle le 
choix a été fait; et 

b) doit étre incluse dans le montant 
déductible par la corporation d’explora- 20 
tion en commun en vertu du sous-ali- 
néa 66.1(6)b)(v) dans le calcul de ses 
frais d’exploration cumulatifs au 
Canada. 


(10.2) Une corporation d’exploration en 25 Idem 


commun peut choisir, au cours d’une 
année d’imposition et en la forme pres- 
crite, de renoncer, en faveur d’une autre 
corporation, a une partie convenue de la 
totalité des frais d’aménagement que la 30 
corporation d’exploration en commun a 
engagés au Canada avant la fin de l’année 
d’imposition au cours de laquelle l’autre 
cerporation était une corporation action- 
naire, dans la mesure ou la totalité de ces 35 
frais dépasse toute somme déduite a ce 
titre en vertu du paragraphe 66.2(2) par 

la corporation d’exploration en commun 
lors du calcul de son revenu pour toute 
année d’imposition antérieure 4 celle au 40 
cours de laquelle elle a fait le choix; aussi- 
tot le choix fait, cette partie convenue 


a) doit, en ce qui concerne les frais 
d’aménagement au Canada, étre consi- 
dérée, aux fins de l’alinéa 66.2(5)a) 45 
comme étant des frais d’aménagement 
engagés au Canada par |’autre corpora- 
tion pendant |’année d’imposition de la 
corporation au cours de laquelle le 
choix a été fait; et 50 
b) doit étre incluse dans le montant 
déductible par la corporation d’explora- 
tion en commun en vertu du sous-ali- 
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(12) All that portion of subsection 66(11) 
of the said Act following paragraph (bd) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“who did not control the corporation at 
the time when it so ceased to carry on 
active business, all of the Canadian 
exploration and development expenses, 


cumulative Canadian exploration expense, 
cumulative Canadian development 


expense or foreign exploration and de- 
velopment expenses incurred by the cor- 
poration before the time when it com- 
menced to carry on active business again 
shall be deemed to have been deductible 
or deducted, as the case may be, in com- 
puting its incomes for taxation years 
ending before the time when such control 
was so acquired.”’ 


(13) All that portion of paragraph 
66(12)(a) preceding subparagraph (ii) there- 
of is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) there shall be deducted any 
amount paid to him before May 7, 1974 
(i) and after 1971 under the North- 
ern Mineral Exploration Assistance 
Regulations made under an Appro- 
priation Act that provides for pay- 


ments in respect of the Northern 30 


Mineral Grants Program, or’’ 


(14) Paragraph 66(12)(b) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) there shall be included’ any 
amount, except an amount in respect of 
interest, paid by him after 1971 and 
before May 7, 1974 under the Regula- 
tions referred to in subparagraph (a)(i) 
to Her Majesty in right of Canada.”’ 


(15) Section 66 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (12) thereof, the following 
subsections: 

Limitations of “(12.1) Except as expressly otherwise 


Canadian x : ‘ 
exploration and | Provided in this Act, 


development 
expenses 
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5 


10 


15 


20 


25 


35 


40 


néa 66.2(5)b)(iv) dans le calcul de ses 
frais d’aménagement cumulatifs au 
Canada.» 


(12) La partie du paragraphe 66(11) de 
ladite loi qui suit l’alinéa 6b) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«qui ne contrdlaient pas la corporation au 
moment ow elle a ainsi cessé d’exploiter 
activement son entreprise, tous les frais 


d’exploration et d’aménagement au 10 


Canada, les frais d’exploration cumulatifs 
au_ Canada, les frais d’aménagement 
cumulatifs au Canada ou les frais d’explo- 


ration et d’aménagement a 1’étranger 


engagés par la corporation avant la date 415 


laquelle elle a repris l’exploitation action 
de son entreprise, sont réputés avoir été 


déductibles ou avoir été déduits, selon le 


cas, lors du calcul de son revenu pour les 


années d’imposition qui se sont terminées 20 


avant que ce contréle ait été ainsi acquis.» 


(13) La partie de l’alinéa 66(12)a) qui 
précéde le sous-alinéa (ii) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«a) il sera déduit toute somme versée a 25 


celui-ci avant le 7 mai 1974 
(i) et aprés 1971 en vertu du Régle- 


ment sur Vaide ad Vexploration 
miniére dans le Nord établi en vertu 


d’une Loi portant affectation de cré- 30 


dits qui prévoit des paiements au 
titre du Programme de subventions 
visant les minéraux dans le Nord, ow 


(14) L’alinéa 66(12)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) sera comprise toute somme, sauf 
une somme afférente aux _ intéréts, 
versée par lui aprés 1971 mais avant le 
7 mai 1974, a Sa Majesté du chef du 


35 


Canada, en vertu du Réglement men- 40 


tionné au sous-alinéa a)(i).» 


(15) L’article 66 de ladite loi est modifié 
par l’insertion, immédiatement aprés le 
paragraphe (12), des paragraphes suivants: 


«(12.1) Sauf disposition contraire 45 Limitation des 


expresse de la présente loi, 


frais d’explora- 
tion et d’aména- 
gement au 
Canada 


(12), (13) and (14) These amendments, which add the (12), (13) et (14) Ces modifications, qui consistent a 
underlined words, are consequential upon the amend- ajouter les mots soulignés, découlent de la modification 
ment proposed in clause 36. proposée a l’article 36. 


(15), (16) and (17) These amendments are consequen- (15), (16) et (17) Ces modifications découlent de la 
tial upon the amendment proposed in clause 36. modification proposée a l’article 36. 


Unitized oil or 
gas field in 
Canada 
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(a) where, as a result of a transaction 
occurring after May 6, 1974, an 
amount has become receivable by a 
taxpayer at a particular time in a taxa- 
tion year and the consideration given 5 
by the taxpayer therefor was property 
(other than a property referred to in 
paragraph 59(1.1)(a) or (b) or a share 
or interest therein or a right thereto) or 
services, the original cost of which to 10 
the taxpayer may reasonably be regard- 

ed as having been primarily Canadian 
exploration and development expenses 
of the taxpayer (or would have been so 
regarded if they had been incurred by 15 
him after 1971) or a Canadian explora- 
tion expense, there shall at that time be 
included in the amount referred to in 
subparagraph 66.1(6)(6)(vi) the amount 
that became receivable by him at that 20 
time; and 

(b) where, as a result of a transaction 
occurring after May 6, 1974, an 
amount has become receivable by a 
taxpayer at a particular time in a taxa- 25 
tion year and the consideration given 
by the taxpayer therefor was property 
(other than a property referred to in 
paragraph 59(1.1) (a) or (0) or a share 

or interest therein or a right thereto) or 30 
services, the original cost of which to 
the taxpayer may reasonably be regard- 

ed as having been primarily Canadian 
development expense, there shall, at 
that time be included in the amount 35 
referred to in subparagraph 66.2(5) (0) 
(vi) the amount that became receivable 
by him at that time. 


(12.2) Where, pursuant to an agreement 
between a taxpayer and another person to 40 
unitize an oil or gas field in Canada, an 
amount has become receivable by the tax- 
payer at a particular time after May 6, 
1974 from that other person in respect of 
Canadian exploration expense incurred by 45 
the taxpayer or Canadian exploration and 
development expenses incurred by the 
taxpayer (or expenses that would have 
been Canadian~exploration and develop- 
ment expenses if they had been incurred 50 
by him after 1971) in respect of that field 
or any part thereof, the following rules 
apply: 


a) lorsque, par suite d’une opération 
effectuée aprés le 6 mai 1974, une 
somme est devenue payable 4 un con- 
tribuable a une date donnée d’une 
année d’imposition et la contrepartie 5 
qu’en a donnée le contribuable consis- 
tait en des biens (autres que des biens 
visés a l’alinéa 59(1.1)a) ou 6) ou des 
parts ou des droits dans ceux-ci) ou des 
services, dont le cot initial, pour le 10 
contribuable, peut raisonnablement étre 
considéré comme ayant constitué prin- 
cipalement des frais d’exploration et 
d’aménagement au Canada engagés par 

le contribuable (ou l’aurait été si ces 15 
frais avaient été engagés par lui aprés 
1971), ou des frais d’exploration au 
Canada, il doit étre inclus a cette date 
dans le montant visé au sous-alinéa 
66.1(6)b)(vi) le montant qui est devenu 20 
recevable par lui a cette date; et 

b) lorsque, par suite d’une opération 
effectuée aprés le 6 mai 1974, une 
somme est devenue payable 4 un con- 
tribuable a une date donnée d’une 25 
année d’imposition et la contrepartie 
qu’en a donnée le contribuable consis- 
tait en des biens (autres que des biens 
visés 4 l’alinéa 59(1.1)a) ou b) ou des 
parts ou des droits dans ceux-ci) ou des 30 
services, dont le coat initial, pour le 
contribuable, peut raisonnablement étre 
considéré comme ayant constitué prin- 
cipalement des frais d’aménagement au 
Canada, il doit étre inclus a cette date 35 
dans le montant visé au sous-alinéa 
66.2(5)b)(iv) le montant qui est devenu 
recevable par lui a cette date. 


(12.2) Lorsque, en exécution d’un 
accord intervenu entre un contribuable et 40 
une autre personne en vue d’unifier un 
champ de pétrole ou de gaz au Canada, 
une somme est devenue payable au contri- 
buable a une date donnée postérieure au 6 
mai 1974 par cette personne relativement 45 
aux frais d’exploration ou aux frais d’ex- 
ploration et d’aménagement engagés au 
Canada par le contribuable (ou aux frais 
qui auraient été des frais d’exploration et 
d’aménagement au Canada s’ils avaient 50 
été engagés aprés 1971) relativement a ce 
champ ou a quelque partie de celui-ci, les 
régles suivantes s’appliquent: 
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(a) there shall, at that time, be includ- 
ed by the taxpayer in the amount 
referred to in subparagraph 66.1(6) (b) 
(vi) the amount that became receivable 
by him; and 5 
(b) there shall, at that time, be includ- 
ed by the other person in the amount 
referred to in subparagraph 66.1(6) (a) 
(ii) the amount that became payable by 


a) le contribuable doit a cette date, 
inclure la somme qui lui est payable 
dans le montant visé au sous-alinéa 
66.1(6)b); et 

b) l’autre personne doit, a cette date, 5 
inclure la somme payable par elle dans 

le montant visé au_ sous-alinéa 
66.1(6)a)(ii). 


that person. 10 
Idem (12.3) Where, pursuant to an agreement (12.3) Lorsque, en exécution d’un 
between a taxpayer and another person to accord intervenu entre un contribuable et 10 
unitize an oil or gas field in Canada, an une autre personne en vue d’unifier un 
amount has become receivable by the tax- champ de pétrole ou de gaz au Canada, 
payer at a particular time after May 6,15] une somme est devenue payable au contri- 
1974 from that other person in respect of buable a une date donnée postérieure au 6 
Canadian development expense incurred mai 1974 par cette autre personne relati- 15 
by the taxpayer in respect of that field or vement aux frais d’aménagement engagés 
any part thereof, the following rules par le contribuable, relativement a ce 
apply: 20} champ ou 4 quelque partie de celui-ci, les 
(a) there shall, at that time, be includ- régles suivantes s’appliquent: 
ed by the taxpayer in the amount a) le contribuable doit, a cette date, 20 
referred to in subparagraph inclure la somme qui lui est payable 
66.2(5)(b)(vi) the amount that became dans le montant visé au _ sous-alinéa 
receivable by him; and 25 66.2(5)b)(vi); et 
(b) there shall, at that time, be includ- b) l’autre personne doit, a cette date, 
ed by the other person in the amount inclure la somme payable par elle dans 25 
referred to in subparagraph le montant visé au _ sous-alinéa 
66.2(5)(a)(i) the amount that became 66.2(5)a)(i). 
payable by that person. 30 
paca (12.4) Where, as a result of a transac- (12.4) Lorsque, par suite d’une opéra- ee a. 
tin aint de: tion occurring after May 6, 1974, an tion effectuée aprés le 6 mai 1974, une tion ot aamena- 
patsy amount has become receivable by a tax- somme est devenue payable a un contri- 30 oe . 


payer at a particular time in a taxation 
year and the consideration given by the 35 
taxpayer therefor was property (other 
than a foreign resource property or a 
property that would have been a foreign 
resource property if it had been acquired 
after 1971) or services, the original cost 40 
of which to the taxpayer may reasonably 
be regarded as having been primarily for- 
eign exploration and development 
expenses of the taxpayer (or would have 
been so regarded if they had been incurred 45 
by him after 1971), the following rules 
apply: 

(a) in computing the taxpayer’s foreign 

exploration and development expenses 

at that time, there shall be deducted 50 

the amount receivable by him; 

(b) where the amount receivable 

exceeds the aggregate of the taxpayer’s 


buable a une date donnée au cours d’une 
année d’imposition et la contrepartie 
qu’en a donnée le contribuable consistait 
en des biens (autres que des avoirs miniers 
étrangers ou des biens qui auraient été des 35 
avoirs miniers étrangers s’ils avaient été 
acquis aprés 1971) ou des services, dont le 
cout initial, pour le contribuable, peut 
raisonnablement étre considéré comme 
ayant constitué principalement des frais 40 
d’exploration et d’aménagement a |’étran- 
ger engagés par le contribuable (ou |’au- 
rait été si ces frais avaient été engagés 
par lui aprés 1971), les régles suivantes 
s’appliquent: 45 
a) lors du caleul des frais d’exploration 
et d’aménagement engagés par le con- 
tribuable a ]’étranger a cette date, ily a 
lieu de déduire la somme qui lui est 
ainsi payable; 50 


a j : 7 . 2, a ew) ‘ 

dae Bie Agoles al ata 

; i tr ery, = = ath at 
- as tr Some ca a 

= viLal r Fak Lge § wets 


ag Noe 


_ 


= ; 
i hoe “atorioen  sor0e of 9b Ps ot 0 Sageesye of! 
, on ate ee nolieiolyes entevl 
tadd ead id i! baxrurond aoe 
GT eaaanigay doom daily Jicote a) oy oom - 
. a 
aby NOO.nt of Gant ow sid 
ef ary ine Y 2holvety 2a) wena 
#145 and Mao’ ail bo eens > 3 bik: ... 
OS aoe, eb fooled af newb any af” rode OS oa ab Cathiiond oi tuyoina we wot fo | 
mplstacnnt'b- oranda Sou tater une rE liam nl of bend dues 
; by ji estapiaa i dared ip entitle of (oilt.2906 
Sarah gantonl des simugve suc'dpenit by (evi odes iraietol abd Yo o'nwricue Si! ; 
08 (02.0100 wicltei 2 Selv ingawn | nite) ide an wsureeyee doodle’ .d bus 
aS alev eal aldmoans'] (8 @alis'| ed mroy By tie al of Gore) od Ula 
~iuie depen’ bh t ueltmolgze'h 
& apanests'l A slienitiinos of tay.499 .. 
die 2138 Hoga Jeo ahal 5144 
Jee tol alihal 5b (8 1)69 wiqawerad a (64) i GSA, Glee GAT 1h (61)O4 mutoraiu’ (UT! 
Ot “tia lip en ta doalqnites fo spon: fmipiiiedar gaiwollol aa) lve Lsowriet 
| : ono 
weeds eel) Syreun a Tap olctancdistivn it (ih berbrull aad wvyaqeel « omy ce ti" 
aaigeeb frags | peenreyoh ools.ue poewonih if 5 (hii 1G Aoeqae7 Hil gan yey oslo mma 
eyyatad iq “ing. odalrotve jes posaohAh sui Pnirodina sa) “ston «ari. enn hem) 
+iigm2zsb im sioliie ular dfy spobrtenayelh 02 16, okie ono matt oon vee 
7 ) AB yilabble sot dueq: om i059 he TAG ceols tot a) aut 1 i AO LDS Dols WH ene 
i} aban mottigoeih shoes arb whet spe “ing aaliouir bh aij evern Of GAD 
 siteypal wh wiry my ollon steeds neq th 4) hatiidne ahfud oeielysng o> Ged? eran 
+r 5 ote erate aGanr We Tohler qAlau! sole oty, ald noing 


* ORR tea Wilt 


, ob (a1)08 srigaraaay uh Street al (1) (A200 fPOngwine Ws oi): Qaeedy A i) 
Ob vigowln th (0 abate’) aboodey bn tod atttvnt ie} cidtrasial yitees; FWA Diet wir 


dius top od Yat] Salgren ty OF -dgs Yorwollo) wi hae b shalt ab iogpwit 
‘ ; aries vp Jip! le 


fo 


mae weloispe 3 aa ta do olylryn diester mA (are Lad saolines haw gultoue ati Tel" 
, 28.00 so 6.00 | “256 ban 


‘ Tea atnaeeta Oi is eet CS fie dteks hue Gaui parents” eae 
‘ehetiabhrs. ivi 


Fain e- oe atdonerey . oe Pdrmgrep ler (25) yestyeculs 


a 


oh dato bt lteter coy (abd oe h nlaageor at Pe 5 - 


antes 


Limitation 


Definitions 


64 


foreign exploration and development b) lorsque la somme qui lui est payable 
expenses incurred before that time to dépasse l]’ensemble des frais d’explora- 
the extent that such expenses were not tion et d’aménagement engagés par lui 
deducted or deductible, as the case may avant cette date, dans la mesure ou ils 
be, in computing his income for a pre- 5 n’étaient pas déductibles ou dans la 5 
vious taxation year, there shall be mesure ou ils n’ont pas été déduits, 
included in the amount referred to in selon le cas, dans le calcul de son 
paragraph 659(3.2)(a) the amount revenu pour une année d’imposition 
by which antérieure, il y a lieu d’inclure dans le 

(i) the amount receivable 10 montant visé a l’alinéa 59(3.2)a) la 10 
exceeds fraction 

(ii) the aggregate of the taxpayer’s (i) de la somme a recevoir 

foreign exploration and development qui est en sus 

expenses incurred by him before that (ii) de l’ensemble des frais d’explora- 

time to the extent that such expenses 15 tion et d’aménagement engagés par 15 

were not deducted or deductible, as le contribuable a J]’étranger avant 

the case may be, in computing his cette date dans la mesure ou ils 

income for a previous taxation year; n’étaient pas déductibles ou dans la 

and mesure ou ils n’ont pas été déduits, 
(c) where an amount is included in the 20 selon le cas, dans le calcul de son 20 
amount referred to in paragraph revenu pour une année d’imposition 
59(3.2)(a) by virtue of paragraph (0d), antérieure; et 
the aggregate of his foreign exploration c) lorsqu’une somme est incluse dans le 
and development expenses at that time montant visé a l’alinéa 59(3.2)a) en 
shall be deemed to be nil.’’ Zo vertu de ]’alinéa b), l’ensemble des frais 25 


d’exploration et d’aménagement enga- 
gés par le contribuable a ]’étranger a 
cette date est réputé étre nul. 


(16) Subsection 66(13) of the said Act is (16) Le paragraphe 66(13) de ladite loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 30 
therefor: 

“(13) Where a taxpayer has incurred «(13) Le contribuable qui a engagé des _ Limitations 
an outlay or expense in respect of which a 30  débours ou des dépenses a l’égard desquels 
deduction from income is authorized une déduction est autorisée par plusieurs 
under more than one provision of this dispositions du présent article ou des arti- 
section or section 66.1 or 66.2, he is not cles 66.1 ou 66.2, ne peut les déduire 35 
entitled to make the deduction under qu’en vertu d’une seule disposition mais il 
more than one provision but is entitled to 35 peut choisir celle en vertu de laquelle il 
select the provision under which to make effectuera cette déduction.» 


the deduction.”’ 


(17) All that portion of subsection 66(15) (17) La partie du paragraphe 66(15) de 
of the said Act preceding paragraph (a) ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 40 
thereof is repealed and the following sub- 40 et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 


(15) In this section and sections 66.1 «(15) Au présent article et aux articles __Définitions 
and 66.2,” 66.1 et 66.2,» 
(18) Subparagraph 66(15)(a)(i) of the said (18) Le sous-alinéa 66(15)a)(i) de ladite 
Act is repealed and the following substituted 45 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 45 


therefor: 


(18) This amendment, which adds the underlined (18) Cette modification, qui consiste a ajouter les 
cross-reference, is consequential upon the amendment renvois soulignés, découle de la modification proposee 
proposed in subclause (25). au paragraphe (25). 


28415-9 


“Canadian 
exploration and 
development 
expenses” 


“Drilling or 
exploration 
expense” 


28415-—9 
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“(i) the payments referred to in sub- 
paragraph (7)(ii) made by the share- 
holder corporation to the joint explora- 
tion corporation during the period it 
was a shareholder corporation of the 5 
joint corporation,” 


(19) All that portion of paragraph 
66(15)(b) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 10 


“(b) “Canadian exploration and de- 
velopment expenses” incurred by a tax- 
payer means any expense incurred 
before May 7, 1974 that is” 


(20) Paragraph 66(15)(b) of the said Act 15 
is amended by striking out the word “and” 
at the end of subparagraph (iv) thereof, by 
adding the word “and” at the end of sub- 
paragraph (v) thereof and by adding thereto, 
immediately after subparagraph (v) thereof, 20 
the following subparagraph: 


“(v.1) any annual payment made by 
the taxpayer for the preservation of a 
Canadian resource property or property 
that would have been a Canadian 25 
resource property if it had _ been 
acquired by the taxpayer after 1971,” 


(21) Subparagraph 66(15)(c)(vi) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 30 


“(vi) any right to or interest in any 
property (other than property of a 
trust) described in any of subpara- 
graphs (i) to (v) (including a right to 
receive proceeds of disposition in 35 
respect of a disposition thereof), or’’ 


(22) Paragraph 66(15)(d) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(d) “drilling or exploration expense” 40 
incurred on or in respect of exploring 
or drilling for petroleum or natural gas 
includes any expense incurred on or in 
respect of 
(i) drilling or converting a well for 45 
the disposal of waste liquids from a 
petroleum or natural gas well, 


«i) les paiements mentionnés au sous- 
alinéa 7)(ii), faits par la corporation 
actionnaire a la corporation d’explora- 
tion en commun pendant la période ou 
elle était une corporation actionnaire 5 
de la corporation d’exploration en 
commun,» 


(19) La partie de l’alinéa 66(15)b) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 


abrogée et remplacée par ce qui suit: 10 
«b) frais d’exploration et d’aménage- Frais d’explora- 
t C d , tri tion et d’aména- 
ment au Canada engagés par un contri- —gement au 


buable désigne les frais suivants, s’ils Canada 
sont engagés avant le 7 mai 1974: 


(20) L’alinéa 66(15)b) de ladite loi est 15 
modifié par le retranchement du mot «et» a 
la fin du sous-alinéa (iv), par l’adjonction du 
mot «et» a la fin du sous-alinéa (v) et par 
l’insertion, immédiatement apres le sous-ali- 
néa (v), du sous-alinéa suivant: 20 


«(v.1) tout versement annuel effectué 
par le contribuable pour la préservation 
d’avoirs miniers canadiens ou de biens 
qui auraient été des avoirs miniers 
canadiens si le contribuable les avaient 25 
acquis aprés 1971,» 


(21) Le sous-alinéa 66.15¢) (vi) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(vi) tout droit afférent a des biens (y 
compris le droit de recevoir le produit 30 
d’une disposition) visés a l’un ou |’autre 
des sous-alinéas (i) a (Vv); 


(22) L’alinéa 66(15)d) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) «frais d’exploration ou de forage» 35 ‘Frais d’explora- 
, Py A tion ou de 
engagés pour l’exploration ou le forage forages 
faits en vue de la découverte de pétrole 
ou de gaz naturel, comprend tous frais 
engagés pour 
(i) le forage ou la conversion d’un 40 
puits pour ]’évacuation des résidus 
liquides provenant d’un puits de 
pétrole ou de gaz naturel, 


(19) This amendment, which adds the underlined 


(19) Cette modification, qui consiste a ajouter les 


words, is consequential upon the amendment proposed mots soulignés, découle de la modification a l’article 36. 


in clause 36. 


(20) This amendment would implement clause 
(46)(a)(iii) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


““(iii) an annual payment made by a taxpayer for the preservation 
of a Canadian resource property, within the meaning assigned by 
subsection 66(15) of the said Act, or a property that would have 
been a Canadian resource property if it had been acquired after 
1971, shall be considered as part of the taxpayer’s Canadian 
exploration and development expenses, within the meaning 
assigned by that subsection; and” 


(21) This amendment would in part implement para- 
graph (46) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

(46) That 

(a) for the 1974 and subsequent taxation years, 
(i) the phrase “principal-business corporation” in subsections 
66(6) to (9), inclusive, of the said Act shall be deleted and the 
word “corporation” substituted therefor; 
(ii) subsections 87(6) and (7) of that Act shall be repealed and 
subsections 66(6) and (7) of that Act shall be amended so as to 


apply to an acquisition as a result of an amalgamation, within 
the meaning assigned by subsection 87(1) of the said Act; 


(iii) an annual payment made by a taxpayer for the preservation 
of a Canadian resource property, within the meaning assigned by 
subsection 66(15) of the said Act, or a property that would have 
been a Canadian resource property if it had been acquired after 
1971, shall be considered as part of the taxpayer’s Canadian 
exploration and development expenses, within the meaning 
assigned by that subsection; and 
(iv) subparagraph 66(15)(d)(i) of the said Act shall be repealed; 
(6) where an amount becomes receivable by a taxpayer in a taxa- 
tion year as the result of a transaction occurring after May 6, 1974, 
(i) as consideration for property (other than a resource property 
or a share or interest therein or right thereto) or the rendering of 
services, the original cost of which to the taxpayer could reason- 
ably have been regarded as Canadian or foreign exploration and 


development expenses, a Canadian exploration expense or a Canadi- 


(20) Cette modification met en application l’alinéa 
(46)a)(iii) de la motion de l’imp6t sur le revenu qui se 
lit comme suit: 


«(iii) un paiement annuel fait par un contribuable en vue de la 
préservation d’avoirs miniers canadiens, au sens du paragraphe 
66(15) de ladite Loi, ou d’un bien qui aurait été un avoir minier 
canadien s’il avait été acquis aprés 1971, soit considéré comme 
faisant partie des frais d’exploration et d’aménagement du contri- 
buable au Canada, au sens de ce paragraphe; et» 


(21) Cette modification met partiellement en appli- 
cation la section (46) de la motion de l’imp6ét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«(46) Que, 
a) pour 1974 et les années d’imposition postérieures, 


(i) expression «corporation exploitant une entreprise principale» 
aux paragraphes 66(6) a (9) inclusivement de ladite Loi soit 
supprimée et remplacée par le mot «corporation; 

(ii) les paragraphes 87(6) et (7) de cette Loi soient abrogés et les 
paragraphes 66(6) et (7) de cette Loi soient modifiés de maniére a 
s’appliquer a une acquisition résultant d’une fusion, au sens du 
paragraphe 87(1) de ladite Loi, 

(iii) un paiement annuel fait par un contribuable en vue de la 
préservation d’avoirs miniers canadiens, au sens du paragraphe 
66(15) de ladite Loi, ou d’un bien qui aurait été un avoir minier 
canadien s’il avait été acquis aprés 1971, soit considéré comme 
faisant partie des frais d’exploration et d’aménagement du contri- 
buable au Canada, au sens de ce paragraphe; et 


(iv) le sous-alinéa 66(15)d)(i) de ladite Loi soit abrogé; 


b) lorsqu’un montant devient exigible par un contribuable au cours 
d’une année d’imposition par suite d’une opération intervenant 
aprés le 6 mai 1974, 


(i) en contrepartie d’un bien, (autre qu’un avoir minier ou une 
action, une participation ou un droit dans un avoir minier) ou une 
prestation de service dont le cofit initial pour le contribuable peut 
raisonnablement étre considéré comme des frais d’exploration 
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(ii) drilling for water or gas for (ii) le forage fait en vue de la décou- 
injection into a petroleum or natural verte d’eau ou de gaz aux fins d’in- 
gas formation, or jection dans une formation de pétrole 
(iii) drilling or converting a well for ou de gaz naturel, ou 

the injection of water or gas to assist 5 (iii) le forage ou la conversion d’un 5 
in the recovery of petroleum or natu- puits pour ]’injection d’eau ou de gaz 
ral gas from another well;” dans le but de faciliter la récupéra- 


tion du pétrole ou du gaz naturel 
provenant d’un autre puits;» 


(23) Paragraph 66(15)(e) of the said Act is (23) L’alinéa 66(15)e) de ladite loi est 10 
amended by striking out the word ‘‘and”’ at modifié par le retranchement du mot «et» a 
the end of subparagraph (iii) thereof, by 10 la fin du sous-alinéa (iii), par l’adjonction du 
adding the word “and” at the end of sub- mot «et» a la fin du sous-alinéa (iv), et par 
paragraph (iv) thereof and by adding thereto l’adjonction du sous-alinéa suivant: 
the following subparagraph: 


“(v) any annual payment made by the «v) tout versement annuel effectué par 15 
taxpayer for the preservation of a for- 15 le contribuable pour la préservation 
eign resource property or property that d’avoirs miniers étrangers ou biens qui 
would have been a foreign resource auraient été des avoirs miniers étran- 
property if it had been acquired by the gers si le contribuable les avaient 
taxpayer after 1971;” acquis aprés 19715» 20 


(24) Paragraph 66(15)(h) of the said Act 20 (24) L’alinéa 66(15)h) de ladite loi est 
is amended by striking out the word “or” at modifié en retranchant le mot «ow a la fin 
the end of subparagraph (v) thereof, by du sous-alinéa (v), en retranchant le mot «et» 
striking out the word “and” at the end of a la fin du sous-alinéa (vi), en ajoutant le 
subparagraph (vi) thereof, by adding the mot «ow a la fin du sous-alinéa (vi) et en 25 
word “or” at the end of subparagraph (vi) 25 ajoutant le sous-alinéa suivant: 
and by adding thereto the following 


subparagraph: 

“(vii) production or marketing of «(vii) la production ou la commerciali- 
sodium chloride or potash; or whose sation du chlorure de sodium ou de la 
business includes manufacturing prod- 30 potasse, ou une entreprise qui com- 
ucts the manufacturing of which prend la fabrication de produits néces- 30 
involves processing sodium chloride or sitant le traitement du chlorure de 
potash; and”’ sodium ou de la potasse; et» 

(25) Subparagraph 66(15)(7)(ii) of the said (25) Le sous-alinéa 66(15)7)(ii) de ladite 


Act is repealed and the following substituted 35 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“(ii) made payments to the joint «(ii) a fait des paiements a la corpora- 35 
exploration corporation in respect of tion d’exploration en commun a titre de 
Canadian exploration and development frais d’exploration et d’aménagement 
expenses, a Canadian exploration 40 engagés au Canada, de frais d’explora- 
expense or a Canadian development | tion engagés au Canada ou de frais 

expense incurred by the joint explora- d’aménagement engagés au Canada par 40 
tion corporation.” la corporation d’exploration en 

commun.» 

(26) Subsections (1), (2), (4) to (12), (16), (26) Les paragraphes (1), (2), (4) a (12), 
(17) and (25) are applicable in respect of 45 (16), (17) et (25) s’appliquent aux années 

taxation years ending after May 6, 1974, d’imposition qui se terminent aprés le 6 mai 45 


subsection (3) is applicable in respect of 1974, le paragraphe (3) s’applique aux 


an development expense within the meanings assigned by the said 

Act, or 

(ii) as a result of an agreement between the taxpayer and another 

person to share the cost of Canadian exploration and development 

expenses, a Canadian exploration expense or a Canadian develop- 

ment expense, 
the amount shall be deducted in computing the taxpayer’s cumula- 
tive Canadian exploration expense by virtue of clause (10)(b)(iii), or 
cumulative Canadian development expense by virtue of clause 
(10.1)(0)(iv) hereof, or foreign exploration and development 
expenses, as the case may be, and where the amount exceeds the 
foreign exploration expenses as are deductible by him in computing 
his income for the year, the excess shall be included in computing 
his income for the year; and 


(c) subsection 66(4) of the said Act shall be amended to restrict a 
taxpayer, therein referred to, to a taxpayer who is resident in 
Canada for the relevant taxation year.” 
Subparagraph 66(15)(c)(vi) of the Act at present 
reads as follows: 


“(vi) any right to or interest in any property described in any of 
subparagraphs (i) to (v);” 


(22) This amendment would implement clause 
(46)(a)(iv) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(iv) subparagraph 66(15)(d)(i) of the said Act shall be repealed;”’ 


Paragraph 66(15)(d) of the Act at present reads as 
follows: 


“(d) “drilling or exploration expense’ incurred on or in respect of 
exploring or drilling for petroleum or natural gas includes 


(i) any annual payment made for the preservation of a Canadi- 
an resource property, a foreign resource property or any prop- 
erty referred to in paragraph 59(1Xc), and 
(ii) any expense incurred on or in respect of 


(A) drilling or converting a well for the disposal of waste 
liquids from a petroleum or natural gas well, 


(B) drilling for water or gas for injection into a petroleum or 
natural gas formation, or 


(C) drilling or converting a well for the injection of water or 
gas to assist in the recovery of petroleum or natural gas from 
another well;’’ 


(23) This amendment would implement clause 
(46)(a)(iii) of the Income Tax Motion set out in respect 
of subclause (20). 


(24) and (25) These amendments are consequential 
on the amendment proposed in clause 36. 


et/ou d’aménagement au Canada ou 4 |’étranger, au sens de ladite 
Loi, ou 

(ii) par suite d’une entente passée entre le contribuable et une 
autre personne afin de partager des frais d’exploration et d’amé- 
nagement au Canada ou des frais d’aménagement au Canada 


le montant soit déduit dans le calcul des frais d’exploration accumu- 
lés du contribuable au Canada en vertu de I’alinéa (10)d)(iii) ou des 
frais d’aménagement accumulés au Canada en vertu de |’alinéa 
(10.1)d)(iv) ou des frais d’exploration et d’aménagement 4 ]’étranger, 
selon le cas, et que, lorsque le montant dépasse les frais d’explora- 
tion 4 l’étranger qu’il peut déduire dans le calcul de son revenu pour 
Vannée, l’excédent soit inclus dans le calcul de son revenu pour 
l’année; et 

c) le paragraphe 66(4) de ladite Loi soit modifié de sorte que seul un 
contribuable résidant au Canada pour l’année d’imposition appro- 
priée soit visé lorsqu’il y est question d’un contribuable.» 


Le sous-alinéa 66(15)c)(vi) de la loi se lit actuelle- 
ment comme suit: 


«(vi) tout droit afférent a des biens visés a ]’un ou J’autre des 
sous-alinéas (i) a (v)» 


(22) Cette modification met en application l’alinéa 
(46)a)(iv) de Ja motion de ]’imp6t sur le revenu qui se lit 
comme suit: 

«(iv) le sous-alinéa 66(15)d)(i) de ladite Loi soit abrogé;» 

L’alinéa 66(15)d) de la loi se lit actuellement comme 
suit: 

«d) «rais d’exploration ou de forage» engagés pour l’exploration ou 
le forage faits en vue de la découverte de pétrole ou de gaz naturel, 
comprend 
(i) tout paiement annuel fait en vue de la préservation d’avoirs 
miniers canadiens, d’avoirs miniers étrangers ou de tout bien 
mentionné a Valinéa 59(1)c), et 
(ii) tous frais engagés pour 
(A) le forage ou la conversion d’un puits pour l’évacuation des 
résidus liquides provenant d’un puits de pétrole ou de gaz 
naturel, 
(B) le forage fait en vue de la découverte d’eau ou de gaz aux 
fins d’injection dans une formation de pétrole ou de gaz naturel, 
ou 
(C) le forage ou la conversion d’un puits pour l’injection d’eau 
ou de gaz dans le but de faciliter la récupération du pétrole ou 
du gaz naturel provenant d’un autre puits;» 


(23) Cette modification met en application l’alinéa 
(46)a)(iii) de la motion de l’impdt sur le revenu énoncée 
au paragraphe (20). 


(24) et (25) Ces modifications découlent de la modifi- 
cation proposée a l’article 36. 


Amount to be 
included in 
income 


Deduction for 
principal -busi- 
ness corporation 
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taxation years commencing after May 6, 
1974, subsection (13) is applicable in respect 
of amounts receivable by the taxpayer after 
1971, subsection (14) is applicable in respect 
of amounts payable by the taxpayer after 
1971, subsection (15) is applicable in respect 
of transactions occurring after May 6, 1974, 
subsection (18) is applicable in respect of the 
1972 and subsequent of the taxation years 
and subsection (19) is applicable after May 10 
6, 1974. 


5 


(27) Subsections (20) and (22) to (24) are 
applicable to the 1974 and subsequent taxa- 
tion years. 


(28)-Subsection (21) is applicable to the 15 
1974 and subsequent taxation years except 
that it shall not apply to any right or 
interest in property of a trust acquired 
before November 19, 1974 in respect of 
which a deduction has been claimed in 20 
respect of a taxation year ending before 
1976 under section 66 or 66.2 of the said 
Act. 


36. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 25 
66 thereof, the following sections: 


“66.1 (1) A taxpayer shall include, in 
computing the amount referred to in 
paragraph 59(3.2)(b), the amount, if any, 
by which . 30 


(a) the aggregate of all amounts 
referred to in subparagraphs (6)(b)(v) 
to (viii) that would be taken into 
account in computing his cumulative 
Canadian exploration expense at the 35 
end of the year 


exceeds 


(6b) the aggregate of all amounts 
referred to in subparagraphs (6)(})(i) to 
(iv) that would be taken into account 40 
in computing his cumulative Canadian 
exploration expense at the end of the 
year. 


(2) A taxpayer that is a principal-busi- 
ness corporation shall deduct in comput- 45 
ing its income for a taxation year an 
amount equal to the lesser of 

(a) its cumulative Canadian explora- 

tion expense at the end of the year; and 


années d’imposition qui commencent aprés 
le 6 mai 1974, le paragraphe (13) s’applique 
aux sommes recevables par le contribuable 
aprés 1971, le paragraphe (14) s’applique 
aux sommes payables par le contribuable 
aprés 1971, le paragraphe (15) s’applique 
aux opérations postérieures au 6 mai 1974, 
le paragraphe (18) s’applique aux années 
d’imposition 1972 et suivantes et le para- 


graphe (19) s’applique aprés le 6 mai 1974. 10 


(27) Les paragraphes (20) et (22) a (24) 
s’appliquent aux années d’imposition 1974 
et suivantes. 


(28) Le paragraphe (21) s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes, sauf 15 
qu’il ne s’applique pas a un droit ou a une 
part dans un bien d’une fiducie acquis 
avant le 19 novembre 1974 a Jégard 
duquel une déduction a été réclamée pour 
une année d’imposition se terminant avant 20 
1976 en vertu des articles 66 ou 66.2 de 
ladite loi. 


36. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’adjonction, aprés l’article 66, des arti- 


cles suivants: 25 


«66.1 (1) Le contribuable doit inclure 
dans le calcul du montant visé a l’alinéa 
59(3.2)b), la fraction, s’il en est, 

a) du total de tous les montants visés 

aux sous-alinéas (6)b)(v) a (viii) qui 30 

seraient pris en compte dans le calcul 

des frais d’exploration cumulatifs enga- 
gés au Canada a la fin de 1l’année - 
d’imposition 

qui est en sus 

b) du total de tous les montants visés 

aux sous-alinéas (6)b)(i) a (iv) qui 

seraient pris en compte dans le calcul 
des frais d’exploration cumulatifs enga- 
gés au Canada a la fin de ]’année. 


35 


40 


(2) Le contribuable qui est une corpora- 
tion exploitant une entreprise principale 
doit déduire dans le calcul de son revenu 
pour une année d’imposition, la moindre 
des sommes suivantes: 

a) ses frais cumulatifs d’exploration au 

Canada a la fin de ]’année; ou 


45 


Sommes & 
inclure dans le 
revenu 


Déduction pour 
une entreprise 
exploitant une 
entreprise prin- 
cipale 


Clause 36: This amendment would implement para- Article 36 du bill: Cette modification met en appli- 
graphs (10), (10.1) and (10.2) of the Income Tax cation les articles (10), (10.1) et (10.2) de la motion de 
Motion, which read as follows: l’impoét sur le revenu qui se lisent actuellement comme 

*(10) That for the purpose of computing the income of a taxpayer Sulit: 

for a taxation year under Part I of the said Act «(10) Que, aux fins du calcul du revenu d’un contribuable pour une 
(a) the taxpayer’s “Canadian exploration expense’ means any année d’imposition aux termes de la Partie I de ladite Loi, 
outlay or expense made or incurred after May 6, 1974 that is a) ¢rais d’exploration au Canada» engagés par un contribuable, 


(i) a geological, geophysical or geochemical expense incurred by désigne tous débours ou frais engagés ou supportés aprés le 6 mai 
him in the year for the purpose of determining the existence, 1974 qui constituent 


location, extent or quality of an accumulation of petroleum or 
natural gas (other than a mineral resource) in Canada, 
(ii) any expense incurred in drilling an oil or gas well in Canada, 
building temporary access roads and site preparation in respect of 
the well, 
(A) incurred by him in the year, or 
(B) incurred by him in any previous year and included by him 
in computing his Canadian development expense for a previous 
taxation year, 
if within six months after the end of the year, the drilling of the 
well is completed and 
(C) it is determined that the well is the first well capable of 
production in commercial quantities from an accumulation of 
petroleum or natural gas (other than a mineral resource) not 
previously known to exist, or 
(D) it is reasonable to expect that the well will not come into 
production in commercial quantities within twelve months of 
its completion, 
(iii) any expense incurred by him in the year for the purpose of 
determining the existence, location, extent or quality of a mineral 
resource in Canada including 
(A) prospecting, 
(B) geological, geophysical or geochemical surveys, 


(i) une dépense faite a des fins géologiques, géophysiques ou 
géochimiques et supportée par lui dans l’année aux fins de 
déterminer |’existence, la localisation, l’étendue ou la qualité d’un 
gisement de pétrole ou de gaz naturel (autre qu’une ressource 
minérale) au Canada, 
(ii) une dépense faite pour le forage d’un puits de pétrole ou de 
gaz, la construction de routes d’accés temporaires et la prépara- 
tion d’un emplacement 4a l’égard du puits, 
(A) supportée par lui dans I’année, ou 
(B) supportée par lui dans toute année précédente et incluse par 
lui dans le calcul de ses frais d’aménagement au Canada pour 
une année d’imposition antérieure, 
si, dans les six mois suivant la fin de l’année, le forage du puits 
est terminé, et 
(C) s’il est déterminé que le puits est le premier puits suscepti- 
ble d’étre exploité commercialement a partir d’un gisement de 
pétrole ou de gaz naturel (autre qu’une ressource minérale) 
inconnu jusque 1a, ou 
(D) s’il est raisonnable de croire que le puits ne produira pas des 
quantités commerciales dans Jes douze mois de la fin des 
travaux d’achévement, 
(iii) une dépense supportée par lui dans l’année aux fins de 
déterminer |’existence, la localisation, l’étendue ou la qualité 
d’une ressource minérale au Canada, y compris 


Deduction for 
Canadian 
exploration 
expense for 
others 


Successor corpo- 
ration’s Canadi- 


an exploration 
expense 
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(b) its income for the year if no deduc- 
tions were allowed under this subsec- 
tion or section 65, minus the deduc- 
tions allowed for the year. by 
subsections (4) and (5) and sections 66, 5 
66.2, 112 and 113. 


(3) A taxpayer who is an individual or a 
corporation, other than a principal-busi- 
ness corporation, may deduct in comput- 
ing his income for a taxation year such 10 
amount as he may claim not exceeding 
30% of his cumulative Canadian explora- 
tion expense at the end of the year. 


(4) Where a corporation (in this subsec- 
tion referred to as the ‘“‘successor corpora- 15 
tion’) has, at any time after May 6, 1974, 
acquired by purchase or _ otherwise 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in subsection 
87(1)) from another corporation (in this 20 
subsection referred to as the ‘‘predecessor 
corporation’’) all or substantially all of 
the property of the predecessor corpora- 
tion used by it in carrying on in Canada 
its business, there may be deducted by the 25 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation 
year 


(a) where the successor corporation is 
a principal-business corporation, the 30 
lesser of 
(i) the cumulative Canadian explora- 
tion expense of the predecessor cor- 
poration to the extent that such 
expense 35 
(A) was deductible but not deduct- 
ed by the successor corporation in 
computing its income for a previ- 
ous taxation year, and was not 
deducted by the predecessor corpo- 40 
ration in computing its income for 
the taxation year in which the 
property so acquire was acquired 
by the successor corporation or its 
income for a previous taxation 45 
year, and 
(B) would have been deductible 
but was not deducted by the pre- 
decessor corporation in computing 
its income for the taxation year in 50 
which the property so acquired 


b) son revenu pour l’année si aucune 
déduction n’a été admise en vertu du 
présent paragraphe ou de l’article 65, 
moins les déductions admises pour ]’an- 
née en vertu des paragraphes (4) et (5) 5 
et des articles 66, 66.2, 112 et 113. 


(3) Le contribuable qui est un particu- —- Déduction des 
li ti t = frais d’explora- 
ier ou une corporation autre qu’une COr- tion pour les 
poration exploitant une entreprise princi- autres corpora- 
tions au Canada 


pale, peut déduire dans le calcul de son 10 
revenu pour |]’année, tout montant qu’il 
peut déclarer ne dépassant pas 30% de ses 
frais cumulatifs d’exploration au Canada 

a la fin de ]’année. 


(4) Lorsqu’une corporation (appelée 15 Frais d’explora- 


d 1 ite d , t b tion et d’aména- 
ans la suite du present paragrapne «cor- gement cana- 


poration remplacante)) a acquis, 4 une  diensd’une 
. : corporation 
date quelconque aprés le 6 mai 1974, par eaublasanke 


achat ou autrement (y compris par une 
acquisition résultant d’une fusion visée au 20 
paragraphe 87(1)) d’une autre corporation 
(appelée dans la suite du présent paragra- 
phe «corporation remplacée»), tous les 
biens ou la majeure partie des biens de la 
corporation remplacée qui lui servaient 25 
dans l’exploitation au Canada de son 
entreprise, la corporation remplac¢ante 
peut, lors du calcul de son revenu, pour 
une année d’imposition, en vertu de la 
présente Partie, déduire 30 


a) lorsque la corporation remplacante 
exploite une entreprise principale, le 
moins élevé des montants suivants: 
(i) la totalité des frais cumulatifs 
d’exploration engagés au Canada par 35 
la corporation remplacée, dans la 
mesure ou ces frais 
(A) étaient déductibles mais n’ont 
pas été déduits par la corporation 
remplacante lors du calcul de son 40 
revenu pour une année d’imposi- 
tion antérieure, ni par la corpora- 
tion remplacée, soit lors du calcul 
de son revenu pour |’année d’impo- 
sition au cours de laquelle les biens 45 
ainsi acquis l’ont été par la corpo- 
ration remplacante, soit lors du 
calcul de son revenu pour une 
année d’imposition antérieure, et 
(B) dans la mesure ou ces frais 50 
auraient été déductibles mais n’ont 
pas été déduits par la corporation 


(C) drilling by rotary, diamond, percussion or other methods, 
and 


(D) trenching, digging test pits and preliminary sampling, 
but not including 
(E) any Canadian development expense, or 
(F) any expense that may reasonably be considered to be 
related to a mine that has come into production in reasonable 


commercial quantities or to be related to a potential or actual 
extension thereof, 


(iv) his share of any expense referred to in any of clauses (i) to 
(iii) hereof incurred by any association, partnership or syndicate 
in a fiscal period of that association, partnership or syndicate 
ending in the year, if at the end of that fiscal period he was a 
member or partner thereof, and 


(v) any expense referred to in any of clauses (i) to (iii) hereof 
incurred by the taxpayer in the year pursuant to an agreement 
with a corporation under which the taxpayer incurred the 
expense solely as consideration for shares of the capital stock of 
the corporation issued to him by the corporation or any interest 
in such shares or right thereto, 


but for greater certainty, shall not include 


(vi) any consideration given by the taxpayer for any share or any 
interest therein or right thereto, except as provided by clause (v) 
hereof, or 


(vii) any expense described in clause (v) hereof incurred by any 
other taxpayer to the extent that the expense was by virtue of 
clause (v) hereof a Canadian exploration expense or was by virtue 
of clause (10.1) (a)(vi) of this Motion a Canadian development 
expense of that other taxpayer; 
(b) the taxpayer’s “cumulative Canadian exploration expense” at 
any time shall be the amount, if any, by which 
(i) the aggregate of all his expenses referred to in clauses (a)(i) to 
(v) hereof incurred before that time 
exceeds the aggregate of all amounts each of which is 
(ii) any amount deductible in computing his income for a taxa- 
tion year ending before that time in respect of his cumulative 
Canadian exploration expense, and 
(iii) any amount deducted before that time in computing his 
Canadian exploration expense by virtue of paragraph (46) of this 
Motion; 
(c) the taxpayer shall include, in computing his income for the year, 
the amount, if any, by which 
(i) the aggregate of all amounts referred to in clauses (b)(ii) and 
(iii) hereof incurred before that time 


exceeds 
(ii) the aggregate referred to in clause (b)(i) hereof, 


(d) where the taxpayer is a principal-business corporation within 
the meaning assigned by paragraph 66(15)(h) of the said Act, as 
amended by paragraph (10.2) of this Motion, he may deduct in 
computing his income for the year, the lesser of 


(i) his cumulative Canadian exploration expense at the end of the 
year, or 

(ii) his income for the year if no deductions were allowed under 
this paragraph or section 65 of the said Act, minus the deductions 
allowed for the year by sections 112 and 113 of that Act, and 


(e) where the taxpayer is an individual or a corporation other than 
a principal-business corporation within the meaning of paragraph 
66(15)(h) of the said Act, as amended by paragraph (10.2) of this 
Motion, he may deduct in computing his income for the year, such 
amount as he may claim not exceeding 30 per cent of his cumulative 
Canadian exploration expense at the end of the year. 


(A) les frais de prospection, 

(B) les frais d’études géologiques, géophysiques ou 
géochimiques, 

(C) les frais de forage au moyen d’un appareil rotatif ou a 
diamant, par battage ou d’autres méthodes, et 


(D) les frais de creusage de tranchées, de creusage de trous 
d’exploration et d’échantillonnage préliminaire, 


a l’exclusion 
(E) des frais d’aménagement au Canada, ou 


(F) des dépenses qui peuvent raisonnablement étre considérées 
comme reliées 4 une mine qui a commencé a produire des 
quantités commerciales raisonnables ou comme reliées a un 
prolongement potentiel ou réel de cette derniére, 
(iv) sa part de toute dépense visée a ]’un ou |’autre des alinéas (i) 
4 (iii) et supportée par une association, une société ou un syndicat 
durant un exercice financier de cette association, société ou 
syndicat se terminant au cours de l’année, si, a la fin de l’année de 
cet exercice financier, il en était membre ou associé, et 
(v) une dépense visée a l’un ou I’autre des alinéas (i) a (iii) 
supportée par le contribuable dans ]’année en application d’une 
entente conclue avec une corporation et en vertu de laquelle le 
contribuable a supporté la dépense uniquement comme contrepar- 
tie d’actions du capital-actions de la corporation qui lui sont 
émises par la corporation ou toute participation ou droit dans ces 
actions, 
mais, pour plus de précision, a ]’exclusion 
(vi) de toute contrepartie donnée par le contribuable, pour toute 
action, toute participation ou tout droit y afférent, sauf dans les 
cas prévus par l’alinéa (v), ou 
(vii) d’une dépense visée a l’alinéa (v) engagée par tout autre 
contribuable dans la mesure ou la dépense constituait, en vertu de 
V’alinéa (v), des frais d’exploration au Canada ou constituait, en 
vertu de l’alinéa (10.1)a)(vi) de la présente Motion, des frais 
d’aménagement au Canada engagés par cet autre contribuable; 
b) frais cumulatifs d’exploration au Canada» engagés par le contri- 
buable 4 n’importe quelle date soit la fraction, s’il en est, 
(i) du total de tous les frais visés aux alinéas a)(i) 4 (v) engagés 
avant cette date 
qui est en sus du total de tous les montants dont chacun est 
(ii) un montant déductible dans le calcul de son revenu pour une 
année d’imposition se terminant avant cette date 4 l’égard de ses 
frais cumulatifs d’exploration au Canada, et 
(iii) un montant déduit avant cette date dans le calcul de ses frais 
d’exploration au Canada en vertu de la section (46) de la présente 
Motion; 
c) le contribuable inclut, dans le calcul de son revenu pour |’année, 
la fraction, s’il en est, 
(i) du total de tous les montants visés aux alinéas b)(ii) et (iii) 
engagés avant cette date 
qui est en sus 
(ii) du total visé 4 l’alinéa b)(i); 
d) lorsque le contribuable est une corporation exploitant une entre- 
prise principale au sens de l’alinéa 66(15)h) de ladite Loi, modifiée 
par la section (10.2) de la présente Motion, il puisse déduire dans le 
calcul de son revenu pour l’année, la moindre des sommes suivantes: 
(i) ses frais cumulatifs d’exploration au Canada 4 la fin de 
l’année, ou 
(ii) son revenu pour l’année si aucune déduction n’a été admise en 
vertu de cet alinéa ou de l’article 65 de ladite Loi, moins les 
déductions admises pour ]’année en vertu des articles 112 et 113 
de cette Loi, et 


Second successor 
corporation's 
Canadian 
exploration 
expense 


was acquired by the successor cor- 
poration, and 
(ii) of the cumulative Canadian 
exploration expense referred to in 
subparagraph (i), an amount equal to 
such part of its income for the year if 
no deduction were allowed under this 
section, section 65 or the Income 
Tax Application Rules, 1971 in 
respect of this paragraph (minus any 
deductions allowed for the year by 
sections 66, 66.2, 112 and 1138 and 
the provisions of the Income Taz 
Application Rules, 1971 allowing a 
deduction for the purposes of this 
paragraph), aS may reasonably be 
regarded as attributable to the pro- 
duction of petroleum or natural gas 
from wells, or the production of min- 
erals from mines, situated on prop- 
erty in Canada from which the pre- 
decessor corporation had, 
immediately before the acquisition 
by the successor corporation of the 
property so acquired, a right to take 
or remove petroleum or natural gas 
or a right to take or remove miner- 
als; and 
(b) where the successor corporation is 
not a principal-business corporation, 
the lesser of 
(i) 30% of the amount referred to in 
subparagraph (a)(i), and 
(ii) the amount of income referred to 
in subparagraph (a)(ii) 
and, in respect of any such expense 
included in the cumulative Canadian 
exploration expense referred to in sub- 
paragraph (a)(i), no deduction may be 
made under this section by the predeces- 
sor corporation in computing its income 
for a taxation year subsequent to its tax- 
ation year in which the property so 
acquired was acquired by the successor 
corporation. 


(5) Where a corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “second successor 
corporation’’) has, at any time after May 
6, 1974, acquired by purchase or other- 
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remplacée lors du calcul de son 
revenu pour |]’année d’imposition 
au cours de laquelle les biens ainsi 
acquis l’ont été par la corporation 
remplacante, ou 5 
(ii) la totalité des frais d’exploration 
cumulatifs visé au sous-alinéa (i), un 
montant égal a la partie de son 
revenu pour l’année, si aucune déduc- 
tion n’était autorisée par le présent 10 
article, par l’article 65 ni par les 
Reégles de 1971 concernant Vappli- 
cation de Vimpot sur le revenu rela- 
tivement au présent alinéa (moins 
toute déduction autorisée pour ]’an- 15 
née par les articles 66, 66.2, 112 et 
113 et les dispositions des Régles de 
1971 concernant Vapplication de 
Vimpoét sur le revenu qui autorisent 
une déduction aux fins du présent 20 
alinéa), qui peut raisonnablement 
étre attribuée a la production de 
pétrole ou de gaz naturel provenant 
de puits ou a la production de miné- 
raux provenant de mines, situés sur 25 
des biens au Canada desquels la cor- 
poration remplacée avait immédiate- 
ment avant l’acquisition par la cor- 
poration remplacante, des biens ainsi 
acquis, le droit d’extraire ou d’enle- 30 
ver du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; et 
b) lorsque la corporation remplacante 
n’exploite pas une entreprise principale, 
le moindre des montants suivants: 35 
(i) 30% du montant visé au sous-ali- 
néa a)(i), ou 
(ii) le montant des revenus déter- 
miné au sous-alinéa a)(ii) 
de plus, dans le calcul de son revenu pour 40 
une année d’imposition postérieure 4 son 
année d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la corpora- 
tion remplacante, la corporation rempla- 
cée ne peut rien déduire, en vertu du 45 
présent article, au titre de dépenses simi- 
laires comprises dans les frais d’explora- 
tion cumulatifs au Canada visés au sous- 
alinéa a)(i). 


(5) Lorsqu’une corporation (appelée 50 Frais d’explora- 
d 1] it d Scent i tion canadiens 
ans la_ suite us present paragraphe d’une seconde 
«seconde corporation remplacante») a corporation 


; lacante 
acquis, par achat ou autrement (y compris = ”?***" 


(10.1) That for the purpose of computing the income of a taxpayer e) lorsque le contribuable est un particulier ou une corporation 


for a taxation year under Part I of the said Act autre qu’une corporation exploitant une entreprise principale au 
(a) the taxpayer’s “Canadian development expense”’ means any sens de ]’alinéa 66(1 5)h) de ladite Loi, modifiée par la section (10.2) 
outlay or expense made or incurred after May 6, 1974 that is de la présente Motion, il puisse déduire dans le calcul de son revenu 


(i) any expense incurred by him in the year in drilling an oil or 
gas well in Canada, building temporary access roads and site 
preparation in respect of the well, to the extent that the expense 
is not a Canadian exploration expense, 


(ii) any expense incurred by him in the year for the purpose of 
bringing a mineral resource in Canada into production and 
incurred prior to the commencement of production in reasonable 
commercial quantities, including 


(A) clearing, removing overburden and stripping, and 


(B) sinking a mine shaft, constructing an adit or other under- 
ground entry, 


(iii) the cost to him in the year of a Canadian resource property 
acquired by him from a person other than 


(A) Her Majesty in right of Canada or a province, 


(B) an agent of Her Majesty in right of Canada or a province, 
or 


(C) a corporation, commission or association that is controlled, 
directly or indirectly in any manner whatever, by Her Majesty 
in right of Canada or a province or by an agent of Her Majesty 
in right of Canada or a province, 


(iv) notwithstanding the provisions of paragraphs (7) and (7.1) of 
this Motion, any outlay or or expense incurred by him in the year 
that may reasonably be regarded as an amount receivable by 


(A) Her Majesty in right of Canada or a province, 


(B) an agent of Her Majesty in right of Canada or a province, 
or 


(C) a corporation, commission or association that is controlled, 
directly or indirectly in any manner whatever, by Her Majesty 
in right of Canada or a province or by an agent of Her Majesty 
in right of Canada or a province 
if that amount was the first such amount so receivable in respect 
of the right, licence or privilege to take, or to explore for and 
take, petroleum or natural gas (other than from a mineral 
resource) from a particular place in Canada, 


(v) his share of any expense referred to in any of clauses (i) to (iv) 
hereof, incurred by any association, partnership or syndicate in a 
fiscal period of that association, partnership or syndicate ending 
in the year, if at the end of that fiscal period he was a member or 
partner thereof, and 


(vi) any expense referred to in any of clauses (i) to (iv) hereof 
incurred by the taxpayer in the year pursuant to an agreement 
with a corporation under which the taxpayer incurred the 
expense solely as consideration for shares of the capital stock of 
the corporation issued to him by the corporation or any interest 
in such shares or right thereto, 


but, for greater certainty, shall not include 


(vii) any consideration given by the taxpayer for any share of 
any interest therein or right thereto, except as provided by clause 
(vi) hereof, or 

(viii) any expense described in clause (vi) hereof incurred by any 
other taxpayer to the extent that the expense was by virtue of 
clause (vi) hereof a Canadian development expense or was by 
virtue of clause (10)(a) (v) of this Motion a Canadian exploration 
expense of that other taxpayer; 

(b) the taxpayer’s ‘“‘cumulative Canadian development expense’’ at 
any time shall be the amount, if any, by which 

(i) the aggregate of all his expenses referred to in clauses (a) (i) to 
(vi) hereof incurred before that time 


pour l’année, tout montant qu’il peut déclarer ne dépassant pas 30 

p. cent de ses frais cumulatifs d’exploration au Canada 4 la fin de 

l’année. 

(10.1) Que, aux fins du calcul du revenu d’un contribuable pour une 
année d’imposition aux termes de la Partie I de ladite Loi, 


a) «frais d’aménagement au Canada engagés par un contribuable, 
désigne tous débours ou frais engagés ou supportés aprés le 6 mai 
1974 qui constituent 
(i) une dépense faite par lui dans ]’année pour le forage d’un puits 
de pétrole ou de gaz au Canada, la construction de routes d’accés 
temporaires et la préparation d’un emplacement 4a l’égard du 
puits, dans la mesure ov la dépense ne constitue pas des frais 
d’exploration au Canada, 
(ii) toute dépense supportée par lui dans l’année aux fins d’ame- 
ner au stade de la production une ressource minérale au Canada et 
supportée avant le début de la production en quantités commer- 
ciales raisonnables, y compris 


(A) les frais de déblaiement, d’enlévement des terrains de 
couverture et de dépouillement, et 


(B) les frais de creusage d’un puits de mine, la construction 
d’une galerie 4 flanc de coteau ou autre entrée souterraine, 


(iii) le cot pour lui dans Il’année de J’acquisition d’un avoir 
minier au Canada acquis d’une personne autre que 
(A) Sa Majesté la Reine du chef du Canada ou d’une province, 
(B) un mandataire de Sa Majesté la Reine du chef du Canada ou 
d’une province, ou 
(C) une corporation, commission ou association qui est contré- 
lée directement ou indirectement de quelque fagon que ce soit, 
par Sa Majesté la Reine du chef du Canada ou d’une province 
ou par un mandataire de Sa Majesté la Reine du chef du Canada 
ou d’une province, 
(iv) nonobstant les dispositions des sections (7) et (7.1) de la 
présente Motion, tous débours ou frais supportés par lui, dans 
l’année, qui peuvent étre raisonnablement considérée comme un 
montant 4 recevoir par 
(A) Sa Majesté la Reine du chef du Canada ou d’une province, 


(B) un mandataire de Sa Majesté la Reine du chef du Canada ou 
d’une province, ou 
(C) une corporation, commission ou association qui est contré- 
lée directement ou indirectement, de quelque facon que ce soit, 
par Sa Majesté la Reine du chef du Canada ou d’une province 
ou par un mandataire de Sa Majesté la Reine du chef du Canada 
ou d’une province, 
si ce montant était le premier montant du genre 4 recevoir a 
Végard du droit, permis ou privilége permettant d’extraire, de 
faire des explorations et d’extraire du pétrole ou du gaz naturel 
(autre que d’une ressource minérale) d’un endroit donné au 
Canada, 
(v) sa part de toute dépense visée a l’un ou I’autre des alinéas (i) 4 
(iv) et supportée par une association, une société ou un syndicat 
durant un exercice financier de cette association, société ou 
syndicat se terminant au cours de l’année, si, a la fin de cet 
exercice financier il en était membre ou associé, et 


(vi) toute dépense visée a ]’un ou I’autre des alinéas (i) a (iv) et 
supportée par le contribuable dans l’année en application d’une 
entente conclue avec une corporation et en vertu de laquelle le 
contribuable a supporté la dépense uniquement comme contrepar- 
tie d’actions du capital-actions de la corporation qui lui sont 


wise (including an acquisition as a result 
of an amalgamation described in subsec- 
tion 87(1)) from another corporation (in 
this subsection referred to as the ‘“‘first 
successor corporation’) that was a 
successor corporation within the meaning 
of subsection (4), all or substantially all of 
the property of the first successor corpo- 
ration used by it in carrying on in Canada 
its business, there may be deducted by the 
second successor corporation, in comput- 
ing its income under this Part for a taxa- 
tion year, the lesser of 


(a) the amount determined by adding 
the expenses referred to in subpara- 
graph (4)(a)(i) for the purpose of 
determining the deduction allowable to 
the first successor corporation under 
subsection (4) in computing its income 
for a previous taxation year, to the 
extent that such expense 
(i) was not deductible or deducted, 
as the case may be, by the second 
successor corporation or any other 
corporation in computing its income 
for a previous taxation year, and was 
not deductible or deducted, as the 
case may be, by the first successor 
corporation in computing its income 
for the taxation year in which the 
property so acquired was acquired by 
the second successor corporation, 
and 
(ii) would, but for paragraph (4)(b), 
have been deductible by the first 
successor corporation in computing 
its income for the taxation year in 
which the property so acquired was 
acquired by the second successor 
corporation; 
(b) where the second successor corpo- 
ration is a principal-business corpora- 
tion, of that amount, an amount equal 
to such part of its income for the year 
if no deduction were allowed under this 
section, section 65 or the Income Tax 
Application Rules, 1971 in respect of 
this paragraph (minus any deductions 
allowed for the year by sections 66, 
66.2, 112 and 113 and the provisions of 
the Income Tax Application Rules, 
1971 allowing a deduction for the pur- 
poses of this paragraph) as may reason- 
ably be regarded as attributable to the 
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par une acquisition résultant d’une fusion 
au sens du paragraphe 87(1)), a une date 
quelconque aprés le 6 mai 1974 d’une 
autre corporation (appelée dans la suite 
du présent paragraphe «premiére corpora- 
tion remplacante»), qui était une corpora- 
tion remplacante au sens du paragraphe 
(4), tous les biens ou la majeure partie des 
biens de la premiére corporation rempla- 
cante qui lui servaient dans |’exploitation 
de son entreprise au Canada, la seconde 
corporation remplacante peut, lors du 
calcul de son revenu pour une année d’im- 
position et en vertu de la présente Partie, 
déduire le moins élevé des montants 
suivants: 


a) le total obtenu par l|’addition des 
frais dont il est question au sous-alinéa 
(4)a)(i) pour déterminer la déduction 
pouvant étre accordée, en vertu du 
paragraphe (4), 4 la premiére corpora- 
tion remplacante lors du calcul de son 
revenu pour une année d’imposition 
antérieure, dans la mesure ou ces frais 
(i) n’étaient pas déductibles ou n’ont 
pas été déduits, selon le cas, ni par la 
seconde corporation remplac¢ante ni 
par toute autre corporation lors du 
calcul de son revenu pour une année 
d’imposition antérieure, 
premiére corporation remplacgante 
lors du calcul de son revenu pour 
l’année d’imposition au cours de 
laquelle les biens ainsi acquis |]’ont 
été par la seconde corporation rem- 
plagante, et 
(ii) dans la mesure ou, sans les dis- 
positions de l’alinéa (4)b), ces frais 
auraient été déductibles par la pre- 
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miére corporation remplacante lors 40 


du calcul de son revenu pour |]’année 
d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la 
seconde corporation rempla¢ante, ou 


b) lorsque la seconde corporation rem- 45 


plagante exploite une entreprise princi- 
pale, sur ce montant, un montant égal a 
la partie de son revenu pour l’année, si 
aucune déduction n’était autorisée par 
le présent article, par l’article 65 ni par 
les Régles de 1971 concernant V’appli- 
cation de Vimpét sur le revenu, a 
VYégard de cet alinéa (moins toute 
déduction permise pour ]’année, par les 


50 


exceeds the aggregate of all amounts each of which is 


(ii) any amount deducted in computing his income for a taxation 
year ending before that time in respect of his cumulative Canadi- 
an development expense, 


(iii) any amount receivable by him from the disposition of a 
property after May 6, 1974, referred to in subparagraph (41)(a) of 
this Motion, 
(iv) any amount deducted before that time in computing his 
Canadian development expense by virtue of paragraph (48) of this 
Motion, and 
(v) any amount included by him as an expense under clause (a) (i) 
hereof in computing his Canadian development expense for a 
previous taxation year and which has become a Canadian 
exploration expense of the taxpayer by virtue of subclause (10)(a) 
(ii)(B) of this Motion, 
(c) the taxpayer shall include, in computing his income for the year, 
the amount, if any, by which 
(i) the aggregate of all amounts referred to in clauses (0) (ii) to 
(v) hereof, incurred before that time 


exceeds 
(ii) the aggregate referred to in clause (0) (i) hereof, and 


(d) the taxpayer may deduct, in computing his income for the year, 
such amount as he may claim not exceeding 30 per cent of his 
cumulative Canadian development expense at the end of the year. 


(10.2) That for the 1974 and subsequent taxation years, paragraph 


66(15)(h) of the said Act shall be amended to provide that a principal- 
business corporation shall include a corporation 


(a) whose principal business is production or marketing of sodium 
chloride or potash, or 

(b) whose business includes manufacturing products the manufac- 
turing of which involves processing sodium chloride or potash.” 


émises par la corporation ou toute participation ou droit dans ces 
actions, 

mais, pour plus de précision, 4 l’exclusion 
(vii) de toute contrepartie donnée par le contribuable pour toute 
action, toute participation ou tout droit y afférent, sauf dans les 
cas prévus par l’alinéa (vi), ou 
(viii) d’une dépense visée a l’alinéa (vi) et engagée par toute autre 
contribuable dans la mesure ou la dépense constituait, en vertu de 
Valinéa (vi), des frais d’aménagement au Canada ou constituait, 
en vertu de l’alinéa (10)a)(v) de la présente Motion, des frais 
d’exploration au Canada engagés par cet autre contribuable; 

b) drais cumulatifs d’aménagement au Canada» engagés par le 

contribuable 4 n’importe quelle date soit la fraction, s’il en est, 
(i) du total de tous les frais visés aux alinéas a)(i) 4 (vi) engagés 
avant cette date 

qui est en sus du total de tous les montants dont chacun est 
(ii) un montant déductible dans le calcul de son revenu pour une 
année d’imposition se terminant avant cette date a l’égard de ses 
frais cumulatifs d’aménagement au Canada, 
(iii) un montant, 4 recevoir, par lui, de la disposition d’un bien 
aprés le 6 mai 1974, visé au paragraphe (41)a) de la présente 
Motion, 
(iv) un montant déduit avant cette date dans le calcul de ses frais 
d’aménagement au Canada en vertu de la section (48) de la 
présente Motion, et 
(v) un montant inclus par lui comme dépense en vertu de I’alinéa 
a)(i) dans le calcul de ses frais d’aménagement au Canada pour 
une année d’imposition antérieure et qui est devenue des frais 
d’exploration au Canada engagés par le contribuable en vertu du 
sous-alinéa (10)a)(ii)(B) de la présente Motion, 

c) le contribuable inclut, dans le calcul de son revenu pour |’année, 

la fraction, s’il en est, 
(i) du total de tous les frais visés aux alinéas b)(ii) a (v), 
supportés avant cette date 


qui est en sus 
(ii) du total visé 4 l’alinéa b)(i), et 


d) le contribuable puisse déduire, dans le calcul de son revenu pour 
l’année, tout montant qu’il peut déclarer ne dépassant pas 30 p. cent 
de ses frais cumulatifs d’aménagement au Canada 4 la fin de ]’année. 


(10.2) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, l’ali- 


néa 66(15)h) de ladite Loi soit modifié afin qu’une corporation exploi- 
tant une entreprise principale comprenne une corporation 


a) dont l’activité principale est la production ou la commercialisa- 
tion du chlorure de sodium ou de la potasse, ou 

b) dont l’activité consiste 4 élaborer des produits fabriqués compor- 
tant la transformation du chlorure de sodium ou de la potasse.» 


Definitions 
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production of petroleum or natural gas 
from wells, or the production of miner- 
als from mines, situated on property in 
Canada from which the predecessor of 
the first successor corporation within 5 
the meaning of subsection (4) had, 
immediately before the acquisition by 
the first successor corporation of the 
property so acquired by the second 
successor corporation, a right to take 10 
or remove petroleum or natural gas or 
a right to take or remove minerals; and 
(c) where the second successor corpo- 
ration is not a principal-business cor- 
poration, the lesser of $5 
(i) 30% of the amount referred to in 
paragraph (a), and 
(ii) the amount of income deter- 
mined under paragraph (0); 
and, in respect of any such expense 20 
included in the cumulative Canadian 
exploration expense referred in paragraph 
(a), no deduction may be made under this 
section by the first successor corporation 
in computing its income for a taxation 25 
year subsequent to its taxation year in 
which the property so acquired was 
acquired by the second _ successor 
corporation. 


(6) In this section and sections 66 and 30 
66.2, 


(a) “Canadian exploration expense’’ of 
a taxpayer means any outlay or 
expense made or incurred, or deemed to 
have been made or incurred, after May 35 
6, 1974 that is 
(i) any expense including a geologi- 
cal, geophysical or geochemical 
expense incurred by him (other than 
an expense referred to in subpara- 40 
graph (ii)) for the purpose of deter- 
mining the existence, location, 
extent or quality of an accumulation 
of petroleum or natural gas (other 
than a mineral resource) in Canada, 45 


articles 66, 66.2, 112 et 113 et par les 
dispositions des Régles de 1971 concer- 
nant Vapplication de Vimpot sur le 
revenu qui autorisent une déduction 
aux fins du présent alinéa), qui peut 5 
raisonnablement étre attribué a la pro- 
duction de pétrole ou de gaz naturel 
provenant de puits, ou a la production 
de minéraux provenant de mines, situés 
sur des biens au Canada desquels la 10 
corporation remplacante au sens du 
paragraphe (4) avait, immédiatement 
avant l’acquisition par la premiére cor- 
poration remplacante des biens ainsi 
acquis par la seconde corporation rem- 15 
placante, le droit d’extraire ou d’enle- 
ver du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; et 
c) lorsque la seconde corporation rem- 
placante n’exploite pas une entreprise 20 
principale, le moindre des montants 
suivants: 
(i) 30% du montant visé a l’alinéa 
a), ou 
(ii) le montant de revenu déterminé 25 
selon l’alinéa 6); 
de plus, lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la seconde 30 
corporation remplacante, la premiére cor- 
poration remplacante ne _ peut rien 
déduire, en vertu du présent article, au 
titre de dépenses similaires comprises 
dans les frais d’exploration cumulatifs 35 
engagés au Canada par la corporation 
remplacée visés a ]’alinéa a). 


(6) Au présent article et aux articles 66 
et 66.2 


a) rais d’exploration au 
engagés par un contribuable, désigne 
tous débours ou frais engagés ou sup- 
portés, ou réputés l’avoir été, aprés le 6 
mai 1974 qui constituent 
(i) une dépense, notamment une 45 
dépense faite a des fins géologiques, 
géophysiques ou géochimiques et 
supportée par lui (autre qu’une 
dépense visée au sous-alinéa (ii)) aux 
fins de déterminer |’existence, la 50 
localisation, l’étendue ou la qualité 
d’un gisement de pétrole ou de gaz 


Canada» 40 ‘frais d’expiora- 
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(ii) any expense incurred in drilling 
an oil or gas well in Canada, building 
a temporary access road to the well 
or in preparing the site in respect of 
the well, 5 
(A) incurred by him in the year, or 
(B) incurred by him in any previ- 
ous year and included by him in 
computing his Canadian develop- 
ment expense for a previous taxa- 10 
tion year, 
if, within six months after the end of 
the year, the drilling of the well is 
completed and 
(C) it is determined that the well is 15 
the first well capable of produc- 
tion in commercial quantities from 
an accumulation of petroleum or 
natural gas (other than a mineral 
resource) not previously known to 20 
exist, or 
(D) it is reasonable to expect that 
the well will not come into pro- 
duction in commercial quantities 
within twelve months of its 25 
completion, 
(iii) any expense incurred by him for 
the purpose of determining the exist- 
ence, location, extent or quality of a 
mineral resource in Canada including 30 
any expense incurred in the course of 
(A) prospecting, 
(B) carrying out geological, geo- 
physical or geochemical surveys, 
(C) drilling by rotary, diamond, 35 
percussion or other methods, or 
(D) trenching, digging test pits 
and preliminary sampling, 
but not including 
(E) any Canadian development 40 
expense, or 
(F) any expense that may reason- 
ably be considered to be related to 
a mine, whether or not owned by 
the taxpayer, that has come into 45 
production in reasonable commer- 
cial quantities or to be related to a 
potential or actual extension 
thereof, 
(iv) his share of any expense referred 50 
to in any of subparagraphs (i) to (iii) 
incurred by any association, partner- 
ship or syndicate in a fiscal period of 


naturel (autre qu’une ressource miné- 
rale) au Canada, 
(ii) une dépense faite pour le forage 
d’un puits de pétrole ou de gaz, la 
construction de routes d’accés tem- 5 
poraires au puits ou la préparation 
d’un emplacement a ]’égard du puits, 
(A) supportée par lui dans |]’année, 
ou 
(B) supportée par lui dans toute 10 
année précédente et incluse par lui 
dans le calcul de ses frais d’aména- 
gement au Canada pour une année 
d’imposition antérieure, 
si, dans les six mois suivant la fin de 15 
l’année, le forage du puits est ter- 
miné, et 
(C) s’il est déterminé que le puits 
est le premier puits susceptible 
d’étre exploité commercialement a 20 
partir d’un gisement de pétrole ou 
de gaz naturel (autre qu’une res- 
source minérale) inconnu  jus- 
que-la, ou 
(D) s’il est raisonnable de croire 25 
que le puits ne produira pas des 
quantités commerciales dans les 
douze mois de la fin des travaux 
d’achévement, 
(iii) une dépense supportée par lui 30 
dans l’année aux fins de déterminer 
l’existence, la localisation, ]’étendue 
ou la qualité d’une ressource miné- 
rale au Canada, y compris 
(A) les frais de prospection, 35 
(B) les frais d’études géologiques, 
géophysiques ou géochimiques, 
(C) les frais de forage au moyen 
d’un appareil rotatif ou a diamant, 
par battage ou d’autres méthodes, 40 
ou 
(D) les frais de creusage de tran- 
chées, de creusage de trous d’ex- 
ploration et d’échantillonnage 
préliminaire, 45 
a l’exclusion 
(E) des frais d’aménagement au 
Canada, ou 
(F) des dépenses qui peuvent rai- 
sonnablement étre  considérées 50 
comme reliées a une mine, appar- 
tenant ou non au contribuable, qui 
a commencé a produire des quanti- 
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that association, partnership or syn- 
dicate, if at the end of that fiscal 
period he was a member or partner 
thereof, or 
(v) any expense referred to in any of 5 
subparagraphs (i) to (iii) incurred by 
the taxpayer pursuant to an agree- 
ment with a corporation under which 
the taxpayer incurred the expense 
solely as consideration for shares of 10 
the capital stock of the corporation 
issued to him by the corporation or 
any interest in such shares or right 
thereto, 

but, for greater certainty, shall not 15 

include 
(vi) any consideration given by the 
taxpayer for any share or any inter- 
est therein or right thereto, except as 
provided by subparagraph (v), or 20 
(vii) any expense described in sub- 
paragraph (v) incurred by any other 
taxpayer to the extent that the 
expense was, by virtue of that sub- 
paragraph, a Canadian exploration 25 
expense or was, by virtue of subpara- 
graph 66.2(5)(a)(vi), a Canadian de- 
velopment expense of that other tax- 
payer; and 

(b) “cumulative Canadian exploration 30 

expense” of a taxpayer at any time 

shall be the amount, if any, by which 

the aggregate of 


tés commerciales raisonnables ou 

comme reliées a un prolongement 

potentiel ou réel de cette derniére, 
(iv) sa part de toute dépense visée a 
l’un ou J’autre des sous-alinéas (i) a 5 
(iii) et supportée par une association, 
une société ou un syndicat durant un 
exercice financier de cette associa- 
tion, société ou syndicat si, a la fin 
de l’année de cet exercice financier, il 10 
en était membre ou associé, ou 
(v) une dépense visée a l’un ou |’au- 
tre des sous-alinéas (i) ou (iii) sup- 
portée par le contribuable en applica- 
tion d’une entente conclue avec une 15 
corporation et en vertu de laquelle le 
contribuable a supporté la dépense 
uniquement comme _ contrepartie 
d’actions du capital-actions de la 
corporation qui lui sont émises par la 20 
corporation ou toute participation ou 
droit dans ces actions, 


mais, pour plus de_  précision, a 
l’exclusion 


(vi) de toute contrepartie donnée par 25 
le contribuable, pour toute action, 
toute participation ou tout droit y 
afférent, sauf dans les cas prévus par 

le sous-alinéa (v), ou 

(vii) d’une dépense visée au sous-ali- 30 
néa (v) engagée par tout autre con- 
tribuable dans la mesure ou la 
dépense constituait, en vertu du 


(i) the aggregate of all outlays and 
expenses referred to in subpara- 35 
graphs (a)(i) to (v) made or incurred 
by him before that time, 

(ii) the aggregate of all amounts 
required by virtue of subsection (1) to 

be included in computing the amount 40 
referred to in paragraph 59(3.2)(d) 
for his taxation years ending before 
that time, 

(iii) the aggregate of amounts, 
except amounts in respect of inter- 45 
est, paid by him after May 6, 1974 
under the regulations referred to in 
clause (vii)(A) to Her Majesty in 
right of Canada, and 

(iv) any amount referred to in sub- 50 
paragraph (vi) that is established by 
him to have become a bad debt 
before that time 


sous-alinéa (v), des frais d’explora- 

tion au Canada ou constituait, en 35 

vertu du sous-alinéa 66.2(5)a)(vi) des 

frais d’aménagement au Canada 

engagés par cet autre contribuable; 

et 
b) «frais cumulatifs d’exploration au 40 ‘rails cumulatifs 
Canada» engagés par le contribuable a O{xPiration au 
n’importe quelle date désigne la frac- 
tion, s’il en est, 

(i) du total de tous les frais et 

débours visés aux sous-alinéas a)(i) a 45 

(v) engagés avant cette date, 

(ii) du total de tous les montants qui 

doivent en vertu du paragraphe (1) 

étre inclus dans le calcul du montant 

visé a l’alinéa 59(3.2)b) pour les 50 

années d’imposition du contribuable 

qui se terminent avant cette date, 
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exceeds the aggregate of all amounts (iii) du total de tous les montants, 


each of which is 


(v) any amount deducted or deduct- 
ible, as the case may be, in comput- 
ing his income for a taxation year 5 
ending before that time in respect of 
his cumulative Canadian exploration 
expense, 
(vi) any amount that became receiv- 
able by him before that time that is 10 
to be included in the amount deter- 
mined under this subparagraph by 
virtue of paragraph 66(12.1)(a) or 
(12.2)(a), 
(vii) the aggregate of all amounts 15 
paid to him after May 6, 1974 
(A) under the Northern Mineral 
Exploration Assistance Regula- 
tions made under an Appropria- 
tion Act that provides for pay- 20 
ments in respect of the Northern 
Mineral Grants Program, or 
(B) pursuant to any agreement, 
entered into between the taxpayer 
and Her Majesty in right of 25 
Canada under the Northern Miner- 
al Grants Program or the De- 
velopment Program of the Depart- 
ment of Indian Affairs and 
Northern Development, to the 30 
extent that the amounts have been 
expended by the taxpayer as or on 
account of Canadian exploration 
and development expenses or 
Canadian exploration expense 35 
incurred by him, or 
(viii) any amount received before 
that time on account of any amount 
referred to in subparagraph (iv). 


sauf les montants relatifs 4 l’intérét, 
payés par lui aprés le 6 mai 1974 en 
vertu des réglements visés a la dispo- 
sition (vii) (A) 4 Sa Majesté la Reine 5 
du chef du Canada, et 

(iv) tout montant visé au sous-ali- 
néa (vi) dans la mesure ou le contri- 
buable établit que celui-ci est devenu 
une mauvaise créance avant cette 10 
date 


qui est en sus du total des montants 
dont chacun est 


(v) un montant déductible ou déduit, 
selon le cas, dans le calcul de son 15 
revenu pour une année d’imposition 
qui se termine avant cette date au 
titre de ses frais d’exploration cumu- 
latifs engagés au Canada, 
(vi) un montant qui lui est devenu 20 
payable avant cette date et qui doit 
étre inclus dans le montant déter- 
miné en vertu du présent sous-alinéa 
aux termes de l’alinéa 66(12.1)a) ou 
(12.2)a), 25 
(vii) l’ensemble de tous les montants 
qui lui sont payés aprés le 6 mai 
1974 
(A) en vertu du Réglement sur 
Vaide a Vexploration miniére 30 
dans le Nord établi en vertu d’une 
Loi portant affectation de crédits 
qui prévoit des paiements au titre 
du Programme de_ subventions 
visant les minéraux dans le Nord, 35 
ou 
(B) en vertu d’une entente conclue 
par le contribuable et Sa Majesté 
du chef du Canada en vertu du 
Programme de subventions visant 40 
les minéraux dans le Nord ou du 
Programme de développement du 
ministére des Affaires indiennes et 
du Nord canadien, dans la mesure 
ou le montant a été dépensé par le 45 
contribuable a titre ou au titre de 
frais d’exploration et d’aménage- 
ment ou de frais d’exploration au 
Canada qu’il a engagés, ou 
(viii) tout montant regu avant cette 50 
date au titre de tout montant visé au 
sous-alinéa (iv). 
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66.2 (1) A taxpayer shall include, in 
computing the amount referred to in 
paragraph 59(3.2)(c), the amount, if any, 
by which 

(a) the aggregate of all amounts 5 

referred to in subparagraphs (5)(})(iv) 

to (ix) that would be taken into 

account in computing his cumulative 

Canadian development expense at the 


end of the year 10 
exceeds 
(b) the aggregate of all amounts 


referred to in subparagraphs (5)(0)(i) to 
(iii) that would be taken into account 
in computing his cumulative Canadian 15 
development expense at the end of the 
year. 


(2) A taxpayer may deduct, in comput- 
ing his income for a taxation year, such 
amount as he may claim not exceeding 20 
30% of his cumulative Canadian develop- 
ment expense at the end of the year. 


(3) Where a corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “‘successor corpora- 
tion’’) has, at any time after May 6, 1974, 25 
acquired by purchase or _ otherwise 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in _ subsection 
87(1)) from another corporation (in this 
subsection referred to as the “‘predecessor 30 
corporation’’) all or substantially all of 
the property of the predecessor corpora- 
tion used by it in carrying on its business 
in Canada, there may be deducted by the 
successor corporation, in computing its 35 
income under this Part for a taxation 
year, in respect of the cumulative Canadi- 
an development expense incurred by the 
predecessor corporation, to the extent 
that such expense 40 


(a) was deductible but not deducted by 
the successor corporation in computing 
its income for a previous taxation year, 
and was not deducted by the predeces- 
sor corporation in computing its 45 
income for the taxation year in which 
the property so acquired was acquired 
by the successor corporation or its 
income for a previous taxation year, 
and 50 


66.2 (1) Le contribuable doit inclure 
dans le calcul du montant visé a |’alinéa 
59(3.2)a), la fraction, s’il en est, 

a) du total de tous les montants visés 

aux sous-alinéas (5)b)(iv) a (ix) qui 5 

seraient pris en compte dans le calcul 

des frais d’aménagement cumulatifs 
engagés au Canada 4a la fin de l’année 
qui est en sus 

b) du total de tous les montants visés 10 

aux sous-alinéas (5)b)(i) a (iii) qui 

seraient pris en compte dans le calcul 
des frais d’aménagement cumulatifs 
engagés au Canada 4a la fin de l’année. 


(2) Un contribuable peut déduire, dans 15 
le calcul de son revenu pour une année 
d’imposition, le montant déductible ne 
dépassant pas 30% de ses frais d’aménage- 
ment cumulatifs engagés au Canada a la 


fin de l’année. 20 


(3) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans la suite du présent paragraphe «cor- 
poration remplacante») a acquis par achat 
ou autrement (y compris par une acquisi- 
tion résultant d’une fusion visée au para- 25 
graphe 87(1)) a une date quelconque aprés 
le 6 mai 1974 d’une autre corporation 
(appelée dans la suite du présent paragra- 
phe «corporation remplacée»), tous les 
biens ou la majeure partie des biens de la 30 
corporation remplacée qui lui servaient 
dans l’exploitation de son entreprise 
au Canada, la corporation remplacante 
peut, lors du calcul de son revenu, pour 
une année d’imposition, en vertu de la 35 
présente Partie, déduire au titre des frais 
d’aménagement cumulatifs engagés au 
Canada par la corporation remplacée, 
dans la mesure ou ces frais 


a) étaient déductibles mais n’ont pas 40 
été déduits par la corporation rempla- 
cante lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition antérieure, ni 
par la corporation remplacée, soit lors 
du caleul de son revenu pour |’année 45 
d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la corpo- 
ration remplacante, soit lors du calcul 


Sommes a 
inclure dans le 
revenu 


Déduction au 
titre des frais 
d’aménagement 
cumulatifs enga- 
gés au Canada 


Frais d’aména- 


gement engagés 
au Canada par 
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(b) would have been deductible by the 
predecessor corporation in computing 
its income for the taxation year in 
which the property so acquired was 
acquired by the successor corporation, 5 
an amount that is equal to the lesser of 

(c) 30% of the amount of such cumula- 
tive Canadian development expense, 
and 

(d) such part of its income for the year 10 
if no deduction were allowed under this 
section, section 65 or the Income Tax 
Application Rules, 1971, in respect of 
this paragraph (minus any deductions 
allowed for the year by sections 66, 15 
66.1, 112 and 113 and the provisions of 
the Income Tax Application Rules, 
1971 allowing a deduction for the pur- 
poses of this paragraph), as may rea- 
sonably be regarded as attributable to 20 
the production of petroleum or natural 
gas from wells, or the production of 
minerals from mines, situated on prop- 
erty in Canada from which the pre- 
decessor corporation had, immediately 25 
before the acquisition by the successor 
corporation of the property’ so 
acquired, a right to take or remove 
petroleum or natural gas or a right to 
take or remove minerals; 30 


and, in respect of any such expense 
included in the amount of such cumula- 
tive Canadian development expense, no 
deduction may be made under this section 
by the predecessor corporation in com- 35 
puting its income for a taxation year 
subsequent to its taxation year in which 
the property so acquired was acquired by 
the successor corporation. 


(4) Where a corporation (in this subsec- 40 
tion referred to as the “second successor 
corporation”) has, at any time after May 
6, 1974, acquired by purchase or other- 
wise (including an acquisition as a result 
of an amalgamation described in subsec- 45 
tion 87(1)) from a corporation (in this 


de son revenu pour une année d’imposi- 
tion antérieure, et 
b) auraient été déductibles par la cor- 
poration remplacée lors du calcul de 
son revenu pour l’année d’imposition au 5 
cours de laquelle les biens ainsi acquis 
VYont été par la corporation rempla- 
cante, 
un montant égal au moins élevé des mon- 
tants suivants: 10 
c) 30% de ces frais d’aménagement 
cumulatifs engagés au Canada et déter- 
minés 4a ]’alinéa a), ou 
d) la partie de son revenu pour |’année, 
si aucune déduction n’était autorisée 15 
par le présent article, par l’article 65 ni 
par les Régles de 1971 concernant Vap- 
plication de Vimpét sur le revenu 
relativement au présent alinéa (moins 
toute déduction autorisée pour ]’année 20 
par les articles 66, 66.1, 112 et 113 et 
les dispositions des Régles de 1971 con- 
cernant Vapplication de lV’impot sur le 
revenu qui autorisent une déduction 
aux fins du présent alinéa), qui peut 25 
raisonnablement étre attribuée a la 
production de pétrole ou de gaz naturel 
provenant de puits ou a la production 
de minéraux provenant de mines, situés 
sur des biens au Canada desquels la 30 
corporation remplacée avait, immédia- 
tement avant l’acquisition par la cor- 
poration remplacgante des biens ainsi 
acquis, le droit d’extraire ou d’enlever 
du pétrole, du gaz naturel ou des 35 
minéraux; 
de plus, dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle !es 
biens ainsi acquis ]’ont été par la corpora- 40 
tion remplacante, la corporation rempla- 
cée ne peut rien déduire, en vertu du 
présent article, au titre de dépenses simi- 
laires comprises dans ces frais d’aménage- 
ment cumulatifs engagés au Canada. 45 


(4) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans la suite du présent paragraphe 
«seconde corporation remplacgante) a 
acquis par achat ou autrement (y compris 
par une acquisition résultant d’une fusion 50 
au sens du paragraphe 87(1)) a une date 
quelconque aprés le 6 mai 1974 d’une 
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subsection referred to as the “‘first' succes- 
sor corporation’) that was a successor 
corporation within the meaning of sub- 
section (3), all or substantially all of the 
property of the first successor corporation 
used by it in carrying on in Canada its 
business, there may be deducted by the 
second successor corporation, in comput- 
ing its income under this Part for a taxa- 
tion year, in respect of the cumulative 
Canadian development expense referred to 
in subsection (3) for the purpose of deter- 
mining the deduction allowable to the 
first successor corporation under subsec- 
tion (3) in computing its income for a 
previous taxation year, to the extent that 
such expense 
(a) was not deducted by the second 
successor corporation or any other cor- 
poration in computing its income for a 
previous taxation year, and was not 
deducted by the first successor corpora- 
tion in computing its income for the 
taxation year in which the property so 
acquired was acquired by the second 
successor corporation, and 
(b) would, but for paragraph (3)(e) or 
(d), have been deductible or deducted, 
as the case may be, by the first succes- 
sor corporation in computing its 
income for the taxation year in which 
the property so acquired was acquired 
by the second successor corporation, 
an amount that is equal to the lesser of 
(c) 30% of the cumulative Canadian 
development expense referred to in sub- 
section (3), and 
(d) such part of its income for the year 
if no deduction were allowed under this 
section, section 65 or the Income Tax 
Application Rules, 1971 in respect of 
this paragraph (minus any deductions 
allowed for the year by sections. 66, 
66.1, 112 and 113 and the provisions of 
the Income Tax Application Rules, 
1971 allowing a deduction for the pur- 
poses of this paragraph) as may reason- 
ably be regarded as attributable to the 
production of petroleum or natural gas 
from wells, or the production of miner- 
als from mines, situated on property in 
Canada from which the predecessor of 
the first successor corporation within 
the meaning of subsection (3) had, 
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10 


15 


20 


25 


30 


35 


40 


45 


50 


corporation (appelée dans la suite du pré- 
sent paragraphe «premiére corporation 
remplacante»), qui était une corporation 
remplacgante au sens du paragraphe (3) 
tous les biens ou la majeure partie des 
biens de la premiére corporation rempla- 
cante qui lui servaient dans 1’exploitation 
de son entreprise au Canada, la seconde 
corporation remplacante peut, lors du 
calcul de son revenu pour une année d’im- 
position et en vertu de la présente Partie, 
déduire au titre des frais d’aménagement 
cumulatifs au Canada visés au paragraphe 
(3) pour déterminer la déduction pouvant 
étre accordée, en vertu du paragraphe (3), 
a la premiére corporation remplacante 
lors du calcul de son revenu pour une 
année d’imposition antérieure, dans la 
mesure Ou ces frais 
a) noont pas été déduits ni 
seconde corporation remplacante ni par 
toute autre corporation lors du calcul 
de son revenu pour une année d’imposi- 
tion antérieure, ni par la premiére cor- 


10 


15 


par la 20 


poration remplacante lors du calcul de 25 


son revenu pour |’année d’imposition au 
cours de laquelle les biens ainsi acquis 
VYont été par la seconde corporation 
remplacante, et 


b) auraient, sans l’alinéa (3)c) ou d), 30 


éte déductibles ou déduits par la pre- 
miére corporation remplacante lors du 
caleul de son revenu pour année d’im- 
position au cours de laquelle les biens 
ainsi acquis Tont été par 
corporation remplagante, 
un montant égal au moins élevé des mon- 
tants suivants: 
ec) 380% des frais dameénagement eumu- 


la seconde 35 


latifs au Canada visés au paragraphe 40 


(3), Ou 

d) la partie de som revenu pour l’année 
si aucune déduction n’était) autorisée 
par le présent article, par l’article 65 ni 


par les Régles de 1971 concernant l’ap- 45 


plication de Vimpét sur le revenu, a 
Végard de cet alinéa (moins toute 
déduction permise pour l’année par les 
articles 66, 66.1, 112 et 113 et par les 


dispositions des Régles de 1971 concer- 50 


nant Vapplication de Vimpét sur le 
revenu qui autorisent une déduction 
aux fins du présent alinéa), qui peut 
raisonnablement étre attribué a la pro- 
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immediately before the acquisition by 
the first successor corporation of the 
property so acquired by the second 
successor corporation, a right to take 
or remove petroleum or natural gas or 5 
a right to take or remove minerals; 


and, in respect of the cumulative Canadi- 
an development expense referred to in 
subsection (3), no deduction may be made 
under this section by the first successor 10 
corporation in computing its income for a 
taxation year subsequent to its taxation 
year in which the property so acquired 
was acquired by the second successor 
corporation. 15 


(5) In this section and sections 66 and 
66.1, 


(a) “Canadian development expense” of 
a taxpayer means any outlay or 
expense made or incurred, or deemed to 20 
have been made or incurred, after May 
6, 1974 that is 
(i) any expense incurred by him in 
(A) drilling or converting a well 
for the disposal of waste liquids 25 
from a petroleum or natural gas 
well, 
(B) drilling an oil or gas well in 
Canada, building a temporary 
access road to or preparing a site 30 
in respect of the well, to the 
extent that the expense is not a 
Canadian exploration expense, 
(C) drilling or converting a well 
for the injection of water or gas to 35 
assist in the recovery of petroleum 
or natural gas from another well, 
or 
(D) drilling for water or gas for 
injection into a petroleum or natu- 40 
ral gas formation, 
(ii) any expense incurred by him for 
the purpose of bringing a mineral 
resource in Canada into production 
and incurred prior to the commence- 45 
ment of production from the resource 
in reasonable commercial quantities, 
including 


duction de pétrole ou de gaz naturel 
provenant de puits, ou a la production 
de minéraux provenant de mines, situés 
sur des biens au Canada desquels la 
corporation remplacée par la premiére 5 
corporation remplacgante au sens du 
paragraphe (3) avait, immédiatement 
avant l’acquisition par la premiére cor- 
poration remplacante des biens ainsi 
acquis par la seconde corporation rem- 10 
placante, le droit d’extraire ou d’enle- 
ver du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux, 
de plus, lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure a son 15 
année d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la seconde 
corporation remplacante, la premiére cor- 
poration remplacante ne peut rien 
déduire, en vertu du présent article, au 20 
titre des frais d’aménagement cumulatifs 
au Canada visés au paragraphe (3), 


(5) Au présent article et aux articles 66 
et 66.1 25 


a) «frais d’aménagement au Canada» 
engagés par un contribuable, désigne 
tous débours ou frais engagés ou sup- 
portés, ou réputés l’avoir été, aprés le 6 
mai 1974 qui constituent 30 
(i) une dépense qu’il a faite 
(A) pour le forage ou la conversion 
d’un puits en vue d’évacuer les 
liquides résiduels provenant d’un 
puits de pétrole ou de gaz naturel, 35 


(B) pour le forage d’un puits de 
pétrole ou de gaz au Canada, pour 

la construction d’une route d’accés 
temporaire au puits ou pour la 
préparation d’un emplacement 40 
pour le puits, dans la mesure ou 
cette dépense ne constitue des frais 
d’exploration au Canada, 


(C) pour le forage ou la conversion 
d’un puits en vue de l’injection 45 
d’eau ou de gaz pour faciliter la 
récupération du pétrole ou du gaz 
naturel d’un autre puits, ou 


(D) le forage fait en vue de la 
découverte d’eau ou de gaz aux 50 
fins d’injection dans une formation 

de pétrole ou de gaz naturel, ou 


(ii) toute dépense supportée par lui 
aux fins d’amener au stade de la 
production une ressource minérale au 55 


Définitions 


frais d’aména- 
gement au 
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(A) clearing, removing overburden 

and stripping, and 

(B) sinking a mine shaft, con- 

structing an adit or other under- 

ground entry, 5 
(iii) the cost to him of a Canadian 
resource property acquired by him 
from a person other than 

(A) Her Majesty in right of 

Canada or a province, 10 

(B) an agent of Her Majesty in 

right of Canada or a province, or 

(C) a corporation, commission or 

association that is controlled, 

directly or indirectly in any15 

manner whatever, by Her Majesty 

in right of Canada or a province or 

by an agent of Her Majesty in 

right of Canada or a province, 
(iv) notwithstanding paragraph 20 
18(1)(m), any outlay or expense 
incurred by him that may reasonably 
be regarded as an amount receivable 
by 

(A) Her Majesty in right of 25 

Canada or a province, 

(B) an agent of Her Majesty in 

right of Canada or a province, or 

(C) a corporation, commission or 

association that is controlled, 30 

directly or indirectly in any 

manner whatever, by Her Majesty 

in right of Canada or a province or 

by an agent of Her Majesty in 

right of Canada or a province 
if that amount was the first such 
amount so receivable from him or 
from a person related to him in 
respect of the right, licence or privi- 
lege to explore for, to explore for and 40 
take or to take, petroleum or natural 
gas (other than from a _ mineral 
resource) from a particular place in 
Canada, 
(v) his share of any expense referred 45 
to in any of subparagraphs (i) to (iv), 
incurred by any association, partner- 
ship or syndicate in a fiscal period of 
that association, partnership or syn- 
dicate, if at the end of that fiscal 50 
period he was a member or partner 
thereof, or 
(vi) any expense referred to in any of 
subparagraphs (i) to (iv) incurred by 
the taxpayer pursuant to an agree- 


Canada et supportée avant le début 
de la production tirée de cette res- 
source minérale en quantités com- 
merciales raisonnables, y compris 
(A) les frais de déblaiement, d’enlé- 5 
vement des terrains de couverture 
et de dépouillement, et 
(B) les frais de creusage d’un puits 
de mine, la construction d’une 
galerie a flanc de coteau ou autre 10 
entrée souterraine, 
(iii) le coat pour lui dans l’année de 
l’acquisition d’un avoir minier au 
Canada acquis d’une personne autre 
que 15 
(A) Sa Majesté la Reine du chef du 
Canada ou d’une province, 
(B) un mandataire de Sa Majesté la 
Reine du chef du Canada ou d’une 
province, ou 20 
(C) une corporation, commission 
ou association qui est contrdlée 
directement ou indirectement de 
quelque facon que ce soit, par Sa 
Majesté la Reine du chef du 25 
Canada ou d’une province ou par 
un mandataire de Sa Majesté la 
Reine du chef du Canada ou d’une 
province, 
(iv) nonobstant l’alinéa 18(1)m) tous 30 
débours ou frais supportés par lui, 
dans ]’année, qui peuvent étre rai- 
sonnablement considérés comme un 
montant a recevoir par 
(A) Sa Majesté la Reine du chef du 35 
Canada ou d’une province, 


(B) un mandataire de Sa Majesté la 
Reine du chef du Canada ou d’une 
province, ou 


(C) une corporation, commission 40 
ou association qui est contrdlée 
directement ou indirectement, de 
quelque facgon que ce soit, par Sa 
Majesté la Reine du chef du 
Canada ou d’une province, ou par 45 
un mandataire de Sa Majesté la 
Reine du chef du Canada ou d’une 
province, 
si ce montant était le premier mon- 
tant du genre que lui-méme ou une 50 
personne qui lui est liée doit payer a 
légard du droit, permis ou privilege 
permettant de faire des explorations 
et d’extraire du pétrole ou du gaz 
naturel (autre que d’une ressource 


: cr ie tatlgas Ob adtotios"h site 
o: bot eee) end tres tal bee iolterofios af 
Loita B10o) oo atobiatogro: 2 
anolion dao Shah Heh 16 


» stb oo S00 


sui os y 


48 slunid sltuwertade einol so (Ny) 
elon) twoq sidsudistess 8! 304 
poh vo. nGagoibiog atwot soiue 
fis wot Pooh Vid igerlia & end 
Ot Al /) Absit ‘TOS 18 mG a eon 

0g, bon LA Ae} Srsagialy emia ‘ji 
tion 200) Abt soagrguet fo Gy) auc 
al 60 “iteer al aneh nine inh 
ah Bb OPS do_dlatiisnos saose 
Raceeacicke Sat sl ea Seale 
SE chev no Jlyniiedo Wo wae! Po 
tlevl sob JVVOtOILOY ials-ene ub 
inp enue phat) vs nol resol <> 
Bidavdisincs sive Je 


1 sivedtsb geal atic? ob tea wh 

& Gi) andiiliaence ie. tity pl 
Eh int xeq eshoqpia wo eheruere iy! 

a.) S720 oe 

ist ainaloor wl aos 25 Laios pd Ah 
(t) ojaygeeg ob witev Ge Tnwvion 
matacat ub tuolne of cash miu 43h 
06 wil oq (ofS. £04  wuie'l & Wir 
jmalar) se inp solbhayer lt mone 

Js lab ubjoo inere 


\ 


ip diramregashata’h aliteuin aleve (4 
the & aldaudttios 2) twee iecyid cabatce’) 
pet. al srg ied alah siiains vteogeil’a 


Ate Ge iid wol) 


Ou oft wh oily a 
retiel ein fa oak 
ti seperate .Gdetsay jtyit To aleeele a 
6 14) ata yd babrenny 


| ine | ected yn Cy, - 


24 aaebty sn doF Beruisdt igang 
af) Jed dade ot} tevageal 
Jt Jal YW sete Yl ae Seine 
ineapilaved atheros? a Mpc 
-eqive. ta s0Pcy ¥.0 aay sanege 

OS nathan “A (ee oh0S = dperg 

| gylvG ald lo ong netserolgys 

said ia cava 
irons 9h stile i avidalomm”™ (4) 
unl Yes Ia teueyeal © io “seiogzs 
| os dite od ene i pnivoma felt of Hada 

1 ik : OTA Te a ait 

tole Siatino Ua 16. sheyarehs “ol (i) 

| trea el Od Leoereler -soanceyxe 

| fereuitatd io oiwart ty) 04 H}{a) edger 

| (vat arc? decd siprsu ott a 

j muon tie to. odesarpea wih i!) 

() poiiesetis to anivivy xd Reilopes 
ao) “QitiTos itl bahia oa 

Og ee beset owota 

an qniise A eee moitdcal ol (o)(h.2ed 

| hee ily isi oe at 
ona) Gi lerrfiey Tanoutw vile Wi) 


' 

| ete daa ier) sO (cr) neaigaerl 

1). Ret @ enrocestd Vad of nid yo Seen 

j uh 2 gael dest} aveisd APee 
Janome Te Io wayonys off) ebseaes 
. ole ter deans 
} “wnt fl beteobel Sooo yee (70 


tev aeltaral ate) erroon! spat © 
2b Yo toaere it! amit dal) ood 
“qofste)) elle im) evlialwtonre abt 
ese ina 
-yienmt oma jadd Jovdma gna (¥) 
bua eval .8 eaM estty post We olde 
(a oF tarihioat ef deel? omit det? svnted 
| v.qgieh savtene ort off behailonl of 
\ we sgereecetioe eile ete denis 


— 


“Cumulative 
Canadian de- 
velopment 
expense” 


80 


ment with a corporation under which 
the taxpayer incurred the expense 
solely as consideration for shares of 
the capital stock of the corporation 
issued to him by the corporation or 5 
any interest in such shares or right 
thereto, 
but, for greater certainty, shall not 
include 
(vii) any consideration given by the 10 
taxpayer for any share or any inter- 
est therein or right thereto, except as 
provided by subparagraph (vi), or 
(viii) any expense described in sub- 
paragraph (vi) incurred by any other 15 
taxpayer to the extent that the 
expense was, by virtue of that sub- 
paragraph a Canadian development 
expense or was, by virtue of subpara- 
graph 66.1(6)(a)(v) a Canadian 20 
exploration expense of that other 
taxpayer; 
(b) “cumulative Canadian development 
expense” of a taxpayer at any time 
Shall be the amount, if any, by which 25 
the aggregate of 
(i) the aggregate of all outlays and 
expenses referred to in subpara- 
graphs (a)(i) to (vi) made or incurred 
by him before that time, 30 
(ii) the aggregate of all amounts 
required by virtue of subsection (1) 
to be included in computing the 
amount referred to in paragraph 
59(3.2)(c) for taxation years ending 35 
before that time, and 
(iii) any amount referred to in sub- 
paragraph (vi) or (vii) that is estab- 
lished by him to have become a bad 
debt before that time 40 
exceeds the aggregate of all amounts 
each of which is 
(iv) any amount deducted in com- 
puting his income for a taxation year 
ending before that time in respect of 45 
his cumulative Canadian develop- 
ment expense, 
(v) any amount that became receiv- 
able by him after May 6, 1974 and 
before that time that is required to 50 
be included in the amount deter- 
mined under this subparagraph by 


minérale) d’un endroit donné au 
Canada, ou de faire l’une de ces opé- 
rations seulement, 
(v) sa part de toute dépense visée a 
l’un ou l’autre des sous-alinéas (i) a 5 
(iv) et supportée par une association, 
une société ou un syndicat durant un 
exercice financier de cette associa- 
tion, société ou syndicat, si, a la fin 
de cet exercice financier il en était 10 
membre ou associé, ou 
(vi) toute dépense visée a l’un ou 
l’autre des sous-alinéas (i) a (iv) et 
supportée par le contribuable en 
application d’une entente conclue 15 
avec une corporation et en vertu de 
laquelle le contribuable a supporté la 
dépense uniquement comme contre- 
partie d’actions du capital-actions de 
la corporation qui lui sont émises par 20 
la corporation ou toute participation 
ou droit dans ces actions, 

mais, pour plus de précision, a 

l’exclusion 
(vii) de toute contrepartie donnée 25 
par le contribuable pour toute 
action, toute participation ou tout 
droit y afférent, sauf dans les cas 
prévus par le sous-alinéa (vi), ou 
(viii) d’une dépense visée au sous- 30 
alinéa (vi) et engagée par tout autre 
contribuable dans la mesure ou la 
dépense constituait, en vertu de ce 
sous-alinéa, des frais d’aménagement 
au Canada ou constituait, en vertu 35 
du sous-alinéa 66.1(6)a)(v), des frais 
d’exploration au Canada engagés par 
cet autre contribuable; 

b) «frais cumulatifs d’aménagement au 

Canada» engagés par le contribuable a 40 

n’importe quelle date désigne la frac- 

tion, s’il en est, 
(i) du total de tous les débours et 
frais visés aux sous-alinéas a)(i) a 
(vi) engagés ou supportés par lui 45 
avant cette date, 
(ii) du total de tous les montants qui 
doivent en vertu du paragraphe (1) 
étre inclus dans le calcul du montant 
visé a l’alinéa 59(3.2)c) pour les 50 
années d’imposition qui se terminent 
avant cette date, et 
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virtue of subsection 59(1.1) or para- 
graph 59(3.1)(a), 
(vi) any amount that became receiv- 
able by him before that time that is 
to be included in the amount deter- 5 
mined under this subparagraph by 
virtue of paragraph 66(12.1)(6) or 
66(12.3)(a), 
(vii) any amount included by him as 
an expense under subparagraph (a) 10 
(i) in computing his Canadian de- 
velopment expense for a previous 
taxation year and that has become a 
Canadian exploration expense of the 
taxpayer by virtue of clausel5 
66.1(6)(a)(ii)(B), 
(viii) any amount received before 
that time on account of any amount 
referred to in subparagraph (iii), or 
(ix) the aggregate of all amounts 20 
paid to him after May 6, 1974 
(A) under the Northern Mineral 
Exploration Assistance Regula- 
tions made under an Appropria- 
tion Act that provides for 25 
payments in respect of the North- 
ern Mineral Grants Program, or 
(B) pursuant to any agreement, 
entered into between the taxpayer 
and Her Majesty in right of 30 
Canada under the Northern Miner- 
al Grants Development Program 
or the Development Program of 
the Department of Indian Affairs 
and Northern Development, to the 35 
extent that the amounts have been 
expended by the taxpayer as or on 
account of Canadian development 
expense.” 


(iii) tout montant visé aux sous-ali- 
néas (vi) ou (vii) dans la mesure ou le 
contribuable peut établir qu’il est 
devenu une mauvaise créance avant 
cette date 5 


qui est en sus du total des montants 
dont chacun est 


(iv) un montant déduit dans le calcul 
de son revenu pour une année d’im- 
position qui se termine avant cette 10 
date au titre de ses frais d’aménage- 
ment cumulatifs engagés au Canada, 
(v) un montant devenu recevable par 
lui aprés le 6 mai 1974 mais avant 
cette date, qui doit, aux termes du 15 
paragraphe 59(1.1) ou de J’alinéa 
59(3.1)a), étre inclus dans le montant 
déterminé en vertu du_ présent 
sous-alinéa, 
(vi) un montant devenu recevable 20 
par lui avant cette date, qui doit étre 
inclus dans le montant déterminé en 
vertu du présent alinéa aux termes 
de l’alinéa 66(12.1)b) ou 66(12.3)a), 
(vii) un montant inclus par lui a 25 
titre de dépense en vertu du sous-ali- 
néa a)(i) dans le calcul de ses frais 
d’aménagement au Canada pour une 
année d’imposition antérieure et qui 
est devenu des frais d’exploration au 30 
Canada du contribuable en vertu de 
la disposition 66.1(6)a)(ii)(B), 
(viii) un montant recu avant cette 
date au titre de tout montant visé au 
sous-alinéa (iii), ou 35 
(ix) le total de tous les montants qui 
lui ont été versés aprés le 6 mai 
1974, 
(A) en vertu du Réglement sur 
Vaide a Vexploration miniére 40 
dans le Nord établi en vertu d’une 
Loi portant affectation de crédits 
qui prévoit des paiements au titre 
du Programme de_ subventions 
visant les minéraux dans le Nord, 45 
ou 
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amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 
subsection: 
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(2) This section is applicable to taxation 


years ending after May 6, 1974. 


37. (1) Section 69 of the said Act is 


“(1.1) Where a taxpayer has acquired 
property that is a right or thing to which 
subsection 70(3) applies, the following 10 
rules apply: 

(a) paragraph (1)(c) is not applicable to 

that property; and 

(b) the taxpayer shall be deemed to 

have acquired the property at a cost 15 

equal to the aggregate of 

(i) such part, if any, of the cost 
thereof to the taxpayer who has died 
as had not been deducted by him in 
computing his income for any year, 20 


and 

(ii) any expenditures made or 
incurred by him to acquire the 
property.” 


(2) Subsection 69(5) of the said Act is 25 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“(5) Where in a taxation year of a 
corporation property of the corporation 
has been appropriated in any manner 30 
whatever to, or for the benefit of, a share- 
holder, on the winding-up of the corpora- 
tion, the following rules apply: 

(a) for the purpose of computing the 

corporation’s income for the year, 35 

(i) it shall be deemed to have sold 
each such property immediately 
before the winding-up and to have 
received therefor the fair market 
value thereof at that time, and 40 


(B) en vertu d’une entente conclue 
par le contribuable et Sa Majesté 
du chef du Canada en vertu du 
Programme de développement du 
ministére des Affaires indiennes et 5 
du Nord canadien dans la mesure 
ou des montant ont été dépensés 
par le contribuable a titre ou au 
titre de frais d’aménagement au 
Canada. 10 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition se terminant aprés le 6 
mnai 1974. 


37. (1) L’article 69 de ladite loi est modi- 


5 fié par l’insertion, immédiatement aprés le 15 
paragraphe (1), du paragraphe suivant: 


«(1.1) Lorsqu’un contribuable a acquis 
un bien consistant dans un droit ou un 
bien auquel s’applique le paragraphe 
70(3), les régles suivantes s’appliquent: 20 

a) l’alinéa (1)c) ne s’applique pas a ce 

bien; et 

b) le contribuable est réputé avoir 

acquis ce bien 4 un prix égal au total 

(i) de la fraction, si fraction il y a, de 25 
son coat pour le contribuable décédé 
qui n’avait pas été déduite par lui 
lors du calcul de son revenu pour une 
année quelconque, et 

(ii) des dépenses faites ou engagées 30 
par lui pour acquérir ce bien.» 


(2) Le paragraphe 69(5) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(5) Lorsque, au cours d’une année 
d’imposition d’une corporation, des biens 35 
de la corporation ont été attribués de 
quelque maniére que ce soit a un action- 
naire ou au profit de celui-ci, lors de la 
liquidation de la corporation, les régles 
suivantes s’appliquent: 40 

a) aux fins du calcul du revenu de la 

corporation pour ]’année, 

(i) la corporation est réputée avoir 
vendu chaque bien immédiatement 
avant la liquidation et en avoir recu 45 


Idem 


Idem 


Clause 37: (1) This amendment would in part imple- 
ment subparagraph (48)(a) of the Income Tax Motion 
which is set out in respect of subclauses 38(1) and (2). 


(2) This amendment would, in respect of the pro- 
posed subsection 69(5), implement paragraph (47) of 
the Income Tax Motion, which reads as follows: 

“(47) That effective after May 6, 1974, subsection 69(5) of the said 
Act shall be repealed and rules substituted therefor to provide that 
where in a taxation year of a corporation property of the corporation 
has been appropriated in any manner whatever to, or for the benefit 
of, a shareholder on the winding-up of the corporation, the following 
rules shall apply: 

(a) for the purpose of computing the corporation’s income for the 

year, 

(i) it shall be deemed to have sold the property immediately 
before the winding-up and to have received therefor the fair 
market value thereof at that time; and 

(ii) paragraph 40(2)(e) of the said Act shall not apply in comput- 
ing the loss, if any, from such property; 

(b) the shareholder shall be deemed to have acquired the property 

at a cost to him equal to its fair market value immediately before 

the winding-up; and 

(c) subsections 52(1), (1.1) and (2) of that Act shall not be appli- 

cable for the purposes of determining the cost to a shareholder of 

the property.” 

Subsection 69(5) of the Act at present reads as 
follows: 

“(5) Where property of a corporation has been appropriated in any 
manner whatever to, or for the benefit of, a shareholder, on the 
winding-up of the corporation, if the sale thereof at the fair market 
value immediately prior to the winding-up would have increased 
the corporation’s income for a taxation year, for the purpose of 
determining the corporation’s income for the year, it shall be deemed 
to have sold the property during the year and to have received 
therefor the fair market value thereof.” 


The proposed subsections 69(6) and (7) of the Act 
would implement paragraph (9) of the Income Tax 
Motion, which reads as follows: 


‘“(9) That where after May 6, 1974, a taxpayer who has a right to 
take or remove petroleum, natural gas or related hydrocarbons or a 
right to take or remove metal or industrial minerals from an oil or gas 
well or mineral resource situated in Canada 


Article 37 du bill: (1) Cette modification met partiel- 
lement en application le paragraphe (48)a) de la motion 
de l’impdét sur le revenu énoncée aux fins des paragra- 
phes 38(1) et (2) du bill. 

(2) Cette modification, qui concerne le paragraphe 
69(5) proposé, met en application la section (47) de la 
motion de l’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 

«(47) Que, a partir du 6 mai 1974, le paragraphe 69(5) de ladite Loi 
soit abrogé et remplacé par des régles de sorte que, lorsque, au cours 
d’une année d’imposition d’une corporation, des biens de la corporation 
ont été attribués de quelque maniére que ce soit 4 un actionnaire ou au 
profit de celui-ci, lors de la liquidation de la corporation, les régles 
suivantes s’appliquent: 

a) aux fins du calcul du revenu de la corporation pour |’année, 

(i) elle sera réputée avoir vendu ces biens immédiatement avant 
la liquidation et avoir recu de ceux-ci la juste valeur marchande 4 
cette date; et 

(ii) ’alinéa 40(2)e) de ladite loi ne s’appliquera pas lors du calcul 
de la perte, s’il en est, résultant de la disposition de ces biens; 

b) l’actionnaire sera réputé avoir acquis les biens 4 un prix égal a 

leur juste valeur marchande immédiatement avant la liquidation; et 

c) les paragraphes 52(1), (1.1) et (2) de cette Loi ne s’appliqueront 

pas aux fins de la détermination du prix, pour un actionnaire, du 
bien.» 


Le paragraphe 69(5) de la loi se lit actuellement 
comme suit: 


«(5) Lorsque des biens d’une corporation ont été attribués de quel- 
que maniére que ce soit 4 un actionnaire ou au profit de celui-ci, lors 
de la liquidation de la corporation, et que la vente de ces biens a un 
prix correspondant a leur juste valeur marchande immédiatement 
avant la liquidation eit augmenté le revenu de la corporation pour 
une année d’imposition, la corporation est réputée, aux fins de 
Vétablissement de son revenu pour l’année, avoir vendu les biens 
pendant l’année et en avoir recu leur juste valeur marchande.» 


Les paragraphes 69(6) et (7) de la loi mettent en 
application la section (9) de la motion de ]’imp6ét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(9) Que, lorsque, aprés le 6 mai 1974 un contribuable qui a le droit 
d’extraire du pétrole, du gaz naturel ou des hydrocarbures apparentés 
ou le droit d’extraire un métal ou du minerai industriel d’un puits de 
pétrole ou de gaz ou de ressources minérales situés au Canada 


a) dispose de pétrole, de gaz naturel, ou des hydrocarbures apparen- 
tés ou d’un métal ou de minerai industriel, produit dans le cadre de 
l’exploitation de ce puits ou de ces ressources, en faveur 


Idem 


Idem 
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(ii) paragraph 40(2)(e) shall not 
apply in computing the loss, if any, 
from the sale of any such property; 
(b) the shareholder shall be deemed to 
have acquired the property at a cost 5 
equal to its fair market value immedi- 
ately before the winding-up; and 
(ec) subsections 52(1), (1.1) and (2) are 
not applicable for the purposes of 
determining the cost to the shareholder 10 
of the property. 


(6) Where a taxpayer who operates an 
oil or gas well or a mineral resource in 
Canada disposes of any petroleum, natural 
gas or related hydrocarbons or metal or 15 
industrial minerals produced in the opera- 
tion of such well or resource to 


(a) Her Majesty in right of Canada or a 
province, 

(b) an agent of Her Majesty in right of 20 
Canada or a province, or 

(ec) a corporation, commission or asso- 
ciation that is controlled, directly or 
indirectly in any manner whatever, by 
Her Majesty in right of Canada or a 25 
province or by an agent of Her Majesty 

in right of Canada or a province 


for no proceeds of disposition or for pro- 
ceeds of disposition less than the fair 
market value thereof at the time he so 30 
disposes of it, he shall be deemed to have 
received proceeds of disposition therefor 
equal to that fair market value deter- 
mined, in circumstances where he is 
required by a law or contract to so dis- 35 
pose thereof, without regard to that law 
or contract. 


(7) Where a taxpayer who operates an 
oil or gas well or a mineral resource in 
Canada acquires any petroleum, natural 40 
gas or related hydrocarbons or metal or 
industrial minerals produced in the opera- 
tion of such well or resource from 

(a) Her Majesty in right of Canada or a 

province, 45 

(b) an agent of Her Majesty in right of 

Canada or a province, or 


la juste valeur marchande a cette 

date, et 

(ii) l’alinéa 40(2)e) ne s’applique pas 

dans le calcul de perte, si perte il y a, 

résultant de la vente d’un tel bien; 5 
b) Vactionnaire est réputé avoir acquis 
les biens 4 un cotit égal a leur juste 
valeur marchande immédiatement a- 
vant la liquidation; et 
c) les paragraphes 52(1), (1.1) et (2) ne 10 
s’appliquent pas lorsqu’il s’agit de 
déterminer le coat de ces biens pour 
l’actionnaire. 


(6) Lorsqu’un contribuable qui exploite dem 
un puits de pétrole ou de gaz ou des 15 
ressources minérales au Canada dispose de 
pétrole, de gaz naturel ou d’hydrocarbures 
apparentés, d’un métal ou de minerai 
industriel produit dans le cadre de |]’ex- 
ploitation de ce puits ou de ces ressources, 20 
en faveur 


a) de Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province, 

b) d’un mandataire de Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province, ou 25 
c) d’une corporation, commission ou 
association qui est contrdlée, directe- 
ment ou indirectement, de quelque 
facon que ce soit, par Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province ou 30 
par un mandataire de Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province 


sans contrepartie ou moyennant une con- 
trepartie inférieure 4 sa juste valeur mar- 
chande a la date de la disposition, il est 35 
réputé avoir recu par suite de la disposi- 
tion une contrepartie égale a cette juste 
valeur marchande, déterminée, dans les 
cas ou il est tenu, aux termes d’une loi ou 
d’un contrat, d’en disposer de la sorte, 40 
sans égard a cette loi ou a ce contrat. 


(7) Lorsqu’un contribuable qui exploite Idem 
un puits de pétrole ou de gaz ou des 
ressources minérales au Canada acquiert 
du pétrole, du gaz naturel ou un hydrocar- 45 
bure apparenté, un métal ou du minerai 
industriel, produit dans le cadre de |’ex- 
ploitation de ce puits ou de ces ressources, 

a) de Sa Majesté du chef du Canada ou 

d’une province, 50 

b) d’un mandataire de Sa Majesté du 

chef du Canada ou d’une province, ou 


(a) disposes of any petroleum, natural gas or related hydrocarbons 
or metal or industrial minerals produced in the operation of such 
well or resource to 


(i) Her Majesty in right of Canada or a province, 
(ii) an agent of Her Majesty in right of Canada or a province, or 


(iii) a corporation, commission or association that is controlled, 
directly or indirectly in any manner whatever, by Her Majesty in 
right of Canada or a province or by an agent of Her Majesty in 
right of Canada or a province 


for no proceeds or for proceeds less than the fair market value 
thereof at the time he so disposes of it, he shall be deemed to have 
received proceeds of disposition therefor equal to that fair market 
value determined, in circumstances where he is required by a law or 
a contract to so dispose thereof, without regard to that law or 
contract; and 


(bo) acquires any petroleum, natural gas or related hydrocarbons or 
metal or industrial minerals produced in the operations of such well 
or resource from 


(i) Her Majesty in right of Canada or a province, 
(ii) an agent of Her Majesty in right of Canada or a province, or 


(iii) a corporation, commission or association that is controlled, 
directly or indirectly in any manner whatever, by Her Majesty in 
right of Canada or a province or by an agent of Her Majesty in 
right of Canada or a province 


at an amount in excess of the fair market value thereof at the time 
he so acquired the petroleum, natural gas or related hydrocarbons or 
metal or industrial minerals, he shall be deemed to have acquired 
the petroleum, natura] gas or related hydrocarbons or metal or 
industrial minerals at that fair market value determined, in circum- 
stances where he is required by a law or contract to so acquire the 
petroleum, natural gas or related hydrocarbons or metal or industri- 
al minerals, without regard to that law or contract.” 


(i) de Sa Majesté du chef du Canada ou d’une province, 

(ii) d’un mandataire de Sa Majesté du chef du Canada ou d’une 
province, ou 

(iii) d’une corporation, commission ou association qui est contré- 
lée, directement ou indirectement, de quelque facon que ce soit, 
par Sa Majesté du chef du Canada ou d’une province ou par un 
mandataire de Sa Majesté du Chef du Canada ou d’une province 


sans contrepartie ou moyennant une contrepartie inférieure a sa 
juste valeur marchande 4 la date de la disposition, il soit réputé 
avoir recu par suite de la disposition une contrepartie égale a cette 
juste valeur marchande, déterminée, dans les cas ou il est tenu, aux 
termes d’une loi ou d’un contrat, d’en disposer de la sorte, sans 
égard a cette loi ou 4 ce contrat; et 

b) acquiert du pétrole, du gaz naturel, ou des hydrocarbures appa- 
rentés ou un métal ou du minerai industriel, produits dans le cadre 
de l’exploitation de ce puits ou de cette ressource, 


(i) de Sa Majesté du chef du Canada ou d’une province, 


(ii) d’un mandataire de Sa Majesté du chef du Canada ou d’une 
province, ou 

(iii) d’une corporation, commission ou association qui est contré- 
lée, directement ou indirectement, de quelque facgon que se soit, 
par Sa Majesté du chef du Canada ou d’une province ou par un 
mandataire de Sa Majesté du chef du Canada ou d’une province 


pour une somme supérieure a la juste valeur marchande du pétrole, 
du gaz naturel ou des hydrocarbures apparentés ou du métal ou du 
minerai industriel 4 la date de son acquisition, il soit réputé avoir 
acquis le pétrole, le gaz naturel ou les hydrocarbures apparentés ou 
le métal ou le minerai industriel pour cette valeur marchande, 
déterminée, dans les cas ov il est tenu, aux termes d’une loi ou d’un 
contrat, de faire cette acquisition, sans égard a cette loi ou a ce 
contrat.» 


(c) a corporation, commission or asso- 
ciation that is controlled, directly or 
indirectly in any manner whatever, by 
Her Majesty in right of Canada or a 
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ec) d’une corporation, commission ou 
association qui est contrdlée directe- 
ment ou indirectement, de quelque 
facon que ce soit, par Sa Majesté du 


province or by an agent of Her Majesty 5 chef du Canada ou d’une province ou 5 
in right of Canada or a province par un mandataire de Sa Majesté du 
for an amount in excess of the fair market chef du Canada ou d’une province 
value thereof at the time he so acquired pour une somme supérieure a sa juste 
the petroleum, natural gas or related valeur marchande a la date de son acqui- 
hydrocarbons or metal or industrial min- 10] sition, il est réputé l’avoir acquis pour une 10 
erals, he shall be deemed to have acquired somme égale a cette valeur marchande, 
the petroleum, natural gas or related déterminée, dans les cas ou il est tenu, 
hydrocarbons or metal or industrial min- aux termes d’une loi ou d’un contrat, de 
erals at that fair market value deter- faire cette acquisition, sans égard a cette 
mined, in circumstances where he is15!_ loi ou ace contrat.» 15 
required by a law or contract to so 
acquire the petroleum, natural gas or 
related hydrocarbons or metal or industri- 
al minerals, without regard to that law or 
contract.” 20 


(3) This section is applicable in respect of 


(3) Le présent article s’applique en ce qui 


concerne les attributions, dispositons ou 
acquisitions de biens postérieures au 6 mai 
1974. 


appropriations, dispositions or acquisitions 
of property after May 6, 1974. 


38. (1) Section 70 of the said Act is 38. (1) L’article 70 de ladite loi est modi- 20 
amended by adding thereto, immediately 25 fié par l’insertion, immédiatement aprés le 
after subsection (3) thereof, the following paragraphe (3), du paragraphe suivant: 


subsection: 
Exception “(3.1) For the purposes of this section, «(3.1) Aux fins du présent article, Exception 
“rights or things” do not include eligible «droits ou biens» ne comprend pas les 
capital property, land included in the 30] biens en immobilisations admissibles, les 25 
inventory of a business or a property, fonds de terre inclus dans |’inventaire 
right, licence or privilege described in d’une entreprise ni les biens, droits, 
subsection 59(1), (1.1), (8) or (3.1).” permis ou priviléges visés aux paragra- 
phes 59(1), (1.1), (3) ou (3.1). 
(2) Section 70 of the said Act is further (2) L’article 70 de ladite loi est en outre 30 
amended by adding thereto, immediately 35 modifié par  J’insertion, immédiatement 
after subsection (5) thereof, the following aprés le paragraphe (5), des paragraphes 
subsections: suivants: 
Eligible capital (5.1) Notwithstanding subsection «(5.1) Nonobstant le paragraphe 24(1), Biens en immo- 
einer 24(1), where in a taxation year a taxpayer lorsque, au cours d’une année d’imposi- 35 yuo 
. ’ ssibles d’un 
payer has died and any person (other than a40] tion, un contribuable est décédé et une pray ea 


spouse or corporation to whom subsection 
24(2) applies), by virtue of the death of 
the taxpayer, has acquired any particular 
eligible capital property of the taxpayer, 
the following rules apply: 
(a) the taxpayer shall be deemed to 
have disposed, immediately before his 
death, of the property and to have 
received proceeds of disposition there- 


45 


personne (autre qu’un conjoint ou une 
corporation visés au paragraphe 24(2)), 
du fait du décés du contribuable, a acquis 
un bien en immobilisation admissible 40 
déterminé du contribuable, les régles sui- 
vantes s’appliquent: 

a) le contribuable est réputé avoir dis- 

posé du bien immédiatement avant son 

décés et en avoir recu du fait de la 45 


Clause 38: (1) and (2) These amendments would in Article 38 du bill: (1) et (2) Ces modifications 
part implement paragraph (48) of the Income Tax mettent partiellement en application la section (48) de 
Motion, which reads as follows: la motion de l’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 


“(48) That where a taxpayer dies after May 6, 1974, and had at the «(48) Que lorsqu’un contribuable meurt aprés le 6 mai 1974 et avait, 
time of his death rights or things referred to in subsection 70(2) of the & la date de son décés, des droits ou des biens visés au paragraphe 
said Act, the following rules shall apply: 70(2) de ladite Loi, les régles suivantes s’appliquent: 


(a) where a particular right or thing to which subsection 70(3) of 
the said Act applies is transferred to a person therein referred to, 
(i) paragraph 69(1)(c) of that Act shall not apply to the right or 
thing, and 


(ii) the person shall be deemed to have acquired the right or 
thing at a cost equal to the aggregate of: 


(A) such part of the cost thereof to the taxpayer that had not 
been deducted by him in computing his income for any year, 
and 


(B) expenditures made or incurred by the person to acquire the 
right or thing; 


(b) for the purposes of section 70 of the said Act, rights or things of 
the taxpayer shall not include an eligible capital property, a prop- 
erty, right, licence or privilege described in subsection 59(1) or (3) of 
that Act, and land that is inventory of the taxpayer; 
(c) where the eligible capital property of a business carried on by 
the taxpayer is acquired by a person, other than a person referred to 
in subsection 24(2) of the said Act, by virtue of the death of the 
taxpayer, 
(i) the rules in subsection 24(1) of that Act shall not apply to the 
taxpayer, 
(ii) the taxpayer shall be deemed to have disposed of the eligible 
capital property of the business immediately before his death for 
an amount, that shall be deemed to have become payable to him 
in respect of a business carried on by him, equal to two times the 
cumulative eligible capital in respect of the business at that time, 
and 


a) lorsqu’un droit ou un bien déterminé auquel s’applique le para- 
graphe 70(3) de ladite Loi est transféré 4 une personne y mentionnée 
(i) ’alinéa 69(1)c) de cette Loi ne s’appliquera pas au droit ou 
bien, et 
(ii) la personne sera réputée avoir acquis le droit ou le bien 4 un 
coftt égal au total 
(A) de la partie de son cofit pour le contribuable qui n’avait pas 
été déduite par lui lors du calcul de son revenu pour une année 
quelconque, et 
(B) des dépenses faites ou supportées par la personne pour 
acquérir le droit ou le bien; 
b) aux fins de l’article 70 de ladite Loi, les droits ou biens du 
contribuable ne comprendront pas un bien en immobilisations 
admissible, un bien, un droit, un permis ou un privilége, visés au 
paragraphe 59(1) ou (8) de cette Loi, et un terrain qui fait partie de 
l’inventaire du contribuable; 
c) lorsque le bien en immobilisations admissible d’une entreprise 
exploitée par le contribuable est acquis par une personne, autre 
qu’une personne visée au paragraphe 24(2) de ladite Loi, du fait du 
décés du contribuable 
(i) les régles figurant au paragraphe 24(1) de cette Loi ne s’appli- 
queront pas au contribuable, 
(ii) le contribuable sera réputé avoir disposé du bien en immobili- 
sations admissible de ]’entreprise immédiatement avant son décés 
pour un montant, qui sera réputé lui étre devenu payable a ]’égard 
d’une entreprise qu’il exploitait, égal 4 deux fois le montant des 
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for in respect of a business carried on 
by him equal to two times the cumula- 
tive eligible capital in respect of the 
business at that time; and 

(b) the person who has so acquired the 5 
property shall be deemed to have 
acquired a capital property, immediate- 

ly after the death of the taxpayer, at a 
cost equal to the proceeds of disposi- 
tion referred to in paragraph (a) except 10 
that, where the person continues to 
carry on the business previously carried 
on by the taxpayer, the person shall be 
deemed to have acquired an eligible 
capital property (within the meaning of 15 
paragraph 54(d)) and to have made an 
eligible capital expenditure (within the 
meaning of paragraph 14(5)(b)) at a 
cost equal to those proceeds. 


Resource prop- (5.2) Where in a taxation year a tax- 20 

Feline age payer has died, the following rules apply: 

meas ees (a) for the purposes of subsections 
59(1) and (1.1), the taxpayer shall be 
deemed to have disposed, immediately 
before his death, of each property 25 
owned by him at that time that was a 
property, right, licence or privilege 
referred to in that subsection and to 
have received proceeds of disposition 
therefor equal to the fair market value 30 
of the property, right, licence or privi- 
lege at that time; 
(b) for the purposes of subsections 
59(3) and (3.1), the taxpayer shall be 
deemed to have disposed, immediately 35 
before his death, of each property 
owned by him on December 31, 1971 
that was a property referred to in para- 
graph 59(3)(a), if that paragraph were 
read without the reference therein to 40 
“before May 7, 1974,” or paragraph 
59(3)(b) and shall be deemed to have 
received proceeds of disposition there- 
for equal to the fair market value of 
the property at that time; 45 
(c) where any resource property of the 
taxpayer that is deemed by paragraph 
(6) to have been disposed of by the 
taxpayer has been acquired on or after 
the death of the taxpayer and as a 50 
consequence thereof by any person who 
was related to the taxpayer, 


disposition, a ]’égard d’une entreprise 
qu’il exploitait, un produit égal a deux 
fois le montant admissible des immobi- 
lisations cumulatives afférentes a ]’en- 
treprise a cette date; et 5 
b) la personne qui a ainsi acquis le bien 
est réputée avoir acquis un bien en 
immobilisation immédiatement aprés le 
décés du contribuable, a un prix égal au 
produit de la disposition mentionné a 10 
l’alinéa a) sauf que lorsqu’elle continue 
d’exploiter ]’entreprise antérieurement 
exploitée par le contribuable, elle est 
réputée avoir acquis un bien en immo- 
bilisation admissible (au sens de I]’alinéa 15 
54d)) et avoir fait une dépense en 
immobilisation admissible (au sens de 
Valinéa 14(5)b)) a un cott égal a ces 
produits. 


(5.2) Lorsqu’un contribuable est décédé 20 Avoirs miniers 
d’un contribua- 


au cours d’une année d’imposition, les jhe aéceaé 
régles suivantes s’appliquent: 


a) le contribuable est réputé, aux fins 
des paragraphes 59(1) et (1.1), avoir 
disposé, immédiatement avant son 25 
décés, de chacun des biens lui apparte- 
nant a cette date qui consistait en un 
bien, un droit, un permis ou un privi- 
lége visé a ces paragraphes et avoir 
recu un produit de la disposition égal a 30 
la juste valeur marchande du bien, du 
droit, du permis ou du privilége a cette 
date; 

b) aux fins des paragraphes 59(3) et 
(3.1), le contribuable est réputé avoir 35 
disposé, immédiatement avant son 
décés, de chacun des biens lui apparte- 
nant le 31 décembre 1971 qui consistait 
en un bien visé a l’alinéa 59(3)a), s’il 
était interprété en faisant abstraction 40 
de la mention, «avant le 7 mai 1974», ou 

a l’alinéa 59(3)b) et est réputé avoir 
recu un produit de la disposition égal a 

la juste valeur marchande du bien a 
cette date; 45 
c) lorsque des avoirs miniers du contri- 
buable dont ce dernier, aux termes de 
l’alinéa 6b), est réputé avoir disposé, ont 
été acquis par une personne qui était 
liée au contribuable, lors du décés du 50 
contribuable ou postérieurement et par 
suite de ce décés, 


(iii) the person shall be deemed to have acquired the eligible 
capital property of the business immediately after the death of 
the taxpayer at a cost equal to the amount referred to in clause 
(c)(ii) hereof and where the person continues to carry on the 
business previously carried on by the taxpayer, the person shall 
be deemed to have made an outiay or expense, for the purpose of 
section 14 of the said Act, equal to that cost; 


immobilisations cumulatives admissibles 4 l’égard de l’entreprise 
a cette date, et 


(iii) la personne sera réputée avoir acquis le bien en immobilisa- 
tions admissible de l’entreprise immédiatement aprés le décés du 
contribuable 4 un coft égal au montant mentionné a I’alinéa c)(ii) 
de la présente régle, et lorsque la personne continue d’exploiter 
Yentreprise autrefois exploitée par le contribuable, la personne 


sera réputée avoir engagé des frais ou des dépenses, aux fins de 
Varticle 14 de ladite Loi, égaux 4 ce cofit; 
d) lorsqu’un bien, un droit, un permis ou un privilége précis visés au 
paragraphe 59(1) ou (8) de ladite Loi (le «biem)) appartenait au 
contribuable a la date de son décés, 


(d) where a particular property, right, licence or privilege described 
in subsection 59(1) or (3) of the said Act (the “property’) was 
owned by the taxpayer at the time of his death, 


(i) for the purposes of those subsections, the taxpayer shall be 
deemed to have disposed of the property, immediately before his 


death, and to have received proceeds of disposition therefor equal 
to the fair market value of the property at that time, 


(ii) where the property is a property referred to in subsection 
59(3) of the said Act and is acquired, by virtue of the taxpayer’s 
death, by any person who was a person related to the taxpayer 
immediately before the taxpayer’s death, 


(A) the person shall be deemed to have acquired the property 
immediately after the death of the taxpayer at a cost equal to 
the amount included in the taxpayer’s income in respect of the 
property by virtue of paragraph 59(3)(c) of the said Act, and 


(B) upon the subsequent disposition of the property by the 
person, he shall be deemed, for the purposes of subsection 59(3) 
of the said Act, to have owned the property on December 31, 
1971, and 


(iii) where the property was transferred or distributed to a person 
referred to in paragraph 70(6)(a) or (6) of the said Act, the 
taxpayer shall be deemed to have disposed of the property, 
immediately before his death, and to have received proceeds of 
disposition therefor equal to such amount as is specified by the 
taxpayer’s legal representatives in the return of income of the 
taxpayer referred to in paragraph 150(1)(b) of that Act not 
exceeding the fair market value of the property at that time, and 


(A) where the property is property referred to in any of 
paragraphs 59(1)(a) to (c), inclusive, of that Act, the person 
shall be deemed to have acquired the property for an amount 
equal to those proceeds, and 


(B) where the property is a property referred to in subsection 
59(3) of that Act, the person shall be deemed to have acquired 
the property immediately after the death of the taxpayer at a 
cost equal to the amount included in the taxpayer’s income in 
respect of the property by virtue of paragraph 59(3)(c) of that 
Act and, upon the subsequent disposition of the property by 
the person, he shall be deemed, for the purposes of subsection 


(i) aux fins de ces paragraphes, le contribuable sera réputé avoir 
disposé du bien immédiatement avant son décés, et en avoir recu 
du fait de sa disposition, un produit égal a sa juste valeur 
marchande 4 ce moment-la, 


(ii) lorsque le bien est un bien visé au paragraphe 59(8) de ladite 
Loi et est acquis, par suite du décés du contribuable, par une 
personne donnée qui était parent avec le contribuable immédiate- 
ment avant le décés de ce dernier, 


(A) la personne sera réputée avoir acquis le bien immédiate- 
ment aprés le décés du contribuable a un cofit égal au montant 
inclus dans le revenu du contribuable a l’égard du bien en vertu 
de l’alinéa 59(3)c) de ladite Loi, et 


(B) lors d’une disposition subséquente du bien par la personne, 
elle sera réputée, aux fins du paragraphe 59(3) de ladite Loi, 
avoir été propriétaire du bien le 31 décembre 1971; et 


(iii) lorsque le bien a été transféré ou attribué 4 une personne 
visée a l’alinéa 70(6)a) ou b) de ladite Loi, le contribuable sera 
réputé avoir disposé du bien immédiatement avant son décés et en 
avoir recu du fait de sa disposition, un produit égal 4 la somme 
spécifiée par les représentants légaux du contribuable dans la 
déclaration du revenu du contribuable visée a ]’alinéa 150(1)b) de 
cette Loi, jusqu’a concurrence de la juste valeur marchande du 
bien a cette date-la, et 
(A) lorsque le bien est un bien visé 4 ]’un des alinéas 59(1)a) a 
c), inclusivement, de cette Loi, la personne sera réputée avoir 
acquis le bien pour un montant égal a ce produit, et 
(B) lorsque le bien est un bien visé au paragraphe 59(3) de cette 
Loi, la personne sera réputée avoir acquis le bien immédiate- 
ment aprés le décés du contribuable 4 un cofit égal 4 la somme 
incluse dans le revenu du contribuable relativement 4 ce bien 
en vertu de l’alinéa 59(3)c) de cette Loi et, si elle dispose par la 
suite de ce bien, elle sera réputée, aux fins du paragraphe 59(3) 
de ladite Loi, l’avoir possédé le 31 décembre 1971; et 


59(3) of the said Act, to have owned the property on December 
31, 1971; and 
(e) where land that was included in the inventory of a business 
carried on by the taxpayer was owned by the taxpayer at the time 
of his death, 


e) lorsqu’un terrain qui était compris dans ]’inventaire d’une entre- 
prise exploitée par le contribuable appartenait au contribuable 4 la 
date de son décés 
(i) le contribuable sera réputé avoir disposé du terrain immédia- 
tement avant son décés et en avoir recu du fait de sa disposition 


(i) the taxpayer shall be deemed to have disposed of the land, 
immediately before his death, and to have received therefor 
proceeds of disposition equal to the fair market value of the land 
at that time, and 


(ii) where the land was transferred or distributed to a person 
referred to in paragraph 70(6)(a) or (0) of the said Act, the 
taxpayer shall be deemed to have disposed of the land, immedi- 
ately before his death, and to have received proceeds of disposi- 
tion therefor equal to the cost amount of the land immediately 
before his death, and the person shall be deemed to have acquired 
the land for an amount equal to those proceeds.” 


un produit égal 4 sa juste valeur marchande a cette date, et 

(ii) lorsque le terrain a été transféré ou attribué 4 une personne 
visée a l’alinéa 70(6)a) ou b) de ladite Loi, le contribuable sera 
réputé avoir disposé du terrain, immédiatement avant son décés, 
et en avoir recu du fait de sa disposition, un produit égal a son 
cofit, immédiatement avant son décés, et la personne sera réputée 
avoir acquis le terrain pour un montant égal a ce produit.» 
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(i) the cost to that person of the 
property shall be deemed to be the 
amount included, by virtue of para- 
graph 59(3)(c), in computing the 
amount referred to in subparagraph 5 
66.2(5)(b)(iv) from the property in 
respect of the deemed disposition by 
the taxpayer of the property, and 
(ii) when that person subsequently 
disposes of the property or any right 10 
or interest therein, he shall be 
deemed to have owned the property 
on December 31, 1971 and thereafter 
without interruption until the dispo- 
sition thereof; 15 
(d) notwithstanding paragraphs (a), (0) 
and (c), where any property of a tax- 
payer who was a resident of Canada 
immediately before his death that is a 
property, right, licence or privilege 20 
referred to in subsection 59(1), (1.1), (3) 
or (3.1) has, on or after the death of the 
taxpayer and as a consequence thereof, 
been transferred or distributed to the 
taxpayer’s spouse referred to in para- 25 
graph (6)(a) or a trust referred to in 
paragraph (6)(b), if the property can, 
within 15 months after the death of the 
taxpayer or such longer period as is 
reasonable in the circumstances, be 30 
established to have become vested 
indefeasibly in the spouse or trust, as 
the case may be, not later than 15 
months after the death of the taxpayer, 
the following rules apply: 35 
(i) the taxpayer shall be deemed to 
have disposed of the _ property 
immediately before his death and to 
have received proceeds of disposition 
therefor equal to such amount as is 40 
specified by the taxpayer’s legal rep- 
resentatives in the return of income 
of the taxpayer referred to in para- 
graph 150(1)(b) not exceeding the 
fair market value of the property 45 
immediately before his death; 
(ii) the spouse or trust, as the case 
may be, shall be deemed to have 
acquired the property for an amount 
equal to the amount included in the 50 
taxpayer’s income or included in the 
amount referred to in subparagraph 
66.2(5)(b)(iv), as the case may be, in 
respect of the property by virtue of 


(i) le cot de ces biens, pour cette 
personne, est réputé égal a la somme 
incluse, en vertu de l’alinéa 59(3)c), 
dans le calcul du montant mentionné 
au sous-alinéa 66.2(5)b)(iv) tiré des 5 
biens au titre de la disposition des 
biens qui est réputée avoir été effec- 
tuée par le contribuable, et, 
(ii) lorsque cette personne dispose 
ultérieurement des biens ou d’un 10 
droit sur ceux-ci, il est réputé avoir 
été propriétaire du bien le 31 décem- 
bre 1971 et par la suite, sans inter- 
ruption, jusqu’a la date de la 
disposition; 15 
d) nonobstant les alinéas a), b) et c), Idem 
lorsqu’un bien d’un contribuable qui 
résidait au Canada immédiatement 
avant son décés, qui était un bien, un 
droit, un permis ou un privilége visé au 20 
paragraphe 59(1), (1.1), (8), (3.1), a, 
lors du décés du contribuable ou posté- 
rieurement et par suite de ce décés, été 
transféré ou attribué a son conjoint 
visé a l’alinéa (6)a) ou a une fiducie 25 
visée a l’alinéa (6)b), s’il peut étre 
établi, dans les 15 mois qui suivent le 
décés du contribuable ou le délai plus 
long jugé raisonnable dans les circon- 
stances, que le bien a été, par dévolu- 30 
tion, irrévocablement acquis par le con- 
joint ou la fiducie, selon le cas, dans les 
15 mois suivant le décés du contribua- 
ble, les régles suivantes s’appliquent: 
(i) le contribuable est réputé avoir 35 
disposé du bien immeédiatement 
avant son décés et avoir recu un 
produit de la disposition égal a la 
somme spécifiée par les représentants 
légaux du contribuable dans la décla- 40 
ration du revenu du _ contribuable 
visée a l’alinéa 150(1)b), jusqu’a con- 
currence de la juste valeur mar- 
chande du_ bien immédiatement 
avant son décés, 45 
(ii) le conjoint ou la fiducie, selon le 
cas, est réputé avoir acquis le bien 
pour une somme égale a la somme 
incluse dans le revenu du contribua- 
ble ou incluse dans le montant men- 50 
tionné au sous-alinéa 66.2(5)b)(iv), 
selon le cas, relativement au bien en 
vertu du paragraphe 59(1), (1.1) ou 
(3.1) ou de l’alinéa 59(3)c), selon le 
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subsection 59(1), (1.1) or (8.1) or 
paragraph 59(3)(c), as the case may 
be, in respect of the deemed disposi- 
tion by the taxpayer of the property; 
and 5 
(iii) in the case of a property of the 
taxpayer to which subsection 59(3) 
or (3.1) applies, when the spouse or 
trust, as the case may be, subse- 
quently disposes of the property or 10 
any right or interest therein, that 
spouse or trust, as the case may be, 
shall be deemed to have owned the 
property on December 31, 1971 and 
thereafter without interruption until 15 
that disposition; 
(e) the taxpayer shall be deemed to 
have disposed, immediately before his 
death, of each property that was land 
included in the inventory of a business 20 
of the taxpayer and to have received 
proceeds of disposition therefor equal 
to the fair market value of the property 
at that time; and 
(f) notwithstanding paragraph  (e), 25 
where any property of a taxpayer who 
was resident in Canada immediately 
before his death that is land included in 
the inventory of a business has, on or 
after his death and as a consequence 30 
thereof, been transferred or distributed 
to his spouse referred to in paragraph 
(6)(a) or a trust referred to in para- 
graph (6)(b), if the property can, within 
15 months after the death of the tax- 35 
payer or such longer period as is 
reasonable in the circumstances, be 
established to have become vested 
indefeasibly in the spouse or trust, as 
the case may be, not later than 15 40 
months after the death of the taxpayer, 
the taxpayer shall be deemed to have 
disposed of the land immediately before 
his death and received proceeds of dis- 
position therefor equal to the cost 45 
amount thereof immediately before his 
death, and the spouse or trust, as the 
case may be, shall be deemed to have 
acquired the property for an amount 
equal to those proceeds.”’ 50 


cas, a l’égard de la disposition du 
bien que le contribuable est réputé 
avoir effectuée, et 
(iii) dans le cas d’un bien du contri- 
buable auquel s’applique le paragra- 5 
phe 59(3) ou (8.1), lorsque le conjoint 
ou la fiducie, selon le cas, dispose 
ultérieurement de ce bien ou d’un 
droit sur celui-ci, le conjoint ou la 
fiducie, selon le cas, est réputé avoir 10 
été propriétaire du bien le 31 décem- 
bre 1971 et par la suite, sans inter- 
ruption, jusqu’a la disposition; 
e) le contribuable est réputé avoir dis- 
posé, immédiatement avant son décés, 15 
de chacun des biens consistant en un 
fonds de terre compris dans ]’inventaire 
d’une entreprise du contribuable et 
avoir recu un produit de la disposition 
égal a la juste valeur marchande du 20 
bien a cette date; et 
J) nonobstant l’alinéa e), lorsqu’un bien 
d’un contribuable qui résidait au 
Canada immédiatement avant son 
décés, qui consiste en un fonds de terre 25 
compris dans |]’inventaire d’une entre- 
prise, a, lors du décés du contribuable 
ou postérieurement et par suite de ce 
décés, été transféré ou attribué au con- 
joint visé a l’alinéa (6)a) ou a une 30 
fiducie visée a l’alinéa (6)b), s’il peut 
étre établi, dans les 15 mois qui suivent 
le décés du contribuable ou dans le délai 
plus long jugé raisonnable dans les cir- 
constances, que le bien a été, par dévo- 35 
lution, irrévocablement acquis par le 
conjoint ou la fiducie, selon le cas, dans 
les 15 mois suivant le décés du contri- 
buable, le contribuable est réputé avoir 
disposé du fonds de terre et avoir recu, 40 
immédiatement avant son décés, un 
produit de la disposition égal au coit 
indiqué du bien immédiatement avant 
son décés, et le conjoint ou la fiducie, 
selon le cas, est réputé avoir acquis le 45 
bien pour une somme égale a ce 
produit.» 


(3) Toute la partie du texte anglais du 
paragraphe 70(6) de ladite loi qui précéde 


(3) All that portion of subsection 70(6) of 
the English version of the said Act preced- 


(3) to (6) These amendments would implement para- (3) a (6) Ces modifications mettent en application la 
graph (49) of the Income Tax Motion, which reads as __ section (49) de la motion de l’imp6t sur le revenu qui se 
follows: lit comme suit: 


«(49) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, 
a) le paragraphe 70(6) de ladite Loi soit modifié de sorte 


“(49) That for the 1972 and subsequent taxation years 
(a) subsection 70(6) of the said Act shall be amended to provide 


(i) thet a trust described therein must be resident in Canada 
immediately after the time at which the property, transferred or 
distributed to the trust on or after the death of a taxpayer and as 
a consequence thereof, becomes vested indefeasibly in the trust, 
and 

(ii) that the vesting must, within 15 months after the death of 
the taxpayer or such longer period as is reasonable in the 
circumstances, be established to have occurred not later than 15 
months after the death of the taxpayer; and 


(i) qu’une fiducie y décrite soit obligée de résider au Canada 
immédiatement aprés la date a laquelle les biens transférés ou 
attribués a la fiducie 4 la mort du contribuable ou 4 une date 
ultérieure, par suite de son décés, deviennent irrémédiablement 
acquis a la fiducie, et 


(ii) qu’on doive, dans les 15 mois qui suivent la mort du contri- 
buable ou une période plus longue jugée raisonnable dans les 
circonstances, prouver que |’acquisition a eu lieu dans les 15 mois 
suivant la mort du contribuable; et 
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l’alinéa a) est abrogée et remplacée par ce 
qui suit: 


ing paragraph (a) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


Where transfer 
or distribution 


“(6) Where any property of a taxpayer 
who was resident in Canada immediately 


“(6) Where any property of a taxpayer 
who was resident in Canada immediately 


Where transfer 
or distribution 


to spouse or to spouse or 
trust before his death that is a property to 5 before his death that is a property to 5 trust 
which paragraphs (5)(a) and (ec) or para- which paragraphs (5)(a) and (c) or para- 
graphs (5)(b) and (d), as the case may be, graphs (5)(b) and (d), as the case may be, 
would otherwise apply has, on or after his would otherwise apply has, on or after his 
death and as a consequence thereof, been death and as a consequence thereof, been 
transferred or distributed to”’ 10 ‘transferred or distributed to’”’ 10 
(4) All that portion of paragraph 70(6)(b) (4) Toute la partie de |’alinéa 70(6)b) de 
of the said Act preceding subparagraph (i) ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
thereof is repealed and the following sub- abrogée et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 
“(6) a trust, created by the taxpayer’s 15 «b) a une fiducie créée par le testament 
will, that was resident in Canada du contribuable qui résidait au Canada 15 
immediately after the time the property immédiatement aprés la date a laquelle 
vested indefeasibly in the trust and le bien a été, par dévolution, irrévoca- 
under which” blement acquis par la fiducie, et en 
vertu de laquelle» 
(5) All that portion of subsection 70(6) of 20 (5) Toute la partie du paragraphe 70(6) de 20 
the said Act following paragraph (b) thereof ladite loi qui suit l’alinéa b) et qui précéde 
and preceding paragraph (c) thereof is l’alinéa c) est abrogée et remplacée par ce 
repealed and the following substituted qui suit: 
therefor: 
“if the property can, within 15 months 25 «s'il peut étre établi, dans les 15 mois 
after the death of the taxpayer or such qui suivent le décés du contribuable ou 25 
longer period as is reasonable in the dans le délai plus long qui est un délai 
circumstances, be established to have raisonnable dans les circonstances, que 
become vested indefeasibly in the le bien a été, par dévolution, irrévoca- 
spouse or trust, as the case may be, not 30 blement acquis par le conjoint ou la 
later than 15 months after the death of fiducie, selon le cas, au plus tard 15 30 
the taxpayer, the following rules mois aprés le décés du contribuable, les 
apply:” régles suivantes s’appliquent:» 
(6) Section 70 of the said Act is further (6) L’article 70 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto, immediately 35 |modifié par  J’insertion, immédiatement 
after subsection (6) thereof, the following aprés le paragraphe (6), du paragraphe 35 
subsection: suivant: 
How trust “(6.1) For the purposes of subsection «(6.1) Aux fins du paragraphe (6) et de Mode de créa- 
created tion d’une fidu- 


(6) and paragraph 104(4)(a@), a trust shall 
be considered to be created by a taxpay- 40 
er’s will if the trust is created 


l’alinéa 104(4)a), une fiducie est considé- 
rée comme étant créée par le testament 
d’un contribuable si elle est créée 
a) en vertu du testament du contribua- 
ble; 
b) par le désistement d’un bénéficiaire 
du testament du contribuable; ou 
c) par une ordonnance d’une cour, 45 
rendue relativement a la succession du 
testateur, en application d’une loi d’une 


cle 


40 
(a) under the terms of the taxpayer’s 
will; 

(b) by a disclaimer by a _ beneficiary 
under the taxpayer’s will; or 

(c) by an order of a court in relation to 
the testator’s estate made pursuant to 
any law of a province providing for the 


45 


(b) for the purposes of subsections 70(6) and 104(4) of the said Act, 
a trust shall be considered to be created by a will if it is created 
under the terms of the will, by a disclaimer or by an order of a court 
pursuant to the law of a province providing for the relief or support 
of a testator’s dependants.” 


The relevant portions of subsection 70(6) of the Act 
at present read as follows: 


“(6) Where any property of a taxpayer who was resident in Canada 
immediately before his death that is property to which paragraphs 
(5)(a) and (ce) or paragraphs (5)(b) and (d), as the case may be, would 
otherwise apply has, on or after his death and as a consequence 
thereof, been transferred or distributed to 


(b) a trust, created by the taxpayer’s will, that was resident in 
Canada immediately after the taxpayer’s death and under which 
(i) his spouse is entitled to receive all of the income of the trust 
that arises before the spouse’s death, and 
(ii) no person except the spouse may, before the spouse’s death, 
receive or otherwise obtain the use of any of the income or capital 
of the trust, 
if the property can, within 6 months after the death of the taxpayer or 
such longer period as is reasonable in the circumstances, be established 
to have become vested indefeasibly in the spouse or trust, as the case 
may be, not later than 6 months after the death of the taxpayer, the 
following rules apply:” 
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b) aux fins des paragraphes 70(6) et 104(4) de ladite Loi, une fiducie 
soit considérée comme étant créée par un testament si elle est créée 
en vertu du testament, par un désistement ou par une ordonnance de 
la cour conformément 4 la législation d’une province quelconque 
prévoyant le dégrévement ou l’aide des personnes a la charge de 
VYauteur d’un testament.» 


La partie pertinente du paragraphe 70(6) de la loi se 


lit actuellement comme suit: 


«(6) Lorsqu’un bien d’un contribuable qui résidait au Canada immé- 
diatement avant son décés, bien auquel les alinéas (5)a) et c) ou les 
alinéas (5)b) et d), selon le cas, s’appliqueraient par ailleurs, a été, lors 
de son décés ou postérieurement et par suite de décés, transféré ou 
transmis lors d’un partage 


b) a une fiducie créée par le testament du contribuable qui résidait 
au Canada immédiatement aprés le décés du contribuable et en 
vertu de laquelle 


(i) le conjoint du contribuable, sa vie durant, a droit 4 tous les 
revenus de la fiducie, et 


(ii) nulle autre personne que le conjoint ne peut, avant le décés du 
conjoint, recevoir ou obtenir de toute autre facon ]’usage de toute 
partie du revenu ou du capital de la fiducie, 


s’il peut étre établi, dans les 6 mois qui suivent le décés du contribua- 
ble ou dans le délai plus long qui est un délai raisonnable dans les 
circonstances, que le bien a été, par dévolution, irrévocablement acquis 
par le conjoint ou la fiducie, selon le cas, au plus tard 6 mois aprés le 
décés du contribuable, les régles suivantes s’appliquent:» 


Transfer of farm 
property from 
spouse’s trust to 
children of set- 
tlor 
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relief or support of a testator’s 
dependants.” 


(7) Section 70 of the said Act is further 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (9) thereof, the following 
subsection: 


“(9.1) Where any land in Canada or 
depreciable property in Canada of a pre- 
scribed class of a taxpayer has been trans- 
ferred or distributed to a trust described 10 
in subsection (6) or subsection 73(1), and 
the property was, immediately before the 
death of the taxpayer’s spouse who was a 
beneficiary under the trust, used in the 
business of farming and has, on the death 15 
of the spouse and as a consequence there- 
of, been transferred or distributed to and 
become vested indefeasibly in a child of 
the taxpayer who was resident in Canada 
immediately before the death of the 20 
spouse, the following rules apply: 


(a) subsections 104(4) and (5) are not 
applicable to the property; 
(b) the trust shall be deemed to have 
disposed of the property immediately 25 
before the death of the taxpayer’s 
spouse and to have received proceeds of 
disposition therefor equal to, 
(i) where the property was depre- 
ciable property of the trust of a pre- 30 
scribed class, that proportion of the 
undepreciated capital cost to the 
trust immediately before the death of 
the spouse of all of the depreciable 
property of the trust of that class 35 
that the fair market value at that 
time of the property was of the fair 
market value at that time of all of 
the depreciable property of the trust 
of that class, and 40 
(ii) where the property was land, its 
adjusted cost base to the trust 
immediately before the death of the 
spouse, 
and the child shall be deemed to have 45 
acquired the property for an amount 
equal to those proceeds; and 
(c) where any depreciable property of 
the trust of a prescribed class that is 
deemed by paragraph (b) to have been 50 
disposed of by the trust has _ been 
acquired by a child of the taxpayer by 


par |’insertion, 
5 paragraphe (9), du paragraphe suivant: 


province prévoyant une aide pour les 
personnes a la charge du testateur ou 
leur entretien.» 


(7) L’article 70 de ladite loi est modifié 
immédiatement aprés le 5 


«(9.1) Lorsqu’un fonds de terre d’un 
contribuable qui est situé au Canada ou 
un bien amortissable d’une catégorie pres- 
crite d’un contribuable qui est situé au 10 
Canada a été transféré ou transmis lors 
d’un partage a une fiducie visée au para- 
graphe (6) ou au paragraphe 73(1) et que 
le bien était utilisé, immédiatement avant 
le décés du conjoint du contribuable qui 15 
était un bénéficiaire de la fiducie, dans le 
cadre d’une entreprise agricole et a été 
transféré ou transmis lors d’un partage au 
décés du conjoint et par suite de celui-ci, a 
un enfant du contribuable qui résidait au 20 
Canada immédiatement avant le décés du 
conjoint et dont il est devenu la propriété 
irrévocable, les régles suivantes s’appli- 
quent: 

a) les paragraphes 104(4) et (5) ne 25 

s’appliquent pas a ce bien; 

b) la fiducie est réputée avoir disposé 

de ce bien immédiatement avant le 

décés du conjoint du contribuable et 

avoir recu un produit de la disposition 30 

égal, 

(i) s’il s’agissait d’un bien amortissa- 
ble d’une catégorie prescrite de la 
fiducie, a la fraction de la partie non 
amortie du coat en capital, pour la 35 
fiducie, immédiatement avant le 
décés du conjoint, de la totalité des 
biens amortissables de la _ fiducie 
appartenant a cette catégorie que 
représentait la juste valeur mar- 40 
chande de ce bien a cette date-la par 
rapport a la juste valeur marchande, 

a cette date-la, de la totalité des 
biens amortissables de cette catégo- 
rie de la fiducie, et 45 
(ii) s’il s’agissait d’un fonds de terre, 

a son prix de base rajusté, pour la 
fiducie, immédiatement avant le 
décés du conjoint, 

et l’enfant est réputé avoir acquis ce 50 

bien pour une somme égale a ce pro- 

duit; et 


Transfert de 
biens agricoles 
de la fiducie du 
conjoint aux 
enfants de 
Yagriculteur 


(7) This amendment would implement paragraph 
(50) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 


(50) That where land or depreciable property of a prescribed class 
of a taxpayer has been transferred or distributed to a trust described 
in subsections 70(6) or 73(1) of the said Act, and the property was, 
after 1971, immediately before the death of the taxpayer’s spouse who 
was a beneficiary under the trust, used in the business of farming, such 
land or depreciable property of a prescribed class is transferred or 
distributed to a child of the taxpayer who was resident in Canada 
immediately before the spouse’s death, the trust shall be deemed to 
have disposed of 


(a) the land for proceeds of disposition equal to the adjusted cost 
base of the land to the trust immediately before the spouse’s death, 
or 


(b) the depreciable property of a prescribed class for proceeds of 
disposition equal to the undepreciated capital cost of the property 
to the trust immediately before the death of the spouse, and the 
child shall be deemed to have acquired the land or the depreciable 
property, as the case may be, at a cost equal to such proceeds of 
disposition.” 


(7) Cette modification met en application la section 
(50) de la motion de l’impot sur le revenu qui se lit 
comme suit: 


«(50) Que lorsqu’un terrain ou un bien amortissable d’une catégorie 
prescrite d’un contribuable a été transféré ou distribué 4 une fiducie 
décrite aux paragraphes 70(6) ou 73(1) de ladite Loi, et que le bien 
était, aprés 1971, immédiatement avant la mort du conjoint du 
contribuable qui était un bénéficiaire en vertu de la fiducie, utilisé 
dans l’industrie agricole, ce terrain ou bien amortissable d’un catégorie 
prescrite est transféré ou distribué 4 un enfant du contribuable qui 
était résident du Canada immédiatement avant la mort du conjoint, la 
fiducie soit réputée avoir disposé 


a) du terrain pour un produit de disposition égal a la base du cofit 
rajusté du terrain pour la fiducie immédiatement avant la mort du 
conjoint, ou 

b) du bien amortissable d’une catégorie prescrite pour un produit de 
disposition égal au cofit en capital non amorti du bien pour la 
fiducie immédiatement avant la mort du conjoint et l’enfant sera 
réputé avoir acquis le terrain ou le bien amortissable, selon le cas, a 
un coat égal au produit de la disposition.» 


Transfers to 
spouse 


Gain or loss 
deemed that of 
transferor 
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virtue of the death of the taxpayer’s 
spouse and the amount that was the 
capital cost to the trust of that prop- 
erty exceeds the amount determined 
under paragraph (b) to be the cost to 5 
the child of that property, for the pur- 
poses of sections 13 and 20 and any 
regulations made under paragraph 
20(1)(a), 
(i) the capital cost to the child of the 10 
property shall be deemed to be the 
amount that was the capital cost to 
the trust of the property, and 
(ii) the excess shall be deemed to 
have been allowed to the child in 15 
respect of the property under regula- 
tions made under paragraph 20(1)(a) 
in computing income for taxation 
years before the acquisition by him 


of the property.” 20 


(8) Subsections (1) and (2) are applicable 
where the death of the taxpayer referred to 
therein occurred after May 6, 1974 and 
subsections (3) to (7) are applicable to the 
1972 and subsequent taxation years. 25 

39. (1) Subsections 74(1) and (2) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“74. (1) Where a person has, on or after 
August 1, 1917, transferred property 30 
either directly or indirectly, by means of a 
trust or by any other means whatever to 
his spouse, or to a person who has since 
become his spouse, any income or loss, as 
the case may be, for a taxation year from 35 
the property or from property substituted 
therefor shall, during the lifetime of the 
transferor while he is resident in Canada 
and the transferee is his spouse, be 
deemed to be income or a loss, as the case 40 
may be, of the transferor and not of the 
transferee. 


(2) Where a person has, after 1971, 
tranferred property either directly or in- 
directly by means of a trust or by any 45 
other means whatever to his spouse, or to 
a person who has since become his spouse, 
(which property is referred to in this sub- 


c) lorsqu’un bien amortissable d’une 
catégorie prescrite de la fiducie dont 
celle-ci, aux termes de l’alinéa b), est 
réputée avoir disposé, a été acquis par 
un enfant du contribuable par suite du 5 
décés du conjoint du contribuable, et 
que le cotit en capital de ce bien, pour 
la fiducie, dépasse son cottt pour |’en- 
fant déterminé en vertu de I]’alinéa )), 
aux fins des articles 13 et 20 et de tous 10 
réglements établis en vertu de l’alinéa 
20(1)a), 
(i) le coat en capital de ce bien, pour 
lenfant, est réputé égal a son coiit en 
capital pour la fiducie, et 
(ii) ’excédent est réputé avoir été 
déductible par l’enfant relativement 
a ce bien, en vertu des réglements 
établis aux termes de l]’alinéa 20(1)a), 
lors du calcul du revenu pour les 20 
années d’imposition antérieures a 
l’acquisition du bien par |’enfant.» 


15 


(8) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
lorsque le contribuable qui y est visé décéde 
aprés le 6 mai 1974 et les paragraphes (3) a 25 
(7) aux années d’imposition 1972 et 
suivantes. 


39. (1) Les paragraphes 74(1) et (2) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 30 

«74. (1) Lorsqu’une personne a transféré 
des biens, directement ou indirectement, 
le 1° aotit 1917 ou aprés, par un acte de 
fiducie ou par tout autre moyen que ce 
soit 4 son conjoint, ou a une personne qui 35 
est depuis devenue son conjoint, tout 
revenu ou toute perte, le cas échéant, 
pour une année d’imposition, provenant 
des biens ou de biens y substitués, est 
réputée, durant la vie de l’auteur du 40 
transfert, tandis qu’il réside au Canada et 
que le bénéficiaire du transfert est son 
conjoint, étre un revenu ou une perte, le 
cas échéant, de l’auteur du transfert et 


non de celui a qui le transfert a été fait. 45 


(2) Lorsqu’une personne a, aprés 1971, 
transféré des biens, directement ou indi- 
rectement, par acte de fiducie ou par tout 
autre moyen que ce soit a son conjoint, ou 
a une personne qui est depuis devenue son 50 
conjoint, (lesdits biens étant désignés au 


Transfert de 
biens au con- 
joint 


Gain ou perte 
présumée de 
lauteur du 
transfert 


Clause 39: (1) This amendment would in part imple- 
ment paragraph (51) of the Income Tax Motion, which 
| reads as follows: 

*(51) That, 

(a) where a loss from a property or a property substituted therefor, 
referred to in subsection 74(1) or 75(1) of the said Act, arises after 
1974, such loss shall be deemed to be a loss of the transferor therein 
referred to, and not of the transferee; and 

(b) where 

(i) a property that is a transferred property, within the meaning 

assigned by subsection 74(2) or section 75.1 of that Act, has been 

disposed of by the transferee after 1974 and an allowable capital 
loss arises on such disposition, or 

(ii) the transferred property referred to in subsection 74(2) of the 

said Act is listed personal property and has been disposed of by 

the transferee after and a gain or a loss arises thereon after 1974 

as a consequence of disposition by the transferee, 
such gain, allowable capital loss or loss, as the case may be, shall be 
deemed to be a gain, allowable capital loss or loss of the transferor 
therein referred to, and not of the transferee.” 


| Subsections 74(1) and (2) of the Act at present read 
| as follows: 


“74, (1) Where a person has, on or after August 1, 1917, transferred 
property either directly or indirectly, by means of a trust or by any 
other means whatever to his spouse, or to a person who has since 
become his spouse, the income for a taxation year from the property or 
from property substituted therefor shall, during the lifetime of the 


Article 39 du bill: (1) Cette modification met partiel- 
lement en application la section (51) de la motion de 
l’impét sur le revenu qui se lit comme suit: 

«(51) Que, 
a) lorsqu’il se produit aprés 1974 une perte découlant d’un bien ou 
d’un bien qui lui est substitué, visé au pargraphe 74(1) ou 75(1) de 


ladite Loi, cette perte soit réputée étre une perte de l’auteur du 
transfert visé 4 ce paragraphe et non du bénéficiaire du transfert; et 
b) lorsque 
(i) un bien qui est un bien transféré, au sens du paragraphe 7 4(2) 
ou de l’article 75.1 de cette Loi, a fait l’objet d’une disposition de 
la part du bénéficiare du transfert aprés 1974 et qu’une perte en 
capital admissible en découle, ou 
(ii) le bien transféré visé au paragraphe 74(2) de ladite Loi est un 
bien personnel désigné et a fait l’objet d’une disposition de la part 
du bénéficiare du transfert aprés 1974 et qu’un gain ou une perte 
en découle, 
ce gain, cette perte en capital admissible ou cette perte, selon le cas, 
soit réputé étre un gain, une perte en capital admissible ou une perte 
de l’auteur du transfert visé dans ce paragraphe, et non du bénéfi- 
ciare du transfert.» 


Les paragraphes 74(1) et (2) de la loi se lisent 
actuellement comme suit: 

«74, (1) Lorsqu’une personne a transféré des biens, directement ou 
indirectement, le 1% aofit 1917 ou aprés, par un acte de fiducie ou par 
tout autre moyen que ce soit 4 son conjoint, ou 4 une personne qui est 
depuis devenue son conjoint, /e revenu, pour une année d’imposition, 
tiré des biens ou de biens y substitués, est réputée, durant la vie de 
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section as “transferred property”), the 

following rules apply: 

(a) the amount, if any, by which 
(i) the aggregate of the transferee’s 
taxable capital gains for the year 5 
from dispositions of transferred 
property other than listed personal 
property and from dispositions of 
property (other than listed personal 
property) substituted for transferred 10 
property 

exceeds 
(ii) the aggregate of the transferee’s 
allowable capital losses for the year 
from dispositions of transferred 15 
property other than listed personal 
property and from dispositions of 
property (other than listed personal 
property) substituted for transferred 
property, 20 

shall, during the lifetime of the trans- 

feror while the transferor is resident in 

Canada and the transferee is his spouse, 

be deemed to be a taxable capital gain 

of the transferor for the year from the 25 

disposition of property other than 

listed personal property; 

(b) the amount, if any, by which the 

aggregate determined under subpara- 

graph (a)(ii) exceeds the aggregate 30 

determined under subparagraph (a)(i) 

shall, during the lifetime of the trans- 

feror while the transferor is resident in 

Canada and the transferee is his spouse, 

be deemed to be an allowable capital 35 

loss of the transferor for the year from 

the disposition of property other than 

listed personal property; 

(c) the amount, if any, by which 
(i) the amount that the aggregate of 40 
the transferee’s gains for the year 
from dispositions of listed personal 
property would be if the transferee 
had at no time owned listed personal 
property other than listed personal 45 
property that was transferred prop- 
erty or property substituted therefor 

exceeds 
(ii) the amount that the aggregate of 
the transferee’s losses for the year 50 
from dispositions of listed personal 
property would be if the transferee 
had at no time owned listed personal 


présent paragraphe comme les «biens 
transférés»), les régles suivantes s’appli- 
quent: 


a) la fraction, si fraction il y a, 
(i) du total des gains en capital 5 
imposables du bénéficiaire du trans- 
fert pour l’année, tirés de la disposi- 
tion de biens transférés, sauf les 
biens personnels désignés, et de la 
disposition de biens (sauf les biens 10 
personnels désignés) substitués aux 
biens transférés, 
qui est en sus 
(ii) du total des pertes en capital 
déductibles du bénéficiaire du trans- 15 
fert pour l’année, provenant de la 
disposition de biens transférés, sauf 
les biens personnels désignés, et de la 
disposition de biens (sauf les biens 
personnels désignés) substitués aux 20 
biens transférés, 
est réputée, durant la vie de l’auteur du 
transfert, tandis que ce dernier réside 
au Canada et que le bénéficiaire du 
transfert est son conjoint, étre un gain 25 
en capital imposable de l’auteur du 
transfert, pour l’année, tiré de la dispo- 
sition de biens, sauf les biens personnels 
désignés; 
b) la fraction, si fraction il y a, du 30 
total déterminé en vertu du sous-alinéa 
a)(ii) qui est en sus du total déterminé 
en vertu du sous-alinéa a)(i) est répu- 
tée, durant la vie de ]’auteur du trans- 
fert, tandis que ce dernier réside au 35 
Canada et que le bénéficiaire du trans- 
fert est son conjoint, étre une perte en 
capital déductible de l’auteur du trans- 
fert, pour l’année, provenant de la dis- 
position de biens, sauf les biens person- 40 
nels désignés; 
c) la fraction, si fraction il y a, 
(i) du montant que représenterait le 
total des gains du bénéficiaire du 
transfert pour l’année, tirés de la 45 
disposition de biens personnels dési- 
gnés, si le bénéficiaire du transfert 
n’avait 4 aucun moment été proprié- 
taire des biens personnels désignés 
autres que des biens personnels dési- 50 
gnés qui étaient des biens transférés 
ou des biens y substitués 
qui est en sus 


———— 


transferor while he is resident in Canada and the transferee is his 
spouse, be deemed to be income of the transferor and not of the 
transferee. 


(2) Where a person has, after 1971, transferred property either 
directly or indirectly, by means of a trust or by any other means 
whatever to his spouse, or to a person who has since become his 
spouse (which property is referred to in this subsection as “transferred 
property”), in computing the transferor’s income for any taxation 
year the amount, if any, by which 


(a) the aggregate of 


(i) the transferee’s taxable capital gains for the year from dispo- 
sitions of transferred property other than listed personal property 
and from dispositions of property (other than listed personal 
property) substituted for transferred property, and 


(ii) the amount that the transferee’s taxable net gain for the 
year from dispositions of listed personal property would be if 
the transferee had at no time owned listed personal property 
other than listed personal property that was transferred prop- 
erty or property substituted therefor, 


exceeds 


(b) the aggregate of the transferee’s allowable capital losses for the 
year from dispositions of transferred property other than listed 
personal property and from dispositions of property (other than 
listed personal property) substituted for transferred property, 


shall, during the lifetime of the transferor while the transferor is 
resident in Canada and the transferee is his spouse, be deemed to be a 
taxable capital gain of the transferor for the year from the disposition 
of property other than listed personal property, and any gain or loss 
taken into account in computing the aggregate described in paragraph 
(a) or the aggregate described in paragraph (b) shall, for the purpose of 
computing the income of the transferee for a taxation year, be deemed 
not to have been a gain or loss of the transferee.” 


Y’auteur du transfert, tandis qu’il réside au Canada et que le bénéficiare 
du transfert est son conjoint, étre le revenu de l’auteur du transfert et 
non de celui a qui le transfert a été fait. 

(2) Lorsqu’une personne a, aprés 1971, transféré des biens, directe- 
ment ou indirectement, par acte de fiducie ou par tout autre moyen 
que ce soit 4 son conjoint, ou 4 la personne qui est depuis devenue son 
conjoint, (lesdits biens étant désignés au présent paragraphe comme 
des «biens transférés»), dans le calcul du revenu de Vauteur du 
transfert pour toute année d’imposition, la fraction, si fraction il y 
a 

a) du total 

(i) des gains et capital imposables du bénéficiaire du transfert 
tirés, pour l’année, de la diposition de biens transférés, sauf les 
biens personnels désignés, et de la disposition des biens (sauf les 
biens personnels désignés) substitués aux biens transférés, et 


(it) du montant qui serait le montant des gains imposable nets 
du bénéficiaire du transfert, tirés, pour Vannée, de la disposi- 
tion de biens personnels désignés, si le bénéficiaire du transfert 
n’avait ad aucun moment été propriétaire des biens personnels 
désignés autres que des biens personnels désignés qui étaient 
des biens tranaférés ou des biens y substitués, 
qui est en sus 

b) du total des pertes en capital déductibles du bénéficiaire du 

transfert provenant, pour l’année, de la disposition de biens transfé- 

rés, sauf les biens personnels désignés, et de la disposition de biens 

(sauf les biens personnels désignés) substitués aux biens transférés, 


est réputé, durant la vie de l’auteur du transfert, tandis que ce dernier 
réside au Canada et que le bénéficiaire du transfert est son conjoint, 
étre un gain en capital imposable de l’auteur du transfert, tiré, pour 
l’année, de la disposition de biens, sauf les biens personnels désignés, et 
tout gain ou perte inclus dans le calcul du total visé 4 l’alinéa a) ou le 
total visé a l’alinéa b) est réputé, aux fins du calcul du revenu du 
bénéficiaire du transfert pour une année d’imposition, ne pas avoir été 
un gain ni une perte du bénéficiaire du transfert.» 


Transfer to 
R.R.8.P. 


property other than listed personal 

property that was transferred prop- 

erty or property substituted therefor, 
shall, during the lifetime of the trans- 
feror while the transferor is resident in 
Canada and the transferee is his spouse, 
be deemed to be a gain of the transferor 
for the year from the disposition of 
listed personal property; 


(d) the amount, if any, by which the 10 


aggregate determined under subpara- 
graph (c)(ii) exceeds the aggregate 
determined under subparagraph (c)(i) 
shall, during the lifetime of the trans- 


feror while the transferor is resident in 15 


Canada and the transferee is his spouse, 
be deemed to be a loss of the transferor 
for the year from the disposition of 
listed personal property; and 


(e) any taxable capital gain or allow- 20 


able capital loss or any gain or loss 
taken into account in computing an 
amount described in paragraph (a), (0d), 
(c) or (d) shall, except for the purposes 


of those paragraphs, to the extent that 25 


the amount so described is deemed by 
virtue of this subsection to be a taxable 
capital gain or an allowable capital loss 
or a gain or loss of the transferor, be 


deemed not to be a taxable capital gain 30 


or an allowable capital loss or a gain or 
loss, as the case may be, of the 
transferee.” 


(2) Section 74 of the said Act is further 


“(6) This section does not apply in 
respect of a transfer of property by a 
taxpayer to a trust governed by a regis- 


tered retirement savings plan under which 40 


the taxpayer’s spouse is, immediately 
after the transfer, an annuitant and the 
taxpayer is, by virtue of subsection 


(ii) du montant que représenterait le 
total des pertes du bénéficiaire du 
transfert pour l’année, provenant de 
la disposition de biens personnels 
désignés, si le bénéficiaire du trans- 5 
fert n’avait 4 aucun moment été pro- 
priétaire des biens personnels dési- 
gnés autres que des biens personnels 
désignés qui étaient des biens trans- 
férés ou des biens y substitués 10 
est réputée, durant la vie de l’auteur du 
transfert, tandis que ce dernier réside 
au Canada et que le bénéficiaire du 
transfert est son conjoint, étre un gain 
de l’auteur du transfert, pour l’année, 15 
tiré de la disposition de biens person- 
nels désignés; 
d) la fraction, si fraction il y a, du 
total déterminé en vertu du sous-alinéa 
c)(ii) qui est en sus du total déterminé 20 
en vertu du sous-alinéa c)(i) est répu- 
tée, durant la vie de ]’auteur du trans- 
fert, tandis que ce dernier réside au 
Canada et que le bénéficiaire du trans- 
fert est son conjoint, étre une perte de 25 
l’auteur du transfert pour |’année, pro- 
venant de la disposition de biens per- 
sonnels désignés; et 
e) tout gain en capital imposable ou 
perte en capital déductible ou tout gain 30 
ou perte inclus dans le calcul d’une 
somme visée a l’alinéa a), b), c) ou d) 
est réputé, sauf en ce qui concerne ces 
alinéas, dans la mesure ot la somme 
ainsi visée est réputée, en vertu du 35 
présent paragraphe, un gain en capital 
imposable ou une perte en capital 
déductible ou un gain ou une perte de 
l’auteur du transfert, ne pas étre un 
gain imposable ou une perte en capital 40 
déductible ou un gain ou une perte, 
selon le cas, du _ bénéficiaire du 
transfert.» 


(2) L’article 74 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the following 35 modifié par l’adjonction du _ paragraphe 45 
subsection: 


suivant: 


«(6) Le présent article ne s’applique pas —‘ Transfert a 
au transfert de biens qu’effectue un con- es 
tribuable a une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-retraite aux 50 
termes duquel son conjoint devient rentier 
immédiatement aprés le transfert, lorsque 
le contribuable a droit, en vertu du para- 


(2) This amendment is consequential on the amend- (2) Cette modification découle de celle proposée au 
ment proposed in subclause 99(3). paragraphe 99(3) du bill. 


Transfers to 
minors 
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146(5.1), entitled to a deduction in com- graphe 146(5.1), lors du calcul de son 
puting his income for a taxation year revenu pour une année d’imposition, 4 une 
equal to the fair market value of the déduction égale a la juste valeur mar- 
property so transferred.” chande du bien ainsi transféré.» 

(3) Subsection (1) is applicable to the 5 (3) Le paragraphe (1) s’applique aux 5 
1975 and subsequent taxation years and années d’imposition 1975 et suivantes et le 
subsection (2) is applicable to the 1974 and paragraphe (2) aux années d’imposition 
subsequent taxation years. 1974 et suivantes. 

40. (1) Subsection 75(1) of the said Act is 40. (1) Le paragraphe 75(1) de ladite loi 
repealed and the following substituted 10 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 10 
therefor: 

“75. (1) Where a taxpayer has, since «75. (1) Lorsqu’un contribuable a, — Transferts de 
1930, transferred property to a person depuis 1930, transféré des biens a une a 
who was under 18 years of age, either personne qui avait moins de 18 ans, direc- 
directly or indirectly, by means of a trust 15 tement ou indirectement, par acte de fidu- 
or by any other means whatever, any cie ou par tout autre moyen que ce soit, 15 
income or loss, as the case may be, for a tout revenue ou perte, selon le cas, pour 
taxation year from the property or from une année d’imposition, provenant des 
property substituted therefor shall, during biens ou de biens y substitués est réputé, 
the lifetime of the transferor while he is20 durant la vie de l’auteur du transfert, 
resident in Canada, be deemed to be tandis qu’il réside au Canada, étre un 20 
income or a loss, as the case may be, of revenu ou une perte, selon le cas, de ]’au- 
the transferor and not of the transferee, teur du transfert, et non du bénéficiaire 
unless the transferee has, before the end du transfert, 4 moins que ce dernier n/’ait, 
of the year, attained the age of 18 years.” 25 avant la fin de l’année, atteint l’Age de 18 

ans.» Zo 

(2) This section is applicable to the 1975 (2) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. années d’imposition 1975 et suivantes. 

41. (1) All that portion of subsection 41. (1) Toute la partie du paragraphe 
75.1(1) of the said Act following paragraph 75.1(1) de ladite loi qui suit l’alinéa c) est 
(c) thereof is repealed and the following 30 abrogée et remplacée par ce qui suit: 30 
substituted therefor: des régles suivantes s’appliquent: 

“the following rules apply: d) la fraction, si fraction il y a, 

(d) the amount, if any, by which (i) du total des gains en capital 

(i) the aggregate of the transferee’s imposables du bénéficiaire du trans- 
taxable capital gains for the year 35 fert, pour l’année, tirés de disposi- 35 
from dispositions of transferred tions de biens transférés 
property qui est en sus 
exceeds (ii) du total des pertes en capital 
(ii) the aggregate of the transferee’s déductibles du bénéficiaire du trans- 
allowable capital losses for the year 40 fert, pour l’année, provenant de dis- 40 
from dispositions of transferred positions de biens transférés 
property, est réputée, durant la vie de l’auteur du 
shall, during the lifetime of the trans- transfert, tandis que ce dernier réside 
feror while the transferor is resident in au Canada, étre un gain en capital 

Canada, be deemed to be a taxable 45 imposable de ]’auteur du transfert pour 45 

capital gain of the transferor for the l’année, tiré de la disposition de biens; 

year from the disposition of property; e) la fraction, si fraction il y a, du total 

(e) the amount, if any, by which the déterminé en vertu du sous-alinéa d)/(ii) 


aggregate determined under subpara- qui est en sus du total déterminé en 


Clause 40: This amendment, which adds the under- 
lined words, would in part implement subparagraph 
(51)(a) of the Income Tax Motion which is set out in 
respect of subclause 39(1). 


Clause 41; This amendment would in part implement 
subparagraph (51)(b) of the Income Tax Motion which 
is set out in respect of subclause 39(1). 


The relevant portion of subsection 75.1(1) of the Act 
at present reads as follows: 


“(d) the aggregate of the transferee’s taxable capital gains for the 
year from the disposition of the transferred property, 


exceeds 


(e) the aggregate of the transferee’s allowable capital losses for the 
year from the disposition of the transferred property, 


shall, during the lifetime of the transferor while the transferor is 
resident in Canada, be deemed to be a taxable capital gain of the 
transferor for the year from the disposition of property, and any gain 
or loss taken into account in computing the aggregate described in 
paragraph (d) or the aggregate described in paragraph (e) shall, for the 
purposes of computing the income of the transferee for a taxation 
year, be deemed not to have been a gain or loss of the transferee.” 


Article 40 du bill: Cette modification qui ajoute les 
mots soulignés met partiellement en application le 
paragraphe (51)a) de la motion de l’imp6t sur le revenu 
énoncé aux fins du paragraphe 39(1) du bill. 


Article 41 du bill: Cette modification met partielle- 
ment en application le paragraphe (51)b) de la motion 
de l’imp6t sur le revenu énoncé aux fins du paragraphe 
39(1) du bill. 

La partie pertinente du paragraphe 75.1(1) de la loi 
se lit actuellement comme suit: 

«@) du total des gains en capital imposables du bénéficiaire du 

transfert tirés, pour l’année, de la disposition des biens transférés 
qui est en sus 

e) du total des pertes en capital déductibles du bénéficiaire du 

transfert provenant, pour l’année, de la disposition des biens 

transférés 

est réputé, durant la vie de l’auteur du transfert, tandis que ce dernier 

réside au Canada, étre un gain en capital imposable de l’auteur du 

transfert, tiré, pour l’année, de la disposition de biens, e¢ tout gain ou 

perte inclus dans le calcul du total visé a l’alinéa d) ou du fotal visé a 

Valinéa e) est réputé, aux fins du calcul du revenu du bénéficiaire du 

transfert pour une année d’imposition, ne pas avoir été un gain ni 

une perte du bénéficiaire du transfert.» 


Debt deemed not 
to be income 
debt 
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graph (d)(ii) exceeds the aggregate 
determined under subparagraph (d)(i) 
shall, during the lifetime of the trans- 
feror while the transferor is resident in 
Canada, be deemed to be an allowable 5 
capital loss of the transferor for the 
year from the disposition of property; 
and 

(f) any taxable capital gain or allow- 
able capital loss taken into account in 10 
computing an amount described in 
paragraph (d) or the amount described 

in paragraph (e) shall, except for the 
purposes of those paragraphs, to the 
extent that the amount so described is 15 
deemed by virtue of this subsection to 
be a taxable capital gain or an allow- 
able capital loss of the transferor, be 
deemed not to be a taxable capital gain 

or an allowable capital loss, as the case 20 
may be, of the transferee.” 


(2) This section is applicable to the 1975 


and subsequent taxation years. 


42. (1) Subsections 76(4) and (5) of the 


“(4) Where a cash purchase ticket or 
other form of settlement prescribed pur- 
suant to the Canada Grain Act or by the 
Minister is issued to a taxpayer in respect 30 
of grain delivered in a taxation year of a 
taxpayer to a primary elevator or process 
elevator and such ticket or other form of 
settlement entitles the holder thereof to 
payment by the operator of the elevator 35 
of the purchase price, without interest, 
stated in the ticket for the grain at a date 
that is after the end of that taxation year, 
the amount of the purchase price stated 
in the ticket or other form of settlement 40 
shall, notwithstanding any other provi- 
sion of this section, be included in com- 
puting the income of the taxpayer to 
whom the ticket or other form of settle- 
ment was issued for his taxation year 45 
immediately following the taxation year 
in which the grain was delivered and not 
for the taxation year in which the grain 
was delivered. 


vertu du sous-alinéa d)(i) est réputée, 
durant la vie de l’auteur du transfert, 
tandis que ce dernier réside au Canada, 
étre une perte en capital déductible de 
l’auteur du transfert, pour l’année, pro- 5 
venant de la disposition de biens; et 

Jf) tout gain en capital imposable ou 
perte en capital déductible inclus dans 

le calcul d’une somme visée a ]’alinéa d) 
ou de la fraction visée a ]’alinéa e) est 10 
réputé, sauf pour les fins de ces alinéas, 
dans la mesure ot la somme ou la 
fraction ainsi visée est réputée, en 
vertu du présent paragraphe, étre un 
gain en capital imposable ou une perte 15 
en capital déductible de l’auteur du 
transfert, ne pas étre un gain en capital 
imposable ou une perte en capital 
déductible, selon le cas, du bénéficiaire 
du transfert.» 20 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1975 et suivantes. 


42. (1) Les paragraphes 76(4) et (5) de 


said Act are repealed and the following sub- 25 ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
stituted therefor: 


qui suit: 25 


«(4) Lorsqu’un bon de paiement au __ Dette réputée ne 
5 pas étre une 
comptant ou tout autre moyen de régle- _gette de revenus 
ment prescrit en application de la Loi sur 
les grains du Canada ou par le Ministre 
est délivré a un contribuable pour du 30 
grain livré, au cours d’une année d’impo- 
sition du contribuable, 4 un élévateur pri- 
maire ou a un élévateur de conditionne- 
ment et que ce bon ou cet autre moyen de 
réglement donne a son détenteur le droit 35 
de se faire payer par ]’exploitant de 1]’élé- 
vateur, 4 une date postérieure a la fin de 
cette année d’imposition, sans intérét, le 
prix d’achat du grain indiqué sur le bon 
ou sur l’autre moyen de réglement, le 40 
montant du prix d’achat indiqué sur le 
bon ou l’autre moyen de réglement doit, 
nonobstant toute autre disposition du 
présent article, étre inclus dans le calcul 
du revenu du contribuable auquel le bon 45 
ou l’autre moyen de réglement a été déli- 
vré pour son année d’imposition suivant 
l’année d’imposition au cours de laquelle 
le grain a été livré et non pour |’année 
d’imposition au cours de laquelle le grain 50 
a été livré. 


Clause 42: This amendment, which adds the under- 
lined and sidelined words, would implement paragraph 
(51.1) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


Article 42 du bill: Cette modification, qui ajoute les 
mots soulignés, met en application la section (51.1) de 
la motion de |’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 

«(51.1) Que, les dispositions du paragraphe 76(4) de ladite Loi soient 


“(51.1) That the provisions of subsection 76(4) of the said Act shall 
be amended to apply with respect to forms of settlement prescribed 
pursuant to the Canada Grain Act or the Income Tax Act made by 
process elevators, within the meaning assigned by the Canada Grain 
Act, where the terms and conditions of such forms of settlement are 
substantially the same as the terms and conditions of cash purchase 
tickets to which subsection 76(4) of the Income Tax Act applies.” 


modifiées pour qu’elles s’appliquent a l’égard des moyens de réglement 
pris par les élévateurs de conditionnement au sens de la Loi sur les 
grains du Canada et prescrits conformément 4 la Loi sur les grains du 
Canada et & la Loi de l’imp6t sur le revenu, lorsque les conditions de 
ces moyens de réglement sont essentiellement les mémes que les 
conditions des bons d’achat au comptant auxquels le paragraphe 76(4) 
de la Loi de l’imp6t sur le revenu s’applique.» 


Meaning of 
certain expres- 
sions 


Ship or aircraft 
of non-residents 


Income from 
property 
acquired as per- 
sonal injury 
award 


(5) For the purposes of subsection (4), 
the expressions ‘‘cash purchase ticket’, 
“operator”, “primary elevator’ and 
“process elevator’ have the meanings 
assigned by the Canada Grain Act and 
“grain”? means wheat, oats, barley, rye, 
flaxseed and rapeseed produced in the des- 
ignated area defined by the Canadian 
Wheat Board Act.” 


(2) This section is applicable to the 1974 


and subsequent taxation years. 


43. (1) Paragraph 77(a) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


““(a) the terms of the bond for which it 
was exchanged conferred upon the 
holder thereof the right to make the 
exchange, and” 


(2) This section is applicable to exchanges 


of bonds after May 6, 1974. 


44, (1) Paragraph 81(1)(c) of the said Act 


is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) the income for the year of a non- 
resident person earned in Canada from 
the operation of a ship or aircraft in 
international traffic, if the country 
where that person resided grants sub- 
stantially similar relief for the year toa 
person resident in Canada;”’ 


(2) All that portion of paragraph 


81(1)(g.1) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
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5 


10 


15 


20 échanges d’obligations postérieurs au 6 mai 20 
1974. 


25 


30 


(5) Aux fins du paragraphe (4), les — Signification de 
s . certaines 
expressions «bon de paiement au COMP- expressions 


tant», «exploitant», «lévateur primaire» et 
«lévateur de conditionnement» ont le sens 
que leur donne la Loi sur les grains du 
Canada et le terme «grain» signifie le blé, 
l’avoine, l’orge, le seigle, la graine de lin 
et la graine de colza produits dans la 
région désignée, définie par la Loi sur la 
Commission canadienne du blé» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1974 et suivantes. 


43. (1) L’alinéa 77a) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) les conditions de ]’obligation contre 15 


laquelle elle a été échangée conféraient 
au détenteur de l’obligation le droit 
d’effectuer ]l’échange, et» 


(2) Le présent article s’applique aux 


44, (1) L’alinéa 81(1)c) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) le revenu pour l’année qu’une per- 


sonne non résidante a gagné au Canada 25 


par l’exploitation d’un navire ou d’un 
aéronef en transport international, si le 
pays ou résidait cette personne accorde 
sensiblement le méme dégrévement 


pour l’année a une personne qui réside 30 


au Canada;» 


(2) Toute la partie de l’alinéa 81(1)g.1) de 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 


Navire ou aéro- 


nef appartenant 
a des non-rési- 
dents 


ing substituted therefor: 


“(g.1) the income of the taxpayer for 35 
the year from any property, or any 
property substituted therefor, or the 
taxable capital gain of the taxpayer for 
the year from the disposition of any 
such property, acquired by the taxpay- 40 
er or by any person for the benefit of 
the taxapyer as an award of, or pursu- 
ant to an action for, damages in respect 

of physical or mental injury to the 
taxpayer, if the income or taxable capi- 45 
tal gain was received”’ 


abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«g.1) le revenu du contribuable pour 35 Revenu de biens 


, resi . : acquis a titre de 
année, tiré de tout bien acquis par le —gommages-inté- 
contribuable ou par toute personne au ‘ts pour blessu- 

res 


profit du contribuable, soit a titre de 
dommages-intéréts accordé par un 
jugement, soit par suite de poursuite en 40 
dommages-intéréts pour dommages 
d’ordre physique ou mental subis par le 
contribuable, ou de tout bien rempla- 
cant un tel bien ou du gain imposable 
en capital du contribuable pour l’année, 45 
provenant de la disposition d’un tel 


Clause 43: This amendment would implement para- 
graph (53) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(53) That where after May 6, 1974, a bond is exchanged, para- 
graph 77(a) of the said Act shall be amended to provide that the terms 
of the bond given up, in exchange for a new bond, must confer upon 
the holder thereof the right to make the exchange whether or not that 
right was conferred at the time the bond was issued.” 


Paragraph 77(a) of the Act at present reads as 
follows: 


“(a) the terms on which the bond for which it was exchanged was 
issued conferred upon the holder thereof the right to make the 
exchange, and’ 


Clause 44: (1) This amendment would implement 
subparagraph (54)(a) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 


“(a) paragraph 81(1)(c) of the said Act shall be amended by deleting 
the requirement that the ship or aircraft be operated by the 
non-resident person, and” 


(2) This amendment would implement paragraph 
(55) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 

(655) That for the 1972 and subsequent taxation years, any taxable 

capital gain arising in a year from the disposition of any property of a 


taxpayer referred to in paragraph 81(1)(g.1) of the said Act shall not 
be included in computing the income of the taxpayer for the year.” 


The relevant portion of paragraph 81(1)(g.1) of the 
Act at present reads as follows: 
“(g.1) the income of the taxpayer for the year from any property, or 
any property substituted therefor, acquired by the taxpayer or by 
any person for the benefit of the taxpayer as an award of, or 
pursuant to an action for, damages in respect of physical or mental 
injury to the taxpayer, if the income was received” 


Article 43 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (53) de la motion de l’impot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«(53) Que, lorsqu’une obligation est échangée aprés le 6 mai 1974, 
Valinéa 77a) de ladite Loi soit modifié de maniére que les conditions de 
Yobligation abandonnée, en échange d’une nouvelle obligation, confé- 
rent au détenteur de l’obligation le droit de faire l’échange, que ce 
droit ait été conféré ou non a la date de l’émission de ]’obligation.» 
L’alinéa 77a) de la loi se lit comme suit: 


«a) les conditions d’émission de l’obligation contre laquelle elle a 
été échangée conféraient au détenteur de l’obligation le droit d’effec- 
tuer l’échange, et» 


Article 44 du bill: (1) Cette modification met en 
application le paragraphe (54)a) de la motion de l’imp6t 
sur le revenu qui se lit comme suit: 

ea) V’alinéa 81(1)c) de ladite Loi soit modifié par la suppression de 
V’exigence selon laquelle le navire ou 1l’aéronef doit étre exploité par 
la personne non résidante, et» 


(2) Cette modification met en application la section 
(55) de la motion de l’imp6t sur le revenu qui se lit: 


«(55) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, tout 
gain en capital imposable découlant de la disposition de tout bien d’un 
contribuable visé a l’alinéa 81(1)g.1) de ladite Loi ne soit pas inclus 
dans le calcul du revenu du contribuable pour l’année.» 


La partie pertinente de l’alinéa 81(1)g.1) de la loi se 
lit actuellement comme suit: 


«g.1) le revenu du contribuable, pour l’année, tiré de tout bien 
acquis ou de tout bien rempla¢ant un bien acquis par le contribuable 
ou par toute personne au profit du contribuable, soit a titre de 
dommages-intéréts accordés par un jugement, soit par suite de 
poursuite en dommages-intéréts pour dommages d’ordre physique ou 
mental subis par le contribuable, si le revenu a été touch 


(3) Subsection 81(1) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“or” at the end of paragraph (m) thereof 


bien, si le revenu ou le gain en capital 
imposable a été touch 


(3) Le paragraphe 81(1) de ladite loi est 
en outre modifié par le retranchement du 
mot «ow a la fin de l’alinéa m) et par 


5 


and by adding thereto the following l’adjonction des alinéas suivants: 


paragraphs: 5 


«0) un remboursement de paiements (au 
sens de l’alinéa 146.1(1)/)); ou 


p) un paiement d’aide aux études (au 
sens de l’alinéa 146.1(1)b)), recu par un 10 
bénéficiaire en vertu d’un régime 
d’épargne-études (au sens de l’alinéa 
146.1(1)e)) qui n’est pas enregistré ou 
dont l’enregistrement a été annulé en 
application de l’article 146.1. 13 


“(o) a refund of payments (within the 
meaning assigned by paragraph 
146.1(1)(/); or 

(p) an educational assistance payment 
(within the meaning assigned by para- 10 
graph 146.1(1)(b)) received by a 
beneficiary under an education savings 
plan (within the meaning assigned by 
paragraph 146.1(1)(c)) that is not reg- 
istered or the registration of which has 15 
been revoked pursuant to section 
146.1.” 


(4) Subsection 81(3) of the said Act is (4) Le paragraphe 81(3) de ladite loi est 


repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 20 
Municipal offic- *(3) Where «(3) Lorsque Allocation de 
ers’ expense F ; ; : dépenses aux 
allowance (a) an elected officer of an incorpo- a) un conseiller élu d’une corporation _ conseillers 
rated municipality, municipale, 2) Saab 
(b) an officer of a municipal utilities b) un conseiller d’une commission 


board, commission or corporation or 25 
any other similar body, the incumbent 

of whose office as such an officer is 
elected by popular vote, or 

(ec) a member of a public or separate 
school board or similar body governing 30 
a school district, 


has been paid by the municipal corpora- 
tion or the body of which he was such an 
officer or member (in this subsection 
referred to as his ‘““employer’’) an amount 35 
as an allowance in a taxation year for 
expenses incident to the discharge of his 
duties as such an officer or member, the 
allowance shall not be included in com- 
puting his income for the year unless it 40 
exceeds 1/2 of the amount that was paid 

to him in the year by his employer as 
salary or other remuneration as such an 
officer or member, in which event there 
shall be included in computing his income 45 
for the year only the amount by which 
the allowance exceeds 1/2 of the amount 
so paid to him by way of salary or 
remuneration.” 


municipale de services d’utilité publi- 
que, d’une corporation ou de tout autre 
organisme administratif similaire, qui 
est élu par le peuple, ou 25 
c) un membre d’une commission sco- 
laire publique ou séparée ou de tout 
organisme similaire administrant un 
district scolaire, 


a recu de la municipalité ou de |’orga- 30 
nisme dont il est conseiller ou membre 
(appelé dans le présent paragraphe son 
«employeurm) une somme 4a titre d’alloca- 
tion dans une année d’imposition pour 
couvrir les dépenses occasionnées par l’ac- 35 
complissement de ses fonctions de conseil- 
ler ou membre, cette allocation ne sera 
pas incluse dans le calcul de son revenu 
pour l’année a moins qu’elle ne dépasse la 
moitié du montant qui lui a été versé dans 40 
l’année par son employeur a titre de trai- 
tement ou d’autre rémunération comme 
conseiller ou membre, cas dans lequel il 
faudra inclure, dans le calcul de son 
revenu pour |’année, seulement la fraction 45 
de l’allocation qui est en sus de la moitié 


(3) This amendment is consequential on the amend- (3) Cette modification découle de l’amendement pro- 
ment proposed in clause 100 and would exclude from  posé 4a Il’article 100 du bill et exclut du revenu certains 
income certain payments in respect of an education versements faits dans le cadre d’un_ régime 


savings plan. d’épargne-études. 


(4) Cette modification met en application la section 
(56) de la motion de l’impdét sur le revenu qui se lit 
comme suit: 


(4) This amendment would implement paragraph 
(56) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 


(56) That for the 1974 and subsequent taxation years, where an 
amount as an allowance referred to in subsection 81(3) of the said Act 
has been paid to a taxpayer who is an appointed school board member, 
the allowance shall not be included in computing the income of the 
taxpayer, subject to the limitation contained in that subsection.” 


Subsection 81(3) of the Act at present reads as 


follows: 


“(3) Where 
(a) an elected officer of an incorporated municipality, or 


(b) an officer of a@ school board or school district, a municipal 
utilities board, commission or corporation or any other similar 
body, the incumbent of whose office as such an officer is elected by 
popular vote, 


has been paid by the municipal corporation or the body of which he 
was such an officer (in this subsection referred to as his ‘‘employer’’) 
an amount as an allowance in a taxation year for expenses incident to 
the discharge of his duties as such an officer, the allowance shall not 
be included in computing his income for the year unless it exceeds 1/2 
of the amount that was paid toe him in the year by his employer as 
salary or other remuneration as such an officer, in which event there 
shall be included in computing his income for the year only the 
amount by which the allowance exceeds 1/2 of the amount so paid to 
him by way of salary or remuneration.” 
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«(56) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, quand 
une somme 4a titre d’allocation au sens du paragraphe 81(8) de ladite 
Loi a été versée a un contribuable qui est membre nommé d’une 


commission scolaire, l’allocation ne soit pas incluse dans le calcul du 
revenu du contribuable, sous réserve de la restriction renfermée dans 
ce paragraphe.» 


Le paragraphe 81(3) de la loi se lit comme suit: 
«(3) Lorsque 
a) un conseiller élu d’une corporation municipale, ou 


b) un commissaire d’une commission scolaire ou d’un district 
scolaire ou un conseiller d’une commission municipale de services 
d’utilité publique, ou d’une corporation ou de tout autre organisme 
administratif similaire, qui sont élus par le peuple, 


a recu de la municipalité ou de l’organisme dont il est conseiller ou 
commissaire (appelé dans le présent paragraphe «son employeum) une 
somme 4 titre d’allocation dans une année d’imposition pour couvrir 
les dépenses occasionnées par l’accomplissement de ses fonctions 
comme conseiller ou commissaire, cette allocation ne sera pas incluse 
dans le calcul de son revenu pour |’année 4 moins qu’elle ne dépasse la 
moitié du montant qui lui a été versé dans l’année par son employeur 4 
titre de traitement ou d’autre rémunération comme conseiller ou 
commissaire, cas dans lequel il faudra inclure, dans le calcul de son 
revenu pour |’année, seulement la fraction de l’allocation qui est en sus 
de la motié du montant qui lui a été ainsi payé a titre de traitement ou 
de rémunération.» 


Late filed elec- 


tions 


Penalty for late 
filed election 
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(5) Subsections (1) and (4) are applicable 
to the 1974 and subsequent taxation years 
and subsections (2) and (3) are applicable to 
the 1972 and subsequent taxation years. 


45. (1) Paragraph 82(1)(b) of the said Act 5 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) where the taxpayer is an individu- 
al, other than a trust referred to in 
paragraph 149(1)(h), 1/3 of the aggre- 
gate of all amounts described in para- 
graph (a) received by him in the year 
from taxable Canadian corporations.” 


10 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


46. (1) Section 83 of the said Act is 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


(3) Where at any particular time after 
1974 a dividend has become payable by a 20 
corporation to shareholders of any class 
of shares of its capital stock, and subsec- 
tion (1) or (2) would have applied to the 
dividend except that the election referred 
to therein was not made on or before the 25 
day on or before which the election was 
required by that subsection to be made, 
the election shall be deemed to have been 
made at the particular time or on the first 
day on which any part of the dividend 30 
was paid, whichever is the earlier, if on or 
before February 28 of the year following 
the year in which the dividend becomes 
payable, 

(a) the election is made in prescribed 35 

manner and prescribed form; and 

(bo) an estimate of the penalty in 

respect of that election is paid by the 

corporation when that election is made. 


(4) For the purposes of this section, the 40 
penalty in respect of an election referred 
to in paragraph (3)(a) is an amount equal 
to the lesser of 
(a) 1% per annum of the amount of the 
dividend referred to in the election for 45 
the period commencing with the time 
that dividend became payable, or the 
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du montant qui lui a été ainsi payé a titre 
de traitement ou de rémunération.» 


(5) Les paragraphes (1) et (4) s’appliquent 
aux années d’imposition 1974 et suivantes 
et les paragraphes (2) et (3), aux années 5 
d’imposition 1972 et suivantes. 


45. (1) L’alinéa 82(1)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) lorsque le contribuable est un parti- 
culier, autre qu’une fiducie mentionnée 10 
a lalinéa 149(1)h), 1/3 du total de 
toutes les sommes visées 4 l’alinéa a) 
qu’il a recues, dans l’année, de corpora- 
tions canadiennes imposables.» 


(2) Le présent article s’applique aux 15 


15 années d’imposition 1972 et suivantes. 


46. (1) L’article 83 de ladite loi est modi- 
fié par |’adjonction des paragraphes suivants: 


«(3) Lorsque, 4 une date donnée aprés 
1974, un dividende est devenu payable par 20 ™aues 
une corporation aux détenteurs d’actions 
de quelque catégorie d’actions de son 
capital-actions, et que le paragraphe (1) 
ou (2) se serait appliqué au dividende 
n’eit été le fait que l’option y mentionnée 25 
n’a pas été prise au plus tard a la date 
prévue par ce paragraphe, l’option sera 
réputée avoir été prise a la date donnée ou 
le premier jour du paiement d’une partie 
quelconque du dividende, la date qui pré- 30 
céde l’autre étant retenue, si au plus tard 
le 28 février de l’année qui suit l’année au 
cours de laquelle le dividende est devenu 
payable, 

a) l’option est prise de la maniére et 35 

dans la forme prescrite; et 

b) la corporation paye le montant esti- 

matif de la pénalité relative a l’option 

au moment ou celle-ci est prise. 


(4) Aux fins du présent article, la péna- 40 Pénalités pour 
options tardives 


lité relative a l’option visée a ]’alinéa (3)a) 
est égale au moins élevé des deux mon- 
tants suivants: 
a) 1% par année du montant du divi- 
dende qui y est visé pour la période 45 
commengant a la date ou le dividende 
est devenu payable, ou le premier jour 


Options commu- 


Clause 45: This amendment, which adds the under- 
lined words, would implement paragraph (57) of the 
Income Tax Motion, which reads as follows: 

“(57) That for the 1972 and subsequent taxation years, a trust 


referred to in paragraph 149(1)(h) of the said Act shall be deemed not 
to be an individual for the purpose of paragraph 82(1)(b) of that Act.” 


Clause 46: This amendment would implement para- 
graph (58) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


‘*(68) That where at any particular time after 1974, a dividend 
referred to in subsection 83(1) or (2) of the said Act became payable by 
a corporation and the election therein referred to was not made on or 
before the day required, the election shall be deemed to have been 
made on the day required, if 

(a) the election is made, in the manner and form prescribed, on or 

before February 28 of the year following the year in which the 

dividend became payable, and 

(b) a penalty is paid by the corporation at the time the election is 

made equal to the lesser of 

(i) an amount equal to 1% per annum of the amount of the 
dividend for the period commencing with the day on which the 
election would otherwise have been required to be made, and 
ending with the day on which the election was made, and 


(ii) $500.” 


Article 45 du bill: Cette modification, qui ajoute les 
mots soulignés, met en application la section (57) de la 
motion de l’imp6ot sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(57) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, une 
fiducie mentionnée 4 l’alinéa 149(1)h) de ladite Loi soit réputée ne pas 
étre un particulier aux fins de l’alinéa 82(1)b) de cette Loi.» 


Article 46 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (58) de la motion de l’impdét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(58) Que, lorsque, 4 une date donnée aprés 1974, un dividende visé 
au paragraphe 83(1) ou (2) de ladite Loi est devenu payable par une 
corporation et que l’option y mentionnée n’a pas été prise au plus tard 
A la date prévue, l’option sera réputée avoir été prise a la date prévue 
si 

a) V’option est prise de la maniére et dans la forme prescrites, au 

plus tard le 28 février de l’année qui suit l’année pendant laquelle le 

dividende est devenu payable, et 

b) la corporation paye, au moment ou I|’option est prise, une 

pénalité égale au plus petit des deux montants suivants: 

(i) un montant égal 4 1% par année du montant du dividende 
pour la période commencant le jour ou l’option aurait df étre 
prise autrement, et se terminant le jour ou l’option a été prise; ou 


(ii) $500. 


Unpaid balance 
of penalty 


When dividend 
payable 


Deemed divi- 
dend on repay- 
ment of debt 
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first day on which any part of the 
dividend was paid if that day is earlier, 
and ending with the day on which that 
election was made, and 

(b) $500. | 5 


(5) The Minister shall, with all due 
dispatch, examine each election referred 
to in paragraph (8)(a), assess the penalty 
payable and send a notice of assessment 
to the corporation and the corporation 10 
shall pay, forthwith to the Receiver Gen- 
eral of Canada, the amount, if any, by 
which the penalty so assessed exceeds the 
aggregate of all amounts previously paid 
on account of that penalty.” 1D 


(2) This section is applicable in respect of 


dividends that become payable after 1974. 


47. (1) Subsection 84(7) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 20 


“(7) A dividend that is deemed by this 
section or section 84.1 to have been paid 
at a particular time shall be deemed, for 
the purposes of this subdivision, to have 
become payable at that time. 25 


84.1 (1) Where, at any time before a 
particular time and after November 18, 
1974, a corporation incurred any debt as 
consideration for the purchase of shares 
of the capital stock of a second corpora- 30 
tion and, at any time before the particular 
time 

(a) any particular person, or the group 

of persons to whom the debt was owed 

at the time it was incurred, 35 

(i) controlled the second corpora- 
tion, directly or indirectly in any 
manner whatever, or 

(ii) beneficially owned shares of the 
capital stock of the second corpora- 40 
tion representing more than 50% of 
its paid-up capital, and 

(6) the particular person or group of 

persons referred to in paragraph (a) 

(i) controlled the corporation, 45 
directly or indirectly in any manner 
whatever, 

(ii) beneficially owned shares of the 
capital stock of the corporation 
representing more than 50% of its 50 
paid-up capital, or 


ou une partie du dividende a été payée, 

si ce jour précéde cette date, et se 
terminant le jour ou |’option est prise, 
ou 

b) $500. 5 


(5) Le Ministre doit, avec toute la dili- 
gence possible, examiner chaque option 
visée a l’alinéa (3)a), calculer le montant 
de la pénalité payable et expédier un avis 
de cotisation a la corporation; celle-ci 10 
doit, sans délai, payer au receveur général 
du Canada, l’excédent, s’il en est, du mon- 
tant estimatif de la pénalité sur ]’ensem- 
ble de tous les montants antérieurement 
payés au titre de cette pénalité.» 15 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 


dendes qui deviennent payables aprés 1974. 


47. (1) Le paragraphe 84(7) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(7) Un dividende réputé selon le pré- 20 
sent article ou l’article 84.1 avoir été payé 
a une date donnée est réputé, aux fins de 
la présente sous-section, étre devenu 
payable a cette date.» 


«84.1 (1) Lorsque, a toute date avant 25 
une date donnée et aprés le 18 novembre 
1974, une corporation a contracté une 
dette en contrepartie de l’achat d’actions 
du capital-actions d’une deuxiéme corpo- 
ration et que, a toute date avant la date 30 
donnée, 


a) toute personne donnée ou le groupe 
de personnes titulaires de cette créance 
a la date ou elle a été consentie, 
(i) contrélait cette deuxiéme corpo- 35 
ration, directement ou indirectement, 
de quelque maniére que ce soit, ou 
(ii) possédait un droit de jouissance 
sur des actions du capital-actions de 
cette deuxiéme corporation représen- 40 
tant plus de 50% de son capital 
versé, et 
b) la personne donnée ou le groupe de 
personnes visés a ]’alinéa a), 
(i) controlait la corporation, directe- 45 
ment ou indirectement, de quelque 
maniére que ce soit, 
(ii) possédait un droit de jouissance 
sur des actions du capital-actions de 


Solde impayé de 
la pénalité 


Date présumée 
du paiement 
d’un dividende 


Montants consi- 
dérés comme 
dividendes en 
cas de rembour- 
sement d’une 
dette 


Clause 47: The new section 84.1 of the Act, as set 
out in this amendment, would implement paragraph 
(70.2) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(70.2) That where at any time before a particular time and after 
November 18, 1974, a corporation issued any debt payable by it as 
consideration for the purchase of shares of the capital stock of any 
other corporation and, at any time before the particular time 

(a) any person or group of persons to whom that debt was issued 

(i) controlled that other corporation, directly or indirectly, in any 
manner whatever, or 

(ii) beneficially owned shares of the capital stock of that other 
corporation representing more than 50% of its paid-up capital, 
and 

(b) the person or group of persons referred to in subparagraph (a) 

hereof either 

(i) controlled the corporation, directly or indirectly, in any 
manner whatever, 
(ii) beneficially owned shares of the capital stock of the corpora- 
tion representing more than 50% of its paid-up capital, or 
(iii) held an amount of debt of the corporation that exceeded the 
amont of the paid-up capital of the corporation, 

the following rules apply: 

(c) the corporation shall be deemed to have a “debt limit’’, in 

respect of the amount of that debt, equal to the amount, if any, by 

which 
(i) the amount of that debt was issued 
exceeds 
(ii) the amount, if any, by which the aggregate of 
(A) the amount of that debt that was issued, and 
(B) the fair market value, at the time that debt was issued, of 
any other consideration (other than shares of the capital stock 
of the corporation) given by the corporation for the purchase 
of the shares of the other corporation 
exceeds the lesser of 
(C) such amount as the corporation can substantiate as the 
paid-up capital limit of the other corporation at the time that 
debt was issued, or 


Article 47 du bill: (1) Le nouvel article 84.1 de la loi, 
énoncé par la présente modification, met en application 
la section (70.2) de la motion de ]’impot sur le revenu 
qui se lit comme suit: 

«(70.2) Que, lorsque, 4 toute date avant une date donnée et aprés le 
18 novembre 1974, une corporation a émis un titre de créance payable 
par elle en contrepartie de l’achat d’actions du capital-actions d’une 
autre corporation et que, 4 toute date avant la date donnée, 

a) une personne ou un groupe de personnes ayant recu ce titre de 

créance 

(i) contrélait cette autre corporation, directement ou indirecte- 
ment, de quelque maniére que ce soit, ou 

(ii) possédait un droit de jouissance sur des actions du capital- 
actions de cette autre corporation représentent plus de 50% de 
son capital versé, et 

b) la personne ou le groupe de personnes visés au paragraphe a), 

(i) contrélait la corporation, directement ou indirectement, de 
quelque maniére que ce soit, 

(ii) possédait un droit de jouissance sur des actions du capital- 
actions de la corporation représentant plus de 50% de son capital 
versé, ou 

(iii) détenait une partie d’une dette de la corporation dépassant le 
montant du capital versé de la corporation, 

les régles suivantes s’appliquent 

c) la corporation est réputée avoir un «plafond de dette» 4 l’égard du 

montant de ce titre de créance, égal a la fraction, s’il en est, 

(i) du montant de ce titre de créance 

qui est en sus 

(ii) de la fraction s’il en est, du total 
(A) du montant du titre de créance émis, et 
(B) de la juste valeur marchande, 4 la date de l’émission du 
titre de créance, de toute autre contrepartie (autre que des 
actions du capital-actions de la corporation) fournie par la 
corporation pour ]’achat d’actions de l’autre corporation 

qui est en sus du moindre 
(C) du montant que la corporation peut établir comme le 
plafond du capital versé de l’autre corporation 4 la date 
d’émission du titre de créance, ou 


99 


(iii) held an amount of debt payable 
by the corporation that exceeded the 
paid-up capital of the corporation, at 
a time when shares of the capital 
stock of the corporation representing 5 
more than 50% of its paid-up capital 
were beneficially owned by 
(A) that particular person, 
(B) that group of persons, 
(C) persons related to the particu- 10 
lar person or any member of the 
group of persons, or 
(D) any combination of persons 
referred to in clause (A), (B) or (C), 
the following rules apply: 15 
(c) where the corporation has, at the 
particular time, made any payment on 
account of that debt, or any other debt 
substituted for that debt, 
(i) a dividend shall be deemed to 20 
have been paid by the corporation at 
the particular time equal to the 
lesser of 
(A) the amount of that payment, 
and 25 
(B) the amount, if any, by which 
(I) the aggregate of the pay- 
ment referred to in clause (A) 
and all payments made before 
the particular time on account 30 
of that debt, or any other debt 
substituted therefor, 
exceeds 
(II) the debt limit of the corpo- 
ration in respect of that debt, 35 
(ii) a dividend shall be deemed to 
have been received at the particular 
time, by each person who received 
any portion of that payment, equal 
to that proportion of the dividend so 40 
deemed to have been paid by the 
corporation at that time that the 
portion of that payment received by 
that person is of the amount of that 
payment, and 45 
(iii) section 83 (except paragraph 
83(1) (d)) shall be applicable to the 
dividend referred to in subparagraph 
(i) as though the persons referred to 
in subparagraph (ii) were sharehold- 50 
ers of a class of shares of the capital 
stock of the corporation, and 


la corporation représentant plus de 
50% de son capital versé, ou 
(iii) détenait une partie d’une dette 
de la corporation dépassant le mon- 
tant du capital versé de la corpora- 5 
tion a une date owt les actions du 
capital-actions de la corporation 
représentant plus de 50% de son 
capital versé faisaient l’objet d’un 
droit de jouissance détenu par 10 
(A) cette personne donnée, 
(B) ce groupe de personnes, 
(C) des personnes liées a cette per- 
sonne donnée ou a un membre de 
ce groupe de personnes, ou 15 
(D) un groupe composé de person- 
nes visées aux dispositions (A), (B) 
ou (C), 


les régles suivantes s’appliquent: 
c) lorsque la corporation a, a la date 20 
donnée, fait un paiement a valoir sur 
cette créance ou toute autre créance qui 
la remplace 


(i) un dividende est réputé avoir été 
versé par la corporation a la date 25 
donnée ou ce paiement a été fait, égal 
au moindre 
(A) du montant de ce paiement, ou 
(B) du montant, si montant il y a, 
(I) du total du paiement visé a 30 
la disposition (A) et de tous les 
paiements faits avant la date 
donnée sur cette créance ou 
toute autre créance la rempla- 
cant 35 
qui est en sus 
(II) du montant du plafond de la 
dette de la corporation a l’égard 
de cette dette, 
(ii) un dividende est réputé avoir été 40 
recu a la date donnée, par chaque 
personne qui a recu une partie de ce 
paiement, égal a la partie du divi- 
dende ainsi réputé avoir été payé par 
la corporation a cette date que repré- 45 
sente la partie du paiement recue par 
cette personne sur ce paiement par 
rapport au montant de ce paiement, 
et 
(iii) l'article 83 (a l'exception de 50 
l’alinéa 83(1)d)) s’applique au divi- 
dende visé au sous-alinéa (i) comme 


(D) such amount as the corporation can substantiate as the 
paid-up capital, at the time that debt was issued, of the shares 
of the other corporation so purchased, 
(d) where the corporation has, after the particular time, made any 
payment of or on account of that debt, or any other debt substitut- 
ed for that debt, 
(i) a dividend shall be deemed to have been paid by the corpora- 
tion at the time that payment was made equal to the lesser of 
(A) the amount of that payment, or 
(B) the amount by which 
1. the aggregate of all payments of or on account of that 
debt, or any other debt substituted therefor, including extent 
of the payment referred to in subclause (A) hereof, 
exceeds 
2. the amount of the debt limit, in respect of that debt, 
referred to in subparagraph (C) hereof, and 
(ii) a dividend shall be deemed to have been received at the time 
that payment was made, by each person who received any portion 
of that payment, equal to that proportion of the dividend so 
deemed to have been paid by the corporation at that time that 
the amount received by that person on that payment is of the 
amount of that payment, and 
(e) where any portion of that debt, or any other debt substituted 
therefor, is converted into shares of the capital stock of the 
corporation, an amount equal to the lesser of 
(i) the amount of the debt that was so converted, and 
(ii) the amount determined under clause (c)(ii) hereof in respect of 
that debt 
shall be deemed to be an amount determined under the amendment 
proposed in clause (69)(e)(iii) of this Motion at the time of the 
conversion.” 


The new section 84.2 of the Act, as set out in this 


(D) du montant que la corporation peut établir comme son 
capital versé, a la date d’émission du titre de créance, des 
actions de l’autre corporation ainsi acquises, 
d) lorsque la corporation a, aprés la date donnée, fait un paiement a 
valoir sur ce titre de créance ou tout autre titre de créance qui le 
remplace 
(i) un dividende est réputé avoir été versé par la corporation a la 
date ot ce paiement a été fait, égal au moindre - 


(A) du montant de ce paiement, ou 
(B) du montant 
1. du total du tous les paiements a valoir sur ce titre de 


créance ou tout autre titre de créance le remplacant jusqu’a 
concurrence du paiement visé au sous-alinéa (A), 


qui est en sus 


2. du montant du plafond de la dette, 4 l’égard du titre de 
créance visé au sous-alinéa (C), et 


(ii) un dividende est réputé avoir été recu a la date de ce 
paiement, par chaque personne qui a recu une partie de ce 
paiement, égal a la partie du dividende ainsi réputé avoir été payé 
par la corporation a cette date que représente le montant recu par 
cette personne sur ce paiement par rapport au montant de ce 
paiement, et 


e) lorsqu’une partie de ce titre de créance ou de tout autre titre de 
créance le remplacant est convertie en actions du capital-actions de 
la corporation, un montant égal au moindre 

(i) du montant de la dette ainsi convertie, ou 

(ii) le montant déterminé en vertu de l’alinéa c)(ii) 4 l’égard de ce 

titre de créance 
soit réputée étre un montant déterminé en vertu de la modification 
proposée a l’alinéa (69)e)(iii) de la présente Motion a la date de la 
conversion.» 


Le nouvel article 84.2 de la loi, énoncé par la pré- 


amendment, would implement paragraph (70.1) of the sente modification, met en application la section (70.1) 
Income Tax Motion, which reads as follows: de la motion de ]’imp6t sur le revenu qui se lit comme 


(70.1) That where a corporation has, at any particular time before Suit: 
July 1976, notified the Minister in writing that it wishes «(70.1) Que, lorsqu’une corporation a, 4 une date antérieure au mois 


(a) to have the amendment proposed in clause (69)(e)(iii) of this 
Motion apply to all shares, if any, issued by it before November 19, 
1974, and 
(b) to have the amendment proposed in paragraph (70.2) of this 
Motion apply to all debts, if any, issued by it before November 19, 
1974 

the following rules apply: 
(c) the amendment proposed in paragraph (70) of this Motion shall 
not apply for the purposes of computing the paid-up capital defic- 
iency of the corporation at any time after the particular time, 
(d) the amendment proposed in paragraph (70.2) of this Motion 
shall be read without reference to “‘and after November 18, 1974’’, 
(e) the amendment proposed in subclause (70.2) (c)(ii)(C) of this 
Motion shall be read as “such amount as the corporation can 
substantiate as the paid-up capital limit of the second corporation 
at the time the debt was issued or on November 18, 1974, where 
that day is later’, 
(f) the amendment proposed in paragraph (70.2)(d) of this Motion 
shall not apply to payments, before the particular time, of or on 
account of any debt issued by the corporation prior to November 
19, 1974, or any debt substituted for that debt, and 
(g) no direction shall be made under subsection 247(1) of the said 
Act in respect of any amount received, after the particular time, by 
a taxpayer in respect of 


de juillet notifié par écrit le Ministre qu’elle veut 
a) que la modification proposée a l’alinéa (69)e)(iii) de la présente 
Motion s’applique 4 toutes les actions, s’il en est, émises par elle 
avant le 19 novembre 1974, et 
b) que la modification proposée a la section (70.2) de la présente 
Motion s’applique 4 tout titre de créance, s’il en est, émis par elle 
avant le 19 novembre 1974, 

les régles suivantes s’appliquent: 
c) la modification proposée a la section (70) de la présente Motion 
ne s’applique pas aux fins du calcul de ]’insuffisance du capital versé 
de la corporation 4 toute date postérieure 4 la date donnée, 
d) la modification proposée a la section (70.2) de la présente Motion 
est interprétée sans tenir compte de la mention «et aprés le 18 
novembre 1974), 
e) la modification proposée au sous-alinéa (70.2)c)(iii)(C) de la 
présente Motion est interprétée comme de montant que la corpora- 
tion peut établir comme le plafond du capital versé de la deuxiérme 
corporation a la date ow le titre de créance a été émis ou le 18 
novembre 1974, lorsque ce jour survient plus tard); 
J) la modification proposée a la section (70.2)d) de la présente 
Motion ne s’applique pas aux paiements, avant la date donnée, 4 
valoir sur tout titre de créance émis par la corporation avant le 19 
novembre 1974, ou tout titre de créance le remplagant, et 


“Debt limit’”’ 
defined 
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(d) where any portion of that debt, or 
any debt substituted for that debt, is 
converted into shares of the capital 
stock of the corporation, an amount 
equal to the lesser of 9) 
(i) the portion of that debt, or any 
debt substituted for that debt, that 
was so converted, and 
(ii) the amount, if any, by which 
(A) the amount of the debt owed 10 
by the corporation at the time it 
was incurred, 
exceeds 
(B) the debt limit of the corpora- 
tion in respect of that debt 15 
shall be added to the aggregate of the 
amounts determined under subpara- 
graph 89(1)(d)(iv.1) at any time after 
the time of the conversion. 


(2) For the purpose of this section, the 20 
“debt limit’”’ of a corporation in respect of 
any debt incurred by it as consideration 
for the purchase of shares of the capital 
stock of a second corporation shall be the 
amount, if any, by which 25 


(a) the amount of the debt owed by the 
corporation at the time it was incurred 
exceeds 

(b) the amount if any, by which the 

aggregate of 30 
(i) the amount of the debt owed by 
the corporation at the time it was 
incurred, and 
(ii) the fair market value, at the 
time the debt was incurred, of any 35 
other consideration (other than 
shares of the capital stock of the 
corporation) given by the corpora- 
tion for the purchase of the shares of 
the capital stock of the second 40 
corporation, 

exceeds the lesser of 
(iii) the paid-up capital limit of the 
second corporation at the time the 
debt was incurred, and 45 
(iv) the paid-up capital, at the time 
the debt was incurred, of the shares 


si les personnes visées au sous-alinéa 
(ii) étaient des actionnaires détenant 
des actions d’une catégorie du capi- 
tal-actions de la corporation, et 
d) lorsqu’une partie de cette créance ou 5 
de toute autre créance la remplacant 
est convertie en actions du capital- 
actions de la corporation, un montant 
égal au moindre 
(i) du montant de la créance ou de 10 
toute créance la remplacant, ainsi 
convertie, ou 
(ii) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du montant de la dette de la 
corporation a la date ow elle a été 15 
contractée, 
qui est en sus 
(B) du plafond de dette de la cor- 
poration a l’égard de cette dette, 
doit étre ajouté au total des montants 20 
déterminés en vertu du _ sous-alinéa 
89(1)d)(iv.1) aprés la date de la 
conversion. 


(2) Aux fins du présent article, le ~pla- _—Définition de 
fond de dette» d’une corporation a l’égard 25 parmeig 2 
d’une dette qu’elle a contractée en contre- 
partie de l’achat d’actions du capital- 
actions d’une deuxiéme corporation est 
égal a la fraction, si fraction il y a, 

a) du montant de la dette de la corpo- 30 

ration a la date ot elle a été contractée, 
qui est en sus 

b) de la fraction, si fraction il y a, du 

total 

(i) du montant de la dette de la cor- 35 

poration a la date ou elle a été con- 

tractée, et 

(ii) de la juste valeur marchande, au 

moment ou la dette a été contractée, 

de toute autre contrepartie (autre 40 

que des actions du capital-actions de 

la corporation) fournie par la corpo- 

ration pour l’achat des actions du 

capital-actions de la deuxiéme 

corporation, 45 
qui est en sus du moins élevé des mon- 
tants suivants: 

(iii) le plafond du capital versé de la 

deuxiéme corporation a la date ou la 

dette a été contractée, ou 50 

(iv) le capital versé, au moment ou 

la dette a été contractée, des actions 


(i) any disposition of or reduction in the paid-up capital of 
shares, referred to in subparagraph (a) hereof, or 


(ii) any payment on account of debt, referred to in subparagraph 
(b) hereof or any debt substituted therefor.” 


g) aucune directive n’est donnée, en vertu du paragraphe 247(1) de 
ladite Loi, 4 l’égard de tout montant recu, aprés la date donnée, par 
un contribuable a l’égard 


(i) de toute disposition ou réduction du capital versé des actions 
visées au paragraphe a), ou 


(ii) de tout paiement a valoir sur un titre de créance visé au 
paragraphe b) ou tout titre de créance le remplacant.» 


Special rules 
relating to 
shares issued or 
debt incurred 
before Novem- 
ber 19, 1974 
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of the capital stock of the second 
corporation so purchased. 


84.2 Where a corporation has, at any 


particular time before July 1976, notified 
the Minister in writing that it wishes 5 


(a) to have subparagraph 89(1)(d)(iv.1) 
apply to all shares, if any, issued by it 
before November 19, 1974, and 

(b) to have section 84.1 apply to all 
debt, if any, incurred by it before 10 
November 19, 1974, 


the following rules apply: 


(c) subsection 89(6) shall not apply for 
the purposes of computing the paid-up 
capital deficiency of the corporation at 15 
any time after the particular time, 
(d) section 84.1 shall be read without 
reference to “and after November 18, 
1974”, 
(e) the amount of any dividend that 20 
the corporation would, by virtue of 
paragraph 84.1(1)(c), be deemed to 
have paid in respect of payments, 
before the particular time, of or on 
account of any debt incurred by the 25 
corporation prior to November 19, 
1974, or any debt substituted for that 
debt, shall be deemed to be nil, 
(f) subparagraph 84.1(2)(b)(iii) shall be 
read as “the paid-up capital limit of 30 
the second corporation at the time the 
debt was incurred or on November 18, 
1974, where that day is later’, 
(g) subparagraph 84.1(2)(b)(iv) shall be 
read as “the paid-up capital, at the 35 
time the debt was incurred, of the 
Shares of the second corporation so 
purchased (on the assumption that 
paragraph 89(1)(c) applied at that 
time)’’, and 40 
(hk) no direction shall be made under 
subsection 247(1) in respect of any 
amount received, after the particular 
time, by a taxpayer in respect of 

(i) any disposition of or reduction in 45 

the paid-up capital of shares referred 

to in paragraph (a), or 

(ii) any payment on account of debt 

referred to in paragraph (b) or any 

debt substituted therefor.” 50 


du capital-actions de la deuxiéme 
corporation ainsi acquises. 


84.2 Lorsqu’une corporation a, a une 


date donnée avant le mois de juillet 1976, 
avisé par écrit le Ministre qu’elle souhaite 5 


a) que le sous-alinéa 89(1)d)(iv.1) s’ap- 
plique a toutes les actions, s’il en est, 
qu’elle a émises avant le 19 novembre 
1974, et 

b) que l’article 84.1 s’applique a toutes 10 
les dettes, s’il en est, qu’elle a contrac- 
tées avant le 19 novembre 1974, 


les régles suivantes s’appliquent: 


c) le paragraphe 89(6) ne _ s’applique 
pas pour les fins du calcul de l’insuffi- 15 
sance de capital versé de la corporation 
a toute date aprés la date donnée, 
d) Varticle 84.1 s’interpréte sans tenir 
compte de la mention «et aprés le 18 
novembre 1974), 20 
e) le montant de tout dividende que la 
corporation serait réputée avoir payé, 
en vertu de l’alinéa 84.1(1)c), a l’égard 
des paiments, avant la date donnée, a 
valoir sur toute créance consentie par 25 
la corporation avant le 19 novembre 
1974 ou sur toute créance la rempla- 
cant, est réputé étre nul, 
JS) Je sous-alinéa 84.1(2)b)(iii) s’inter- 
préte comme de plafond du capital 30 
versé de la deuxiéme corporation a la 
date ou la dette a été contractée ou le 
18 novembre 1974, si cette date est 
postérieure a la premiére», 
g) le sous-alinéa 84.1(2)b)(iv) s’inter- 35 
préte comme de capital versé, au 
moment ou la dette a été contractée, 
des actions de la deuxiéme corporation 
ainsi acquises» (dans l’hypothése ou 
l’alinéa 89(1)c) s’appliquait a cette 40 
date), et 
h) il n’est donné aucune directive en 
vertu du paragraphe 247(1) a l’égard de 
tout montant qu’un contribuable a 
recu, aprés la date donnée, relativement 45 
(i) a toute disposition ou réduction 
du capital versé des actions visées a 
l’alinéa a), ou 
(ii) A tout paiement a valoir sur une 
dette visée a l’alinéa 6) ou sur toute 50 
dette la remplacant.» 


Régles spéciales 
applicables aux 
actions émises 
et aux dettes 
contractées 
avant le 19 
novembre 1974 
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(2) Subsection 84(7) of the said Act as 
enacted by this section is applicable to divi- 
dends deemed to have been paid after 
November 18, 1974, section 84.1 as enacted 
by this section is applicable in respect of 
payments made after November 18, 1974 
and section 84.2 as enacted by this section is 
applicable to the 1974 and subsequent taxa- 
tion years. 


48. (1) All that portion of subsection 
85(1) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


5 


10 


(2) Le paragraphe 84(7) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le présent article s’applique 
aux dividendes réputés avoir été payés aprés 
le 18 novembre 1974, l’article 84.1 tel qu’il 


est édicté par le présent article, s’applique 5 


aux paiements faits aprés le 18 novembre 
1974 et l’article 84.2, tel qu’il est édicté par 
le présent article, s’applique aux années 
d’imposition 1974 et suivantes. 


48. (1) Toute la partie du paragraphe 10 


85(1) de ladite loi qui précéde |’alinéa a) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


uae “85. (1) Where a taxpayer has, after «85. (1) Lorsqu’un contribuable a dis- y 
corporation by May 6, 1974, disposed of any property 15  posé, aprés le 6 mai 1974, en faveur d’une —actionnairea 
shareholder that was a capital property (other than corporation canadienne et moyennant une 15 une corporation 


real property or an option in respect 
thereof owned by a non-resident), an eli- 
gible capital property, an inventory other 
than real property or a property referred 
to in subsection 59(2) of the taxpayer to a 
Canadian corporation for consideration 
including shares of the capital stock of 
the corporation, if the taxpayer and the 
corporation have jointly so elected in pre- 
scribed form and within the time referred 
to in subsection (6), the following rules 
apply:”’ 


(2) Paragraphs 85(1)(d) and (e) of the said 


20 


25 


contrepartie, y compris des actions du 
capital-actions de la corporation, de tout 
bien lui appartenant qui était un bien en 
immobilisations (autres qu’un bien 


immeuble ou une option d’achat y relative 20 


appartenant a un non-résident), un bien 
en immobilisations admissible, un _ bien 
figurant dans un inventaire autre qu’un 
bien immeuble ou un bien visé au para- 


graphe 59(2), si le contribuable et la cor- 25 


poration ont conjointement pris cette 
option en la forme prescrite et dans le 
délai mentionné au paragraphe (6), les 
régles suivantes s’appliquent:» 


(2) Les alinéas 85(1)d) et e) de ladite loi 30 


Act are repealed and the following sub- 30 sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


stituted therefor: 


“(e.1) where the property was inven- 
tory or capital property (other than 
depreciable property of a prescribed 
class) of the taxpayer and the amount 
that the taxpayer and the corporation 
have agreed upon in their election in 
respect of the property is less than the 
lesser of 


(i) the fair market value of the prop- 
erty at the time of the disposition, 
and 
(ii) the cost amount to the taxpayer 
of the property at the time of the 
disposition, 
the amount so agreed upon shall, irre- 
spective of the amount actually so 
agreed upon by them, be deemed to be 


35 


40 


45 


«c.1) lorsque le bien figurait dans un 
inventaire ou était un bien en immobi- 
lisations (autre qu’un bien amortissable 


d’une catégorie prescrite) du contribua- 35 


ble et que la somme convenue entre le 
contribuable et la corporation dans 
V’option qu’ils ont prise relativement au 
bien est inférieure au moins élevé des 
montants suivants: 
(i) la juste valeur marchande du bien 
a la date de la disposition, ou 
(ii) le cofit indiqué du bien, supporté 
par le contribuable, au moment de la 
disposition, 
la somme ainsi convenue entre eux est, 
quel qu’en soit le montant effective- 
ment convenu, réputée étre égale au 


Clause 48: (1) to (5) These amendments would imple- Article 48 du bill: (1) a (5) Ces modifications met- 
ment paragraph (59) of the Income Tax Motion, which tent en application la section (59) de la motion de 
reads as follows: l’impot sur le revenu qui se lit comme suit: 


“(59) That with respect to any disposition of property by a taxpay- «(59) Que, a l’égard de toute disposition d’un bien par un contribua- 
er after May 6, 1974, ble aprés le 6 mai 1974, 


(a) subsection 85(1) of the said Act shall be amended to provide 
that where the disposition is made by a taxpayer to a Canadian 
corporation and the property disposed of is capital property (other 
than real property or an option in respect thereof owned by a 
non-resident), eligible capital property, inventory (other than real 
property) or property referred to in subsection 59(2) of the said Act, 
and where the taxpayer has received consideration therefor that 
includes shares in the capital stock of the corporation, the following 
provisions shall apply: 


(i) the agreed amount referred to in paragraph 85(1)(a) of that 
Act shall, in the case of inventory or capital property (other than 
depreciable property), not be less than the lesser of 


(A) the fair market value of the property, and 
(B) the cost amount of the property, 
at the time of disposition; 


(ii) where more than one property is included in the disposition, 
the rules in paragraphs 85(1)(d) and (e) of the said Act shall be 
applied as if each such property was disposed of separately in the 
order designated by the taxpayer within the time specified for the 
filing of an election under subsection 85(1) of the said Act in 
respect of the property so disposed of, or failing such designation, 
in the order designated by the Minister; 


(iii) where the fair market value of the property at the time of 
the disposition exceeds the greater of 


(A) the fair market value at the time of the disposition of the 
consideration received by the taxpayer for the property dis- 
posed of by him, and 


(B) the amount that the taxpayer and the corporation have 
agreed upon in their election in respect of the property, 
determined without reference to this subparagraph, 


and it is reasonable to regard any portion of such excess as a gift 
made by the taxpayer to or for the benefit of any other share- 
holder of the corporation, the amount that the taxpayer and the 
corporation have agreed upon in their election in respect of the 
property shall, except for the purposes of paragraphs 85(1)(g) and 
(A) of that Act, be deemed to be the aggregate of 


(C) the amount referred to under subclause (B) hereof, and 


(D) the portion of such excess that may reasonably be regarded 
as a gift made by the taxpayer to or for the benefit of any 
other shareholder of the corporation; 


(iv) where under any of paragraphs 85(1)(d) or (e) of the said Act, 
or clause (a)(i) of this Motion, the amount that the taxpayer and 
the corporation have agreed upon in their election in respect of 
the property would be deemed to be an amount that is different 
than the amount that would be deemed to be the elected amount 


a) le paragraphe 85(1) de ladite Loi soit modifié de sorte que, 
lorsque la disposition est faite par un contribuable en faveur d’une 
corporation canadienne et que le bien dont on a disposé est un bien 
en immobilisations (a l’exclusion d’un bien immeuble ou d’une 
option d’achat y relative appartenant 4 un non-résident), un bien en 
immobilisations admissible, un bien dans un inventaire (autre qu’un 
bien immeuble) ou un bien visé au paragraphe 59(2) de ladite Loi et 
lorsque le contribuable aura recu pour le bien une contrepartie qui 
comprend des actions du capital-actions de la corporation, les 
dispositions suivantes s’appliquent: 
(i) la somme convenue mentionnée a l’alinéa 85(1)a) de ladite Loi 
sera, dans le cas d’un bien figurant dans un inventaire ou d’un 
bien en immobilisations (autre qu’un bien amortissable), au moins 
égale a la moins élevée des deux sommes suivantes: 
(A) la juste valeur marchande du bien, ou 
(B) le cofit indiqué du bien, 
au moment de la disposition; 
(ii) lorsque la disposition concerne plus d’un bien, les régles des 
alinéas 85(1)d) et e) de iadite Loi seront appliquées comme si ]’on 
disposait de chacun des biens séparément, dans ]’ordre désigné par 
le contribuable, dans ies délais prescrits pour la communication 
d’un choix en vertu du paragraphe 85(1) de ladite Loi a l’égard du 
bien faisant l’objet de la disposition ou, en ]’absence de cette 
désignation, dans ]’ordre prescrit par le Ministre; 
(iii) lorsque la juste valeur marchande du bien au moment de la 
disposition est supérieure au plus élevé des montants suivants 
(A) la juste valeur marchande, au moment de la disposition, de 
la contrepartie recue par le contribuabie pour le bien dont il a 
disposé, et 
(B) la somme convenue entre le contribuable et la corporation, 
dans leur choix, relativement au bien, déterminée sans égard 4 
ce sous-alinéa, 
et qu’il est raisonnable de considérer toute partie de cet excédent 
comme un don fait par le contribuable 4 tout autre actionnaire de 
la corporation ou en sa faveur, la somme convenue entre la 
contribuable et la corporation, dans leur choix, relativement au 
bien, sera, sauf aux fins des alinéas 85(1)g) et h) de ladite Loi, 
réputée étre le total de 
(C) la somme visée au sous-alinéa (B), et 
(D) la partie de tout excédent qui peut raisonnablement étre 
considérée comme un don fait par le contribuable a tout autre 
actionnaire de la corporation ou en sa faveur; 
(iv) lorsque, en vertu de l’alinéa 85(1)d) ou e) de ladite Loi, ou 
a)(i) et la présente Motion, le montant que le contribuable et la 
corporation ont convenu dans leur option a l’égard du bien serait 
réputé étre un montant différent du montant qui serait réputé 
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an amount equal to the lesser of the 
amounts described in subparagraphs (i) 
and (ii); 
(d) where the property was eligible 
capital property in respect of a business 5 
of the taxpayer and the amount that, 
but for this paragraph, would be the 
proceeds of disposition thereof is less 
than the least of 
(i) 2 times the taxpayer’s cumulative 10 
eligible capital in respect of the busi- 
ness immediately before the disposi- 
tion, 
(ii) the cost to the taxpayer of the 
property, and 15 
(iii) the fair market value of the 
property at the time of the 
disposition, 
the amount agreed upon by the taxpay- 
er and the corporation in their election 20 
in respect of the property shall, irre- 
spective of the amount actually so 
agreed upon by them, be deemed to be 
the least of the amounts described in 
subparagraphs (i) to (iii); pias 
(e) where the property was depreciable 
property of a prescribed class of the 
taxpayer and the amount that, but for 
this paragraph, would be the proceeds 
of disposition thereof is less than the 30 
least of 
(i) the undepreciated capital cost to 
the taxpayer of all property of that 
class immediately before the disposi- 
tion, 35 
(ii) the cost to the taxpayer of the 
property, and 
(iii) the fair market value of the 
property at the time of the 
disposition, 40 
the amount agreed upon by the taxpay- 
er and the corporation in their election 
in respect of the property shall, irre- 
spective of the amount actually so 
agreed upon by them, be deemed to be 45 
the least of the amounts described in 
subparagraphs (i) to (iii); 
(e.1) where two or more _ properties, 
each of which is a property described in 
paragraph (d) or each of which is a pro- 50 
perty described in paragraph (e), are 
disposed of at the same time, paragraph 
(d) or (e), as the case may be, applies as 


moins élevé des montants visés aux 
sous-alinéas (i) et (ii); 
d) lorsque le bien était un bien en 
immobilisations admissible relative- 
ment a une entreprise du contribuable 5 
et que la somme, qui, sans le présent 
alinéa, serait le produit de la disposi- 
tion de ce bien, est inférieure au moins 
élevé des montants suivants: 
(i) 2 fois le montant des immobilisa- 10 
tions cumulatives admissibles relati- 
vement a Jentreprise, immédiate- 
ment avant la disposition, 
(ii) le coat du bien supporté par le 
contribuable, ou LG 
(iii) la juste valeur marchande du 
bien a la date de la disposition, 
la somme convenue entre le contribua- 
ble et la corporation, dans leur option, 
relativement au bien, est, quel qu’en 20 
soit le montant effectivement convenu 
entre eux, réputée étre égale au moins 
élevé des montants visés aux sous-ali- 
néas (i) a (iii); 
e) lorsque le bien était un bien amor- 25 
tissable d’une catégorie prescrite appar- 
tenant au contribuable et que la somme 
qui constituerait, sans le présent alinéa, 
le produit de la disposition de ce bien, 
est inférieure au moins élevé des mon- 30 
tants suivants: 
(i) la fraction non amortie du cout 
en capital que le contribuable a sup- 
porté de tous les biens de cette caté- 
gorie immédiatement avant la 35 
disposition, 
(ii) le coiit du bien supporté par le 
contribuable, ou 
(iii) la juste valeur marchande du 
bien a la date de la disposition, 40 
la somme convenue entre le contribua- 
ble et la corporation dans leur option 
relativement au bien est, quel qu’en soit 
le montant effectivement convenu ainsi 
entre eux, réputée étre égale au moins 45 
élevé des montants visés aux sous-ali- 
néas (i) a (iii); 
e.1) lorsqu’il est disposé en méme 
temps de deux ou plusieurs biens, qui 
sont tous des biens visés a l’alinéa d) ou 50 
tous les biens visés a ]’alinéa e), selon le 
cas, s’applique comme s’il avait été dis- 
posé de chacun d’eux séparément, dans 


under paragraph 85(1)(0) of the said Act, the elected amount shall 
be deemed to be the greater of 
(A) the amount deemed by any of paragraphs 85(1)(d) or (e) of 
the said Act, or clause (a)(i) of this Motion, as the case may be, 
to be the elected amount, and 


(B) the amount deemed by paragraph 85(1)(b) of the said Act 
to be the elected amount; and 


(v) where any of the property so disposed of is taxable Canadian 
property of the taxpayer, all of the shares of the capital stock of 
the Canadian corporation received by him as consideration there- 
for shall be deemed to be taxable Canadian property of the 
taxpayer; 
(0) subsections 85(2) and (2.1) of the said Act shall be repealed and 
rules substituted therefor to provide that where the disposition is 
made by a partnership to a Canadian corporation and the property 
disposed of is partnership property that is capital property (other 
than real property or an interest therein owned by a partnership 
that is not a Canadian partnership), eligible capital property, 
inventory (other than real property) or property referred to in 
subsection 59(2) of that Act, the rules in subsections 85(1) and (1.1) 
of the said Act and subparagraph (a) hereof shall be applicable in 
respect of the partnership mutatis mutandis, as if the partnership 
was a taxpayer resident in Canada that had disposed of property to 
the corporation; 
(c) paragraph 85(1)(z) and subsection 85(4) of the said Act shall be 
repealed; and 
(d) where a taxpayer or a partnership (the “taxpayer” disposed of 
any capital property or eligible capital property to a corporation 
that, immediately after the disposition, was controlled, directly or 
indirectly, in any manner whatever by the taxpayer, by the spouse 
of the taxpayer or by a person or group of persons by whom the 
taxpayer was controlled directly or indirectly in any manner what- 
ever, and, but for this provision, subsection 24(2) or paragraph 
40(2)(e) or (g) of the said Act, the taxpayer would have had a capital 
loss therefrom or a deduction pursuant to paragraph 24(1)(a) of the 
said Act in computing his income for his taxation year in which he 
ceased to carry on a business, the following rules shall apply: 
(i) notwithstanding section 24 or paragraph 40(2)(e) or (g) of 
the said Act, his capital loss therefrom or his deduction, pursuant 
to paragraph 24(1)(a) of the said Act in computing his income for 
his taxation year in which he ceased to carry on the business, 
otherwise determined, shall be deemed to be nil, and 
(ii) where, immediately after the disposition the taxpayer owned 
any shares of any class of the capital stock of the corporation, in 
computing the adjusted cost base to him of all shares of any 
particular class of the capital stock of the corporation owned by 
him immediately after the disposition, there shall be added 


(A) in the case of capital property, the amount, and 
(B) in the case of eligible capital property, twice the amount 
equal to that proportion of the amount, if any, by which the cost 
amount to him, immediately before the disposition, of the prop- 
erty so disposed of exceeds his proceeds of disposition (or in the 
case of eligible capital property, his eligible capital amount) that 
(C) the fair market value, immediately after the disposition, of 
all shares of that class so owned by him, 
is of 
(D) the fair market value, immediately after the disposition, of 
all shares of the capital stock of the corporation so owned by 
him.” 


The relevant portions of section 85 of the Act at 
present read as follows: 


“85. (1) Where a taxpayer has, after 1971, disposed of any property 
that was a capital property or eligible capital property of the taxpayer 


étre le montant choisi en vertu de l’alinéa 85(1)b) de ladite Loi, le 
montant choisi sera réputé étre le plus élevé des suivants 


(A) le montant réputé par ]’un ou l’autre des alinéas 85(1)d) ou 
e) de ladite Loi ou a)(i) de la présente Motion, selon le cas, étre 
le montant choisi, ou 
(B) le montant réputé a l’alinéa 85(1)b) de ladite Loi étre le 
montant choisi; et 
(v) lorsque l’un des biens dont il a été ainsi disposé est un bien 
canadien imposable du contribuable, la totalité des actions du 
capital-actions de la corporation canadienne qu’il a recues en 
contrepartie du bien seront réputées étre des biens canadiens 
imposables du contribuable; 


b) les paragraphes 85(2) et (2.1) de ladite Loi soient abrogés et 
remplacés par des régles de sortes que, lorsqu’une disposition est 
faite par une société 4 une corporation canadienne et que le bien 
faisant l’objet de la disposition est un bien de société qui est un bien 
en immobilisations (autre qu’un bien immeuble ou une participation 
8’y rapportant qui appartient 4 une société qui n’est pas une société 
canadienne), un bien en immobilisations admissible, un bien figurant 
dans un inventaire (autre qu’un bien immeuble) ou un bien visé au 
paragraphe 59(2) de ladite Loi, les régles des paragraphes 85(1) et 
(1.1) de ladite Loi et le paragraphe a) soient applicable a l’égard de 
la disposition mutatis mutandis, comme si la société était un 
contribuable résidant au Canada qui avait disposé du bien en faveur 
de la corporation; 
c) Valinéa 85(1)(t) et le paragraphe 85(4) de ladite Loi soient 
abrogés; et 
d) lorsqu’un contribuable ou une société (le «contribuable) a disposé 
d’un bien en immobilisations en faveur d’une corporation qui, 
immédiatement aprés la disposition, était contrdélée, directement ou 
indirectement, de quelque facon que ce soit, par le contribuable, par 
le conjoint du contribuable ou par une personne ou un groupe de 
personnes par lesquelles le contribuable était contrdlé directement 
ou indirectement, de quelque facon que ce soit, et que, sans la 
présente disposition, le paragraphe 24(2) ou les alinéas 40(2)e) ou g) 
de ladite Loi, il en serait résulté pour le contribuable une perte en 
capital ou une déduction en vertu de l’alinéa 24(1)a) de ladite Loi 
dans le calcul de son revenu pour |l’année d’imposition au cours de 
laquelle il a cessé d’exploiter une entreprise, les régles suivantes 
s’appliquent: 
(i) nonobstant l’article 24 ou les alinéas 40(2)e) ou g) de ladite 
Loi, la perte en capital en résultant pour lui ou sa déduction en 
vertu de l’alinéa 24(1)a) de ladite Loi, dans le calcul de son revenu 
pour l’année d’imposition au cours de laquelle il a cessé d’exploi- 
ter l’entreprise, selon le cas, autrement déterminé, sera réputée 
étre nulle, et 
(ii) lorsque, immédiatement aprés la disposition, le contribuable 
possédait une ou des actions d’une catégorie quelconque du 
capital-actions de la corporation, dans le calcul du prix de base 
rajusté, pour lui, de toutes les actions d’une catégorie précise du 
capital-actions de la corporation lui appartenant immédiatement 
aprés la disposition, on additionnera 
(A) dans le cas d’un bien en immobilisations, la somme, et 
(B) dans le cas d’un bien en immobilisations admissible, deux 
fois la somme 
égale a la proportion de la somme, s’il en est, dont le cofit indiqué 
pour lui, immédiatement avant la disposition, du bien dont on a 
disposé dépasse le produit de la disposition (ou dans le cas de 
biens en immobilisations admissibles, son montant de capital 
admissible) que représente 
(C) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, de toutes les actions de cette catégorie lui appartenant 
ainsi, 


par rapport 4 
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if each property so disposed of had been 
separately disposed of in the order des- 
ignated by the taxpayer before the time 
referred to in subsection (6) for the 
filing of an election in respect of those 5 
properties or, if the taxpayer does not 
so designate any such order, in the 
order designated by the Minister; 
(e.2) where the fair market value of the 
property at the time of the disposition 10 
exceeds the greater of 
(i) the fair market value at the time 
of the disposition of the consider- 
ation received by the taxpayer for 
the property disposed of by him, and 15 
(ii) the amount that the taxpayer 
and the corporation have agreed 
upon in their election in respect of 
the property, determined without 
reference to this paragraph, 20 
and it is reasonable to regard any por- 
tion of such excess as a gift made by 
the taxpayer to or for the benefit of 
any other shareholder of the corpora- 
tion, the amount that the taxpayer and 25 
the corporation have agreed upon in 
their election in respect of the property 
shall, irrespective of the amount actu- 
ally so agreed upon by them, be deemed 
(except for the purposes of paragraphs 30 
(g) and (h)) to be an amount equal to 
the aggregate of 
(iii) the amount referred to in sub- 
paragrah (ii), and 
(iv) the portion of such excess that 35 
may reasonably be regarded as a gift 
made by the taxpayer to or for the 
benefit of any other shareholder of 
the corporation; 
(e.3) where, under any of paragraphs 40 
(c.1), (d) and (e), the amount that the 
taxpayer and the corporation have 
agreed upon in their election in respect 
of the property (in this paragraph 
referred to as “the elected amount’’) 45 
would be deemed to be an amount that 
is greater or less than the amount that 
would be deemed to be the elected 
amount under paragraph (0b), the elect- 
ed amount shall be deemed to be the 50 
greater of 


ordre désigné par le contribuable 
avant la date fixée au paragraphe (6) 
pour la communication d’un choix a 
l’égard de ces biens ou, si le contribua- 
ble n’a pas ainsi désigné cet ordre, dans 5 
l’ordre prescrit par le Ministre; 
e.2) lorsque la juste valeur marchande 
du bien a la date de la disposition est 
supérieure au plus élevé des montants 
suivants: 10 
(i) la juste valeur marchande, a la 
date de la disposition, de la contre- 
partie recue par le contribuable pour 
le bien dont il a disposé, ou 
(ii) la somme convenue entre le con- 15 
tribuable et la corporation, dans leur 
choix, relativement au bien, détermi- 
née sans égard au présent alinéa, 
et qu’il est raisonnable de considérer 
toute partie de cet excédent comme un 20 
don fait par le contribuable 4 un autre 
actionnaire de la corporation ou en sa 
faveur, la somme convenue entre le 
contribuable et la corporation, dans 
leur choix, relativement au bien, est, 25 
quelqu’en soit le montant effectivement 
convenu ainsi entre eux, (sauf aux fins 
des alinéas g) et h) réputée étre le total 
(iii) de la somme visée au sous-alinéa 
(ii), et 30 
(iv) de la partie de cet excédent qui 
peut raisonnablement étre considérée 
comme un don fait par le contribua- 
ble a un autre actionnaire de la cor- 
poration ou en sa faveur; 35 
e.3) lorsque, en vertu de ]’un des ali- 
néas ¢.1), d) et e), la somme convenue 
entre le contribuable et la corporation | 
dans leur choix relativement au bien 
(appelée dans cet alinéa da somme 40 
choisie») serait réputée étre supérieure 
ou inférieure a celle qui serait réputée 
choisie en vertu de ]’alinéa b), la somme 
choisie est réputée étre égale au plus 
élevé des montants suivants: 45 
(i) la somme réputée, par |’alinéa ¢.1) 
d) ou e), selon le cas, étre la somme 
choisie, ou 
(ii) la somme réputée, par l’alinéa 5D), 
étre la somme choisie;» 50 


or a property referred to in subsection 59(2) of the taxpayer to a 
Canadian corporation, and immediately after the disposition owned 
not less than 80% of the issued shares of each class of the capital 
stock of the corporation, if the taxpayer and the corporation have 
jointly so elected in prescribed form and within prescribed time the 
following rules apply: 


(d) where the property was eligible capital property in respect of a 
business of the taxpayer and the amount that, but for this para- 
graph, would be the proceeds of disposition thereof is less than the 
least of 


(i) 2 times the taxpayer’s cumulative eligible capital in respect of 
the business immediately before the disposition, 


(ii) the cost to the taxpayer of the property, and 


(iii) the fair market value of the property at the time of the 
disposition, 
the amount agreed upon by the taxpayer and the corporation in 
their election in respect of the property shall, irrespective of the 
amount actually so agreed upon by them, and notwithstanding 
paragraphs (b) and (c), be deemed to be the least of the amounts 
described in subparagraphs (i) to (iii); 
(e) where the property was depreciable property of a prescribed 
class of the taxpayer and the amount that but for this paragraph, 
would be the proceeds of disposition thereof is less than the least of 


(i) the undepreciated capital cost to the taxpayer of all property 
of that class immediatley before the disposition, 


(ii) the cost to the taxpayer of the property, and 


(iii) the fair market value of the property at the time of the 
disposition, 


the amount agreed upon by the taxpayer and the corporation in 
their election in respect of the property shall, irrespective of the 
amount actually so agreed upon by them, and notwithstanding 
paragraphs (b) and (c), be deemed to be the least of the amounts 
described in subparagraphs (i) to (iit); 


(4) for greater certainty, where the application of this subsection 
results in a capital loss of the taxpayer from the disposition of any 
property, subsection (4) is applicable. 


(2) Where, after 1971, 
(a) any partnership property that was a capital property or eligible 
capital property of a partnership or a property referred to in 
subsection 659(2) of a partnership has been disposed of to a 
Canadian corporation, 


(b) immediately after the disposition, not less than 80% of the 
issued shares of each class of the capital stock of the corporation 
was partnership property, and 


(c) the corporation and all the members of the partnership have so 
elected in respect of the disposition, in prescribed form and within 
prescribed time, 


paragraphs (1)(a) to (7) are applicable in respect of the disposition 
mutatis mutandis as if the partnership were a taxpayer resident in 
Canada who had disposed of the property to the corporation. 


(2.1) Subsection (2) does not apply with respect to any disposition 
by a partnership of any partnership property referred to in subsection 
59(2) if the corporation to which the property was disposed of has 
carried on any business before the disposition. 


(4) Where a taxpayer has, after 1971, disposed of any capital 
property of the taxpayer to a corporation that, immediately after the 
disposition, was controlled, directly or indirectly in any manner 
whatever, by the taxpayer of by a person or group of persons by whom 
the taxpayer was controlled directly or indirectly in any manner 
28415—-14 


(D) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, de toutes les actions du capital-actions de la corporation 
lui appartenant ainsi.» 


La partie pertinente de l’article 85 de la loi se lit 


actuellement comme suit: 


«85. (1) Lorsqu’un contribuable a disposé aprés 1971 de tout bien 
lui appartenent qui était un bien en immobilisations, un bien en 
immobilisations admissible ow un bien mentionné au paragraphe 59(2), 
en faveur d’une corporation canadienne et que, immédiatement aprés 
cette disposition, il était propriétaire d’au moins 80%, des actions 
émises de chaque catégorie du capital-actions de la corporation, les 
régles suivantes s’appliquent si le contribuable et la corporation ont 
opté ainsi conjointement dans la forme et le délai prescrits:» 


d) lorsque le bien était un bien en immobilisations admissible 
relativement 4 une entreprise du contribuable et que la somme, qui, 
sans le présent alinéa, serait le produit de la disposition de ce bien, 
est inférieure au moins élevé des montants suivants: 


(i) 2 fois le montant des immobilisations cumulatives admissibles 
relativement a ]’entreprise, immédiatement avant la disposition, 


(ii) le cofit du bien supporté par le contribuable, ou 


(iii) la juste valeur marchande du bien au moment de la 
disposition, 


la somme convenue entre le contribuable et la corporation, dans leur 
option, relativement au bien, est, quel qu’en soit le montant effecti- 
vement convenu entre eux, ef nonobstant les alinéas b) et c), 
réputée étre le moins élevé des montants visés aux sous-alinéas (i) a 
(iii); 
e) lorsque le bien était un bien amortissable d’une catégorie pres- 
crite appartenant au contribuable et que la somme qui constituerait, 
sans le présent alinéa, le produit de la disposition de ce bien, est 
inférieure au moins élevé des montants suivants: 

(i) la fraction non amortie du cofit en capital que le contribuable 

a supporté pour tous les biens de cette catégorie immédiatement 

avant la disposition, 

(ii) le cofit du bien supporté par le contribuable, ou 

(ili) la juste valeur marchande du bien 4 la date de la disposition, 
la somme convenue entre le contribuable et la corporation dans 
l’option relativement au bien est, quel qu’en soit le montant effecti- 
vement convenu ainsi entre eux, et nonobstant les alinéas b) et c), 
réputée étre le moins élevé des montants visés aux sous-alinéas (i) a 
(iii); 


4) pour plus de précision, lorsque l’application du présent paragra- 
phe a pour effet de faire subir au contribuable une perte en capital 
par suite de la disposition de tout bien, le paragraphe (4) s’applique. 


(2) Lorsque, aprés 1971, 
a) des biens qui étaient soit des biens en immobilisations ou des 
biens en immobilisations admissibles d’une société, soit des biens 
d’une société mentionnés au paragraphe 59(2), ont fait Vobjet d’une 
disposition en faveur d’une corporation canadienne, 
b) qu’au moins 80%, des actions émises de chacune des catégories 
d’actions du capital-actions de la corporation, immédiatement 
apreés la disposition, appartenaient a la société, et 
c) que la corporation et tous les membres de la société ont opté 
ainsi relativement a la disposition, dans la forme et dans les délais 
prescrits, 
les alinéas (1)a) a 7%) s’appliquent mutatis mutandis a la disposition, 
comme si la société était un contribuable résidant au Canada, qui 
aurait disposé des biens en faveur de la corporation. 
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(i) the amount deemed by paragraph 
(c.1), (d) or (e), as the case may be, 
to be the elected amount, and 

(ii) the amount deemed by para- 
graph (0) to be the elected amount;”’ 


(3) Paragraph 85(1)(7) of the said Act is 


(3) L’alinéa 85(1)7) de ladite loi est abrogé 


repealed and the following substituted et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(¢7) where the property so disposed of 


is taxable Canadian property of the 10 


«i) lorsque le bien dont il a été ainsi 
disposé est un bien canadien imposable 


taxpayer, all of the shares of the capi- du contribuable, la totalité des actions 5 
tal stock of the Canadian corporation du capital-actions de la corporation 
received by him as consideration there- canadienne qu’il a regues en contrepar- 
for shall be deemed to be taxable tie du bien sont réputées étre des biens 
Canadian property of the taxpayer.”’ canadiens imposables du contribuable.» 
(4) Subsections 85(2) and (2.1) of the said (4) Les paragraphes 85(2) et (2.1) de 10 
Act are repealed and the following sub- ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
stituted therefor: qui suit: 
Transfer of ““(2) Where, after May 6, 1974, «(2) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, Transfert de 
property to = ee he Sut 9 Le ae bien d’une 
corporation (a) a partnership has disposed of any 20 a) une société a disposé en faveur d’une _société a une 
Hea pointe’ partnership property that was a capital corporation canadienne et moyennant 15 “"Porstion 
property (other than real property or une contrepartie, y compris des actions 
an interest therein owned by a partner- du capital-actions de la corporation, 
ship that was not a Canadian partner- d’un bien de la société qui était un bien 
ship at the time of the disposition), an 25 en immobilisations (autre qu’un bien 
eligible capital property, an inventory immeuble ou un droit s’y rapportant 20 
other than real property or a property qui appartient a une société qui n’était 
referred to in subsection 59(2) of the pas une société canadienne au moment 
partnership to a Canadian corporation de la disposition), un bien en immobili- 
for consideration, including shares of 30 sations admissible, un bien figurant 
the capital stock of the corporation, dans un inventaire, autre qu’un bien 25 
and immeuble, ou un bien visé au paragra- 
(b) the corporation and all the mem- phe 59(2), et 
bers of the partnership have jointly so b) que la corporation et tous les mem- 
elected, in prescribed form and within 35 bres de la société ont conjointement 
the time referred to in subsection (6), opté ainsi relativement a la disposition, 30 
paragraphs (1)(a) to (i) and subsection en la forme prescrite et dans les délais 
(1.1) are applicable in respect of the dis- mentionnés au paragraphe (6), 
position mutatis mutandis as if the part- les alinéas (1)a) a 7) et le paragraphe (1.1) 
nership were a taxpayer resident in40 _ s’appliquent mutatis mutandis a la dis- 
Canada who had disposed of the property position, comme si la société était un 35 
to the corporation.” contribuable résidant au Canada, qui 
aurait disposé du bien en faveur de la 
corporation.» 
(5) Subsection 85(4) of the said Act is (5) Le paragraphe 85(4) de ladite loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 40 
therefor: 45 
ee st “(4) Where a taxpayer or a partnership «(4) Lorsqu’un contribuable ou une poerg premaeir 
oropiely te (hereinafter referred to as the taxpayer) société (ci-aprés appelé le «contribuable) = gy, Ai 
controlled cor- has, after May 6, 1974, disposed of any a, aprés le 6 mai 1974, disposé d’un bien _faveur d’une 
poration ee ee ee SS ee ana 
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whatever, and, but for this subsection, the taxpayer would have had a 
capital loss therefrom, the following rules apply: 


(a) his capital loss therefrom otherwise determined shall be deemed 
to be nil; 
(b) where, immediately after the disposition, the taxpayer owned 
any common shares of any class of the capital stock of the 
corporation, in computing the adjusted cost base to him of all 
common shares of that class owned by him immediately after the 
disposition there shall be added that proportion of the amount, if 
any, by which the adjusted cost base to him, immediately before the 
disposition, of the property so disposed of exceeds his proceeds of 
the disposition, that 
(i) the fair market value, immediately after the disposition, of all 
common shares of that class so owned by him, 
is of 
(ii) the fair market value, immediately after the disposition, of all 
common shares of the capital stock of the corporation owned by 
him immediately after the disposition; and 
(c) where, immediately after the disposition, the taxpayer owned no 
common shares of any class of the capital stock of the corporation, 
in computing the adjusted cost base to him of all prefered shares of 
any class of the capital stock of the corporation owned by him at 
that time, there shall be added that proportion of the amount, if 
any, by which the adjusted cost base to him, immediately before the 
disposition, of the property so disposed of exceeds his proceeds of 
the disposition, that 
(i) the fair market value, immediately after the disposition, of all 
preferred shares of that class so owned by him, 
is of 
(ii) the fair market value, immediately after the disposition, of all 
preferred shares of the capital stock of the corporation owned by 
him immediately after the disposition.” 


(2.1) Le paragraphe (2) ne s’applique pas a l’égard de la disposition, 
par une société, de biens lui appartenant mentionnés au paragraphe 
59(2), si la corporation en faveur de laquelle il a été disposé de ces 
biens a exploité une entreprise quelconque avant la disposition. 


(4) Lorsqu’un contribuable a disposé aprés 1971 de tout bien en 
immobilisations qui lui appartenait, en faveur d’une corporation qui, 
immédiatement aprés la disposition, était contrélée directement ou 
indirectement, de quelque maniére que ce fit, par le contribuable ou 
par une personne ou un groupe de personnes qui contrdélait le contri- 
buable directement ou indirectement, de quelque facon que ce fit, et 
que sans le présent paragraphe, il aurait subi une perte en capital 
résultant de cette disposition, les régles suivantes s’appliquent: 


a) sa perte en capital en découlant, déterminée par ailleurs, est 
réputés nulle; 


b) lorsque, immédiatement aprés la disposition, le contribuable était 
propriétaire d’action ordinaires de toute catégorie du capital- 
actions de la corporation, il faut, pour calculer le prix de base 
rajusté, pour lui, de toutes les actions ordinaires de cette catégorie 
dont il était propirétaire immédiatement aprés la disposition, ajou- 
ter la fraction du montant, si montant il y a, du prix de base 
rajusté, pour lui, immédiatement avant la disposition, du bien dont 
il a ainsi disposé, qui est en sus du produit de la disposition, 
représentée par le rapport entre 


(i) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, de toutes les actions ordinaires de cette catégorie, qui lui 
appartenaient ainsi 
et 

(ii) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, de toutes les actions ordinaires du capital-actions de la 
corporation, qui lui appartenaient immédiatement aprés la dispo- 
sition; et 


c) lorsque, immédiatement aprés la disposition, le contribuable 
n’était propriétaire d’aucune action ordinaire d’une catégorie quel- 
conque du capital-actions de la corporation, il faut, pour calculer le 
prix de base rajusté, pour lui, de toutes les actions privilégiées de 
toute catégorie du capital-actions de la corporation, qui lui apparte- 
naient alors, ajouter la fraction du montant, si montant il y a, du 
prix de base rajusté, pour lui, immédiatement avant la disposition, 
du bien dont il a été ainsi disposé, qui est en sus du produit de la 
disposition, représentée par le rapport entre 
(i) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, de toutes les actions privilégiées de cette catégorie, qui lui 
appartenaient ainsi 
et 
(ii) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, de toutes les actions privilégiées du capital-actions de la 
corporation, qui lui appartenaient immédiatement aprés la 
disposition.» 
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capital property or eligible capital prop- 
erty of the taxpayer to a corporation 
that, immediately after the disposition, 
was controlled, directly or indirectly in 
any manner whatever, by the taxpayer, 5 
by the spouse of the taxpayer or by a 
person or group of persons by whom the 
taxpayer was controlled, directly or in- 
directly in any manner whatever, and, but 
for this subsection, subsection 24(2) and 10 
paragraphs 40(2)(e) and (g), the taxpayer 
would have had a capital loss therefrom 
or a deduction pursuant to paragraph 
24(1)(a) in computing his income for the 
taxation year in which he ceased to carry 15 
on a business, as the case may be, the 
following rules apply: 


(a) notwithstanding section 24 and 
paragraphs 40(2)(e) and (g), his capital 
loss therefrom, or his deduction pursu- 20 
ant to paragraph 24(1)(a) in computing 
his income for the taxation year in 
which he ceased to carry on the busi- 
ness, as the case may be, otherwise 
determined shall be deemed to be nil; 25 
and 
(b) in computing the adjusted cost base 
to the taxpayer of all shares of any 
particular class of the capital stock of 
the corporation owned by him immedi- 30. 
ately after the disposition, there shall 
be added, in the case of capital prop- 
erty, the amount that is equal to, and 
in the case of eligible capital property, 
twice the amount that is equal to, that 35 
proportion of the amount, if any, by 
which 
(i) the cost amount to him, immedi- 
ately before the disposition, of the 
property so disposed of, 40 
exceeds 
(ii) his proceeds of disposition of the 
property or where the property was 
an eligible capital property, his eli- 
gible capital amount, within the 45 
meaning assigned by section 14, as a 
result of the disposition of that 
property 
that 
(iii) the fair market value, immedi- 50 
ately after the disposition, of all 
shares of that class so owned by him, 
is of 


en immobilisations ou d’un bien en immo- 
bilisations admissible qui lui appartenait, 
en faveur d’une corporation qui, immédia- 
tement aprés la disposition, était contré- 
lée directement ou indirectement, de quel- 5 
que maniére que ce fit, par le 
contribuable, par le conjoint du contri- 
buable ou par une personne ou un groupe 
de personnes qui contrdélait le contribua- 
ble directement ou indirectement, de quel- 10 
que maniére que ce fit, et que, sans le 
présent paragraphe, le paragraphe 24(2) 
et les alinéas 40(2)e) et g), il en résulterait 
pour le contribuable soit une perte en 
capital, soit une déduction en vertu de15 
l’alinéa 24(1)a), lors du calcul de son 
revenu pour |’année d’imposition au cours 
de laquelle il a cessé d’exploiter une entre- 
prise, selon le cas, les régles suivantes 
s’appliquent: 20 
a) nonobstant l’article 24 et les alinéas 
40(2)e) et g), la perte en capital en 
résultant pour lui ou sa déduction en 
vertu de l’alinéa 24(1)a), lors du calcul 
de son revenu pour l’année d’imposition 25 
au cours de laquelle il a cessé d’exploi- 
ter l’entreprise, selon le cas, déterminée, 
par ailleurs, est réputée nulle; et 
b) il faut, pour calculer le prix de base 
rajusté, pour le contribuable, de toutes 30 
les actions d’une catégorie déterminée 
du capital-actions de la corporation qui 
lui appartenaient immédiatement aprés 
la disposition, ajouter, dans le cas d’un 
bien en immobilisations, la fraction, et 35 
dans le cas d’un bien en immobilisa- 
tions admissible, deux fois la fraction 
du montant, si montant il y a, 
(i) du cofit, pour lui, immédiatement 
avant la disposition, du bien dont il a 40 
été ainsi disposé 
qui est en sus 
(ii) du produit de la disposition du 
bien, ou lorsque le bien était un bien 
en immobilisations admissible, de son 45 
montant en capital admissible au 
sens de l’article 14, par suite de la 
disposition de ce bien, 
représentée par le rapport entre 
(iii) la juste valeur marchande, 50 
immédiatement aprés la disposition, 
de toutes les actions de cette catégo- 
rie qui lui appartenaient ainsi, 
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(iv) the fair market value, immedi- 
ately after the disposition, of all 
shares of the capital stock of the 
corporation so owned by him.” 


(6) Section 85 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(6) Any election under subsection (1) 


et 
(iv) la juste valeur marchande, 
immédiatement aprés la disposition, 
de toutes les actions du capital- 
actions de la corporation qui lui 
appartenaient ainsi.» 


(6) L’article 85 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


«(6) Toute option en vertu du paragra- 


10 Date de l’option 


or (2) shall be made on or before the day 
that is the earliest of the days on or 10 
before which any taxpayer making the 
election is required to file a return of 
income pursuant to section 150 for the 
taxation year in which the transaction to 
which the election relates occured. 16 


(7) Where the election referred to in 
subsection (6) was not made on or before 
the day on or before which the election 
was required by that subsection to be 
made and that day is after May 6, 1974, 20 
the election shall be deemed to have been 
made on that day if, on or before the day 
that is one year after that day, 


(a) the election is made in prescribed 
form; and Za 
(b) an estimate of the penalty in 
respect of that election is paid by the 
taxpayer or the partnership, as the case 
may be, when that election is made. 


(8) For the purposes of this section, the 30 
penalty in respect of an election referred 
to in paragraph (7)(a) is an amount equal 
to 1/4 of 1% of the amount, if any, by 
which 

(a) the fair market value of the prop- 35 

erty, in respect of which that election 

was made, at the time the property was 
disposed of 


exceeds 


(b) the amount agreed upon in the 40 
election by the taxpayer or partnership, 

as the case may be, and_ the 
corporation, 


for each month or part thereof during the 
period commencing with the day on or 45 
before which the election is required by 
subsection (6) to be made and ending on 
the day the election is made. 


phe (1) ou (2) doit étre prise au plus tard 

a la date qui survient la premiére parmi 
les dates auxquelles un contribuable pre- 
nant l’option doit, au plus tard, produire 
une déclaration de revenu, en application 15 
de l’article 150, pour l’année d’imposition 
pendant laquelle a eu lieu l’opération a 
laquelle se rapporte ]’option. 


(7) Lorsque l’option visée au paragra- 
phe (6) n’a pas été prise au plus tard a la 20 
date a laquelle ou avant laquelle elle 
devait étre prise aux termes de ce para- 
graphe et que cette derniére est posté- 
rieure au 6 mai 1974, l’option est réputée 
avoir été prise a cette date, si, au plus 25 
tard un an aprés la date a laquelle, 

a) l’option est prise dans la forme pres- 

crite; et 

b) le contribuable ou la société, selon le 

cas, paye le montant estimatif de la 39 

pénalité relative a l’option au moment 

ou celle-ci est prise. 


(8) Aux fins du présent article, la péna- 
lité relative a l’option visée a ]’alinéa (7)a) 
est égale 4 1/4 de 1% de la fraction, si 
fraction il y a, 35 

a) de la juste valeur marchande du bien 

a l’égard duquel l’option est prise a la 

date de la disposition, 
qui est en sus 


b) du montant dont ont convenu dans 40 
l’option le contribuable ou la société 
selon le cas, et la corporation, 
pour chaque mois ou partie de mois de la 
période commengant a la date a laquelle 
l’option doit étre prise, au plus tard, aux 45 
termes du paragraphe (6), et se terminant 
a la date ou l’option est prise. 


(6) This amendment would implement paragraph 
(60) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 
(60) That for the 1972 and subsequent taxation years, 


(6) Cette modification met en application la section 
(60) de la motion de ]’imp6t sur le revenu qui se lit 
comme suit: 


(a) any election under subsection 85(1) or (2) of the said Act shall 
be made on or before the day (the “day’’) that is the earlier or 
earliest, as the case may be, of the days on or before which any 
taxpayer making the election is required to file a return of income 
for the taxation year in which the transaction to which the election 
relates occurred, and 

(b) where the election referred to in subparagraph (a) hereof was 
not made on or before the day and that day is after May 6, 1974, 
the election shall be deemed to have been made on that day if 


(i) the election is made in prescribed form on or before a day that 
is one year after the day, and 
(ii) a penalty is paid at the time the election is made 
(A) by the taxpayer referred to in subsection 85(1) of the said 
Act equal to 1/4 of 1% of the amount by which the fair market 
value of the property disposed of by the taxpayer at the time of 
disposition exceeds the amount agreed upon by the taxpayer 
and the corporation in the election, or 
(B) by the partnership referred to in subsection 85(2) of the 
said Act equal to 1/4 of 1% of the amount by which the fair 
market value of the property disposed of by the partnership at 
the time of disposition exceeds the amount agreed upon by the 
partnership and the corporation in the election, 
for each month or part thereof that the election has not been 
made during the period commencing with the day and ending at 
the time the election is made.” 


«(60) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, 


a) un choix en vertu du paragraphe 85(1) ou (2) de ladite Loi soit 
fait au plus tard a la date (la «date en question») qui survient la 
premiére parmi les dates auxquelles un contibuable doit, au plus 
tard, produire une déclaration de revenus pour |’année d’imposition 
pendant laquelle a eu lieu l’opération a laquelle se rapporte le choix, 
et 


b) lorsque le choix visé au paragraphe a) n’a pas été fait au plus 
tard a la date en question et que cette derniére est postérieure au 6 
mai 1974, le choix soit réputé avoir été fait a cette date si 


(i) le choix est fait dans la forme prescrite au plus tard un an 
aprés la date en question, et 


(ii) une pénalité est payée a la date ow le choix est fait, 


(A) par le contribuable mentionné au paragraphe 85(1) de ladite 
Loi, qui soit égale 4 1/4 de 1 p. cent de la fraction de la juste 
valeur marchande du bien dont a disposé le contribuable a la 
date de la disposition qui est en sus du montant dont ont 
convenu dans le choix le contribuable et la corporation, ou 


(B) par la société visée au paragraphe 85(2) de ladite Loi, qui 
soit égale a 1/4 de 1% de la fraction de la juste valeur 
marchande du bien dont a disposé la société a la date de la 
disposition qui est en sus du montant dont ont convenu dans le 
choix la société et la corporation 
pour chaque mois ou partie du mois pendant lesquels l’option n’a 
pas été prise au cours de la période commencant 4a la date en 
question et se terminant a la date ov |’option est prise.» 


Unpaid balance 
of penalty 


Share for share 
exchange 
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(9) The Minister shall, with all due 
dispatch, examine each election referred 
to in paragraph (7)(a), assess the penalty 
payable and send a notice of assessment 
to the taxpayer or partnership, as the 5 
case may be, and the taxpayer or partner- 
ship, as the case may be, shall pay, forth- 
with to the Receiver General of Canada, 
the amount, if any, by which the penalty 
so assessed exceeds the aggregate of all 10 
amounts previously paid on account of 
that penalty.” 


(7) Subsections (1) to (5) are applicable to 
dispositions of property after May 6, 1974 


Solde impayé de 


(9) Le Ministre doit, avec toute la dili- 
la pénalité 


gence possible, examiner chaque option 
visée a l’alinéa (7)a), calculer le montant 
de la pénalité payable et expédier un avis 
de cotisation au contribuable et a la 5 
société, selon le cas; et le contribuable ou 

la société, selon le cas, doit, sans délai, 
payer au receveur général du Canada, 
l’excédent, s’il en est, du montant estima- 
tif de la pénalité sur l’ensemble de tous les 10 
montants antérieurement payés au titre 
de cette pénalité.» 


(7) Les paragraphes (1) a (5) s’appliquent 


aux dispositions de biens postérieures au 6 


and subsection (6) is applicable to the 1972 15 mai 1974 et le paragraphe (6) s’applique aux 15 


and subsequent taxation years. 


49. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after 
section 85 thereof, the following section: 


“85.1 (1) Where shares of any particu- 20 
lar class of the capital stock of a Canadi- 
an corporation (in this section referred to 
as the “‘purchaser’”’) have, after May 6, 
1974, been acquired by a taxpayer (in this 
section referred to as the “‘vendor’’) from 25 
the purchaser in exchange for capital 
property of the vendor that is shares of 
any particular class the capital stock (in 
this section referred to as the “exchanged 
shares’’) of another corporation (in this 30 
section referred to as the “‘acquired corpo- 
ration’), subject to subsection (2), the 
following rules apply: 


(a) except where the vendor has, in his 
return of income for the taxation year 35 
in which the exchange occurred, includ- 
ed in computing his income for that 
year any portion of the gain or loss, 
otherwise determined, from the disposi- 
tion of the exchanged shares, the vendor 40 
shall be deemed 
(i) to have disposed of the exchanged 
shares for proceeds of disposition 
equal to the adjusted cost base to 
him of those shares immediately 45 
before the exchange, and 
(ii) to have acquired the shares of 
the purchaser at a cost to him equal 
to the adjusted cost base to him of 
the exchanged shares immediately 50 
before the exchange, 


années d’imposition 1972 et suivantes. 


49, (1) Ladite loi est en outre modifiée 


par l’insertion, immédiatement aprés |’arti- 
cle 85, de l’article suivant: 


contribuable 20 Echange d’ac- 
tions au pair 


85.1 (1) Lorsqu’un 
(appelé, au présent article, le «vendeurm) a 
acquis, d’une corporation canadienne 
(appelée, au présent article, l’acheteur), 
aprés le 6 mai 1974, des actions de toute 
catégorie donnée du capital-actions de 25 
cette corporation, en échange de biens en 
immobilisations du vendeur qui sont des 
actions de toute catégorie donnée du capi- 
tal-actions (appelées, au présent article, 
les «actions échangées») d’une autre corpo- 30 
ration (appelée, au présent article, la «cor- 
poration acquise), les régles suivantes 
s’appliquent, sous réserve du paragraphe 
(2), 

a) sauf lorsque le vendeur a, dans sa 35 

déclaration d’imp6ét pour l’année d’im- 

position au cours de laquelle a eu lieu 

l’échange, inclus dans le calcul de son 
revenu pour cette année, toute partie 

du gain ou de la perte, par ailleurs 40 

déterminée, provenant de la disposition 

des actions échangées, le vendeur est 
réputé 
(i) avoir tiré un produit de la dispo- 
sition des actions échangées égal au 45 
prix de base rajusté de celles-ci, pour 
lui, immédiatement avant l’échange, 
et 
(ii) avoir acquis les actions de 
l’acheteur a un prix égal au prix de 50 
base rajusté des actions échangées, 
pour lui, immédiatement avant 
l’échange, et 


Clause 49: This amendment would implement para- 
graph (61) and subparagraph (74)(j) of the Income Tax 
Motion, which read as follows: 


“(61) That where after May 6, 1974, a taxpayer acquires shares of 
the capital stock of a particular Canadian corporation, within the 
meaning assigned by subsection 89(1) of the said Act, from that 
corporation in exchange for capital properties of the taxpayer that 
were shares of any particular class of the capital stock of another 
corporation (the ‘‘exchanged shares”’) and 


(a) the taxpayer and the particular Canadian corporation were 
dealing with each other at arm’s length immediately before the 
exchange, 


(®) the taxpayer, persons with whom he does not deal at arm’s 
length, or the taxpayer together with persons with whom he does 
not deal at arm’s length, do not, immediately after the exchange, 


(i) control, either directly or indirectly in any manner whatever, 
the particular Canadian corporation, or 


(ii) beneficially own shares of the capital stock of the particular 
Canadian corporation representing more than 50% of its paid-up 
capital, 


(c) the taxpayer and the particular Canadian corporation have not 
elected with respect to the exchange, pursuant to the provisions of 
subsection 85(1) or (2) of the said Act, and 


(d) no consideration is received by the taxpayer for the exchanged 
shares other than shares of one class of the capital stock of the 
particular Canadian corporation, notwithstanding that other con- 
sideration may be received by the taxpayer from the particular 
Canadian corporation for the disposition of other shares of the 
capital stock of that other corporation, 


the following rules shall apply: 


(e) except where the taxpayer has, in his return of income for the 
taxation year in which the exchange occurrred, included any portion 
of the gain or loss, otherwise determined, from the disposition of the 
exchanged shares in computing his income for that year the taxpay- 
er shall be deemed 
(i) to have disposed of the exchanged shares for proceeds equal to 
their adjusted cost base to him immediately before the exchange, 
and 
(ii) to have acquired the shares of the particular Canadian corpo- 
ration at a cost equal to the adjusted cost base to him of the 
exchanged shares immediately before the exchange, and 


Article 49 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (61) et le paragraphe (74)(j) de la 
motion de l’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(61) Que, lorsque, aprés le 6 mai 1974, un contribuable acquiert des 
actions du capital-actions d’une corporation canadienne donnée, au 
sens du paragraphe 89(1) de ladite Loi, en échange de biens en 
immobilisations du contribuable qui étaient des actions de toute 
catégorie donnée du capital-actions d’une autre corporation (les 
«actions échangées») et 


a) le contribuable et la corporation canadienne donnée n’avaient 
aucun lien de dépendance immédiatement avant l’échange, 


b) le contribuable, les personnes avec qui il a un lien de dépendance, 
ou le contribuable et les personnes avec qui il a un lien de 
dépendance, immédiatement aprés l’échange 


(i) ne contrélent pas directement ou indirectement, de quelque 
facon que ce soit, la corporation canadienne donnée, ou 


(ii) ne possédent aucun droit de jouissance sur les actions du 
capital-actions de la corporation donnée représentant plus de 50 
p. cent de son capital versé, 


c) le contribuable et la corporation canadienne donnée ne communi- 
quent aucun choix a |’égard de l’échange en vertu des dispositions 
des paragraphes 85(1) ou (2) de ladite Loi, et 
d) le contribuable ne recoit aucune contrepartie en compensation 
des actions échangées autre que des actions d’une catégorie du 
capital-actions de la corporation canadienne donnée, bien qu’une 
autre contrepartie puisse étre recue par le contribuable de la part de 
cette corporation canadienne donnée, en compensation de la disposi- 
tion d’autres actions du capital-actions de cette autre corporation, 
les régles suivantes s’appliquent: 
e) sauf lorsque le contribuable a, dans sa déclaration de revenus 
pour |’année d’imposition au cours de laquelle l’échange s’est pro- 
duit, déclaré une fraction quelconque du gain ou de la perte, par 
ailleurs déterminée, résultant de la disposition des actions échan- 
gées, le contribuable sefa réputé 
(i) avoir disposé des actions échangées pour un produit égal 4 leur 
prix de base rajusté pour lui immédiatement avant ]’échange; et, 
(ii) avoir acquis les actions de la corporation canadienne donnée a 
un prix égal au prix de base rajusté, pour lui, des actions 
échangées immédiatement avant l’échange; et 
lorsque les actions échangées étaient des biens canadiens imposables 
du contribuable, les actions de la corporation canadienne donnée 
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and where the exchanged shares were 
taxable Canadian property of the 
vendor, the shares of the purchaser so 
acquired by him shall be deemed to be 
taxable Canadian property of the 5 
vendor; and 
(b) the cost to the purchaser of each 
exchanged share, at any particular time 
up to and including the time he dis- 
posed of such share, shall be deemed to 10 
be 
(i) its fair market value immediately 
before the exchange if, at the par- 
ticular time or at any earlier time 
after the exchange, the purchaser 15 
owned shares of the capital stock of 
the acquired corporation 
(A) to which are attached not less 
than 10% of all the votes that 
could then be cast for any and all 20 
purposes by holders of all shares of 
the capital stock of the acquired 
corporation, and 
(B) that represent not less than 
10% of the fair market value of all 25 
issued and outstanding shares of 
the capital stock of the acquired 
corporation, and 
(ii) in any other case, nil. 


(2) Subsection (1) does not apply where 30 


(a) the vendor and purchaser were, 
immediately before the exchange, not 
dealing with each other at arm’s 
length; 
(b) the vendor or persons with whom 35 
he did not deal at arm’s length, or the 
vendor together with persons with 
whom he did not deal at arm’s length, 
(i) controlled, directly or indirectly 
in any manner whatever, the pur- 40 
chaser, or 
(ii) beneficially owned shares of the 
capital stock of the purchaser repre- 
senting more than 50% of its paid-up 
capital, 45 
immediately after the exchange; 
(c) the vendor and the purchaser have 
filed an election under subsection 85(1) 
or (2) with respect to the exchanged 
shares; or 50 
(d) consideration other than shares of 
the particular class of the capital stock 
of the purchaser was received by the 


lorsque les actions échangées étaient un 
bien canadien imposable du vendeur, les 
actions de l’acheteur qu’il a ainsi acqui- 
ses sont réputées étre un bien canadien 
imposable du vendeur; et 5 
b) le prix, de chaque action échangée, 
pour l’acheteur, a n’importe quelle date 
donnée qui n’est pas postérieure a la 
date ot il a disposé de cette action, est 
réputé étre 10 
(i) sa juste valeur marchande immé- 
diatement avant l’échange si, a la 
date donnée ou antérieurement, mais 
aprés la date de l’échange, ]’acheteur 
possédait des actions du capital- 15 
actions de la corporation acquise 
(A) auxquelles est attaché au 
moins 10% de la totalité des voix 
pouvant alors étre exprimées a 
quelque fin que ce soit par la tota- 20 
lité des actionnaires de la corpora- 
tion acquise, et 
(B) qui représentent au moins 10% 
de la juste valeur marchande de la 
totalité des actions émises et en 25 
circulation de la corporation 
acquise, et 
(ii) dans tous les autres cas, nul. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 


lorsque 


a) le vendeur et l’acheteur avaient un 
lien de dépendance immédiatement 
avant ]’échange; 
b) le vendeur, les personnes avec qui il 
a un lien de dépendance ou le vendeur 35 
et les personnes avec qui il a un lien de 
dépendance, immédiatement aprés 
l’échange, 
(i) contrélaient, directement ou indi- 
rectement, de quelque facon que ce 40 
soit, l’acheteur, ou 
(ii) possédaient un droit de jouis- 
sance sur les actions du capital- 
actions de l’acheteur, représentant 
plus de 50% de son capital versé, 45 
immédiatement aprés ]’échange; 
c) le vendeur et l’acheteur ont commu- 
niqué un choix en vertu du paragraphe 
85(1) ou (2) a l’égard des actions échan- 
gées; ou 50 
d) la contrepartie, a l’exception d’ac- 
tions de la catégorie donnée du capital- 


Inapplicabilité 
du paragraphe 
(1) 


where the exchanged shares were taxable Canadian property of the 
taxpayer, the shares of the particular Canadian corporation so 
acquired by him shall be deemed to be taxable Canadian property of 
the taxpayer; and 


(f) the cost of any of the exchanged shares to the particular 
Canadian corporation, at any particular time up to and including 
the time it disposes of those shares, shall be deemed to be, 


(i) the fair market value thereof immediately before the exchange 
if at the particular time or at any earlier time after the time of 
exchange, the particular Canadian corporation owned shares of 
the capital stock of the other corporation 


(A) to which are attached, not less than 10 per cent of all votes 
that could then be cast for any and all purposes by holders of 
all shares of the other corporation, and 


(B) which represent not less than 10 per cent of the fair market 

value of all issued and outstanding shares of the other corpora- 

tion, and 

(ii) in any other case, nil.” 

“(Gj) the said Act shall be amended by adding thereto a rule to 
provide that where a taxpayer has disposed of one or more shares of 
the capital stock of a foreign affiliate of the taxpayer to any 
corporation that was, immediately following the disposition, a 
foreign affiliate of the taxpayer (the “acquiring affiliate’) and has 
received as part or all of the proceeds of disposition one or more 
shares of the capital stock of the acquiring affiliate, 


(i) the cost to the taxpayer of any property (other than shares of 
the capital stock of the acquiring affiliate) receivable by him as 
consideration for the disposition shall be deemed to be the fair 
market value of the property at the time of the disposition; 


(ii) the cost to the taxpayer of any shares of any class of the 
capital stock of the acquiring affiliate receivable by him as 
consideration for the disposition shall be deemed to be that 
proportion of the amount, if any, by which the aggregate of the 
adjusted cost bases to him, immediately before the disposition, of 
the shares disposed of exceeds the fair market value at that time 
of the consideration receivable for the disposition (other than 
shares of the capital stock of the acquiring affiliate) that 
(A) the fair market value, immediately after the disposition, of 
those shares of the acquiring affiliate of that class 
is of 
(B) the fair market value, immediately after the disposition, of 
all shares of the capital stock of the acquiring affiliate receiv- 
able by him as consideration for the disposition; 
(iii) the taxpayer’s proceeds of disposition of the shares shall be 
deemed to be an amount equal to the cost to him of all shares and 
other property receivable by him from the acquiring affiliate as 
consideration for the disposition; and 
(iv) the cost to the acquiring affiliate of the shares acquired from 
the taxpayer shall be deemed to be an amount equal to the 
taxpayer’s proceeds of disposition referred to in clause (ili) 
hereof.” 


qu’il aura ainsi acquises seront réputées étre des biens canadiens 
imposables du contribuable; et 


S) le coft de l’une ou de |l’autre des actions échangées pour la 
corporation canadienne donnée, a n’importe quelle date donnée 
jusqu’a la date ov elle dispose de ces actions, inclusivement, sera 
réputé étre 


(i) leur juste valeur marchande immédiatement avant ]’échange 
si, 4 la date donnée ou avant, aprés la date de l’échange, la 
corporation canadienne donnée possédait des actions du capital- 
actions de ]’autre corporation 


(A) auxquelles sont rattachés au moins 10 p. cent de tous les 
votes pouvant alors étre exprimés pour une raison ou |’autre 
par les détenteurs de toutes les actions de |’autre corporation, 
et 


(B) qui représentent au moins 10 p. cent de la juste valeur 
marchande de toutes les actions émises et en circulation de 
l’autre corporation, et 


(ii) dans tous les autres cas, nul.» 


«j) ladite Loi soit modifiée et par l’addition d’une régle selon 
laquelle, lorsqu’un contribuable a disposé d’une ou de plusieurs 
actions du capital-actions d’une corporation étrangére affiliée du 
contribuable en faveur d’une corporation non résidente qui était, 
immédiatement aprés la disposition, une corporation étrangére affi- 
liée du contribuable (la «corporation affiliée ayant procédé a l’acqui- 
sition») et a recu a titre de produit partiel ou total de la disposition 
une ou plusieurs actions du capital-actions de la corporation affiliée 
ayant procédé a l’acquisition, 
(i) le cof, pour le contribuable, de tout bien (autre que des 
actions du capital-actions de la corporation affiliée ayant procédé 
& l’acquisition) a recevoir par lui en contrepartie de la disposition 
sera réputé étre la juste valeur marchande du bien au moment de 
la disposition; 
(ii) le coat, pour le contribuable, de toute action de toute catégo- 
rie du capital-actions de la corporation affiliée ayant procédé 4 
l’acquisition a recevoir par lui en contrepartie de la disposition 
sera réputé étre la fraction du montant, s’il en est, pas laquelle, 
l’excédent du total du prix de base ajusté pour lui, immédiatement 
avant la disposition, des actions dont il a été disposé sur la juste 
valeur marchande au moment de la contrepartie 4 recevoir pour 
la disposition (autre que des actions du capital-actions de la 
corporation affiliée ayant procédé a l’acquisition) que représente 


(A) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, des actions de cette catégorie de la corporation affiliée 
ayant procédé a )’acquisition 
par rapport a 
(B) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, de toute les actions du capital-actions de la corporation 
affiliée ayant procédé a l’acquisition a recevoir par lui en 
contrepartie de la disposition; 
(iii) les produits que le contribuable a tiré de la disposition de ces 
actions sera réputé étre égal au coft pour lui de toutes les actions 
et autres biens a recevoir par lui de la corporation affiliée ayant 
procédé a |’acquisition en contrepartie de la disposition; et 
(iv) le cofit, pour la corporation affiliée ayant procédé a l’acquisi- 
tion, de toutes les actions acquises du contribuable sera réputé 
étre un montant égal au produit que le contribuable a tiré de la 
disposition visée a ]’alinéa (iii).» 
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vendor for the exchanged shares, not- 
withstanding that the vendor may have 
disposed of shares of the capital stock 

of the acquired corporation (other than 
the exchanged shares) to the purchaser 5 
for consideration other than shares of 
one class of the capital stock of the 
purchaser. 


(3) Where a taxpayer has disposed of 
capital property that was shares of the 10 
capital stock of a foreign affiliate of the 
taxpayer to any corporation that was, 
immediately following the disposition, a 
foreign affiliate of the taxpayer (in this 
subsection referred to as the ‘acquiring 15 
affiliate’) for consideration, including 
shares of the capital stock of the acquir- 
ing affiliate, 

(a) the cost to the taxpayer of any 

property (other than shares of the capi- 20 

tal stock of the acquiring affiliate) 

receivable by him as consideration for 
the disposition shall be deemed to be 
the fair market value of the property at 

the time of the disposition; 25 

(b) the cost to the taxpayer of any 

shares of any class of the capital stock 

of the acquiring affiliate receivable by 

him as consideration for the disposition 

shall be deemed to be that proportion 30 

of the amount, if any, by which the 

aggregate of the adjusted cost bases to 
him, immediately before the disposi- 
tion, of the shares disposed of exceeds 

the fair market value at that time of 35 

the consideration receivable for the dis- 

position (other than shares of the capi- 
tal stock of the acquiring affiliate) that 
(i) the fair market value, immediate- 
ly after the disposition, of those 40 
shares of the acquiring affiliate of 
that class 

is of 

(ii) the fair market value, immedi- 
ately after the disposition, of all 45 
Shares of the capital stock of the 
acquiring affiliate receivable by him 
as consideration for the disposition; 

(c) the taxpayer’s proceeds of disposi- 

tion of the shares shall be deemed to be 50 

an amount equal to the cost to him of 


actions de l’acheteur, a été recue par le 
vendeur en compensation des actions- 
échangées, nonobstant le fait que le 
vendeur ait pu disposer d’actions du 
capital-actions de la corporation 5 
acquise (a Jexception des actions 
échangées) en faveur de _ |’acheteur 
moyennant une contrepartie autre que 
des actions d’une catégorie du capital- 


actions de ]’acheteur. 10 


(3) Lorsqu’un contribuable a disposé 
d’un bien en immobilisations constitué 
par des actions du capital-actions d’une 
corporation étrangére affiliée du contri- 
buable en faveur d’une corporation qui 15 
était, immédiatement aprés la disposition, 
une corporation étrangére affiliée du con- 
tribuable (appelée, au présent paragraphe, 
«’acquéreurm) moyennant une contrepartie 
comprenant des actions du capital-actions 20 
de l’acquéreur 


a) le prix, pour le contribuable, de tout 
bien (autre que des actions du capital- 
actions de ]’acquéreur) a recevoir par 
lui en contrepartie de la disposition est 25 
réputé étre la juste valeur marchande 
du bien a la date de la disposition; 
b) le prix, pour le contribuable, d’ac- 
tions de n’importe quelle catégorie du 
capital-actions de l’acquéreur, a rece- 30 
voir par lui en contrepartie de la dispo- 
sition, est réputé étre la fraction de 
l’excédent, si excédent il y a, du prix de 
base total rajusté pour lui, immédiate- 
ment avant la disposition des actions 35 
dont il a disposé, sur la juste valeur 
marchande, a cette date, de la contre- 
partie a recevoir pour la disposition (a 
exclusion des actions du _ capital- 
actions de ]’acquéreur), représentée par 40 
le rapport existant entre 
(i) la juste valeur marchande, immé- 
diatement aprés la disposition, des 
actions de cette catégorie de 
l’acquéreur 45 
et 
(ii) la juste valeur marchande, 
immédiatement aprés la disposition, 
de toutes les actions du _ capital- 
actions de l’acquéreur a recevoir par 50 
lui en contrepartie de la disposition; 
c) le produit de la disposition des 
actions, pour le contribuable, est réputé 


Disposition 
d’actions d’une 
corporation 
étrangére affi- 
liée 


Ht eed 
ai _ 


Freq Our 


on Dekt a} *, 


alot: sent of aaolh't nine Lod, 


entivelie by fille te coueterwuien: Cre tw (Al Ad ale 


Rem Goamate tol Mibal ah Be obskisa” "Vi Re 


7 eupltad Atock Of thw serpoyntiod rree!re lA: by Sim on denis 
apolindleovainicaane = st ioe para 

; . a ase ce & 9 , 

A'S nA aS, ip 
haven (iO eile! asians » SYMONS! 
T euny agprvareet ae eashieo wigets a MctaaspteMew 
810) a) atthl Jiicseioncn ty anolfoaiitd 
1A) the Abi tertOn ne emanates wit) toete Hi eh 

ee vo al 6b poll oa-Iagiqns 
KH) SNOW sinh ai son a int ob TDI TELL 


“ones eats Se aA 
te hi OMe A Pugs. rl. ‘bp 
, ONY ae vi Letaer pari pe iecia 
etrere OF eee tials, Alda: WOO! okathqnuacnsgD 
Many. Westoliovedrt ayfishal tex farmer) hh 
err inne ASB RECO Wee Vite? ceive 
v la : Cr 
4 wen ee ee erane 2 m 
non H att he on oe al nee 
“OA. (1) Where {0 tie , 
rain, « a ae 
Ane eoguirgaalt nS. ¥ 


the oor paratical tntsiedate Sliedoieht Wh ohnaioiaoT 


(a) the eons to lve Lakyagur of “) errrennahye | yrlan sent 


eG, 
ation fe 19 seo fawe Mi vobensk msi, eb  apriniias 
@ aes Belden b iipiicdyrteg 


oh eee ee ne saagslleyea 
Saaniiaaacn te anesiiaptiade » fit Uy rele Pei eralirs 


Ww pera atte BAL WE MaRS hada ange! 


} ns Peis ? il K mre ahate ; « win 


eon od acta 


Bi My 
ifota Bul). ec 

-wlerpteel eat 1 

S90 Sapeathlee Se or res 


OS» “eaon > leligen “kd colli 


re 

paren erat one om on 
cupne= eel Livesen 
erat’ &° "a is 


ron aci4 
"Sh ahh, 


%} "HERPGA © 


© fam, UTA 


‘? al 


tabigas: fia, denqath: satlenr ing: » wen 


ie it me: Saath. he wore Sout 
al ht. date Wy tee ai iw pore: eh Ae 
a ‘td benvs srw jedt “oi «yt 
a Rn Cay ena te Bes 
ee ue te) tah) wile | bidavit ay! ay | 
thd) Uy rhs. ylho eaigiont Sia 
Made A etd) ey, To elas 
O8 CO iettecda tik!) waa prest) een ey? 
one 4 Pee | ha ogi ia hy 


na Ret NaaeeS 

Fa O65, a) ipa a ar! Tee are 
¥ Evleass Cholianb ide: sets fo inthe 

Le: G. 


win ie 2) an 
' ila lise, east ih pees? 
fe morptenied fi :Opbhe end ui ae 
ard Wilber qad rs! oe igke mii: tA 
Pn Teint my Gls “ee 1o' w1¢ “M 
Oa ot Me. TO are eer fo 
apt af Ave ict} =e J? hare pitt ae 
ae ‘4 and me 10, Ag “vs ii! 
riystagine ode lo onda sae A hast dint 
ote 4bnibomm ld of Pound teem 


Ch attiariar Wir eile 


eae oie aoe» oftd V4 
al’. Pali ane 
Tost (ruisJe1en Sey ees oa 


1 -ege-r 


ayTG 


Vy 


fe 1 “ty 


LS 
OP OERA airs 


| CTRL <4 
(ane Te Tata" See ey atte Civ 


mer 
“ele 


. : mt" oli, ~~ 
ik ber te Vath Sl ebote 
eho Tt neh a--yalyen © © 
; al a ry 


ieee se we ase 


“ @ 


ays w a 


en 


Seen ae amet 


che. 


Saal pe og rR: voy yee ern vifigts 
tyke Con: 
as oh. ah ‘ 2 AD ;b- Dien! iL OF, A pics 
| sista. Abs, Di PSR 
“a @ wane wu ee as ‘4 
prin, ie Tey Bas ia ¢ ». fa 
ange Sethe " Bd, hans Ne se he a inl 
‘ ea a le va wh | ee Ve PSS ate 
a aa) MIR AY) ee Cc a ic ame” Bre 


Wit? USTs 
is Cutlaay 


nary 0 


Exchange of 
shares by a 
shareholder in 


course of reor- 


ganization of 
capital 


i § 


all shares and other property receivable 
by him from the acquiring affiliate as 
consideration for the disposition; and 

(d) the cost to the acquiring affiliate of 
the shares acquired from the taxpayer 5 
shall be deemed to be an amount equal 

to the taxpayer’s proceeds of disposi- 
tion referred to in paragraph (c).” 


(2) Subsections 85.1(1) and (2) of the said 
Act, as enacted by this section, are appli- 10 
cable in respect of transactions after May 6, 
1974 and subsection 85.1(3) of the said Act, 
as enacted by this section, is applicable to 
the 1972 and subsequent taxation years. 


50. (1) Section 86 of the said Act is15 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“86. (1) Where, at a particular time 
after May 6, 1974, in the course of a 
reorganization of the capital of a corpora- 20 
tion, a taxpayer has disposed of capital 
property that was all the shares of any 
particular class of the capital stock of the 
corporation that were owned by him at 
the particular time (in this section 25 
referred to as the “old shares’’), and prop- 
erty is receivable from the corporation 
therefor that includes other shares of the 
capital stock of the corporation (in this 
section referred to as the ‘new shares’’), 30 
the following rules apply: 

(a) the cost to the taxpayer of any 

property (other than shares of the capi- 

tal stock of the corporation) receivable 

by him for the old shares shall be 35 

deemed to be its fair market value at 

the time of the disposition; 

(b) the cost to the taxpayer of any new 

shares of any class of the capital stock 

of the corporation receivable by him 40 

for the old shares shall be deemed to be 

that proportion of the amount, if any, 
by which the aggregate of the adjusted 
cost bases to him, immediately before 

the disposition, of the old shares 45 

exceeds the fair market value at that 

time of the consideration receivable 
therefor (other than shares of the capi- 
tal stock of the corporation) that 


égal au prix, pour lui, de toutes les 
actions et autres biens a recevoir par 
lui de l’acquéreur en contrepartie de la 
disposition; et 

d) le prix, pour l’acquéreur, des actions 5 
acquises du contribuable est réputé étre 
une somme égale au produit de disposi- 
tion, pour le contribuable, visé a |’ali- 
néa ¢c).» 


(2) Les paragraphes 85.1(1) et (2) de10 
ladite loi, tels que les édicte le présent arti- 
cle, s’appliquent aux opérations postérieures 
au 6 mai 1974 et le paragraphe 85.1(3) de 
ladite loi, tel que 1]’édicte le présent article, 
s’applique aux années d’imposition 1972 et 15 
suivantes. 


50. (1) L’article 86 de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«86. (1) Lorsque, 4 une date donnée — Kehange d’ac- 
apres le 6 mai 1974, au cours d’un rema- 20 co Paw 
niement du capital d’une corporation, un __le cadre d’un 
contribuable a disposé de biens en immo- qe 
bilisations qui consistaient dans la tota- 
lité des actions d’une catégorie donnée du 
capital-actions de la corporation qui lui 25 
appartenaient a cette date donnée (appe- 
lées au présent article les «anciennes 
actions»), et que les biens a recevoir de la 
corporation comprennent d’autres actions 
du capital-actions de la corporation 30 
(appelées au présent article les mouvelles 


actions»), les régles suivantes s’appliquent: 


a) le cotit supporté par le contribuable 
pour tout bien (autre que des actions du 
capital-actions de la corporation) qu’il 35 
doit recevoir en échange des anciennes 
actions est réputé étre la juste valeur. 
marchande du bien a la date de la 
disposition; 

b) le cofit supporté par le contribuable 40 
pour toutes nouvelles actions d’une 
catégorie quelconque du capital-actions 

de la corporation qu’il doit recevoir en 
échange des anciennes actions est 
réputé étre la fraction du montant, si 45 
montant il y a, du prix de base total 
rajusté, pour lui, immédiatement avant 

la disposition, des anciennes actions, 
qui est en sus de la juste valeur mar- 
chande a cette date-la de la contrepar- 50 


Clause 50: This amendment would implement para- 


graph (62) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(62) That with respect to a reorganization of the capital of a 


corporation that occurs after May 6, 1974, section 86 of the said Act 
shall be repealed and the following rules substituted therefor: 


(a) where, at a particular time that is after May 6, 1974, in the 
course of a reorganization of the capital of a corporation, a taxpayer 
has disposed of capital property that was all the shares of any 
particular class of the capital stock of the corporation that were 
owned by him at that time (the “old shares’), in return for 
consideration receivable from the corporation that includes other 
shares of the corporation (the “new shares’’), the following rules 
shall apply: 


(i) the cost to the taxpayer of any property (other than shares of 
the capital stock of the corporation or a right to receive any such 
shares) receivable by him as consideration for the old shares shall 
be deemed to be its fair market value at the time of the 
disposition; 
(ii) the cost to the taxpayer of any new shares of any class of the 
capital stock of the corporation receivable by him as consider- 
ation for the old shares shall be deemed to be that proportion of 
the amount, if any, by which the adjusted cost base to him, 
immediately before the disposition, of the old shares exceeds the 
fair market value of the consideration for the old shares (other 
than shares of the capital stock of the corporation or a right to 
receive any such shares) receivable by him from the corporation, 
that 
(A) the fair market value, immediately after the disposition, of 
those new shares of that class, 
is of 
(B) the fair market value, immediately after the disposition, of 
all new shares of the capital stock of the corporation receivable 
by him as consideration for the old shares; and 
(iii) the taxpayer shall be deemed to have disposed of the old 
shares for proceeds of disposition equal to the amount of money, 
if any, plus the cost to him of the new shares and other property 
receivable by him as consideration for the old shares, and 
(o) this provision shall not be applicable to any case where section 
51 or any of subsections 85(1) to (3) of the said Act is applicable.” 


Section 86 of the Act at present reads as follows: 
“86. (1) Where in the course of a reorganization of the capital of a 


corporation, a taxpayer has, after 1971, disposed of, and the corpora- 
tion has acquired, category A shares of any class of the capital stock 
of the corporation, the following rules apply: 


(a) the cost to the taxpayer of any property (other than shares of 
the capital stock of the corporation or a right to receive any such 
shares) received by him as consideration for the disposition shall 
be deemed to be its fair market value at the time of the disposition; 
(b) the cost to the taxpayer of any category B shares of any class of 
the capital stock of the corporation receivable by him as consider- 
ation for the disposition shall be deemed to be, 
(i) where category A shares were also receivable by him as 
consideration for the disposition, the lesser of 
(A) the fair market value, immediately after the disposition, of 
those category B shares of that class, and 
(B) that proportion of the amount, if any, by which the 
adjusted cost base to him, immediately before the disposition, 


Article 50 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (62) de la motion de l’imp6t sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(62) Que, en ce qui concerne un remaniement du capital d’une 


corporation qui survient aprés le 6 mai 1974, l’article 86 de ladite Loi 
soit abrogé et remplacé par les régles suivantes: 


a) lorsque, 4 une date donnée qui est postérieure au 6 mai 1974, 
dans le cadre d’un remaniement du capital d’une corporation, un 
contribuable a disposé d’un bien en immobilisations qui consistait 
en toutes les actions d’une catégorie précise du capital-actions de la 
corporation qui lui appartenaient a cette date (les «anciennes 
actions») pour une contrepartie comprenant d’autres actions de la 
corporation (les mouvelles actions»), les régles suivantes 
s’appliqueront: 
(i) le prix pour le contribuable de tout bien (autre que des actions 
du capital-actions de la corporation ou un droit 4 en recevoir) a 
recevoir par lui en contrepartie des anciennes actions sera réputé 
étre sa juste valeur marchande a la date de la disposition; 


(ii) le prix pour le contribuable des nouvelles actions de n’importe 
quelle catégorie de capital-actions de la corporation a recevoir par 
lui en contrepartie des anciennes actions sera réputé étre la 
proportion du montant, s’il en est, dans le prix de base rajusté 
pour lui, immédiatement avant la disposition, des anciennes 
actions dépasse la juste valeur marchande de la contrepartie des 
anciennes actions (autres que des actions du capital-actions de la 
corporation ou un droit a en recevoir) 4 recevoir par lui de la 
corporation, qui équivaut au rapport entre 


(A) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, de ces nouvelles actions de cette catégorie, 


et 


(B) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, de toutes les nouvelles actions du capital-actions de la 
corporation a recevoir par lui en contrepartie des anciennes 
actions, et 


(iii) le contribuable sera réputé avoir disposé des anciennes 
actions pour un produit de disposition égal 4 la somme d’argent, 
s’il en est, plus le prix, pour lui, des nouvelles actions et autres 
biens a recevoir par lui en contrepartie des anciennes actions, et 


b) cette disposition ne s’applique pas a un cas ou I’article 51 ou l’un 
ou l’autre des paragraphes 85(1) a (3) de ladite Loi s’appliquent.» 


L’article 86 de la loi se lit actuellement comme suit: 


«86. (1) Lorsqu’au cours d’un remaniement du capital d’une corpora- 


tion, un contribuable a disposé aprés 1971 d’actions du groupe A, 
d’une catégorie quelconque, du capital-actions de la corporation et que 
la corporation les a acquises, les régles suivantes s’appliquent: 


a) le cofit supporté par le contribuable pour tout bien (autre que des 
actions du capital-actions de la corporation ou un droit d’en 
recevoir), qu’il a recu en contrepartie de la disposition, est réputé 
étre la juste valeur marchande du bien a la date de la disposition; 


b) le cofit supporté par le contribuable pour toutes actions du 
groupe B, d’une catégorie quelconque, du capital-actions de la 
corporation, qu’il doit recevoir en contrepartie de la disposition, 
est réputé étre, 
(i) lorsqu’tl devait également recevoir des actions du groupe A en 
contrepartie de la disposition, le moins élevé des deux montants 
suivants: 
(A) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, de ces actions du groupe B de cette catégorie, ou 
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(i) the fair market value, immediate- 
ly after the disposition, of those new 
shares of that class, 
is of 
(ii) the fair market value, immedi- 5 
ately after the disposition, of all new 
shares of the capital stock of the 
corporation receivable by him for the 
old shares; and 
(c) the taxpayer shall be deemed to 10 
have disposed of the old shares for 
proceeds of disposition equal to the 
cost to him of all new shares and other 
property receivable by him for the old 
shares. 15 


(2) This section is not applicable in any 
case where section 51 or any of subsec- 
tions 85(1) to (3) is applicable.” 


(2) This section is applicable in respect of 


tie a recevoir en échange des anciennes 
actions (autres que des actions du capi- 
tal-actions de la corporation), représen- 
tée par le rapport existant entre 
(i) la juste valeur marchande, immé- 5 
diatement aprés la disposition, de ces 
nouvelles actions de cette catégorie, 
et 
(ii) la juste valeur marchande, 
immédiatement aprés la disposition, 10 
de toutes les nouvelles actions du 
capital-actions de la corporation 
qu’il doit recevoir en échange des 
anciennes actions; et 
c) le contribuable est réputé avoir dis- 15 
posé des anciennes actions pour un pro- 
duit de disposition égal au cofit, pour 
lui, de toutes les nouvelles actions et 
autres biens qu’il doit recevoir en 
échange des anciennes actions. 20 


(2) Le présent article ne s’applique pas = Application 


lorsque s’applique l’article 51 ou l’un des 
paragraphes 85(1) a (3).» 


(2) Le présent article s’applique aux dis- 


dispositions after May 6, 1974 by a taxpayer 20 positions d’actions de n’importe quelle caté- 25 


of shares of any class of the capital stock of 
a corporation in the course of a reorganiza- 
tion of the capital of the corporation. 


51. (1) Paragraphs 87(1)(a) to (ce) of the 


gorie du capital-actions d’une corporation, 
effectuées par un contribuable aprés le 6 mai 
1974 dans le cadre d’un remaniement du 
capital de la corporation. 


51. (1) Les alinéas 87(1)a) a ec) de ladite 30 


said Act are repealed and the following sub- 25 loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


stituted therefor: 


“(a) all of the property (except 
amounts receivable from any predeces- 
sor corporation or shares of the capital 
stock of any predecessor corporation) of 30 
the predecessor corporations immedi- 
ately before the merger becomes prop- 
erty of the new corporation by virtue 
of the merger, 


(6) all of the liabilities (except amounts 35 
payable to any predecessor corporation) | 
of the predecessor corporations 
immediately before the merger become 
liabilities of the new corporation by 
virtue of the merger, and 40 
(ec) all of the shareholders (except any 
predecessor corporation) of the pre- 
decessor corporations immediately 
before the merger receive shares of the 


«a) tous les biens (a l’exception des 
sommes a recevoir d’une corporation 
remplacée ou des actions du capital- 
actions d’une corporation remplacée) 35 
appartenant aux corporations rempla- 
cées immédiatement avant l’unification 
deviennent des biens de la nouvelle cor- 
poration en vertu de ]’unification, 


b) tous les engagements (a l’exception 40 
des sommes payables a une corporation 
remplacée) des corporations remplacées, 
existant immédiatement avant |’unifi- 
cation, deviennent des engagements de 

la nouvelle corporation en vertu de 45 
l’unification, et 

c) tous les actionnaires (a |’exception 
de toute corporation remplacée) des 
corporations remplacées, existant 


of the category A shares so disposed of exceeds the fair market 
value of the consideration for the disposition (other than 
shares of the capital stock of the corporation or a right to 
receive any such shares) received by him from the corporation, 
that 
(I) the fair market value, immediately after the disposition, 
of those category B shares of that class, 


is of 


(II) the fair market value, immediately after the disposition, 
of all category B shares of the capital stock of the corpora- 
tion. receivable by him as consideration for the disposition, 
and 

(ii) in any other case, the amount determined under clause (i)(B); 


(c) the cost to the taxpayer of any category A shares of any class of 
the capital stock of the corporation receivable by him as consider- 
ation for the disposition shall be deemed to be that proportion of 
the amount, if any, by which the adjusted cost base to him, 
immediately before the disposition, of the category A shares so 
disposed of exceeds the aggregate of the fair market value of the 
consideration (other than shares of the capital stock of the corpora- 
tion or a right to receive any such shares) received by him from the 
corporation as consideration for the disposition and the cost to 
him of all category B shares of the capital stock of the corporation 
receivable by him as consideration for the disposition, that 

(i) the fair market value, immediately after the disposition, of the 

category A shares of that class receivable by him as consider- 

ation for the disposition, 
is of 

(ii) the fair market value, immediately after the disposition, of all 

category A shares of the capital stock of the corporation receiv- 

able by him as consideration for the disposition; and 
(d) his proceeds of the disposition of the shares shall be deemed to 
be the cost to him of all shares and other property receivable or 
received by him as consideration for the disposition of the shares 
plus the amount of any money received by him on the disposition. 


(2) For the purposes of this section, 


(a) “‘category A share’’ means a common share where the taxpayer 
has disposed of a common share in the course of a reorganization, 
and means a preferred share where the taxpayer has disposed of a 
preferred share in the course of a reorganization; and 


(b) “‘category B share” means a preferred share where a category A 
share means a common share, and means a common share where a 
category A share means a preferred share. 


(3) This section is not applicable in any case where any of subsec- 
tions 85(1) to (8) is applicable.” 


Clauses 51 and 52: These amendments would imple- 
mext paragraphs (63), (64) and (65) and subparagraph 
(74)(b) and (2) of the Income Tax Motion, which read as 
follows: 


“(63) That with respect to an amalgamation, within the meaning 
assigned by section 87 of the said Act, that occurs after May 6, 1974, 
the said section shall be amended as follows: 


(a) subsection 87(1) of the said Act shall be amended so that 
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(B) la fraction du montant, si montant il y a, du prix de base 
rajusté, pour lui, immédiatement avant la disposition, de ses 
actions du groupe A dont il a été ainsi disposé, qui est en sus de 
la juste valeur marchande de la contrepartie de la disposition 
(autre que des actions du capital-actions de la corporation ou 
un droit d’en recevoir), qu’il a recue de la corporation, repré- 
sentée par le rapport entre 


(I) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la dispo- 
sition, de ces actions du groupe B de cette catégorie 


et 


(II) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la 
disposition, de toutes les actions du groupe B du capital- 
actions de la corporation, qu’il doit recevoir en contrepartie 
de la disposition, et 


(ii) dans tout autre cas, la somme déterminée en vertu de la 

disposition (i)(B); 
c) le cofit supporté par le contribuable pour toutes actions du 
groupe A, d’une catégorie quelconque, du capital-actions de la 
corporation, qu’il doit recevoir en contrepartie de la disposition, 
est réputé étre la fraction du montant, si montant il y a, du prix de 
base rajusté, pour lui, immédiatement avant la disposition, des 
actions du groupe A dont il a été ainsi disposé, qui est en sus du 
total de la juste valeur marchande de la contrepartie (autre que des 
actions du capital-actions de la corporation ou un droit d’en 
recevoir) qu’il a recue de la corporation en contrepartie de la 
disposition et du coft qu’il a supporté pour toutes les actions du 
groupe B du capital-actions de la corporation qu’il doit recevoir en 
contrepartie de la disposition, représentée par le rapport existant 
entre 

(i) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 

tion, des actions du groupe A, de cette catégorie, qu’il doit 

recevoir en contrepartie de la disposition, 


et 


(ii) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, de toutes les actions du groupe A du capital-actions de la 
corporation, qu’il doit recevoir en contrepartie de la disposition; 
et 


d) le produit de la disposition des actions est réputé étre le coft 
qu’il a supporté pour toutes les actions et autres biens qu’il doit 
recevoir ou qu’il a recus en contrepartie de la disposition des 
actions, plus toute somme d’argent qu’il a recue lors de la 
disposition. 

(2) Aux fins du présent article, 

a) «action du groupe A» signifie une action ordinaire, lorsque le 
contribuable a disposé d’une action ordinaire au cours d’un remanie- 
ment, et signifie une action privilégiée, lorsque le contribuable a 
disposé d’une action privilégiée au cours d’un remaniement; et 

b) «action du groupe B» signifie une action privilégiée lorsqu’une 
action du groupe A signifie une action ordinaire et signifie une 
action ordinaire lorsqu’une action du groupe A signifie une action 
privilégiée. 

(3) Le présent article ne s’applique pas dans tout cas ov |’un 


quelconque des paragraphes 85(1) 4 (3) s’applique.» 


Articles 51 et 52 du bill: Ces modifications mettent 


en application les sections (63), (64) et (65) ainsi que les 
paragraphes (74)b) et (J) de la motion de ]’impdét sur le 
revenu qui se lisent comme suit: 


«(63) Que, a l’égard d’une fusion, au sens de l’article 87 de ladite 


Loi, qui se produit aprés le 6 mai 1974, ledit article soit modifié de la 
facon suivante: 


a) le paragraphe 87(1) de ladite Loi sera modifié de maniére que 
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immédiatement avant /|’unification, 
recoivent des actions de la nouvelle 
corporation en vertu de l’unification,» 


capital stock of the new corporation by 
virtue of the merger,” 


(2) Paragraph 87(2)(c) of the said Act is (2) L’alinéa 87(2)c) de ladite loi est abrogé 


repealed and the following substituted et remplacé par ce qui suit: 5 
therefor: 5 
Method adopted “(c) in computing the income of the «e) dans le calcul du revenu tiré d’une 
for computing 4 : r > c ra 
tiatenn new corporation for a taxation year entreprise ou d’un bien par la nouvelle 


corporation, pour une année d’imposi- 

tion, 
(i) il faut inclure toute somme qu’a 10 
recue ou que doit recevoir la nouvelle 
corporation (selon la méthode qu’elle 
a adoptée pour calculer son revenu 
pour cette année) au cours de cette 
année, qui aurait, si la corporation 15 
remplacée l’avait recue ou avait dt la 
recevoir (selon la méthode adoptée 
par la corporation remplacée pour 
calculer son revenu pour sa derniére 
année d’imposition) dans sa derniére 20 
année d’imposition, été incluse dans 
le calcul du revenu de la corporation 
remplacée pour cette année, et 
(ii) il peut étre déduit toute somme 
versée ou payable par la nouvelle 25 
corporation (selon la méthode qu’elle 
a adoptée pour calculer son revenu 
pour cette année) au cours de cette 
année, qui aurait, si elle avait été 
versée ou payable par la corporation 30 
remplacée (selon la méthode qu’a 
adoptée la corporation remplacée 
pour calculer son revenu pour sa der- 
niére année d’imposition) au cours de 
sa derniére année d’imposition, été 35 
déductible lors du calcul du revenu 
de la corporation remplacée pour 
cette année;» 


from a business or property 
(i) there shall be included any 
amount received or _ receivable 10 
(depending upon the method followed 
by the new corporation in computing 
its income for that year) by it in that 
year that would, if it had been 
received or receivable (depending 15 
upon the method followed by the 
predecessor corporation in comput- 
ing its income for its last taxation 
year) by the predecessor corporation 
in its last taxation year, have been 20 
included in computing the income of 
the predecessor corporation for that 
year, and 
(ii) there may be deducted any 
amount paid or payable (depending 25 
| upon the method followed by the 


new corporation in computing its 
income for that year) by it in that 
year that would, if it had been paid 

or payable (depending upon the 30 
method followed by the predecessor 
corporation in computing its income 
for its last taxation year) by the 
predecessor corporation in its last 
taxation year, have been deductible 35 
in computing the income of the pre- 
decessor corporation for that year;” 


(3) Subsection 87(2) of the said Act is (3) Le paragraphe 87(2) de ladite loi est 
further amended by adding thereto, immedi- en outre modifié par l’insertion, immédiate- 40 
ately after paragraph (d) thereof, the follow- 40 ment aprés l’alinéa d), de l’alinéa suivant: 
ing paragraph: 


Depreciable “(d.1) for the purposes of this Act, «d.1) aux fins de la présente loi, lorsque 
property . ‘ ‘ ’ 
acquired from where depreciable property (other than la nouvelle corporation a acquis d’une 
ee property of a prescribed class) has been corporation remplacée des biens amor- 
corporation 
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acquired by the new corporation from a 45 


predecessor corporation, the new cor- 
poration shall be deemed to have 
acquired the property before 1972 at an 
actual cost equal to the actual cost 


tissables (autres que des biens d’une 45 


catégorie prescrite), la nouvelle corpo- 
ration est réputée avoir acquis ces biens 
avant 1972 a un prix effectif égal au 
prix effectif supporté pour ceux-ci par 


Méthode adop- 
tée pour le 
calcul du revenu 


Biens amortis- 
sables acquis 
d’une corpora- 


tion remplacée 


(i) properties of a predecessor corporation that are amounts 
receivable from another predecessor corporation or investments 
in the shares of another predecessor corporation, and 


(ii) liabilities of a predecessor corporation that are amounts 
payable to another predecessor corporation 


shall not be required to become properties or liabilities, as the case 
may be, of the new corporation by virtue of the merger; 


(6) paragraph 87(1)(c) thereof shall require that all the shareholders 
of the predecessor corporations (except any predecessor corporation) 
immediately before the merger receive shares of the new corporation 
by virtue of the merger; 


(c) subparagraphs 87(2)(c)(i) and (ii) thereof shall, for the purposes 
of computing the income of the new corporation for a taxation year 
from a business or property, apply to all amounts received or paid, 
as the case may be, by the new corporation; 
(d) a rule shall be added so that where 
(i) a debt or other obligation of a predecessor corporation, other 
than any such debt or other obligation owed to any other 
predecessor corporation, was outstanding immediately before the 
amalgamation and became a debt or other obligation, as the case 
may be, of the new corporation on the amalgamation, and 


(ii) the amount payable by the new corporation on its maturity is 
the same as the amount that would have been payable by the 
predecessor corporation on its maturity, 


then the provisions of the said Act 


(iii) shall not apply in respect of the transfer of such debt or 
other obligation to the new corporation, and 


(iv) shall apply as if the new corporation had incurred or issued 
the debt or other obligation at the time it was incurred or issued 
by the predecessor corporation; 


(e) paragraph 87(2)(r) thereof shall be amended so that the rule 
therein shall also apply to the computation of the new corporation’s 
paid-up capital deficiency at any time after the amalgamation and 
the reference in that paragraph to “subparagraphs 89(1)(J)(i) to 
(iv)” shall be read as “subparagraph 89(1)(2)(iv)’”’; 


(f) paragraph 87(2)(s) thereof shall be amended so that the rule 
therein shall also apply to the computation of the new corporation’s 
1971 capital surplus on hand at any time after the amalgamation 
and the reference in that paragraph to “subparagraphs 89(1)(d)(i) to 
(iv)” shall be read as “subparagraph 89(1)(d)(iii)’’; 


(g) a rule shall be added so that the amount, if any, by which the 
paid-up capital of the new corporation immediately after the amal- 
gamation exceeds the aggregate of the paid-up capital in respect of 
each share of the capital stock of a predecessor corporation (other 
than a share held by another predecessor corporation) immediately 
before the amalgamation shall, for the purposes of computing the 
1971 capital surplus on hand or the paid-up capital deficiency of the 
new corporation, be added to the aggregate of amounts determined 
under subparagraph (69)(d) of this Motion; 


(h) paragraphs 87(2)(z.1) and (aa) thereof shall be amended to apply 
only to a new corporation that has been a private corporation 
continuously from the amalgamation until the time of computation 
of its capital dividend account or refundable dividend tax on hand, 
as the case may be; 


(4) the reference in paragraph 87(3)(a) thereof to “subparagraphs 
89(1)(d)(i) to (iv)” shall be read as “subparagraph 89(1)(d)(iii)”’; 

(j) subsection 87(4) thereof shall be amended to provide that for the 
purposes of computing the income of a shareholder (except any 
predecessor corporation) who owned, immediately before the amal- 
gamation, capital properties that were shares of the capital stock of 
a predecessor corporation and received no consideration for the 
disposition of those shares on the amalgamation other than shares 
of the new corporation, 


(i) les biens d’une corporation remplacée qui sont des sommes & 
recevoir d’une autre corporation remplacée ou des placements 
dans les actions d’une autre corporation remplacée, et 


(ii) les engagements d’une corporation remplacée qui sont des 
sommes payables a une autre corporation remplacée 


ne soient pas tenus de devenir des biens ou engagements, selon le 
cas, de la nouvelle corporation en vertu de l’unification; 


b) Valinéa 87(1)c) de la Loi exigera que tous les actionnaires des 
corporations remplacées (a l’exception de toute corporation rempla- 
cée) existant immédiatement avant |’unification recoivent des 
actions de la nouvelle corporation en vertu de l’unification; 

c) les sous-alinéas 87(2)c)(i) et (ii) de la Loi s’appliquera, aux fins du 
calcul du revenu de la nouvelle corporation pour une année d’impo- 
sition tiré d’une entreprise ou d’un bien a toutes les sommes recues 
ou payées, selon le cas, par la nouvelle corporation; 


d) une régle soit ajoutée pour que lorsque 
(i) une dette ou autre engagement d’une corporation remplacée, 
autre que toute dette du genre ou autre engagement envers toute 
autre corporation remplacée, était due immédiatement avant la 
fusion et devenait une dette ou autre engagement, selon le cas, de 
la nouvelle corporation au moment de la fusion, et 


(ii) le montant payable par la nouvelle corporation a l’échéance 
est le méme que celui qui aurait été payable par la corporation 
remplacée a l’échéance, 


les dispositions de ladite Loi 


(iii) ne s’appliquent pas a l’égard du transfert de cette dette ou 
autre engagement a la nouvelle corporation, et 


(iv) s’appliquent comme si la nouvelle corporation avait con- 
tracté la dette ou autre engagement au moment ou elle a été 
contractée par la corporation remplacée. 


e) l’alinéa 87(2)r) de la Loi sera modifié de maniére que la régle qu’il 
renferme s’applique également au calcul de ]’insuffisance du capital 
versé de la nouvelle corporation a une date quelconque aprés la 
fusion, et que le renvoi fait dans cet alinéa aux «ous-alinéas 
89(1)2)(i) & (iv) soit interprétée comme «sous-alinéa 89(1)J)(iv)»; 


S) Yalinéa 87(2)s) de la Loi sera modifié de maniére que la régle qu’il 
renferme s’applique également au calcul du surplus de capital en 
main en 1971 de la nouvelle corporation 4 une date quelconque 
aprés la fusion, et que le renvoi fait dans cet alinéa aux «sous-alinéas 
89(1)d)(i) a (iv) soit interprétée comme «sous-alinéas 89(1)d)(iii)»; 

g) une régle sera ajoutée de maniére que la fraction, s’il en est, du 
capital versé de la nouvelle corporation immédiatement aprés la 
fusion qui est en sus du total du capital versé a l’égard de chacune 
des actions du capital-actions d’une corporation remplacée (autres 
qu’une action détenue par une autre corporation remplacée) immé- 
diatement avant la fusion soit ajoutée, aux fins du calcul du surplus 
de capital en main en 1971 ou de ]’insuffisance du capital versé de la 
nouvelle corporation, au total déterminé en vertu du paragraphe 
(69)d) de la présente Motion; 


h) les alinéas 87(2)z.1) et aa) de la Loi seront modifiés pour ne 
s’appliquer qu’a une nouvelle corporation qui a été une corporation 
privée sans interruption depuis la fusion jusqu’a la date du calcul de 
son compte de dividende en capital ou de son impdt en main 
remboursable au titre de dividende, selon le cas; 


4) Vallusion faite a l’alinéa 87(3)a) de la Loi aux «sous-alinéas 
89(1)d)(i) a (iv) sera interprétée comme «sous-alinéa 89(1)d)(iii)»; 

j) le paragraphe 87(4) de la Loi sera modifié de maniére 4 stipuler 
que, aux fins du calcul du revenu d’un actionnaire, 4 |’exception 
d’une corporation remplacée, qui possédait, immédiatement avant la 
fusion, des biens en immobilisations qui étaient des actions du 
capital-actions d’une corporation remplacée et qui n’a recu aucune 
autre contrepartie de la disposition de ces actions lors de la fusion 
que des actions de la nouvelle corporation, 


Scientific 
research 
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thereof to the predecessor corporation, 
and the new corporation shall be 
deemed to have been allowed the aggre- 
gate of all amounts allowed to the pre- 
decessor corporation in respect of the 5 
property, under regulations made under 
paragraph 20(1)(a), in computing the 
income of the predecessor corporation;”’ 


(4) Paragraph 87(2)(l) of the said Act is 


la corporation remplacée, et la nouvelle 
corporation est réputée avoir été auto- 
risée a déduire le total de toutes les 
sommes admises que la corporation 
remplacée était autorisée a déduire 5 
relativement a ces biens, en vertu des 
réglements établis aux termes de I’ali- 
néa 20(1)a), lors du calcul du revenu de 

la corporation remplacée;» 


(4) L’alinéa 87(2)l) de ladite loi est abrogé 10 


repealed and the following substituted 10 et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(2) for the purposes of section 37, 


(i) an amount equal to the aggregate of 
all amounts each of which is the 
amount of an expenditure referred to in 15 
paragraph 37(1)(a) made by a predeces- 
sor corporation shall, to the extent that 

it was not deducted by the predecessor 
corporation in computing its income 
for a taxation year, be deemed to be an 20 
expenditure of a current nature on 
scientific research made in Canada by 
the new corporation in its first taxa- 
tion year, 

(ii) an amount equal to the aggregate 25 
of all amounts each of which is the 
amount of an expenditure referred to in 
subparagraph 37(1)(b)(i) made by a 
predecessor corporation shall, to the 
extent that it was not deducted by the 30 
predecessor corporation in computing 
its income for a taxation year, be 
deemed to be an expenditure of a capi- 
tal nature on scientific research made 

in Canada by the new corporation in its 35 
first taxation year, 

(iii) an amount equal to the aggregate 

of all amounts each of which is the 
amount of an expenditure referred to in 
paragraph 37(1)(c) made by a predeces- 40 
sor corporation shall, to the extent that 

it was not deducted by a predecessor 
corporation in computing its income 
for a taxation year, be deemed to be an 
expenditure incurred by the new corpo- 45 
ration in its first taxation year by way 

of repayment of an amount paid to the 
new corporation under an Appropria- 
tion Act and on terms and conditions 
described in paragraph 37(1)(e), and 50 


Recherches 


«(Z) aux fins de l’article 37, 
scientifiques 


(i) un montant égal au total de toutes 
les sommes dont chacune est le mon- 
tant d’une dépense visée a 1l’alinéa 15 
37(1)a), faite par une corporation rem- 
placée, est réputé, dans la mesure ou la 
corporation remplacée ne ]’a pas déduit 
lors du calcul de son revenu pour une 
année d’imposition, étre une dépense de 20 
nature courante, faite au Canada, au 
titre de la recherche scientifique, par la 
nouvelle corporation dans sa premiére 
année d’imposition, 

(ii) un montant égal au total de toutes 25 
les sommes dont chacune est le mon- 
tant d’une dépense visée au sous-alinéa 
37(1)b)(i), faite par une corporation 
remplacée, est réputé, dans la mesure 
ou la corporation remplacée ne |’a pas 30 
déduit lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition, étre une 
dépense de la nature d’une immobilisa- 
tion faite au Canada, au titre de la 
recherche scientifique, par la nouvelle 35 
corporation dans sa premiére année 
d’imposition, 

(iii) un montant égal au total de toutes 
les sommes dont chacune est le mon- 
tant d’une dépense visée a |’alinéa 40 
37(1)e), faite par une corporation rem- 
placée, est réputé, dans la mesure ou la 
corporation remplacée ne |’a pas déduit 
lors du calcul de son revenu pour une 
année d’imposition, étre une dépense 45 
faite par la nouvelle corporation dans 
sa premiére année d’imposition a titre 
de remboursement d’une somme qui lui 

a été versée sous le régime d’une Loi 
portant affectation de crédits et selon 50 
les modalités mentionnées a |’alinéa 
37(1)e), et 


(i) the shareholder shall be deemed to have disposed of his shares 
of the capital stock of the predecessor corporation on the amalga- 
mation for proceeds equal to the adjusted cost base to him of 
those shares immediately before the amalgamation, and 


(ii) the shareholder shall be deemed to have acquired the shares 
of any particular class of the capital stock of the new corporation 
at a cost equal to that proportion of the proceeds described in 
clause (i) hereof that 


(A) the fair market value, immediately after the amalgamation, 
of all the shares of that particular class so acquired by him 


is of 


(B) the fair market value, immediately after the amalgamation, 
of all the shares of the new corporation so acquired by him as 
consideration for the disposition of the shares described in 
clause (i) hereof, and 


where the shares of the predecessor corporation owned by the 
shareholder were taxable Canadian property of the shareholder, the 
shares of the new corporation received by him shall be deemed to be 
taxable Canadian property of the shareholder; 


(k) a rule shall be added so that for the purposes of computing the 
income of a taxpayer (other than a predecessor corporation) who 
owned, immediately before the amalgamation, a capital property 
that was an option (the “old option”) to acquire shares of a 
predecessor corporation and who received no consideration for the 
disposition of the old option on the amalgamation other than an 
option (the “new option”) to acquire shares of the new corporation, 


(i) the taxpayer shall be deemed to have disposed of the old 
option on the amalgamation for proceeds equal to the adjusted 
cost base to him of that option immediately before the amalga- 
tion, and 


(ii) the taxpayer shall be deemed to have acquired the new option 
at a cost equal to the proceeds of disposition of the old option, 
and 


where the old option of the taxpayer was taxable Canadian property 
of the taxpayer, the new option received by the taxpayer shall be 
deemed to be taxable Canadian property of the taxpayer; and 


(J) a rule shall be added so that, notwithstanding the provisions of 
subparagraph (d) hereof, for the purposes of computing the income 
of a taxpayer (other than a predecessor corporation) who owned, 
immediately before the amalgamation, a capital property that was a 
bond, debenture, mortgage, note or other similar obligation of a 
predecessor corporation (the ‘told property’) and who received no 
consideration for the disposition of the old property on the amalga- 
mation other than a bond, debenture, mortgage, note or other 
similar obligation, respectively, of the new corporation (the “new 
property’’), provided that the amount payable to the holder of the 
new property on its maturity is the same amount that would have 
been payable to the holder of the old property on its maturity, 

(i) the taxpayer shall be deemed to have disposed of the old 

property on the amalgamation for proceeds equal to the adjusted 

cost base to him of the old property immediately before the 

amalgamation, and 

(ii) the taxpayer shall be deemed to have acquired the new 

property at a cost equal to the proceeds of disposition of the old 


(i) Yactionnaire sera réputé avoir disposé de ses actions du 
capital-actions de la corporation remplacée lors de la fusion pour 
un produit égal au prix de base rajusté, pour lui, de ces actions 
immédiatement avant la fusion, et 


(ii) ’'actionnaire sera réputé avoir acquis les actions d’une caté- 
gorie donnée du capital-actions de la nouvelle corporation 4 un 
cofit égal 4 la proportion du produit décrit a l’alinéa (i) qui 
équivaut au rapport entre 
(A) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la fusion, 
de toutes les actions de la catégorie donnée ainsi acquises par 
lui 
et 
(B) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la fusion, 
de toutes les actions de la nouvelle corporation ainsi acquises 
par lui a titre de contrepartie de la disposition des actions 
décrites 4 l’alinéa (i); et 
lorsque les actions de la corporation remplacée appartenait 4 1’ac- 
tionnaire étaient des biens canadiens imposables de ]’actionnaire, les 
actions de la nouvelle corporation recues par |’actionnaire seront 
réputées étre des biens canadiens imposables de celui-ci; 


k) une régle sera ajoutée de maniére que, aux fins du calcul du 
revenu d’un contribuable (autre qu’une corporation remplacée) qui 
possédait, immédiatement avant la fusion, un bien en immobilisa- 
tion qui était une option (l’«ancienne option»), pour acquérir des 
actions d’une corporation remplacée et qui n’a recu aucune contre- 
partie de la disposition de l’ancienne option lors de la fusion autre 
qu’une option (la mouvelle option») pour acquérir des actions de la 
nouvelle corporation, 


(i) le contribuable soit réputé avoir disposé de ]’ancienne option 
lors de la fusion pour un produit égal au cofit de base rajusté, 
pour lui, de cette option immédiatement avant la fusion, et 


(ii) le contribuable soit réputé avoir acquis la nouvelle option 4 
un cofit égal au produit de la disposition de la nouvelle option, et 


lorsque l’ancienne option du contribuable était un bien canadien 
imposable du contribuable, la nouvelle option regue par le contri- 
buable soit réputée étre un bien canadien imposable du contribuable; 
et 


1) une régle sera ajoutée de maniére que, nonobstant les dispositions 
du paragraphe d), aux fins du calcul du revenu d’un contribuable 
(autre qu’une corporation remplacée) qui possédait, immédiatement 
avant la fusion, un bien en immobilisations qui était une obligation, 
un billet, un mortgage, une hypothéque ou un autre titre semblable 
d’une corporation remplacée (l’eancien bien») et qui n’a regu aucune 
autre contrepartie de la disposition de ]’ancien bien lors de la fusion 
qu’une obligation, un billet, un mortgage, une hypothéque ou autre 
titre semblable, respectivement, de la nouvelle corporation (le mou- 
veau bien»), pourvu que le montant payable au détenteur du nou- 
veau bien a l’échéance de celui-ci soit le méme que celui qui aurait 
été payable au détenteur de l’ancien bien 4 l’échéance de celui-ci, 


(i) le contribuable soit réputé avoir disposé de |]’ancien bien lors 
de la fusion pour un produit égal au prix de base rajusté, pour lui, 
de l’ancien bien immédiatement avant la fusion, et 

(ii) le contribuable soit réputé avoir acquis le nouveau bien 4 un 
coat égal au produit de la disposition de l’ancien bien. 


(64) Que, a l’égard d’une fusion, au sens de ]’article 87 de ladite Loi, 


property. survenue aprés 1971, il soit ajouté 4 cet article des régles prévoyant 


(64) That with respect to an amalgamation, within the meaning que, 
assigned by section 87 of the said Act, that occurred after 1971, rules a) lorsqu’une corporation remplacée était une corporation de place- 
shall be added to that section to provide that ment appartenant a des non-résidents et avait, immédiatement 
(a) where a predecessor corporation was a non-resident-owned avant la fusion, un revenu imposable cumulatif ou un montant dans 
investment corporation and had, immediately before the amalgama- son compte de dividendes de gains en capital, ce revenu ou montant 
tion, cumulative taxable income or an amount in its capital gains s’ajoute respectivement au revenu imposable cumulatif et au compte 
dividend account, such cumulative taxable income or amount shall de dividendes de gains en capital de la nouvelle corporation, lorsque 


Property lost, 
destroyed or 
taken 


Tax-paid undis- 
tributed surplus 
on hand 


1971 capital 
surplus on hand 


or paid-up capi- - 


tal deficiency 
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(iv) an amount equal to the aggregate 
of all amounts each of which is an 
amount paid to a predecessor corpora- 
tion referred to in paragraph 37(1)(d) 
shall be deemed to be an amount paid 
to the new corporation in its first taxa- 
tion year under an Appropriation Act 
and on terms and conditions described 
in paragraph 37(1)(c); 


(1.1) if the amalgamation was after 10 


May 6, 1974 and a property of a predeces- 
sor corporation was lost, destroyed or 
taken under statutory authority prior to 
the amalgamation, sections 13 and 44 
apply to the new corporation as though 


(i) the new corporation had been in 
existence and owned that property at 
the time it was so lost, destroyed or 
taken, 


15 


(ii) the cost or capital cost, as the case 20 


may be, of that property to the new 
corporation were its cost or capital 
cost, as the case may be, to the pre- 
decessor corporation, and 


(iii) where the predecessor corporation had 25 


acquired a replacement property for 
that property before the amalgamation, 
the new corporation had acquired that 
replacement property immediately after 
the amalgamation.” 


(5) Paragraph 87(2)(g) of the said Act and 


all that portion of paragraph 87(2)(r) of the 
said Act preceding subparagraph (i) thereof 
are repealed and the following substituted 
therefor: 


“(qg) for the purpose of computing the 
tax-paid undistributed surplus on hand 
of the new corporation at any time 
after the amalgamation, where a pre- 


30 


35 


decessor corporation had _ tax-paid 40 


undistributed surplus on hand immedi- 
ately before the amalgamation, the 
amount thereof shall be added to the 
aggregate of the amounts determined 


under subparagraphs 89(1)(k)(i) to (iii); 45 


(r) for the purpose of computing the 


1971 capital surplus on hand or the 


paid-up capital deficiency, as the case 
may be, of the new corporation at any 


time after the amalgamation, there 50 


Shall be added to the aggregate of the 


(iv) un montant égal au total de toutes 

les sommes dont chacune est un mon- 

tant versé a une corporation remplacée 

et visé a l’alinéa 37(1)d), est réputé étre 

un montant versé a la nouvelle corpo- 5 

ration dans sa premiére année d’imposi- 

tion sous le régime d’une Lozi portant 

affectation de crédits et selon les 

modalités mentionnées 4 _ /’alinéa 

37(1)c).» 10 

1.1) si la fusion est postérieure au 6 _ Biens perdus, 
mai 1974 et qu’un bien de la corporation “u*™ 
remplacée a été perdu, détruit ou saisi, en 
vertu d’une loi écrite, avant la fusion, les 
articles 13 et 44 s’appliquent a la nouvelle 15 
corporation comme si 


(i) la nouvelle corporation existait et 
possédait ce bien au moment ou il a été 
perdu, détruit ou saisi, 

(ii) le coat ou le coat en capital, selon 20 
le cas, de ce bien supporté par la nou- 
velle corporation était le coat ou le 
cout en capital, selon le cas, supporté 
par la corporation remplacée, et 

(iii) lorsque la corporation remplacée a 25 
acquis un bien de remplacement avant 

la fusion, la nouvelle corporation avait 
acquis le bien de remplacement immé- 
diatement aprés la fusion.» 


(5) L’alinéa 87(2)q) de ladite loi et toute la 30 
partie de l’alinéa 87(2)r) de ladite loi qui 
précéde le sous-alinéa (i) sont abrogés et 
remplacés par ce qui suit: 


«q) aux fins du calcul du surplus en — Svrplus en main 

main, non réparti et libéré d’imp6t, de 35 tree aiapat 

la nouvelle corporation a une date quel- 

conque aprés la fusion, lorsqu’une cor- 

poration remplacée disposait, immédia- 

tement avant la fusion, d’un surplus en 

main, non réparti et libéré d’impdot, ce 40 

surplus est ajouté au total des mon- 

tants déterminés en vertu des sous-ali- 

néas 89(1)k)(i) a (iii); 

r) aux fins du calcul du surplus de — Surplus de capi- 
c ; oa P tal en main en 

capital en main en 1971 ou de l’insuffi- 45 j97) oy insutti- 

sance du capital versé, selon le cas, de _sance du capital 

la nouvelle corporation a une date quel- ‘™ 

conque aprés la fusion, il doit étre 

ajouté au total des montants détermi- 


be added to the cumulative taxable income and the capital gains 
dividend account, respectively, of the new corporation that is a 
non-resident-owned investment corporation; and 


(b) depreciable property (other than property of a prescribed class) 
of a predecessor corporation shall be deemed to have been acquired 
by the new corporation before 1972 at the actual cost thereof to the 
predecessor corporation, and the undepreciated capital cost thereof 
to the new corporation shall be deemed to be the undepreciated 
capital cost thereof of the predecessor corporation immediately 
before the amalgamation. 


(65) That where a Canadian corporation referred to in subsection 
88(1) of the said Act (the “‘sudsidiary’’) has been wound up after May 
6, 1974, and all of the issued shares of the capital stock of the 
subsidiary were, immediately before the winding-up, owned by another 
Canadian corporation (the “parent”’), the following rules shall apply: 


(a) paragraph 88(1)(a) of the said Act 


(i) shall not apply for the purposes of subparagraphs 89(1)(J)(ii) 
and (vii) of that Act, and 


(ii) shall be amended to provide that the proceeds of disposition 
of the subsidiary, from the disposition of property that is eligible 
capital property, shall be an amount equal to twice the cost 
amount thereof to the subsidiary immediately before the 
winding-up; 
(b) subparagraph 88(1)(d)(i) of the said Act shall be amended so 
that the amount therein determined shall be the amount by which 
the aggregate of amounts referred to in clause (A) thereof exceeds 
the aggregate of amounts referred to in clause (B) thereof plus the 
amount of any reserve (other than a reserve referred to in paragraph 
20(1)(n) or subparagraph 40(1)(a)(iii) of the said Act) deducted in 
computing the subsidiary’s income for its taxation year during 
which its assets were distributed to the parent on the winding-up; 


(c) subsections 84(2) and 88(2) of the said Act and section 21 of the 
Income Tax Application Rules, 1971, shall not apply; 


(d) paragraph 88(1)(e) of the said Act shall be repealed and a rule 
substituted therefor to provide that, for the purposes of Parts VII 
and VIII of the said Act, the subsidiary shall be deemed to have 
paid and the parent shall be deemed to have received a dividend on 
the shares of the capital stock of the subsidiary equal to the amount 
that would be the designated surplus of the subsidiary with respect 
to the parent corporation that would have been determined under 
paragraph 192(13)(b) of that Act if control of the subsidiary had 
been acquired by the parent immediately before the winding-up of 
the subsidiary and the taxation year of the subsidiary which 
included that time had ended immediately before that time; 


(e) the subsidiary shall, for the purposes of computing its income 
for its taxation year during which its assets were transferred to the 
parent on the winding-up, be permitted to claim any reserve that 
would have been allowed under paragraphs 20(1)(J), (m) and (n) and 
subparagraph 40(1)(a)(iii) of the said Act if the assets had not been 
transferred to the parent on the winding-up and no amount shall be 
included by virtue of paragraphs 12(1)(d) and (c) or subparagraph 
40(1)(a)(ii) of that Act in computing the income of the subsidiary 
for its taxation year, if any, following the year in which its assets 
were transferred to the parent; 


(f) the provisions of paragraphs 87(2)(c), (g), (2), (2), G), (*), (D, (m), 
(n), (0), (p), (g), (7), (8), (O), (u), (x), (2), (2-1) (cc), (ee) of the said Act; 
subparagraphs (63)(d) and (64)(b) of this Motion shall apply to the 
winding-up as if the references therein to 


(i) “amalgamation” were read as ‘“‘winding-up”’, 
(ii) ‘\predecessor corporation” were read as “‘subsidiary’’, 
(iii) “new corporation” were read as ‘“‘parent’’, 


celle-ci est une corporation de placement appartenant a des non- 
résidents; et 


b) les biens amortissables (autres que les biens d’une catégorie 
prescrite) d’une corporation remplacée seront réputés avoir été 
acquis par la nouvelle corporation avant 1972, a leur cofit réel pour 
la corporation remplacée, et la fraction non amortie du cofit en 
capital de ces biens supportée par la nouvelle corporation sera 
réputée étre la fraction non amortie supportée par la corporation 
remplacée immédiatement avant la fusion. 


(65) Que, lorsqu’une corporation canadienne visée au paragraphe 
88(1) de ladite Loi (la <filiale) a été liquidée, aprés le 6 mai 1974, et 
que toutes les actions émises du capital-actions de la filiale apparte- 
naient, immédiatement avant la liquidation, 4 une autre corporation 
canadienne (la «corporation mére»), les régles qui suivent s’appliquent: 

a) Valinéa 88(1)a) de ladite Loi 

(i) ne s’appliquera pas aux fins des sous-alinéas 89(1)2)(ii) et (vii) 
de cette Loi, et 

(ii) sera modifié de maniére que le produit de la disposition de la 
filiale, provenant de la disposition d’un bien qui est un bien en 
immobilisations admissible, soit un montant égal 4 deux fois son 
cofit indiqué pour la filiale immédiatement avant la liquidation; 

b) le sous-alinéa 88(1)d)(i) de ladite Loi sera modifié de maniére que 

la fraction y déterminée soit la fraction du total des sommes visées 4 

la disposition (A) du sous-alinéa qui est en sus du total des sommes 

visées 4 la disposition (B) du sous-alinéa, joint au montant de toute 
réserve (a l’exclusion d’une réserve mentionnée a l’alinéa 20(1)7) ou 
au sous-alinéa 40(1)a)(iii) de ladite Loi) déduit dans le calcul du 
revenu de la filiale pour l’année d’imposition pendant laquelle ses 
avoirs ont été distribués 4 la corporation mére lors de la liquidation; 


c) les paragraphes 84(2) et 88(2) de ladite Loi et l’article 21 des 
Régles de 1971 concernant |l’application de l’imp6ét sur le revenu ne 
seront pas applicables; 

d) V’alinéa 88(1)e) de ladite Loi sera abrogé et remplacé par une 
régle prévoyant que, aux aux fins des Parties VII et VIII de ladite 
Loi, la filiale soit réputée avoir payé et la corporation mére soit 
réputée avoir recu un dividende sur les actions du capital-actions de 
la filiale égal au montant qui serait le surplus désigné de la filiale a 
l’égard de la corporation mére qui aurait été déterminé en vertu de 
Valinéa 192(13)b) de la Loi si la corporation mére avait acquis le 
contréle de la filiale immédiatement avant la liquidation de celle-ci 
et si l’année d’imposition de la filiale qui englobait cette date avait 
fini immédiatement avant cette date; 

e) la filiale pourra, aux fins du calcul de son revenu pour l’année 
d’imposition pendant laquelle ses avoirs ont été transférés 4 la 
corporation mére lors de la liquidation, réclamer toute réserve qui 
aurait été permise en vertu des alinéas 20(1)J), m) et m) et du 
sous-alinéa 40(1)a)(iii) de ladite Loi si les avoirs n’avaient pas été 
transférés a la corporation mére lors de la liquidation, et aucune 
somme ne sera incluse en vertu des alinéas 12(1)d) et e) ou du 
sous-alinéa 40(1)a)(ii) de cette Loi lors du calcul du revenu de la 
filiale pour son année d’imposition, le cas échéant, suivant l’année 
ou ses avoirs ont été transférés a la corporation mére; 

J) les dispositions des alinéas 87(2)c), g), h), 7), j), k), ), m), n), 0), 
Pp), M, 7), 8), t), u), 2), 2), Z.1), ec), ee), de ladite Loi; les paragraphes 
(63)d) et (64)b) de la présente Motion seront applicables 4 la 
liquidation comme si les mentions qui s’y trouvent concernant 


(i) usiom était interprétée comme diquidatiom, 

(ii) «corporation remplacée» était interprétée comme <filiale, 

(iii) mouvelle corporation» était interprétée comme «corporation 
mére), 


(iv) «a premiére année d’impositiom était interprétée comme 
«’année d’imposition pendant laquelle elle a regu les avoirs de la 
filiale lors de la liquidation, 
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nés en vertu du sous-alinéa 89(1)Jl)(iv) 
la fraction, si fraction il y a,» 


amounts determined under subpara- 
graph 89(1)(/)(iv) the amount, if any, 
by which”’ 


(6) All that portion of paragraph 87(2)(s) (6) Toute la partie de l’alinéa 87(2)s) de 
of the said Act preceding subparagraph (i) 5 ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
thereof is repealed and the following sub- abrogée et remplacée par ce qui suit: 5 


stituted therefor: 


Idem “(s) for the purpose of computing the «s) aux fins du calcul du montant du — Idem 
1971 capital surplus on hand or the surplus de capital en main en 1971 ou 
paid-up capital deficiency, as the case 10 de l’insuffisance du capital versé, selon 
may be, of the new corporation at any le cas, de la nouvelle corporation a une 
time after the amalgamation, there date quelconque aprés la fusion, il doit 10 
Shall be added to the aggregate of the étre ajouté au total des montants déter- 
amounts determined under subpara- minés en vertu du _— sous-alinéa 
graph 89(1)(d)(iii) the amount, if any, 15 89(1)d)(iii) la fraction, si fraction il y 
by which” a,» 

(7) Paragraph 87(2)(¢) of the said Act is (7) L’alinéa 87(2)t) de ladite loi est abrogé 15 
repealed and the following’ substituted et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
Idem “(s.1) for the purpose of computing the 20 «s.1) aux fins du calcul du montant du — ‘Idem 
1971 capital surplus on hand or the surplus du capital en main en 1971 ou 
paid-up capital deficiency, as the case de l’insuffisance de capital versé, selon 
may be, of the new corporation at any le cas, de la nouvelle corporation a 20 
time after the amalgamation, there toute date aprés la fusion, il doit étre 
shall be added to the aggregate of the 25 ajouté au total des montants détermi- 
amounts determined under subpara- nés en vertu du sous-alinéa 89(1)d)(iii) 
graph 89(1)(d)(iii) the amount, if any, la fraction, si fraction il y a, 
by which (i) du capital versé de la nouvelle 25 
(i) the paid-up capital of the new corporation immédiatement aprés la 
corporation immediately after the 30 fusion, 
amalgamation qui est en sus 

exceeds (ii) du total des sommes dont cha- 
(ii) the aggregate of amounts each of cune constitue le capital versé pour 30 
which is the paid-up capital in une action (a l’exclusion d’une action 
respect of a share (except a share 35 détenue par toute autre corporation 
held by any other predecessor corpo- remplacée) du capital-actions d’une 
ration) of the capital stock of a pre- corporation remplacée immédiate- 
decessor corporation immediately ment avant la fusion; 35 
before the amalgamation; t) aux fins du calcul du surplus de capi- —‘ Idem 

Idem (t) for the purpose of computing the 40 tal en main en 1971 ou de I]’insuffisance 


1971 capital surplus on hand or the 
paid-up capital deficiency, as the case 
may be, of the new corporation, in 
determining any amount under sub- 
paragraph 89(1)(/)(ii) or (xiv), any capi- 45 
tal property owned by a predecessor 
corporation on December 31, 1971 that 
was acquired by the new corporation by 
virtue of the amalgamation shall be 
deemed to have been acquired by the 50 


du capital versé, selon le cas, de la 
nouvelle corporation, pour déterminer 
une somme en vertu du _ sous-alinéa 40 
89(1)1)(ii) ou (xiv), tout bien en immo- 
bilisations appartenant a une corpora- 
tion remplacée au 31 décembre 1971 et 
qui a été acquis par la nouvelle corpo- 
ration du fait de la fusion, est réputé 45 
avoir été acquis par cette derniére 
avant 1972 a un prix effectif égal au 


(iv) “its first taxation year’? were read as “its taxation year 
during which it received the assets of the subsidiary on the 
winding-up’’, 

(v) “its last taxation year’’ were read as “‘its taxation year during 
which its assets were distributed to the parent on the 
winding-up”, 

(vi) “predecessor corporation’s gain” were read as “‘subsidiary’s 
gain”, 

(vii) “predecessor corporation’s income’ were read as “‘subsidi- 
ary’s income’”’, 

(viii) ‘new corporation’s income’’ were read as ‘“parent’s 
income’’, 


(ix) ‘‘predecessor corporation’s foreign tax carryover” were read 
as ‘“‘subsidiary’s foreign tax carryover”, 


(x) “any predecessor private corporation’ were read as ‘“‘the 
subsidiary (if the subsidiary was a private corporation at the time 
of the winding-up)’’, and 


(xi) “predecessor corporation’s capital dividend account” were 
read as “subsidiary’s capital dividend account”; 


(g) in respect of the provisions of subparagraph (63)(d) as they 
apply to a winding-up, section 78 of the said Act shall be applicable 
thereto; 

(h) for the purposes of computing the cumulative deduction 
account, within the meaning assigned by subsection 125(6) of the 
said Act, of the parent at the end of its taxation year during which 
the subsidiary was wound up and any subsequent taxation year, 
there shall be added to the amount determined under paragraph (b) 
thereof from which the aggregate of the amounts referred to in 
subparagraphs (iii) and (iv) thereof are to be subtracted, an amount 
equal to the amount that would have been the subsidiary’s cumula- 
tive deduction account at the end of its taxation year during which 
it was wound up if paragraph 125(6)(b) of the said Act were read 
without reference to subparagraph (iv) thereof; 


(1) for the purposes of computing the 1971 undistributed income on 
hand of the parent at any time after the winding-up, where the 
subsidiary had 1971 undistributed income on hand immediately 
before the winding-up, the amount thereof shall (except for the 
purpose of determining the designated surplus of the parent at any 
time) be added to the aggregate of the amounts determined under 
paragraphs 196(4)(a) to (c), inclusive, of the said Act; and 

(j) for the purpose of computing the refundable dividend tax on 
hand (within the meaning assigned by subsection 129(3) of the said 
Act) of the parent at the end of any taxation year ending after the 
subsidiary was wound up, the amount, if any, by which 


(i) the subidiary’s refundable dividend tax on hand at the end of 
its taxation year during which it was wound up 

exceeds 
(ii) the subsidiary’s dividend refund (within the meaning assigned 
by subsection 129(1) of that Act) for its taxation year referred to 
in clause (i) hereof 


shall, if the parent has been a private corporation continuously from 
the time of the winding-up to the end of the taxation year, be added 
to the aggregate determined under subsection 129(3) of that Act 
from which the parent’s dividend refunds are to be subtracted; and 


(kK) for the purposes of paragraphs 110(1)(a) and (b) of the said Act, 
gifts made by the subsidiary in its last taxation year shall, to the 
extent that they were not deductible in computing its taxable 
income for that taxation year, be deemed to have been made by the 
parent in its first taxation year ending after the subsidiary was 
wound up. 


(74) That for the 1972 and subsequent taxation years, the rules 


contained in subdivision i of Part I of the said Act, together with 
other rules as hereinafter referred to, shall be amended so that: 


(v) «a derniére année d’impositiom était interprétée comme «’an- 
née d’imposition pendant laquelle ses avoirs ont été distribués 4 la 
corporation mére lors de la liquidatiom, 

(vi) «gain d’une corporation remplacée était interprétée comme 
«gain de la filiale, 


(vii) wevenu de la corporation remplacée était interprétée 
comme «revenu de la filiale», 


(viii) «revenu de la nouvelle corporation était interprétée comme 
«revenu de la corporation mére, 


(ix) «report de l’impét étranger de la corporation remplacée était 
interprétée comme «report de ]’impét étranger de la filiale», 


(x) «une corporation privée remplacée» était interprétée comme da 
filiale (si la filiale était une corporation privée au moment de la 
liquidation)», et 


(xi) «compte de dividende en capital d’une corporation remplacée» 

était interprétée comme «compte de dividende en capital de la 

filiale», et 
g) a l’égard des dispositions du paragraphe (63)d) dans leur applica- 
tion 4 une liquidation, ]’article 78 de ladite Loi sera applicable; 
h) aux fins du calcul du compte des déductions cumulatives, au sens 
du paragraphe 125(6) de ladite Loi, d’une corporation mére 4 la fin 
de son année d’imposition pendant laquelle la filiale a été liquidée et 
de toute année d’imposition postérieure, il sera ajouté au montant 
déterminé en vertu du paragraphe b) et dont on doit déduire le total 
des montants visés a ses alinéas (iii) et (iv), un montant égal au 
montant qui aurait été celui des déductions cumulatives de la filiale 
4 la fin de son année d’imposition pendant laquelle elle a été liquidée 
si l’alinéa 125(6)b) de ladite Loi était interprété en faisant abstrac- 
tion de son sous-alinéa (iv); 


2) aux fins du calcul du revenu en main non réparti en 1971 de la 
corporation mére a toute date aprés la liquidation, lorsque la filiale 
avait un revenu en main non réparti en 1971 immédiatement avant 
la liquidation, le montant (sauf aux fins de la détermination du 
surplus désigné de la corporation mére 4 toute date) en sera ajouté 
au total des montants déterminés en vertu des alinéas 196(4)a) 4 c), 
inclusivement, de ladite Loi); et 


j) aux fins du calcul de l’impdét en main, remboursable au titre de 
dividendes, (au sens du paragraphe 129(3) de ladite Loi) de la 
corporation mére & la fin de toute année d’imposition se terminant 
aprés la liquidation de la filiale, la fraction, si fraction il y a, 
(i) de l’imp6t en main, remboursable au titre de dividendes, de la 
filiale 4 la fin de son année d’imposition pendant laquelle elle a été 
liquidée 
qui est en sus, 
(ii) du remboursement au titre de dividendes (au sens du paragra- 
phe 129(1) de ladite Loi) de la filiale pour son année d’imposition 
visée 4 ]’alinéa (i) 
sera ajoutée, si la corporation mére a été sans interruption une 
corporation privée de la date de la liquidation 4 la fin de ]l’année 
financiére, au total déterminé en vertu du paragraphe 129(3) de 
cette Loi dont doivent étre déduits les remboursements au titre de 
dividendes de la corporation mére; et 
k) aux fins des alinéas 110(1)a) et b) de ladite Loi, les dons faits par 
la filiale dans sa derniére année d’imposition seront, dans la mesure 
ou ils n’étaient pas déductibles dans le calcul de son revenu imposa- 
ble pour cette année d’imposition, réputés avoir été faits par la 
corporation mére dans sa premiére année d’imposition qui se ter- 
mine aprés la liquidation de la filiale. 
(74) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, les 
régles figurant a la sous-section i de la Partie I de ladite Loi, ainsi que 
les autres régles mentionnées ci-aprés, soient modifiées de sorte que: 


Capital dividend 
account 


Refundable 
dividend tax on 
hand 


ELT 


new corporation before 1972 at an 
actual cost to it equal to the actual 
cost of the property to the predecessor 
corporation;”’ 


(8) Subparagraph 87(2)(u)(i) of the said 5 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) for the purposes of subsection 
91(5) and paragraph 92(1)(b), any 
amount required by section 92 to be 10 
added or deducted, as the case may be, 

in computing the adjusted cost base of 
any such share to the predecessor cor- 
poration before the amalgamation shall 

be deemed to have been so required to 15 
be added or deducted, as the case may 
be, in computing the adjusted cost base 

of the share to the new corporation, 
and”’ 


(9) Paragraphs 87(2)(z.1) and (aa) of the 20 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(z.1) for the purpose of computing, at 
any particular time after the amalga- 
mation, the capital dividend account 25 
for a new corporation that has been a 
private corporation continuously from 
the time of the amalgamation to the 
particular time, there shall be added 
the amount of the capital dividend 30 
account of any predecessor corporation 
immediately before the amalgamation; 


(aa) in the case of a new corporation 
that has been a private corporation 
continuously from the time of the 35 
amalgamation to the end of any taxa- 
tion year, for the purpose of computing 
the refundable dividend tax on hand 
(within the meaning assigned by sub- 
section 129(3)), of the new corporation 40 
at the end of the taxation year, where a 
predecessor corporation had refundable 
dividend tax on hand immediately 
before the amalgamation, the amount 
by which the refundable dividend tax 45 
on hand at that time exceeds any divi- 
dend refund (within the meaning 
assigned by subsection 129(1)) of the 
predecessor corporation for its taxation 
year ending immediately before the 50 
amalgamation shall be added to the 
aggregate determined under subsection 


prix auquel la corporation remplacée a 
effectivement payé ce bien;» 


(8) Le sous-alinéa 87(2)u)(i) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(i) aux fins du paragraphe 91(5) et de 5 
l’alinéa 92(1)b), toute somme dont |’ar- 
ticle 92 exige l’inclusion ou la déduc- 
tion, selon le cas, aux fins du calcul du 
prix de base rajusté de toute action 
semblable, pour la corporation rempla- 10 
cée, avant la fusion, est réputée avoir 
dai étre incluse ou déduite, selon le cas, 
aux fins du calcul du prix de base 
rajusté de l’action, pour la nouvelle 
corporation, et» 15 


(9) Les alinéas 87(2)z.1) et aa) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


Montant du 
compte de divi- 
dende en capital 


«z.1) aux fins du calcul, a une date 
donnée aprés la fusion, du montant du 
compte de dividende en capital d’une 20 
nouvelle corporation qui a été une cor- 
poration privée sans_ interruption 
depuis la fusion jusqu’a la date donnée, 

il faut ajouter le montant du compte de 
dividende en capital de toute corpora- 25 
tion remplacée immédiatement avant la 
fusion; 

aa) dans le cas d’une nouvelle corpora- —_—smpét en main 
tion qui a été une corporation privée reser 
sans interruption depuis la fusion jus- 30 dende 

qu’a la fin d’une année d’imposition, 

aux fins du calcul de l’imp6dt en main, 

remboursable au titre de dividendes, 

(au sens du paragraphe 129(3)) de la 

nouvelle corporation a la fin de l’année 35 
d’imposition, lorsqu’une corporation 

remplacée avait en main, immédiate- 

ment avant la fusion, un impot rem- 

boursable au titre de dividendes, la 

fraction de l’impét en main, rembour- 40 

sable au titre de dividendes, qui, a cette 

date, excéde tout remboursement au 

titre de dividendes (au sens du paragra- 

phe 129(1)) de la corporation remplacée 

pour son année d’imposition se termi- 45 

nant immédiatement avant la fusion, 

doit étre ajoutée au total, déterminé en 


(b) section 91 of the said Act shall be repealed and rules substituted b) l’article 91 de ladite Loi soit abrogé et remplacé par des régles de 
therefor to provide that: sorte que: 


(i) in computing the income for a taxation year of a taxpayer 
resident in Canada, there shall be included, in respect of each 
share owned by him of the capital stock of a controlled foreign 
affiliate of the taxpayer, as income from the share, the percentage 
of the foreign accrual property income of any controlled foreign 
affiliate of the taxpayer, for each taxation year of the affiliate 
ending in the taxation year of the taxpayer, equal to that share’s 
participating percentage in respect of the affiliate, determined at 
the end of the appropriate taxation year of the affiliate; 


(ii) where an amount in respect of a share has been included in 
computing the income of a taxpayer for a taxation year by virtue 
of clause (b)(i) or (iii) hereof and the Minister is satisfied that, by 
reason of the operation of monetary or exchange restrictions of a 
country other than Canada, the inclusion of the whole amount 
with no deduction for a reserve in respect thereof would impose 
undue hardship on the taxpayer, there may be deducted in 
computing the taxpayer’s income for the year such amount as a 
reserve in respect of the amount so included as the Minister 
deems reasonable in the circumstances; 


(iii) in computing the income of a taxpayer for a taxation year, 
there shall be included each amount in respect of a share that was 
deducted by virtue of clause (b)(ii) hereof in computing his income 
for the immediately preceding year; 


(iv) where, by virtue of clause (b)(i) hereof, an amount in respect 
of a share has been included in computing the income of a 
taxpayer for a taxation year or for any of the immediately 
preceding 5 taxation years (the “income amount’’) there may be 
deducted in computing the taxpayer’s income for the year the 
lesser of 


(A) the product obtained when 


1. the foreign accrual tax applicable to the income amount 
to the extent that an amount in respect of such tax was not 
deductible under this clause in any previous year 


is multiplied by 
2. the relevant tax factor; and 


(B) the amount, if any, by which the income amount exceeds 
the aggregate of the amounts in respect of that share, deduct- 
ible under this clause in any of the immediately preceding 5 
taxation years in respect of the income amount; 


(v) where in a taxation year a taxpayer resident in Canada has 
received a dividend on a share of the capital stock of a corpora- 
tion that was at any time a controlled foreign affiliate of the 
taxpayer, there may be deducted, in respect of such portion of the 
dividend as is prescribed to have been paid out of the taxable 
surplus of the affiliate, in computing the taxpayer’s income for 
the year, the lesser of 

(A) the amount by which that portion of the dividend exceeds 

the amount, if any, deductible in respect thereof under sub- 

clause (7)(i)(B) hereof, and 

(B) the amount, if any, by which 


1. the aggregate of amounts required by clause (c)(i) hereof 
to be added in computing the adjusted cost base to him of 
the share before the dividend was so received by him 


exceeds 
2. the aggregate of amounts required by clause (c)(ii) hereof 
to be deducted in computing the adjusted cost base to him of 
the share before the dividend was so received by him. 


(i) lors du calcul du revenu, pour une année d’imposition, d’un 
contribuable résidant au Canada on inclut a l’égard de chaque 
action, lui appartenant, du capital-actions d’une corporation 
étrangére affiliée contrélée par le contribuable, a titre de revenu 
tiré de l’action, le pourcentage du revenu étranger accumulé, tiré 
de biens, de toute corporation étrangére affiliée contrdlée par le 
contribuable, pour chaque année d’imposition de la corporation 
affiliée se terminant au cours de ]’année d’imposition du contri- 
buable, égal au pourcentage de participation de cette action a 
Végard de la corporation affiliée, déterminé a la fin de l’année 
d’imposition appropriée de la corporation affiliée; 

(ii) lorsqu’un montant, a4 l’égard d’une action, a été inclus lors du 
calcul de revenu d’un contribuable, pour une année d’imposition, 
en vertu de l’alinéa b)(i) ou (iii) et que le Ministre est convaincu, 
que, en raison de l’application de restrictions relatives a la 
monnaie ou au change d’un pays autre que le Canada, |’inclusion 
du montant total, sans déduction pour une provision 4 cet égard, 
causerait des difficultés indues au contribuable, on puisse déduire, 
dans le calcul du revenu du contribuable pour 1]’année, le montant, 
a titre de provision a ]’égard du montant ainsi inclus, que le 
Ministre juge raisonnable dans les circonstances; 


(iii) lors du calcul du revenu d’un contribuable pour une année 
d’imposition, soit inclus chaque montant, a l’égard d’une action, 
qui a été déduit en vertu de |’alinéa b)(ii) lors du calcul de son 
revenu pour |’année précédente; 

(iv) lorsque, en vertu de l’alinéa 6)(i), un montant, a l’égard d’une 
action, a été inclus lors du calcul du revenu d’un contribuable 
pour une année d’imposition ou pour l’une des cinq années 
d’imposition précédentes (le «revenu indiqué), on puisse déduire, 
lors du calcul du revenu du contribuable pour |’année, la moindre 
des deux sommes suivantes: 


(A) le produit obtenu en multipliant 


1. Yimpét étranger accumulé applicable au revenu indiqué 
dans la mesure ot un montant 4 l’égard de cet impdt n’était 
pas déductible en vertu du présent alinéa au cours d’une 
année précédente quelconque, 


par 
2. le facteur fiscal approprié; ou 


(B) la fraction, si fraction il y a, du revenu indiqué qui est en 
sus du total des montants relatifs 4 cette action qui sont 
déductibles en vertu du présent alinéa au cours de l’une quel- 
conque des cing années d’imposition précédentes 4 l’égard du 
revenu indiqué; 
(v) lorsque au couis d’une année d’imposition un contribuable 
résidant au Canada a recu un dividende sur une action du 
capital-actions d’une corporation qui était 4 une date quelconque 
une corporation étrangére affiliée contrdlée par le contribuable, 
on puisse déduire, a l’égard de la portion du dividende qui, d’aprés 
les prescriptions, a été payée 4 partir du surplus imposable de la 
corporation affiliée, lors du calcul du revenu du contribuable pour 
l’année, la moindre des deux sommes suivantes: 
(A) la fraction de la portion du dividende qui est en sus du 
montant, s’il en est, déductible a cet égard en vertu du 
sous-alinéa )(i)(B), ou 
(B) la fraction, si fraction il y a, 
1. du total des montants qu’on doit, en vertu de l’alinéa c)(i), 
ajouter lors du calcul du prix de base rajusté, pour lui, de 
’action avant que le dividende ait été ainsi recu par lui 


129(3) from which the new corpora- 
tion’s dividend refunds are to _ be 
subtracted;”’ 


(10) Paragraph 87(2)(cc) of the said Act is 
repealed and_ the 
therefor: 


following substituted 


“(ee) in the case of a new corporation 

that is a non-resident-owned invest- 

ment corporation, 
(i) for the purpose of computing its 
allowable refundable tax on hand 
(within the meaning assigned by sub- 
section 133(9)) at any time, where a 
predecessor corporation had allow- 
able refundable tax on hand immedi- 
ately before the amalgamation, the 
amount thereof shall be added to the 
aggregate determined under subpara- 
graph 133(9)(a)(i), 
(ii) for the purpose of computing its 
capital gains dividend account 
(within the meaning assigned by sub- 
section 133(8)) at any time, where a 
predecessor corporation had an 
amount in its capital gains dividend 
account immediately before the 
amalgamation, that amount shall be 
added to the amount determined 
under subparagraph 133(8)(c)(i), and 
(iii) for the purpose of computing its 
cumulative taxable income (within 
the meaning assigned by subsection 
133(9)) at any time, where a pre- 
decessor corporation had cumulative 
taxable income immediately before 
the amalgamation, the amount 
thereof shall be added to the aggre- 
gate determined under subparagraph 
133(9)(b)(i);” 


(11) Paragraph 87(3)(a) of the said Act is 
repealed and_ the 
therefor: 


following substituted 


“(a) for the purpose of computing the 
paid-up capital deficiency of the new 
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vertu du paragraphe 129(3), duquel les 
remboursements de la nouvelle corpora- 
tion au titre de dividendes doivent étre 
soustraits;» 


(10) L’alinéa 87(2)ec) de ladite loi est 


5 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


40 


corporation at any time, the amount, if 45 


any, by which the paid-up capital in 
respect of the share immediately before 
the amalgamation exceeds the adjusted 
cost base of the share to the owner 


(11) 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«ec) dans le cas d’une nouvelle corpora- 
tion qui est une corporation de place- 
ment appartenant a des non-résidents, 


(i) aux fins du calcul du montant 10 


admissible de l’impdt en main rem- 
boursable (au sens du paragraphe 
133(9)) de cette corporation a une 
date quelconque, lorsqu’une corpora- 


tion remplacée avait un tel montant 15 


immédiatement avant la fusion, ce 
montant doit étre ajouté au total 
déterminé en vertu du _ sous-alinéa 
133(9)a)(i), 


(ii) aux fins du calcul du compte de 20 


dividendes sur les gains en capital 
(au sens du paragraphe 133(8)) de 
cette corporation a une date quelcon- 
que, lorsqu’une corporation rempla- 


cée avait immédiatement avant la 25 


fusion un montant dans son compte 
de dividendes sur les gains en capital, 
ce montant doit étre ajouté au mon- 
tant déterminé en vertu du sous-ali- 
néa 133(8)e)(i), et 

(iii) aux fins du calcul du revenu 
imposable cumulatif (au sens du 
paragraphe 133(9)) de cette corpora- 
tion a une date quelconque, lors- 


qu’une corporation remplacée avait 35 


immédiatement avant la fusion un 
revenu imposable cumulatif, ce mon- 
tant doit étre ajouté au total déter- 
miné en vertu du_ sous-alinéa 
133(9)b)(i),» 


L’alinéa 87(3)a) de ladite loi est 


«a) aux fins du calcul de l’insuffisance 
du capital versé de la nouvelle corpora- 


tion a une date quelconque, la fraction, 45 


si fraction il y a, du capital versé relati- 
vement a cette action immédiatement 
avant la fusion, qui est en sus du prix 
de base rajusté de cette action, pour la 


Corporation de 
placement 
appartenant a 
des non-rési- 
dents 


(2) section 88 of the said Act shall be amended by adding thereto a 
rule to provide that where on the dissolution of a foreign affiliate of 
a taxapayer (the ‘disposing affiliate’), one or more shares of the 
capital stock of another foreign affiliate of the taxpayer have been 
disposed of to the taxpayer, 
(i) the disposing affiliate’s proceeds of disposition of each such 
share and the cost thereof to the taxpayer shall be deemed to be 
an amount equal to the adjusted cost base to the disposing 
affiliate of the share immediately before the dissolution, or’ 


qui est en sus 


2. du total des montants qu’on doit, en vertu de |’alinéa 
c)(ii), déduire lors du calcul du prix de base rajusté, pour lui, 
de l’action avant que le dividende ait été ainsi recu par lui. 


1) Varticle 88 de ladite Loi soit modifié en y ajoutant une régle 
prévoyant que, 4 la dissolution d’une corporation étrangére affiliée 
d’un contribuable (la «corporation affiliée qui a procédé a la disposi- 
tion»), une ou plusieurs actions du capital-actions d’une autre 
corporation étrangére affiliée du contribuable ont fait l’objet d’une 
disposition en faveur du contribuable, 


(i) le produit de la disposition pour la corporation ayant procédé 
4 la disposition de chaque action et le cofit, pour le contribuable, 
seront réputés étre un montant égal au prix de base rajusté pour 
la corporation affiliée ayant procédé 4 la disposition de l’action 
immédiatement avant la dissolution, ou un montant plus élevé, 
revendiqué par le contribuable, ne dépassant pas la juste valeur 
marchande de cette action immédiatement avant la dissolution, 
eb 
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corporation immediately before the 

amalgamation shall be added to the 

aggregate of the amounts determined 

under subparagraph 89(1)(d)(iii); and’’ 
(12) Subsections 87(4) to (7) of the said 5 
Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


““(4) Where there has been an amalga- 
mation of two or more corporations after 
May 6, 1974, each shareholder (except 10 
any predecessor corporation) who, 
immediately before the amalgamation, 
owned shares of the capital stock of a 
predecessor corporation (in this subsec- 
tion referred to as the ‘“‘old shares’’) that 15 
were capital property to him and who 
received no consideration for the disposi- 
tion of those shares on the amalgamation, 
other than shares of the capital stock of 
the new corporation (in this section 20 
referred to as the “new shares’’), shall be 
deemed 


(a) to have disposed of the old shares 
for proceeds equal to the aggregate of 
the adjusted cost bases to him of those 25 
shares immediately before the amalga- 
mation; and 
(b) to have acquired the new shares of 
any particular class of the capital stock 
of the new corporation at a cost to him 30 
equal to that proportion of the pro- 
ceeds described in paragraph (a) that 
(i) the fair market value, immediate- 
ly after the amalgamation, of all new 
shares of that particular class so 35 
acquired by him, 
is of 
(ii) the fair market value, immedi- 
ately after the amalgamation, of all 
new shares so acquired by him, 
and where the old shares were taxable 
Canadian property of the shareholder, the 
new shares shall be deemed to be taxable 
Canadian property of the shareholder. 


40 


(5) Where there has been an amalgama- 45 
tion of two or more corporations after 
May 6, 1974, each taxpayer (except any 
predecessor corporation) who immediately 
before the amalgamation owned a capital 


corporation propriétaire, immédiate- 
ment avant la fusion, doit étre ajoutée 
au total des montants déterminés en 
vertu du sous-alinéa 89(1)d)(iii); et» 


(12) Les paragraphes 87(4) a (7) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«(4) En cas de fusion de plusieurs cor- 
porations aprés le 6 mai 1974, chaque 
actionnaire (a l’exclusion d’une corpora- 
tion remplacée), qui était propriétaire, 
immédiatement avant la fusion, d’actions 
du capital-actions de l’une des corpora- 
tions remplacées (appelées au _ présent 
paragraphe les «anciennes actions»), cons- 
tituant pour lui des biens en immobilisa- 
tions, et qui n’a recu, en contrepartie de la 
disposition de ces actions lors de la fusion, 
que des actions lors de la fusion, que des 
actions du capital-actions de la nouvelle 
corporation (appelées au présent paragra- 
phe les mouvelles actions»), est réputé 

a) avoir disposé des anciennes actions 

pour un produit égal au total des prix 

de base rajustés, pour lui, de ces actions 
immédiatement avant la fusion, et 

b) avoir acquis les nouvelles actions 

d’une catégorie donnée du _ capital- 

actions de la nouvelle corporation a un 

prix égal a la fraction du produit visé a 

l’alinéa a), représentée par le rapport 30 

entre 

(i) la juste valeur marchande, immé- 
diatement aprés la fusion, de toutes 
les nouvelles actions de cette catégo- 
rie donnée qu’il a acquises a cette 35 
occasion 

et 

(ii) la juste valeur marchande, 
immédiatement aprés la fusion, de 
toutes les nouvelles actions qu’il a 40 
acquises a cette occasion, 
et lorsque les anciennes actions étaient 
des biens canadiens imposables du contri- 
buable, les nouvelles actions sont réputées 
faire partie de ses biens canadiens 45 
imposables. 


10 


15 


20 


25 


(5) En cas de fusion de plusieurs corpo- 
rations aprés le 6 mai 1974, un contribua- 
ble (a l’exclusion d’une corporation rem- 
placée) qui immédiatement avant la 50 
fusion, était propriétaire d’un bien en 
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property that was an option to acquire 
shares of the capital stock of a predeces- 
sor corporation (in this subsection 
referred to as the “old option’’) and who 
received no consideration for the disposi- 5 
tion of that option on the amalgamation, 
other than an option to acquire shares of 
the capital stock of the new corporation 
(in this subsection referred to as the “new 
option’’), shall be deemed 10 


(a) to have disposed of the old option 
for proceeds equal to the adjusted cost 
base to him of that option immediately 
before the amalgamation, and 
(b) to have acquired the new option at 15 
a cost to him equal to the proceeds 
described in paragraph (a), 
and where the old option was taxable 
Canadian property of the taxpayer, the 
new option shall be deemed to be taxable 20 
Canadian property of the taxpayer. 


(6) Notwithstanding subsection (7), 
where there has been an amalgamation of 
two or more corporations after May 6, 
1974, each taxpayer (except any predeces- 25 
sor corporation) who, immediately before 
the amalgamation, owned a capital prop- 
erty that was a bond, debenture, mort- 
gage, note or other similar obligation of a 
predecessor corporation (in this subsec- 30 
tion referred to as the “old property’’) and 
who received no consideration for the 
disposition of the old property on the 
amalgamation other than a bond, deben- 
ture, mortgage, note or other similar obli- 35 
gation respectively, of the new corpora- 
tion (in this subsection referred to as the 
“new property’’) shall, if the amount pay- 
able to the holder of the new property on 
its maturity is the same as the amount 40 
that would have been payable to the 
holder of the old property on its maturity, 
be deemed 


(a) to have disposed of the old property 
for proceeds equal to the adjusted cost 45 
base to him of that property immedi- 
ately before the amalgamation; and 

(b) to have acquired the new property 

at a cost to him equal to the proceeds 
described in paragraph (a). 50 


immobilisations consistant en une option 
d’acquisition d’actions du capital-actions 
de l’une des corporations remplacées 
(appelée au présent paragraphe «’ancienne 
option») et qui n’a recu, en contrepartie de 5 
la disposition de cette option lors de la 
fusion, qu’une nouvelle option d’acquisi- 
tion d’actions du capital-actions de la 
nouvelle corporation (appelée au présent 
paragraphe la mouvelle option»), 10 
a) est réputé avoir disposé de l’an- 
cienne option pour un produit égal au 
prix de base rajusté, pour lui, de cette 
option immédiatement avant la fusion, 
et 15 
b) est réputé avoir acquis la nouvelle 
option a un cott égal au produit visé a 
l’alinéa a), 
et lorsque l’ancienne option constituait un 
bien canadien imposable du contribuable, 20 
la nouvelle option est réputée faire partie 
de ses biens canadiens imposables. 


(6) Nonobstant le paragraphe (7), en 
cas de fusion de plusieurs corporations 
apres le 6 mai 1974, un contribuable (a 25 
V’exclusion d’une corporation remplacée) 
qui, immédiatement avant la fusion, était 
propriétaire d’un bien en immobilisations 
consistant en une obligation, un mort- 
gage, une hypothéque, un billet ou un 30 
autre titre semblable de l’une des corpora- 
tions remplacées (appelé au présent para- 
graphe |’«ancien bien») et qui n’a recu, en 
contrepartie de la disposition de |’ancien 
bien lors de la fusion, qu’une obligation, 35 
un mortgage, une hypothéque, un billet 
ou autre titre semblable, respectivement, 
de la nouvelle corporation (appelé au pré- 
sent paragraphe le mouveau bien») lorsque 
le montant payable au détenteur du nou- 40 
veau bien a ]’échéance de celui-ci est le 
méme que celui qui aurait été payable au 
détenteur de ]’ancien bien a ]’échéance de 
celui-ci, est réputé 

a) avoir disposé de l’ancien bien pour 45 

un produit égal au prix de base rajusté, 

pour lui, de ce bien immédiatement 
avant la fusion; et 

b) avoir acquis le nouveau bien a un 

prix égal au produit visé a l’alinéa a). 50 
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(7) Where there has been an amalgama- 
tion of two or more corporations after 
May 6, 1974 and 


(a) a debt or other obligation of a pre- 
decessor corporation, other than any 5 
such debt or other obligation owed to 
any other predecessor corporation, was 
outstanding immediately before the 
amalgamation and became a debt or 
other obligation, as the case may be, of 10 
the new corporation on the amalgama- 
tion, and 

(6b) the amount payable by the new 
corporation on the maturity of the debt 

or other obligation, as the case may be, 15 
is the same as the amount that would 
have been payable by the predecessor 
corporation on its maturity, 


the provisions of this Act 


(c) shall not apply in respect of the 20 
transfer of such debt or other obliga- 
tion to the new corporation, and 

(d) shall apply as if the new corpora- 
tion had incurred or issued the debt or 
other obligation at the time it was 25 
incurred or issued by the predecessor 
corporation. 


(8) Where there has been a merger of a 
foreign affiliate of a taxpayer (in this 
subsection referred to as a “predecessor 30 
affiliate’) and one or more other corpora- 
tions to form one corporate entity (in this 
subsection referred to as a “new affili- 
ate’) that, immediately after the merger, 
is a foreign affiliate of the taxpayer and 35 
such merger is not as a result of the 
acquisition of property of one corporation 
by another corporation, pursuant to the 
purchase of such property by the other 
corporation, or as a result of the distribu- 40 
tion of such property to another corpora- 
tion upon the winding-up of the predeces- 
sor affiliate, subsection (4) applies to the 
taxpayer as if the references therein to 


(a) “amalgamation” were read as 45 
“merger”; 
(b) “\predecessor corporation’? were 


read as “predecessor affiliate’’; 

(c) “new corporation” were read as 
“new affiliate’; and 50 
(d) “May 6, 1974’ were read as 
2307144 


(7) Lorsqu’il y a eu fusion de plusieurs 
corporations aprés le 6 mai 1974 et 
a) qu’une dette ou tout autre engage- 
ment d’une corporation remplacée, 
autre qu’une dette ou un engagement de 5 
ce genre envers une autre corporation 
remplacée, n’avait pas été réglé immé- 
diatement avant la fusion et est devenu 
une dette ou un engagement, selon le 
cas, de la nouvelle corporation lors de 10 
la fusion, et 
b) que le montant que doit payer la 
nouvelle corporation a ]’échéance de la 
dette ou de l’engagement, selon le cas, 
est le méme que celui que la corpora- 15 
tion remplacée aurait di payer a 
l’échéance, 
les dispositions de la présente loi 
c) ne s’appliquent pas a l’égard du 
transfert de cette dette ou de cet autre 20 
engagement a la nouvelle corporation, 
et 
d) s’appliquent comme si la nouvelle 
corporation avait contracté la dette ou 
engagement a la date ou la corpora- 25 
tion remplacée ]’a contracté. 


(8) En cas d’unification d’une corpora- 
tion étrangére affiliée d’un contribuable 
(appelée au présent paragraphe «’affiliée 
remplacée») et d’une ou plusieurs autres 30 
corporations en une seule. entité consti- 
tuée (appelée au présent paragraphe la 
mouvelle affiliée) qui, immédiatement 
aprés l’unification, est une affiliée étran- 
gére du contribuable, lorsque cette unifi- 35 
cation ne résulte pas de l’acquisition de 
biens d’une corporation par une autre, de 
l’achat de tels biens par ]’autre corpora- 
tion ou de |’attribution de tels biens a une 
autre corporation lors de la liquidation de 40 
l’affiliée remplacée, le paragraphe (4) 
s’applique au contribuable, avec les modi- 
fications suivantes: 

a) «unification» est substitué au mot 

«fusion; 45 

b) «corporation remplacée»  devient 

«’affiliée remplacée»; 

c) mouvelle corporation» devient mou- 

velle affiliée»; et 

d) V’année «1971» est substituée a la 50 

date de 6 mai 1974)» 


Idem 
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(13) Subsections (2), (4) to (9) and (11) 
and (12) are applicable in respect of amalga- 
mations occurring after May 6, 1974 and 
subsection 87(8) of the said Act as enacted 
by subsection (12) is applicable in respect of 
mergers occurring after 1971 and subsec- 
tions (1), (3) and (10) are applicable in 


(13) Les paragraphes (2), (4) a (9) et (11) 
et (12) s’appliquent aux fusions postérieures 
au 6 mai 1974, le paragraphe 87(8) de ladite 
loi, tel que l’édicte le paragraphe (12), s’ap- 
plique aux unifications postérieures 4 1971 
et les paragraphes (11), (3) et (10) s’appli- 
quent aux fusions postérieures 4 1971. 


respect of amalgamations occuring after 
1971. 


52. (1) Toute la partie du paragraphe 
88(1) de ladite loi qui précéde l’alinéa b) est 


52. (1) All that portion of subsection 10 
88(1) of the said Act preceding paragraph 


(b) thereof is repealed and the following abrogée et remplacée par ce qui suit: 10 
substituted therefor: 
Winding-up of “88. (1) Where a Canadian corporation (88. (1) Lorsqu’une corporation cana- Liquidation 
Cansdian corpo. (in this section referred to as the “sub-15 diene (appelée dans le présent article la Sen a 
ration sidiary’’) has been wound up after May 6, «filiale») a été liquidée aprés le 6 mai 1974 _possédée en 
1974 and all of the issued shares of the et que toutes les actions émises de son — Proprieté exelw 


capital-actions appartenaient, immédiate- 
ment avant la liquidation, 4 une autre 
corporation canadienne (appelée dans le 
présent article la «corporation mére»), les 
régles suivantes s’appliquent nonobstant 
toutes autres dispositions de la présente 20 
loi: 
a) sous réserve de l’alinéa a.1), tout 
bien de la filiale attribué a la corpora- 
tion mére lors de la liquidation est 
réputé avoir fait l’objet d’une disposi- 25 
tion par la filiale 4 un prix égal, 
(i) a zéro dans le cas d’un bien visé 
au paragraphe 59(2), 
(ii) dans le cas d’un bien en immobi- 
lisations admissible, 4 deux fois son 30 
cotiit indiqué pour la filiale immédia- 
tement avant la liquidation, et 
(iii) au coat indiqué du bien, pour la 
filiale, immédiatement avant la liqui- 
dation, dans le cas de tout autre 35 
bien; 
a.1) tout bien de la filiale attribué a la 
corporation mére lors de la liquidation 
est réputé, aux fins du _ sous-alinéa 
89(1)2)(ii) ou (xiv), ne pas avoir fait 40 
l’objet d’une disposition;» 


capital stock thereof were, immediately 
before the winding-up, owned by another 
Canadian corporation (in this section 20 
referred to as the “parent’’), notwith- 
standing any other provisions of this Act, 
the following rules apply: 
(a) subject to paragraph (a.1), each 
property of the subsidiary that was 25 
distributed to the parent on the wind- 
ing-up shall be deemed to have been 
disposed of by the subsidiary for pro- 
ceeds equal to, 
(i) in the case of any _ property 30 
described in subsection 59(2), nil, 
(ii) in the case of any eligible capital 
property, an amount equal to twice 
the cost amount to the subsidiary of 
such property immediately before the 35 
winding-up, and 
(iii) in the case of any other prop- 
erty, the cost amount to the subsidi- 
ary of the property immediately 
before the winding-up; 40 
(a.1) each property of the subsidiary 
that was distributed to the parent on 
the winding-up shall, for the purpose of 
subparagraph 89(1)(J)(ii) or (xiv), be 


deemed not to have been disposed of;” 45 


(2) Le sous-alinéa 88(1)b)(ii) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


(2) Subparagraph 88(1)(b)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


«(ii) le total des sommes dont chacune 
se rapporte a une action du capital- 45 
actions de la filiale, dont la corporation 


“(ii) the aggregate of amounts each of 
which is an amount in respect of any 50 
share of the capital stock of the sub- 
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sidiary so disposed of by the parent on 
the winding-up, equal to the adjusted 
cost base to the parent of the share 
immediately before the winding-up;” 


mére a ainsi disposé lors de la liquida- 
tion, égal au prix de base rajusté de 
l’action, pour la corporation mére, 
immédiatement avant la liquidation;» 


(3) All that portion of subparagraph 5 (3) Toute la partie du _ sous-alinéa 5 
88(1)(d)(i) of the said Act following clause 88(1)d)(i) de ladite loi qui suit la disposition 
(A) thereof is repealed and the following (A) est abrogée et remplacée par ce qui suit: 
substituted therefor: 


“exceeds the aggregate of 

(B) all amounts each of which is the 10 
amount of any debt owing by the 
subsidiary, or of any other obligation 

of the subsidiary to pay any amount, 
that was outstanding immediately 
before the winding-up, and 15 
(C) the amount of any reserve (other 
than a reserve referred to in para- 
graph 20(1)(n), subparagraph 
40(1)(a)(iii) or subsection 64(1)), 
deducted in computing the subsidi- 20 
ary’s income for its taxation year 
during which its assets were dis- 
tributed to the parent on the 
winding-up,”’ 


«qui est en sus du total 
(B) de toutes les sommes dont cha- 
cune se rapporte a une dette de la 10 
filiale, ou a toute autre obligation de 
celle-ci de verser une somme d’argent 
qui était impayée, immédiatement 
avant la liquidation, 
(C) du montant de toute réserve (a 15 
l’exclusion d’une réserve visée a ]’ali- 
néa 20(1)n), au sous-alinéa 
40(1)a)(iii) ou au paragraphe 64(1)) 
déduite lors du calcul du revenu de la 
filiale pour son année d’imposition 20 
pendant laquelle ses biens ont été 
attribués a la corporation mére lors 
de la liquidation,» 


(4) Paragraph 88(1)(e) of the said Act is 25 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(4) L’alinéa 88(1)e) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 25 


“(d.1) subsection 84(2) and section 21 

of the Income Tax Application Rules, 
1971 are not applicable to the winding- 30 
up of the subsidiary; 


(e) for the purposes of Parts VII and 
VIII, the subsidiary shall be deemed to 
have paid and the parent shall be 
deemed to have received a taxable divi- 35 
dend on the shares of the capital stock 
of the subsidiary equal to the amount 
that would have been the designated 
surplus of the subsidiary with respect 
to the parent that would have been 40 
determined under paragraph 192(13)(b) 
if control of the subsidiary had been 
acquired by the parent immediately 
before the winding-up of the subsidiary 


«d.1) le paragraphe 84(2) et l’article 21 
des Régles de 1971 concernant Vappli- 
cation de Vimpoét sur le revenu ne 
s’appliquent pas a la liquidation de la 
filiale; 30 
e) aux fins des Parties VII et VIII, la 
filiale est réputée avoir payé et la cor- 
poration mére est réputée avoir recu, 
sur les actions du capital-actions de la 
filiale, un dividende imposable égal a la 35 
somme qui aurait constitué le surplus 
désigné de la filiale, relativement a la 
corporation mére, qui aurait été déter- 
miné en vertu de ]’alinéa 192(13))d) si la 
corporation mére avait acquis le con- 40 
trdle de la filiale A une date immédiate- 
ment avant la liquidation de cette der- 
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and the taxation year of the subsidiary 
that included that time had ended 
immediately before that time; 
(e.1) the subsidiary may, for the pur- 
poses of computing its income for its 5 
taxation year during which its assets 
were transferred to the parent on the 
winding-up, claim any reserve that 
would have been allowed under this 
Part if its assets had not been trans- 10 
ferred to the parent on the winding-up 
and notwithstanding any other provi- 
sion of this Part, no amount shall be 
included in respect of any reserve so 
claimed in computing the income of the 15 
subsidiary for its taxation year, if any, 
following the year in which its assets 
were transferred to the parent; 
(e.2) the provisions of paragraphs 
87(2)(c), (d.1), (g) to (u), (x), (2), (2.1), 20 
(ec) and (ee) and, subject to section 78, 
subsection 87(7) apply to the winding- 
up as if the references therein to 

(i) “amalgamation” were read as 

“winding-up’’, 20 

(ii) “\predecessor corporation’? were 

read as “‘subsidiary’’, 

(iii) “new corporation” were read as 

“parent’’, 

(iv) “its first taxation year’’ were 30 

read as “its taxation year during 

which it received the assets of the 

subsidiary on the winding-up”’, 

(v) “its last taxation year’ were 

read as “its taxation year during 35 

which its assets were distributed to 

the parent on the winding-up’”’, 

(vi) “predecessor corporation’s gain”’ 

were read as “‘subsidiary’s gain’’, 

(vii) ‘‘predecessor corporation’s 40 

income” were read as “‘subsidiary’s 

income’”’, 

(viii) “new corporation’s income” 

were read as “‘parent’s income’’, 

(ix) “predecessor corporation’s for- 45 

eign tax carryover’’ were read as 

“subsidiary’s foreign tax carryover”’, 

(x) “‘any predecessor private corpo- 

ration” were read as “the subsidiary 

(if it was a private corporation at 50 

the time of the winding-up)’’, 

(xi) ‘predecessor corporation’s capi- 

tal dividend account” were read as 


niére et si l’année d’imposition de la 
filiale qui englobait cette date s’était 
terminée immédiatement avant cette 
date; 
e.1) la filiale peut, aux fins du calcul de 5 
son revenu pour son année d’imposition 
pendant laquelle ses biens ont été 
transférés a la corporation mére lors de 
la liquidation, réclamer la déduction 
d’une réserve qui aurait été admise en 10 
vertu de la présente Partie, si les biens 
n’avaient pas été transférés a la corpo- 
ration mére lors de la liquidation et 
nonobstant toute autre disposition de 
la présente Partie, aucune somme ne 15 
peut étre incluse, pour toute réserve 
ainsi réclamée, dans le calcul du revenu 
de la filiale pour l’année d’imposition 
suivant celle au cours de laquelle ses 
biens ont été transférés a la corporation 20 
mere; 
e.2) les alinéas 87(2)c), d.1), g) a u), 2), 
Zz), 2.1), ec), ee) et, sous réserve de 
l’article 78, le paragraphe 87(7) s’appli- 
quent a la liquidation, avec les modifi- 25 
cations suivantes: 
(i) «fusiom devient diquidatiom, 
(ii) «corporation remplacée» devient 
«filiale», 
(iii) mouvelle corporation» devient 30 
«corporation mere», 
(iv) «sa premiére année d’impositiom 
devient «’année d’imposition au 
cours de laquelle elle a recu |’actif de 
la filiale lors de la liquidatiom, 35 
(v) «a derniére année d’imposition» 
devient «’année d’imposition au 
cours de laquelle son actif a été attri- 
bué a la corporation mére lors de la 
liquidation, 40 
(vi) «gain d’une corporation rempla- 
cée» devient «gain de la filiale», 
(vii) «revenu d’une corporation rem- 
placée» devient «revenu de la filiale», 
(viii) «revenu de la nouvelle corpora- 45 
tion» devient «revenu de la corpora- 
tion mére», 
(ix) «report de ]’impoét étranger de la 
corporation remplacée» devient 
«report de l’impét étranger de la 50 
filiale», 
(x) «une corporation privée rempla- 
cée» devient «a filiale (si elle était 
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“subsidiary’s capital dividend 
account’’, 
(xii) “‘tax paid undistributed surplus 
on hand immediately before the 
amalgamation’”’ were read as “tax 5 
paid undistributed surplus on hand 
at the time the subsidiary was 
wound up”’, 
(xiii) “the aggregate of amounts 
each of which is the 1971 capital 10 
surplus on hand, if any, of a 
predecessor corporation immediately 
before the amalgamation” were read 
as “the amount of the subsidiary’s 
1971 capital surplus on hand at the 15 
time the subsidiary was wound up’’, 
(xiv) “the aggregate of amounts 
each of which is the paid-up capital 
deficiency, if any, of a predecessor 
corporation immediately before the 20 
amalgamation” were read as “the 
amount of the subsidiary’s paid-up 
capital deficiency at the time the 
subsidiary was wound up’’, and 
(xv) “the capital dividend account of 25 
any predecessor corporation immedi- 
ately before the amalgamation”’ were 
read as “‘the capital dividend account 
of the subsidiary at the time the 
subsidiary was wound up”; 30 
(e.3) for the purpose of computing the 
cumulative deduction account (within 
the meaning assigned by subsection 
125(6)) of the parent at the end of its 
taxation year during which the subsidi- 35 
ary was wound up and any subsequent 
year, there shall be added to the 
amount determined under paragraph 
125(6)(b), from which the aggregate of 
the amounts referred to in subpara- 40 
graphs (iii) and (iv) thereof is to be 
subtracted, an amount equal to the 
amount that would have been the sub- 
sidiary’s cumulative deduction account 
at the end of its taxation year during 45 
which the subsidiary was wound up if 
paragraph 125(6)(b) were read without 
reference to subparagraph (iv) thereof; 
(e.4) for the purpose of computing the 
1971 undistributed income on hand of 50 
the parent at any time after the wind- 
ing-up, where the subsidiary had 1971 
undistributed income on hand at the 
time the subsidiary was wound up, the 


une corporation privée au moment de 
la liquidation)», et 
(xi) «compte de dividende en capital 
d’une corporation remplacée» devient 
«compte de dividende en capital de la 5 
filialey, 
(xii) «surplus en main, non réparti et 
libéré d’impot, immédiatement avant 
la fusiom devient «surplus en main, 
non réparti et libéré d’impot a la 10 
date ou la filiale a été liquidéey, 
(xiii) “de total des sommes dont cha- 
cune constitue le surplus, si surplus il 
y a, du capital en main en 1971 
immédiatement avant la _ fusion, 15 
d’une corporation remplacée», 
devient «le montant du surplus de 
capital en main en 1971 de la filiale a 
la date de sa liquidatiom, 
(xiv) de total des sommes dont cha- 20 
cune constitue ]’insuffisance du capi- 
tal versé, si insuffisance il y a, d’une 
corporation remplacée avant la 
fusion» devient de montant de |’in- 
suffisance du capital versé de la 25 
filiale 4 la date de sa liquidatiom, et 
(xv) de compte de dividende en capi- 
tal d’une corporation remplacée 
immédiatement avant la _ fusion 
devient de compte de dividendes en 30 
capital de la filiale a la date de sa 
liquidation; 
e.3) aux fins du calcul du compte des 
déductions cumulatives (au sens du 
paragraphe 125(6)) de la corporation 35 
mere a la fin de ]’année d’imposition au 
cours de laquelle la filiale a été liquidée 
et de toute année d’imposition posté- 
rieure, il est ajouté au montant déter- 
miné en vertu de ]’alinéa 125(6)b), dont 40 
on déduit le total des montants visés 
aux sous-alinéas (iii) et (iv) de cet 
alinéa, un montant qui aurait été égal a 
celui du compte des déductions cumula- 
tives de la filiale 4 la fin de l’année 45 
d’imposition au cours de laquelle elle a 
été liquidée si l’alinéa 125(6)b) s’était 
interprété sans tenir compte du sous- 
alinéa (iv) de cet alinéa; 
e.4) aux fins du calcul du revenu non 50 
réparti de 1971 qu’a en main la corpo- 
ration mére a une date quelconque 
apres la liquidation, il est ajouté au 
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amount thereof shall (except for the 
purpose of determining the designated 
surplus of the parent at any time) be 
added to the aggregate of the amounts 
determined under paragraphs 196(4)(a) 5 
to (¢); 
(e.5) for the purpose of computing the 
refundable dividend tax on hand 
(within the meaning assigned by sub- 
section 129(3)) of the parent at the end 10 
of any taxation year ending after the 
subsidiary was wound up, the amount, 
if any, by which 
(i) the subsidiary’s refundable divi- 
dend tax on hand at the end of its 15 
taxation year during which it was 
wound up 
exceeds 
(ii) the subsidiary’s dividend refund 
(within the meaning assigned by sub- 20 
section 129(1)) for its taxation year 
referred to in subparagraph (i) 
shall, if the parent has been a private 
corporation continuously from the time 
of the winding-up to the end of the 25 
taxation year, be added to the aggre- 
gate determined under _ subsection 
129(3) from which the parent’s divi- 
dend refunds are to be subtracted; 
(e.6) for the purposes of paragraphs 30 
110(1)(a) and (0b), gifts made by the 
subsidiary in its last taxation year 
shall, to the extent that they were not 
deductible in computing its taxable 
income for that taxation year, be 35 
deemed to have been made by the 
parent in its first taxation year ending 
after the subsidiary was wound up; 
and”’ 


(5) All that portion of subsection 88(2) of 40 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 


therefor: 
Winding-up of a “(2) Where a Canadian corporation, 
nalieak corpo"! other than a subsidiary within the mean- 45 


ing of subsection (1), has been wound up 
after May 6, 1974 and, at a particular 
time in the course of the winding-up, all 
or substantially all of the property owned 
by the corporation immediately before 50 


total des montants déterminés confor- 
mément aux alinéas 196(4)a) a c) (sauf 
pour les fins du calcul du surplus dési- 
gné de la corporation mére a une date 
quelconque) le revenu non réparti de 5 
1971 qu’avait en main la filiale a la 
date de sa liquidation; 
e.5) aux fins du calcul de |]’impdt en 
main, remboursable au titre de dividen- 
des (au sens du paragraphe 129(3)) de la 10 
corporation mére a la fin d’une année 
d’imposition postérieure a celle au 
cours de laquelle la filiale a été liquidée, 
la fraction, si fraction il y a, 
(i) de ’imp6t en main, remboursable 15 
au titre de dividendes, de la filiale a 
la fin de l’année d’imposition au 
cours de laquelle elle a été liquidée 
qui est en sus 
(ii) du remboursement au titre de 20 
dividendes (au sens du paragraphe 
129(1)) de la filiale pour |l’année 
d’imposition visée au sous-alinéa (i) 
est ajoutée, si la corporation mére a été 
une corporation privée sans interrup- 25 
tion de la date de la liquidation a la fin 
de ]’année d’imposition, au total, déter- 
miné en vertu du paragraphe 129(3), 
dont sont déduits les remboursements 
au titre de dividendes de la corporation 30 
meére; 
e.6) aux fins des alinéas 110(1)a) et bd), 
les dons que fait la filiale au cours de sa 
derniére année d’imposition sont répu- 
tés, dans la mesure ou ils n’étaient pas 35 
déductibles dans le calcul de son revenu 
imposable pour cette année d’imposi- 
tion, avoir été faits par la corporation 
mére au cours de sa premiére année 
d’imposition se terminant aprés la 40 
liquidation de la filiale; et» 


(5) Toute la partie du paragraphe 88(2) de 
ladite loi qui précéde |’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Lorsqu’une corporation  cana- 45 Liquidation 
dienne, a l’exclusion d’une filiale au sens fe comeere 
du paragraphe (1), a été liquidée aprés le 6 
mai 1974 et qu’a une date donnée, au 
cours de la liquidation, la totalité ou la 
quasi-totalité des biens appartenant a la 50 
corporation immédiatement avant cette 
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that time was distributed to the share- 
holders of the corporation,” 


(6) Subparagraph 88(2)(a)(vi) of the said 


date ont été attribués aux actionnaires de 
la corporation,» 


(6) Le sous-alinéa 88(2)a)(vi) de ladite loi 


Act is repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 5 


«(vi) chacun des biens de la corporation 5 
qui ont été ainsi attribués a la date 
donnée est réputé avoir fait l'objet 
d’une disposition par la corporation 
immédiatement avant la fin de l’année 
d’imposition réputée s’étre ainsi termi- 10 
née, a un prix égal a leur juste valeur 
marchande immédiatement avant la 
date donnée; et» 


“(vi) each property of the corporation 
that was so distributed at the particu- 
lar time shall be deemed to have been 
disposed of by the corporation immedi- 
ately before the end of the taxation 10 
year so deemed to have ended for pro- 
ceeds equal to the fair market value 
thereof immediately before the particu- 
lar time; and”’ 


(7) All that portion of paragraph 88(2)(b) 15 
of the said Act preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(7) Toute la partie de l]’alinéa 88(2)b) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 15 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


“(b) where the corporation is, by 
virtue of subsection 84(2), deemed to 20 
have paid at the particular time a divi- 
dend (in this paragraph referred to as 
the “‘winding-up dividend’’) on shares 
of any class of its capital stock, the 
following rules apply:” 25 


(8) Section 88 of the said Act is further 


«b) lorsque la corporation est réputée, 
en vertu du paragraphe 84(2), avoir 
payé, a la date donnée, un dividende 
(appelé, au présent alinéa, «dividende de 20 
liquidation») relatif a des actions d’une 
catégorie quelconque de son capital- 
actions, les régles suivantes s’appli- 
quent:» 


(8) L’article 88 de ladite loi est en outre 25 


modifié par Jl’adjonction du paragraphe 
suivant: 


amended by adding thereto the following 
subsection: 


Dissolution of 


“(3) Where on the dissolution of a for- 
foreign affiliate 


eign affiliate of a taxpayer (in this sub- 30 
section referred to as the “disposing 


«(3) Lorsque, lors de la _ dissolution 
d’une corporation étrangére affiliée d’un 
contribuable (appelée dans le _ présent 30 étrangére 


affiliate’) one or more shares of the capi- 
tal stock of another foreign affiliate of 
the taxpayer have been disposed of to the 
taxpayer, 35 
(a) the disposing affiliate’s proceeds of 
disposition of each such share and the 
cost thereof to the taxpayer shall be 
deemed to be an amount equal to the 
adjusted cost base to the disposing 40 
affiliate of the share immediately 
before the dissolution, or such greater 
amount as the taxpayer claims not 
exceeding the fair market value of the 
share immediately before the dissolu- 45 
tion; and 
(b) the taxpayer’s proceeds of disposi- 
tion of the shares of the disposing 


alinéa la «corporation affiliée ayant pro- 
cédé a la disposition»), une ou plusieurs 
actions du capital-actions d’une autre 
corporation étrangére affiliée du contri- 
buable ont fait l’objet d’une disposition en 35 
faveur du contribuable, 

a) le produit, pour la corporation affi- 

liée ayant procédé a la disposition, de la 

disposition de chaque action de ce genre 

et le coat de celle-ci, pour le contribua- 40 

ble, sont réputés étre un montant égal 

au prix de base rajusté de l’action, pour 

la corporation affiliée ayant procédé a 

la disposition, immédiatement avant la 

dissolution, ou au montant plus élevé 45 

que réclame le contribuable, mais qui 

ne peut dépasser la juste valeur mar- 
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affiliate shall be deemed to be an 
amount equal to the aggregate of 
(i) the cost to him of the shares of 
the other foreign affiliate, as deter- 
mined in paragraph (a), and 
(ii) the fair market value of any 
property (other than the _ shares 
referred to in subparagraph (i)) dis- 
posed of by the disposing affiliate to 


chande de Jl action immédiatement 
avant la dissolution; et 
b) le produit, pour le contribuable, de 
la disposition des actions de la corpora- 
tion ayant procédé a la disposition, est 
réputé étre un montant égal au total 
obtenu en additionnant 
(i) le coat, pour lui, des actions de 
l’autre corporation étrangére affiliée 


déterminé 4a ]’alinéa a), et 10 
(ii) la juste valeur marchande de 
tout bien (autre que les actions visées 

au sous-alinéa (i)) dont a disposé la 
corporation affiliée ayant procédé a 

la disposition en faveur du contri- 15 
buable a la date de la dissolution.» 


the taxpayer on the dissolution.” 10 


(9) Subsections (1) to (7) are applicable in (9) Les paragraphes (1) a (7) s’appliquent 
respect of any winding-up ending after May aux liquidations se terminant aprés le 6 mai 
6, 1974 and subsection (8) is applicable in 1974 et le paragraphe (8) s’applique a toute 
respect of any winding-up ending after liquidation se terminant aprés 1971. 20 
1971. LS 


53. (1) Subparagraph 89(1)(b)(i) of the 53. (1) Le sous-alinéa 89(1)b(i) de ladite 
said Act is repealed and the following sub- loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
stituted therefor: 


«(i) de 1/2 de la fraction, si fraction il y 
a, du total des gains en capital réalisés 
par la corporation, pour la période, 25 


“(i) 1/2 of the amount, if any, by 
which the aggregate of the capital 20 
gains of the corporation, for the period 


commencing on the first day of the 
first taxation year commencing after 
the time the corporation last became a 


commencant le premier jour de la pre- 
miére année d’imposition qui a com- 
mencé postérieurement a la date a 


laquelle la corporation est devenue une 
corporation privée pour la derniére fois 30 
the particular time, exceeds the aggre- et qui s’est terminée aprés 1971, et se 
gate of its capital losses for that terminant immédiatement avant la 
period,” date donnée, qui est en sus du total des 
pertes en capital qu’elle a subies pour 
cette période,» 35 


(2) Paragraph 89(1)(c) of the said Act is 30 (2) L’alinéa 89(1)c) de ladite loi est abrogé 
repealed and the following substituted et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


private corporation and ending after 25 
1971, and ending immediately before 


“(e) “paid-up capital’? at any particu- 
lar time means, 


(i) in respect of a share of any class 35 


of the capital stock of a corporation, 
an amount equal to the paid-up capi- 
tal at that time, in respect of the 
class of shares of the capital stock of 


the corporation to which that share 40 


belongs, divided by the number of 
issued shares of that class outstand- 
ing at that time, 


«c) «capital versé> a une date donnée — «apital versé 


signifie, 


(i) a l’égard d’une action d’une caté- 40 


gorie quelconque du capital-actions 
d’une corporation, une somme égale 
au capital versé a cette date, relati- 
vement a la catégorie d’actions du 


capital-actions de la corporation a 45 


laquelle appartient cette action et 
divisé par le nombre des actions 


Clause 53: (1) This amendment would implement 
paragraph (66) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 

(66) That for the 1972 and subsequent taxation years, the defini- 
tion of the capital dividend account of a corporation in paragraph 
89(1)(b) of the said Act shall be amended by repealing subparagraph (i) 
thereof and substituting a rule therefor to include therein, at any 
particular time, 1/2 of the amount, if any, by which 

(a) the aggregate of the capital gains of the corporation for the 

period commencing with the beginning of the first taxation year 

commencing after the time the corporation last became a private 
corporation and ending after 1971, and ending immediately before 
the particular time 

exceeds 
(b) the aggregate of its capital losses for that period.” 


Subparagraph 89(1)(0)(i) of the Act at present reads 
as follows: 


““(i)1/2 of the amount, if any, by which the aggregate of the capital 
gains of the corporation, for taxation years in the period com- 
mencing with the first taxation year commencing after the time the 
corporation last became a private corporation and ending after 
1971, and ending with the last taxation year ending before the 
particular time, exceeds the aggregate of its capital losses for those 
years.” 


(2) This amendment would implement paragraph 
(67) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(67) That the paid-up capital of a corporation at any time after 
May 6, 1974 and at the end of its 1971 taxation year shall mean 

(a) in respect of a share of any class of the capital stock of a 

corporation, an amount equal to the paid-up capita] at that time in 

respect of the class of shares of the capital stock of the corporation 
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Article 53 du bill: (1) Cette modification met en 
application la section (66) de la motion de l’impd6t sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(66) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, la 
définition du compte de dividende en capital d’une corporation 4 
Valinéa 89(1)b) de ladite Loi soit modifiée par le remplacement du 
sous-alinéa (i) dudit alinéa par une régle de maniére a inclure, 4 une 
date donnée, la moitié de la fraction, s’il en est, 

a) du total des gains en capital de la corporation pour la période 

commengant au début de la premiére année d’imposition commen- 

cant aprés la date a laquelle la corporation est devenue une corpora- 
tion privée pour la derniére fois et prenant fin aprés 1971, et se 
terminant immédiatement avant la date donnée 


qui est en sus 
b) du total de ses pertes en capital pour cette période.» 


Le sous-alinéa 89(1)b)(i) de la loi se lit actuellement 
comme suit: 

«(i) de 1/2 de la fraction, si fraction il y a, du total des gains en 
capital réalisés par la corporation, pour les années d’imposition 
tombant dans la période commengant 4 la date 4 laquelle a 
commencé la premiére année d’imposition qui a commencé posté- 
rieurement a la date a laquelle la corporation est devenue une 
corporation privée pour la derniére fois et qui s’est terminée aprés 
1971, et se terminant 4 la date 4 laquelle se termine la derniére 
année d’imposition qui se termine avant la date donnée, qui est en 
sus du total des pertes en capital qu’elle a subies pour les mémes 
années,» 


(2) Cette modification met en application la section 
(67) de la motion de l’impdét sur le revenu qui se lit 
comme suit: 


«(67) Que le capital versé d’une corporation a une date quelconque 
aprés le 6 mai 1974 et a la fin de son année d’imposition 1971 signifie 
a) a )’égard d’une action d’une catégorie du capital-actions d’une 
corporation, une somme égale au capital versé a cette date a )’égard 
de la catégorie d’actions du capital-actions de la corporation a 
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(ii) in respect of a class of shares of 
the capital stock of a corporation, 
the amount, if any, by which the 
aggregate of 
(A) an amount equal to the paid- 
up capital in respect of that class 
of shares at that time, determined 
without reference to this subpara- 
graph, 


(B) all amounts each of which is 10 


an amount in respect of the issue 
of any share of that class by the 
corporation before that time equal 
to the amount, if any, by which 


(I) the fair market value, at the 15 


time that share was issued, of 
the consideration received by 
the corporation for the issue of 
that share 

exceeds 
(II) the amount by which the 
paid-up capital referred to in 
clause (A) was increased by 
virtue of the issue of that share, 
and 

(C) all amounts each of which is 

the amount by which 
(1) that portion of the amount, 
if any, by which 


1. any contribution of prop- 30 


erty (other than eligible capi- 
tal property) to the corpora- 
tion by a shareholder who 
owned shares of that class 
exceeds 
2. any consideration given by 
the corporation in respect of 
that contribution of property 
that cannot’ reasonably be 


regarded as a gift made to or for 40 


the benefit of any other share- 

holder of the corporation 
exceeds 

(II) the portion of the portion 


determined under subclause (I) 45 


that has otherwise been includ- 
ed in the paid-up capital in 
respect of that or any other 
class of shares of the capital 
stock of the corporation, 
exceeds the aggregate of 
(D) all amounts each of which is 
an amount in respect of the 
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émises de cette catégorie qui sont en 
circulation a cette date, 
(ii) a légard d’une catégorie d’ac- 
tions du capital-actions d’une corpo- 
ration, la fraction, si fraction il y a, 
du total 
(A) du montant égal au capital 
versé pour cette catégorie d’ac- 
tions a cette date, déterminé sans 
égard au présent sous-alinéa, 
(B) de tous les montants dont 
chacun est une somme relative a 
l’émission d’une action de cette 
catégorie par la corporation avant 


cette date, égale a la fraction, si 15 


fraction il y a, 
(I) de la juste valeur marchande, 
a la date d’émission de cette 
action, de la contrepartie recue 


par la corporation pour son 20 


émission 

qui est en sus 
(II) du montant de ]’augmenta- 
tion du capital versé visé a la 


disposition (A) du fait de l’émis- 25 


sion de cette action, et 
(C) de tous les montants dont 
chacun est la fraction 
(I) de l’excédent, si excédent il y 
a, 
1. de tout apport de biens (a 
exclusion des biens’ en 
immobilisations admissibles) 
& la corporation par un 


actionnaire a qui apparte- 35 


naient les actions de cette 
catégorie : 

sur 
2. toute contrepartie fournie 


par la corporation pour cet 40 


apport de biens, 
qui ne peut raisonnablement 
étre considéré comme un don 
fait 4 un autre actionnaire de la 
corporation ou a son profit, 
qui est en sus 
(II) de la fraction de l’excédent 
déterminé en vertu de la sous- 
disposition I qui a été incluse 


par ailleurs dans le capital versé 50 


a légard de la catégorie en 
question ou de toute autre caté- 


to which that share belongs, divided by the number of issued shares 
of that class outstanding at that time; 


(b) in respect of a class of shares of the capital stock of a 
corporation, the amount, if any, by which the aggregate of 


(i) the amount of the paid-up capital of that class of shares at 
that time, determined without reference to this paragraph, 


(ii) all amounts each of which is an amount in respect of the issue 
of any share of that class by the corporation before that time 
equal to the amount, if any, by which 


(A) the fair market value, at the time that share was issued, of 
the consideration received by the corporation for the issue of 
that share 


exceeds 


(B) the increase in the amount referred to in clause (i) hereof by 
virtue of the issue of that share, and 


(iii) all amounts each of which is that portion of the net fair 
market, value of a contribution of property (other than eligible 
capital property) to the corporation, before that time, by a holder 
of a share of that class that cannot reasonably be regarded as a 
gift made to or for the benefit of any other shareholder of the 
corporation, but only to the extent that such amount is not 
otherwise included in the paid-up capital in respect of that or any 
other class of shares of the capital stock of the corporation, 
exceeds the aggregate of 

(iv) all amounts each of which is an amount in respect of the 
redemption, acquisition or cancellation, before that time, in any 
manner whatever of a share of that class by the corporation equal 
to the amount, if any, by which 

(A) the paid-up capital in respect of that share immediately 

before such redemption, acquisition or cancellation 


exceeds 


(B) the reduction in the amount referred to in clause (i) hereof 
by virtue of such redemption, acquisition or cancellation, 


(v) all amounts each of which is an amount in respect of a 
reduction of the paid-up capital of that class before that time, 
otherwise than by way of redemption, acquisition or cancellation 
of shares of that class, equal to the amount, if any, by which 


(A) the amount paid by the corporation on the reduction 
exceeds 


(B) the reduction in the amount of the paid-up capital referred 
to in clause (i) hereof by virtue of the reduction, and 


(vi) all amounts each of which is the amount by which the 
paid-up capital of that class of shares would (but for this clause) 
have been increased, otherwise than on the issue of a share of 
that class or on the contribution of property to the corporation or 
by virtue of the amalgamation of two or more corporations; and 


(c) in respect of all the shares of the capital stock of a corporation, 
an amount equal to the aggregate of all amounts each of which is an 
amount equal to the paid-up capital in respect of a class of shares of 
the capital stock of the corporation at that time.” 


Paragraph 89(1)(c) of the Act at present reads as 
follows: 

“(c) “paid-up capital” in respect of a share of any class of the 

capital stock of a corporation at any particular time means an 


amount equal to the paid-up capital of the corporation at that time 
that is represented by the shares of the class to which that share 


laquelle appartient cette action, divisé par le nombre d’actions de 
cette catégorie émises et en circulation 4 cette date; 


b) a l’égard d’une catégorie d’actions du capital-actions d’une cor- 
poration, la fraction, s’il en est, du total 


(i) du montant du capital versé de cette catégorie d’actions a 
cette date, déterminée sans égard 4 la présente section, 


(ii) de tous les montants dont chacun est une somme 4a l’égard de 
Vémission d’une action quelconque de cette catégorie par la 
corporation avant cette date, égale a la fraction, s’il en est, de 


(A) la juste valeur marchande, au moment ou cette action a été 
émise, de la contrepartie recue par la corporation pour 1’émis- 
sion de cette action 


qui est en sus de 


(B) ’augmentation du montant dont il est question 4 ]’alinéa (i) 
par suite de l’émission de cette action, et 


(iii) de tous les montants dont chacun est la fraction de la juste 
valeur marchande nette d’un apport en biens corporels (autre 
qu’un bien en immobilisations admissible) 4 la corporation, avant 
cette date, par un détenteur d’une action de cette catégorie qui ne 
peut pas raisonnablement étre considéré comme un don fait 4 un 
autre actionnaire de la corporation ou en sa faveur, mais seule- 
ment dans la mesure ot ce montant n’est pas inclus par ailleurs 
dans le capital versé a l’égard de cette ou toute autre catégorie 
d’actions du capital-actions de la corporation, 
qui est en sus du total de 
(iv) tous les montants dont chacun est une somme 4 |’égard du 
rachat, de l’acquisition ou de l’annulation, avant cette date, de 
quelque facon que ce soit, d’une action de cette catégorie par la 
corporation égale a la fraction, s’il en est, 
(A) du capital versé a l’égard de cette action immédiatement 
avant ce rachat, cette acquisition ou cette annulation 


qui est en sus du total de 


(B) la réduction du montant visé a l’alinéa (i) par suite de ce 
rachat, de cette acquisition ou de cette annulation, et 
(v) de tous les montants dont chacun constitue un montant 
relatif 4 une réduction du capital versé de cette catégorie avant 
cette date, qui ne s’est pas opérée par voie d’un rachat, d’une 
acquisition ou d’une annulation d’actions de cette catégorie qui 
est égal au montant, s’il en est, par lequel 
(A) le montant versé par la corporation au titre de la réduction 
dépasse 
(B) la réduction du montant du capital versé visé 4 ]’alinéa (i), 
en vertu de la réduction, et 
(vi) de tous les montants dont chacun constitue le montant par 
lequel le capital versé de cette catégorie d’actions aurait (en 
l’absence du présent alinéa) été augmenté, autrement que par 
l’émission d’une action de cette catégorie ou un apport en biens a 
la corporation ou en vertu de la fusion de deux corporations ou 
plus; et 
c) a l’égard de toutes les actions du capital-actions d’une corpora- 
tion, un montant égal a l’ensemble des sommes dont chacune est un 
montant égal au capital versé a |’égard d’une catégorie d’actions du 
capital-actions de la corporation a cette date. 


L’alinéa 89(1)c) de la loi se lit actuellement comme 
suit: 

«c) «capital versé a l’égard d’une action d’une catégorie quelconque 

du capital-actions d’une corporation, 4 une date donnée, signifie une 

somme égale au capital versé de la corporation 4 cette date, 

représenté par les actions de la catégorie 4 laquelle appartient cette 
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redemption, acquisition or cancel- 
lation in any manner whatever, 
before that time, of a share of that 
class by the corporation equal to 
the amount, if any, by which 5 
(I) the paid-up capital in respect 
of that share immediately 
before such redemption, acquisi- 
tion or cancellation 
exceeds 10 
(II) the reduction in the amount 
of the paid-up capital referred 
to in clause (A) by virtue of 
such redemption, acquisition or 
cancellation, 15 
(E) all amounts each of which is 
an amount in respect of a reduc- 
tion of the paid-up capital of that 
class, before that time, otherwise 
than by way of redemption, acqui- 20 
sition or cancellation of shares of 
that class equal to the amount, if 
any, by which 
(I) the amount paid by the cor- 
poration on the reduction of the 25 
paid-up capital 
exceeds 
(II) the reduction in the amount 
of the paid-up capital referred 
to in clause (A) by virtue of 30 
such reduction, and 
(F) all amounts each of which is 
the amount of a dividend that the 
corporation would, but for this 
clause, have been deemed, by sub- 35 
section 84(1), to have paid on an 
increase in the paid-up capital of 
that class of shares other than an 
increase on the issue of a share of 
that class or by virtue of the 40 
amalgamation of two or more cor- 
porations, and 
(iii) in respect of all the shares of the 
capital stock of a corporation, an 
amount equal to the aggregate of all 45 
amounts each of which is an amount 
equal to the paid-up capital in 
respect of any class of shares of the 
capital stock of the corporation at 
the particular time;”’ 50 


gorie d’actions du_ capital- 
actions de la corporation, 


qui est en sus du total 


(D) de tous les montants dont 
chacun est une somme relative au 5 
rachat, a l’acquisition ou a l’annu- 
lation, de quelque facon que ce 
soit, avant cette date, d’une action 
de cette catégorie d’actions par la 
corporation, égale a4 la fraction, si 10 
fraction il y a, 
(I) du capital versé a l’égard de 
cette action immédiatement 
avant ce rachat, cette acquisi- 
tion ou cette annulation, 1d 
qui est en sus 
(II) de la réduction du montant 
du capital versé visé a la dispo- 
sition (A) par suite de ce rachat, 
de cette acquisition ou de cette 20 
annulation; 
(E) de tous les montants dont 
chacun est une somme relative a 
une réduction du capital versé de 
cette catégorie, effectué avant 25 
cette date, autrement que par 
rachat, acquisition ou annulation 
d’actions de cette catégorie, égale 
a la fraction, si fraction il y a, 
(I) du montant versé par la cor- 30 
poration lors de la réduction du 
capital versé 
qui est en sus 
(II) de la réduction du montant 
du capital versé visé a la dispo- 35 
sition (A) par suite d’une telle 
réduction, et 
(F) de tous les montants dont 
chacun constitue le montant d’un 
dividende que la corporation (sans 40 
la présente disposition) aurait été 
réputée par le paragraphe 84(1) 
avoir payé lors d’une augmenta- 
tion du capital versé de cette caté- 
gorie d’actions, autre qu’une aug- 45 
mentation lors de ]’émission d’une 
action de cette catégorie ou par 
suite de la fusion de plusieurs cor- 
porations, et 


(iii) a l’égard de toutes les actions du 50 


capital-actions d’une corporation, 
une somme égale au total de tous les 
montants dont chacun est’ une 
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“Paid-up capital 
deficiency” 
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somme égale au capital versé a 
VYégard d’une catégorie quelconque 
d’actions du capital-actions de la 
corporation a la date donnée;» 


(3) Toute la partie de l’alinéa 89(1)d) de 5 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (v) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


(3) All that portion of paragraph 89(1)(d) 
of the said Act preceding subparagraph (v) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(d) “paid-up capital deficiency” of a 
corporation at any particular time after 
May 6, 1974 means the amount, if any, 
by which the aggregate of 


«d) «insuffisance du capital versé d’une 
corporation, 4 une date donnée posté- 
rieure au 6 mai 1974, signifie la frac- 
tion, si fraction il y a, du total 


«dnsuffisance du 
capital versé» 


10 


(i) the amounts determined under 
subparagraphs (/)(xii) and (xiii) in 10 
respect of the corporation, 
(ii) all amounts determined under 
subparagraphs (l) (xiv), (xv) and 
(xviii) in respect of the corporation 
at the particular time, 4 a 
(iii) all amounts each of which is an 
amount equal to the paid-up capital 
at the particular time in respect of a 
share of the capital stock of the cor- 
poration issued after 1971 that was 20 
received by a person as described in 
subsection 35(1) if that person, or 
that person together with other per- 
sons with whom he does not deal at 
arm’s length, controlled the corpora- 25 
tion directly or indirectly in any 
manner whatever immediately after 
the time the share was issued, 
(iv) where subsection 85(1) or (2) 
has been applicable in respect of any 30 
disposition of property (other than a 
disposition after May 6, 1974 and 
before November 19, 1974) to the 
corporation before the particular 
time, the amount, if any, by which 35 
(A) the amount by which any 
increase, by virtue of the disposi- 
tion, in the paid-up capital of the 
corporation exceeds any increase, 
by virtue of the disposition, in the 40 
value of its assets (determined as 
though the value of any property 
so transferred were its cost to the 
corporation for the purposes of 
this Part and as though this Part 45 
were read without reference to 
subsection 85(5)) less its liabilities, 
exceeds 


(i) des sommes déterminées en vertu 
des sous-alinéas 1) (xii) et (xiii) rela- 
tivement a la corporation, 
(ii) des sommes déterminées a la date 15 
donnée, en vertu des sous-alinéas 7) 
(xiv), (xv) et (xvii) relativement a la 
corporation, 
(iii) de tous les montants dont 
chacun est une somme égale au capi- 20 
tal versé a la date donnée 4a |’égard 
d’une action du capital-actions de la 
corporation émise aprés 1971 et qui 
a été regue par une personne comme 
l’indique le paragraphe 35(1), si cette 25 
personne, seule ou avec d’autres per- 
sonnes avec lesquelles elle a un lien 
de dépendance, controlait la corpora- 
tion, directement ou indirectement, 
de quelque facon que ce soit, immé- 30 
diatement aprés la date ou l’action a 
été émise, 
(iv) lorsque le paragraphe 85(1) ou 
(2) s’est appliqué dans le cas d’une 
disposition de biens (a 1l’exclusion 35 
d’une disposition faite aprés le 6 mai 
1974 mais avant le 19 novembre 
1974) en faveur de la corporation 
avant la date donnée, de la fraction, 
si fraction il y a, 40 
(A) de la fraction d’une augmenta- 
tion quelconque, due a la disposi- 
tion, du capital versé de la corpo- 
ration, qui est en sus de toute 
augmentation, résultant de cette 45 
disposition, de la valeur de son 
actif (déterminé comme si _ la 
valeur de tout bien ainsi transféré 
était le coat de ce bien supporté 
par la corporation aux fins de la 50 
présente Partie et comme si la pré- 


(5) a (Oo) Ves mouiications mettent en application la 
section (69) de la motion de l’imp6t sur le revenu qui se 
lit actuellement comme suit: 


«(69) Que, dans le calcul de |’insuffisance du capital versé d’une 
corporation a une date donnée aprés le 6 mai 1974, l’alinéa 89(1)d) de 
ladite Loi soit modifié comme suit: 


(3) to (5) These amendments would impiement para- 
graph (69) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(69) That in computing the paid-up capital deficiency of a corpo- 
ration at any particular time after May 6, 1974, paragraph 89(1)(d) of 
the said Act shall be amended as follows: 


(a) the reference in subparagraph (i) thereof to subparagraph 
89(1)(D(vi) of the said Act shall be read as a reference to that 
subparagraph as amended by subparagraph (72)(e) of this Motion; 
(b) the reference in subparagraph (ii) thereof to subparagraph 
89(1)(D(vii) of the said Act shall be read as a reference to that 
subparagraph as amended by subparagraphs (72)(a) and (0) of this 
Motion; 
(c) subparagraph (iii) thereof shall be repealed; 
(d) subparagraph (iv) thereof shall be repealed with respect to 
dispositions of property between May 6, 1974 and November 19, 
1974; 
(e) the following amounts shall be added in determining the paid-up 
capital deficiency of the corporation: 
(i) all amounts referred to in paragraph 89(1)(J)(ix) of the said 
Act; 
(ii) all amounts each of which is an amount equal to the paid-up 
capital at the particular time in respect of a share of the capital 
stock of the corporation issued after 1971 that was received by a 
person described in subsection 35(1) of the said Act if that person, 
together with other persons with whom he does not deal at arm’s 
length, controlled the corporation, directly or indirectly in any 
manner whatever at the time that share was issued; 
(iii) where the particular time is after November 18, 1974 and at 
any time before the particular time the corporation issued any 
shares of its capital stock as consideration for the purchase of 
shares of a second corporation and at any time, before the 
particular time, 
(A) any particular taxpayer or the group of persons to whom 
those shares were issued 
1. controlled the second corporation directly or indirectly in 
any manner whatever, or 
2. beneficially owned shares of the capital stock of the 
second corporation representing over 50% of its paid-up 
capital, and 
(B) the particular taxpayer or group of persons referred to in 
subclause (A) hereof either 
1. controlled the corporation directly or indirectly in any 
manner whatever, 
2. beneficially owned shares of the capital stock of the 
corporation representing over 50% of its paid-up capital, or 
3. held an amount of debt payable by the corporation that 
exceeded the amount of the paid-up capital of the 
corporation, 
all amounts each of which is an amount equal to the lesser of 
(C) subject to the rule referred to in paragraph (70) of this 
Motion, all amounts each of which is an amount equal to the 
paid-up capital, immediately after its issue, of each share so 
issued (on the assumption that paragraph (67) of this Motion 
applied at any time), and 
(D) the amount, if any, by which 
1. the aggregate of all amounts each of which is an amount 
equal to the paid-up capital, immediately after its issue, of 
each share so issued (on the assumption that paragraph (67) 
of this Motion applied at any time) and the fair market value 


a) le renvoi au sous-alinéa 89(1)2)(vi) de ladite Loi, dans le sous-ali- 
néa (i) de cet alinéa, s’interprétera comme un renvoi a ce sous-alinéa 
tel qu’il résulte de sa modification par le paragraphe (72)e) de la 
présente Motion; 

b) le renvoi au sous-alinéa 89(1)J)(vii) de ladite Loi, dans le sous- 
alinéa (ii) de cet alinéa, s’interprétera comme un renvoi a ce 
sous-alinéa tel qu’il résulte de sa modification par les paragraphes 
(72)a) et b) de la présente Motion; 

c) le sous-alinéa (iii) de cet alinéa sera abrogé; 


d) le sous-alinéa (iv) de cet alinéa sera abrogé quant aux disposi- 
tions de bien survenues entre le 6 mai 1974 et le 19 novembre 1974; 
e) les montants suivants seront ajoutés pour la détermination de 
l’insuffisance de capital versé de la corporation: 
(i) tous les montants visés au sous-alinéa 89(1)J)(ix) de ladite Loi; 
(ii) tous les montants dont chacun est un montant égal au capital 
versé a la date donnée a l’égard d’une action du capital-actions de 
la corporation émise aprés 1971 qui a été recue par une personne 
décrite au paragraphe 35(1) de ladite Loi si cette personne, ainsi 
que les autres personnes avec lesquelles elle a un lien de dépen- 
dance, contrélait la corporation directement ou indirectement, ou 
de quelque manieére que ce soit a la date ov l’action a été émise; 
(iii) lorsque la date donnée est postérieure au 18 novembre 1974 
et que, a n’importe quelle date avant la date donnée, la corpora- 
tion a émis des actions de son capital-actions en contrepartie de 
l’achat d’actions d’une deuxiéme corporation et qu’a une date 
quelconque, avant la date donnée, 
(A) un particulier donné ou le groupe de personnes auxquels les 
actions ont été émises 
1. contrélait directement ou indirectement, ou de quelque 
facon que ce soit, la deuxiéme corporation, ou 
2. détenait un droit de jouissance dans des actions du 
capital-actions de la deuxiéme corporation représentant plus 
de 50 p. cent de son capital versé, et 
(B) le contribuable donné ou le groupe de personnes visé au 
sous-alinéa (A) 
1. contrélait directement ou indirectement, de quelque facon 
que ce soit, la corporation, ou 
2. détenait un droit de jouissance sur des actions du capital- 
actions de la corporation représentant plus de 50 p. cent de 
son capital versé, ou 
8. détenait un titre de créance payable par la corporation 
dépassant le montant du capital versé de la corporation, 
tous les montants dont chacun est un montant égal a la moindre 
des sommes suivantes: 
(C) sous réserve de la régle visée a la section (70) de la présente 
Motion, tous les montants dont chacun est un montant égal au 
capital versé, immédiatement aprés son émission, de chaque 
action ainsi émise, (en supposant que la section (67) de la 
présente Motion se soit appliquée a une date quelconque), ou 
(D) la fraction, si fraction il y a, 
1. du total de tous les montants dont chacun est un montant 
égal au capital versé, immédiatement aprés son émission, de 
chaque action ainsi émise (en supposant que la section (67) 
de la présente Motion se soit appliquée 4 une date quelcon- 
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(B) the amount by which any 
increase, by virtue of the disposi- 
tion, in the paid-up capital of the 
corporation exceeds any increase, 
by virtue of the disposition, in the 5 
value of its assets less its liabili- 
ties, and 

(iv.1) where the particular time is 

after November 18, 1974 and where 

at any time before the particular 10 

time the corporation issued any 

shares of its capital stock as con- 

sideration for the purchase of shares 

of a capital stock of a second corpo- 

ration and at any time before the 15 

particular time 


sente Partie était interprétée en 
faisant abstraction du paragraphe 
85(5)), moins son passif, 


qui est en sus 


(B) de la fraction d’une augmenta- 
tion quelconque, résultant de la 
disposition, du capital versé de la 
corporation, qui est en sus de 
toute augmentation, résultant de 
cette disposition, de la valeur de 
son actif moins son passif, et 


(iv.1) lorsque la date donnée est pos- 
térieure au 18 novembre 1974 et que, 
a n’importe quelle date avant la date 
donnée, la corporation a émis des 15 


10 


(A) any particular person, or the 

group of persons to whom those 

shares were issued 
(I) controlled the second corpo- 
ration, directly or indirectly in 
any manner whatever, or 
(II) beneficially owned shares of 
the capital stock of the second 
corporation representing more 
than 50% of its paid-up capital, 
and 

(B) the particular person or group 

of persons referred to in clause (A) 
(I) controlled the corporation 
directly or indirectly in any 
manner whatever, 
(II) beneficially owned shares of 
the capital stock of the corpora- 
tion representing more than 
50% of its paid-up capital, or 
(III) held an amount of debt 
payable by the corporation that 
exceeded the paid-up capital of 
the corporation, at a time when 
shares of the capital stock of 
the corporation representing 
more than 50% of its paid-up 
capital were beneficially owned 
by 


1. that particular person, 
2. that group of persons, 


20 


25 


30 


35 


40 


45 


actions de son capital-actions en 
contrepartie de l’achat d’actions d’un 
capital-actions d’une deuxiéme cor- 
poration et qu’a une date quelconque, 
avant la date donnée, 20 
(A) un particulier donné ou le 
groupe de personnes auxquels les 
actions ont été émises 
(I) controlait la deuxiéme cor- 
poration directement ou indirec- 25 
tement, de quelque fagon que ce 
soit, ou 
(II) détenait un droit de jouis- 
sance sur des actions du capital- 
actions de la deuxiéme corpora- 30 
tion représentant plus de 50% 
de son capital versé ou en était 
le beneficial owner, et 
(B) le particulier ou le groupe de 
personnes visé en (A) 35 
(I) contrdélait la corporation 
directement ou indirectement, 
de quelque facon que ce soit, 
(II) détenait un droit de jouis- 
sance sur des actions du capital- 40 
actions de la corporation repré- 
sentant plus de 50% de son 
capital versé, ou en était le 
beneficial owner, ou 
(III) détenait une créance paya- 45 
ble par la corporation, d’un 
montant supérieur a celui du 
capital versé de la corporation, 
a une date ou 


1. ce particulier, 50 
2. ce groupe de personnes, 


at the time of purchase of any other consideration given by 
the corporation for the purchase of the shares of the second 
corporation, 


exceeds the aggregate of 
2. the lesser of, 


I. such amount as the corporation can substantiate as the 
paid-up capital limit of the second corporation at the time 
of purchase or on November 18, 1974 where that day is 
later 


II. all amounts each of which is the amount that the 
corporation can substantiate as the paid-up capital, at the 
time of purchase, of each share of the second corporation 
so purchased, 
8. the amount of any dividend which the corporation is 
deemed, by subsection 84(1) of the said Act, to have paid by 
virtue of the issue of those shares, and 


4. the amount determined under subparagraph 89(1)(d)(iv) of 
the said Act in respect of the corporation by virtue of the 
issue of those shares; 


(f) the reference in subparagraph (vi) thereof to subparagraph 
89(1)(D(Gi) of the said Act shall be read as a reference to that 
subparagraph as amended by subparagraphs (72)(a) and (b) of this 
Motion; 


(g) the reference in subparagraph (vi) thereof to subparagraph 
89(1)(J)(iv.1) of the said Act shall be read as a reference to that 
subparagraph as amended by subparagraph (72)(c) of this Motion; 
(h) there shall be deducted in determining the paid-up capital 
deficiency of the corporation all amounts determined in respect of 
the corporation at the particular time by virtue of the amendments 
referred to in clauses (72)(d)(i), (ii), (iii), (iv) and (v) of this Motion; 
and 

(i) the reference in subparagraph (ix) thereof to “paragraph 
111(1)(a)” shall be amended to refer to ‘‘paragraphs 111(1)(a) or 
(c)”. 


que), et de la juste valeur marchande 4 la date de l’achat de 
toute autre contrepartie accordée par la corporation pour 
l’achat d’actions de la deuxiéme corporation, 


qui est en sus du total 
2. de la moindre des sommes suivantes: 


I. le montant que la corporation peut établir comme le 
plafond du capital versé de la deuxiéme corporation a la 
date de l’acquisition ou le 18 novembre 1974 si cette date 
est postérieure a la premiére, ou 


II. tous les montants dont chacun est un montant que la 
corporation peut prouver étre le capital versé, 4 la date 
d’achat, de chaque action de la deuxiéme corporation ainsi 
achetée, 
3. le montant de tout dividende que la corporation est 
réputée, aux termes du paragraphe 84(1) de ladite Loi, avoir 
payé en vertu de ]’émission de ces actions, et 


4. le montant déterminé aux termes du _ sous-alinéa 
89(1)d)(iv) de ladite Loi au sujet de la corporation en vertu 
de l’émission de ces actions; 
J) le renvoi au sous-alinéa 89(1)/)(ii) de ladite Loi, au sous-alinéa 
(vi) de cet alinéa, s’interprétera comme un renvoi a ce sous-alinéa 
tel qu’il résulte de sa modification par les paragraphes (72)a) et b) de 
la présente Motion; 
g) le renvoi au sous-alinéa 89(1)1)(iv.1) de ladite Loi, au sous-alinéa 
(vi) de cet alinéa, s’interprétera comme un renvoi 4 ce sous-alinéa 
tel qu’il résulte de sa modification par le paragraphe (72)c) de la 
présente Motion; 
h) on déduira, pour déterminer l’insuffisance du capital versé de la 
corporation, tous les montants déterminés 4 ]l’égard de la corpora- 
tion a la date donnée en vertu des modifications visées aux alinéas 
(72)d)(i), (ii), (iii), (iv), et (v) de la présente Motion; et 
2) le renvoi au sous-alinéa (ix), 4 «’alinéa 111(1)a)» de ladite Loi 
sera modifié afin d’étre interprété comme les «alinéas 111(1)a) ou c).» 
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3. des personnes liées a ce 
particulier ou a tout membre 
de ce groupe de personnes, ou 


3. persons related to that par- 
ticular person or any member 
of that group of persons, or 


4. toute combinaison de per- 
sonnes visées a la présente 5 
sous-disposition 
possédaient un droit de jouis- 
sance sur des actions du capital- 


4. any combination of persons 
referred to in this subclause, 5 


all amounts each of which is an 
amount in respect of any shares so 
issued at any given time equal to the actions de la corporation repré- 


amount, if any, by which the lesser 10 sentant plus de 50% de son 10 
of capital versé ou en étaient les 


(C) subject to subsection 89(6), the 
increase in the paid-up capital of 
the corporation by virtue of the 
issue of those shares (on the 15 
assumption that paragraph (c) 
applied on the issue of those 
shares) and 

(D) the amount, if any, by which 
the aggregate of the increase in 20 
the paid-up capital of the corpora- 
tion by virtue of the issue of those 
shares (on the assumption that 
paragraph (c) applied on the issue 


beneficial owners 
de tous les montants dont chacun 
est, a l’égard des actions ainsi émises 
a une date donnée, une somme égale 
a la fraction, si fraction il y a, de la 
moins élevée des sommes suivantes: 
(C) sous réserve du paragraphe 
89(6), V’augmentation du capital 


15 


versé de la corporation par suite 20 


de l’émission de ces actions (en 
supposant que l’alinéa c) s’appli- 
quait a l’émission de ces actions), 
ou 


of those shares) and the fair 25 (D) la fraction, si fraction il y a, 25 
market value at that time of any du total de l’augmentation du 
other consideration given by the capital versé de la corporation par 
corporation at that time for the suite de l’émission de ces actions 
purchase of the shares of the (en supposant que l’alinéa c) s’ap- 
second corporation exceeds. the 30 pliquait a J’émission de _ ces 30 


lesser of 

(I) the paid-up capital limit of 
the second corporation at that 
time or on November 18, 1974 
where that day is later, and on 
(II) the aggregate of all 
amounts each of which is the 
paid-up capital at that time of 
each share of the second corpo- 
ration so purchased at that time 40 
(on the assumption that para- 
graph (c) applied at that time) 


exceeds the aggregate of 


(E) the amount of any dividend 
that the corporation is deemed by 45 
virtue of subsection 84(1) to have 
paid as a result of the issue of 
those shares, and 

(F) the amount determined under 
subparagraph (iv) in respect of the 50 
corporation as a result of the issue 

of those shares, 


exceeds the aggregate of”’ 


actions) et de la juste valeur mar- 
chande, a cette date de toute autre 
contrepartie accordée par la cor- 
poration pour l’achat des actions 


de la deuxiéme corporation, qui est 35 


en sus du moins élevé des deux 
montants suivants: - 
(I) le plafond du capital versé de 
la deuxiéme corporation a cette 


date ou au 18 novembre 1974, si 40 


cette date est postérieure a la 
premiére, ou 

(II) le total] de tous les montants 
dont chacun est le capital versé, 


a cette date, de chaque action de 45 


la deuxiéme corporation ainsi 
achetée a cette date (en suppo- 
sant que l’alinéa c) s’appliquait 
a cette date), 
qui est en sus 

(E) du montant de tout dividende 

que la corporation est réputée, en 

vertu du paragraphe 84(1), avoir 


50 


ot 


— 
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versé par suite de ]’émission de ces 
actions, et 
(F) du montant déterminé aux 
termes du sous-alinéa (iv) relative- 
ment a la corporation par suite de 5 
l’émission de ces actions, 

qui est en sus» 


(4) Le sous-alinéa 89(1)d)(vi) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


(4) Subparagraph 89(1)(d)(vi) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


«(vi) des sommes déterminées a la date 10 
donnée, en vertu des sous-alinéas /)(ii) a 
(x), relativement a la corporation,» 


“(vi) all amounts determined under 
subparagraphs (/)(ii) to (x) in respect of 5 
the corporation at the particular time,” 


(5) Le sous-alinéa 89(1)d)(ix) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


(5) Subparagraph 89(1)(d)(ix) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(ix) all business losses (within the 10 «(ix) toutes les pertes découlant d’en- 15 


meaning of this Act as it read in its 
application to the 1971 taxation year) 
sustained by the corporation in taxa- 
tion years ending before 1972, to the 


treprises (au sens de la présente loi telle 
qu’elle était interprétée dans son appli- 
cation a l’année d’imposition 1971) 
subies par la corporation dans _ les 


années d’imposition se terminant avant 20 
1972, dans la mesure ou ces pertes ont 
été déduites en vertu de_ |’alinéa 
111(1)a) ou ¢) du revenu de la corpora- 
tion pour une année d’imposition quel- 
conque se terminant apres 1971 et 25 
avant la date donnée, et» 


extent that such losses have been 15 
deducted under paragraph 111(1)(a) or 
(c) from the corporation’s income for 
any taxation year ending after 1971 
and before the particular time, and”’ 


(6) Toute la partie de l’alinéa 89(1)l) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (iii) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


(6) All that portion of paragraph 89(1)(/) 20 
of the said Act preceding subparagraph (iii) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“1971 capital “() “1971 capital surplus on hand”’ of «l) «surplus de capital en main en 1971» 30 surplus de capi- 
surplus on ; : : ; < x 3 a tal en main en 
hand” a corporation at any particular time 25 d’une corporation, a une date donnée j97}, 


postérieure au 6 mai 1974, signifie la 

fraction, si fraction il y a, du total 
(i) de la masse fiscale de la corpora- 
tion a la fin de son année d’imposi- 35 
tion 1971, 
(ii) sous réserve du paragraphe (5), 
de toutes les sommes dont chacune 
est une somme afférente a un bien en 
immobilisations appartenant a _ la 40 
corporation au 31 décembre 1971 et 
dont elle a disposé aprés cette date et 
avant la date donnée, égales a la 
fraction, si fraction il y a, du moins 
élevé des montants suivants: la juste 45 
valeur marchande du bien au jour 
fixé par proclamation, aux fins de la 


after May 6, 1974, means the amount, 

if any, by which the aggregate of 
(i) the tax equity of the corporation 
at the end of its 1971 taxation year, 
(ii) subject to subsection (5), all 30 
amounts each of which is an amount 
in respect of a capital property of the 
corporation owned by it on Decem- 
ber 31, 1971 and disposed of by it 
after that date and before the par- 35 
ticular time equal to the amount, if 
any, by which the lesser of its fair 
market value on the day fixed by 
proclamation for the purposes of 
subdivision ec and the corporation’s 40 
proceeds of disposition thereof 


Paragraph 89(1)(d) of the Act at present reads as L’alinéa 89(1)d) de la loi se lit actuellement comme 
follows: suit: 


«d) «insuffisance du capital versé d’une corporation, 4 une date 


“(d) “paid-up capital deficiency” of a corporation at any particular 
donnée, signifie la fraction, si fraction il y a, du total 


time means the amount, if any, by which the aggregate of 


(i) the amounts determined under subparagraphs (J)(v) and (vi) in 
respect of the corporation, 


(ii) all amounts determined under subparagraphs (J) (vii) and 
(vitt) in respect of the corporation at the particular time, 

(iii) the paid-up capital at the particular time in respect of any 
shares of the capital stock of the corporation issued after 1971 
that were received by a person as described in subsection 35(1), 
and 


(iv) where subsection 85(1) or (2) has been applicable in respect 
of any disposition of property to the corporation before the 
particular time, the amount, if any, by which 


(A) the amount by which any increase, by virtue of the 
disposition, in the paid-up capital of the corporation exceeds 
any increase, by virtue of the disposition, in the value of its 
assets (determined as though the value of any property so 
transferred were its cost to the corporation for the purposes of 
this Part and as though this Part were read without reference 
to subsection 85(5)) less its liabilities, 
exceeds 

(B) the amount by which any increase, by virtue of the 
disposition, in the paid-up capital of the corporation exceeds 
any increase, by virtue of the disposition, in the value of its 
assets less its liabilities, 


exceeds the aggregate of 


(v) the tax equity of the corporation at the end of its 1971 
taxation year, 

(vi) all amounts determined under subparagraphs (J)(ii), (77), (iv) 
and (iv.1) in respect of the corporation at the particular time, 
(vii) all amounts each of which is an amount deemed by subsec- 
tion 84(2), (8) or (4) to be a dividend paid before the particular 
time by the corporation on shares of any class, to the extent of 
the amount, if any, by which the paid-up capital in respect of the 
shares of that class at the time the dividend was paid exceeds the 
paid-up capital limit of the corporation at the time the divided 
was paid, 

(viii) all amounts each of which is an amount in respect of a 
reduction of the paid-up capital of the corporation after its 1971 
taxation year and before the particular time, equal to the 
amount, if any, by which the amount of the reduction exceeds the 
aggregate of amounts paid by it to its shareholders on the 
reduction, 


(ix) all business losses (within the meaning of this Act as it read 
in its application to the 1971 taxation year) sustained by the 
corporation in taxation years ending before 1972, to the extent 
that such losses have been deducted under paragraph 111(1)(a) 
from the corporation’s income for any taxation year ending after 
1971 and before the particular time, and 


(x) all amounts each of which is an amount in respect of any 
purchase by the corporation before the particular time of any 
shares of its capital stock in respect of which tax under section 
181 is payable by it, equal to the amount, if any, by which the 
amount described in paragraph 181(1)(a) in respect of the pur- 
chase exceeds the amount described in paragraph 181(1)(b) in 
respect thereof;’’ 


(i) des sommes déterminées en vertu des sous-alinéas 1)(v) et (vi) 
relativement a4 la corporation, 


(ii) des sommes déterminées a la date donnée, en vertu des 

sous-alinéas J)(vii) et (viii) relativement a la corporation, 

(iii) le capital versé 4 la date donnée 4 l’égard de toutes actions 

du capital-actions de la corporation, émises aprés 1971 et qui ont 

été recues par une personne comme il est indiqué dans le paragra- 

phe 35(1), et 

(iv) lorsque le paragraphe 85(1) ou (2) s’est appliqué dans le cas 

d’une disposition de biens en faveur de la corporation avant la 

date donnée, la fraction, si fraction il y a, 
(A) de la fraction d’une augmentation quelconque, due a la 
disposition, du capital versé de la corporation, qui est en sus de 
toute augmentation, résultant de cette disposition, de la valeur 
de son actif (déterminée comme si la valeur de tout bien ainsi 
transféré était le cofit de ce bien supporté par la corporation et 
calculé, aux fins de la présente Partie, et comme si la présente 
Partie était interprétée en faisant abstraction du paragraphe 
85(5)), moins son passif, 

qui est en sus 
(B) de la fraction d’une augmentation quelconque résultant de 
la disposition, du capita] versé de la corporation, qui est en sus 
de toute augmentation, résultant de cette disposition, de la 
valeur de son actif moins son passif, 


qui est en sus du total 


(v) de la masse fiscale de la corporation a la fin de son année 
d’imposition 1971, 


(vi) des sommes déterminées a la date donnée, en vertu des 
sous-alinéas /)(ii),(¢77), (iv) et (iv.1), relativement 4 la corporation, 


(vii) des sommes dont chacune est réputée, d’aprés le paragraphe 
84(2), (3) ou (4), étre un dividende payé par la corporation, avant 
la date donnée, sur des actions d’une catégorie quelconque, jusqu’a 
concurrence de la fraction, si fraction il y a, du capital versé 4 
Y’égard des actions de cette catégorie, 4 la date ot le dividende a 
été payé, qui est en sus du plafond du capital versé de la 
corporation & la date ou le dividende a été payé, 


(viii) des sommes dont chacune est une somme relative 4 une 
réduction du capital versé de la corporation, aprés son année 
d’imposition 1971 et avant la date donnée, égales 4 la fraction, si 
fraction il y a, du montant de la réduction, qui est en sus du total 
des sommes qu’a payées la corporation a ses actionnaires lors de 
cette réduction; 


(ix) toutes les pertes découlant d’entreprises (au sens de la pré- 
sente loi telle qu’elle était interprétée dans son application 4a 
l’année d’imposition 1971) subies par la corporation dans les 
années d’imposition se terminant avant 1972, dans la mesure ou 
ces pertes ont été déduites en vertu de ]’alinéa 111(1)a@) du revenu 
de la corporation pour une année d’imposition quelconque se 
terminant aprés 1971 et avant la date donnée, et 


(x) toutes les sommes dont chacune est une somme relative 4 
l’achat par la corporation avant la date donnée de toutes actions 
de son capital-actions a l’égard desquelles l’impét prévu par 
l’article 181 est payable par cette corporation, égale a la fraction, 
si fraction il y a, du montant visé a l’alinéa 181(1)a) 4 l’égard de 
Yachat, qui est en sus de la somme visée 4 l’alinéa 181(1)b) a 
Végard de cet achat» 
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exceeds its actual cost to the corpo- 
ration determined without reference 


sous-section c, ou le produit tiré par 
la corporation de la disposition de ce 


bien, qui est en sus de son cout effec- 
tif supporté par la corporation et 
déterminé en faisant abstraction des 5 
Régles de 1971 concernant Vappli- 
cation de Vimpot sur le revenu 
autres que les paragraphs 26(15), 
(17) et (21) a (27) desdites Régles,» 


to the Income Tax Application 
Rules, 1971, other than subsections 
26(15), (17) and (21) to (27) thereof,” 5 


(7) All that portion of paragraph 89(1)(J) 
of the said Act following subparagraph (iv) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(7) Toute la partie de l’alinéa 89(1)/) de 10 
ladite loi qui suit le sous-alinéa (iv) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


“(v) all amounts each of which is an 10 
amount in respect of an eligible capital 
amount (within the meaning assigned 
by subsection 14(1)) in respect of a 
business carried on by the corporation 
that became payable to the corporation 15 
in a taxation year commencing after 
the time the corporation last became a 
private corporation and ending before 
the particular time, equal to the 
amount, if any, by which 20 


(A) the amount that the eligible 
capital amount would be but for the 
provisions of the Income Tax 
Application Rules, 1971, relating to 
section 14 25 
exceeds 
(B) the aggregate of 
(1) the eligible capital amount, and 
(II) where the amount in respect 
of an eligible capital amount is 30 
received as consideration for the 
disposition of, or for allowing the 
expiry of, a government right 
(within the meaning assigned by 
paragraph 21(3)(a) of the Income 35 
Tax Application Rules, 1971), 
such amount as is included in 
respect thereof in the tax equity of 
the corporation at the end of its 
1971 taxation year by virtue of 40 
subparagraph (h)(ii.1), 
(vi) all amounts each of which is an 
amount that became payable to the 
corporation after the end of its 1971 
taxation year and before 1972 in45 
respect of a property, owned by it at 
the end of its 1971 taxation year or 
acquired by it thereafter and disposed 


«(v) de toutes les sommes dont chacune 
est une somme afférente a une dépense 
en immobilisations admissible (au sens 15 
qui lui est donné par le paragraphe 
14(1)) a l’égard d’une entreprise exploi- 
tée par la corporation, somme qui est 
devenue payable a la corporation au 
cours d’une année d’imposition com- 20 
mencant aprés la date a laquelle la 
corporation est devenue pour la der- 
niére fois une corporation privée et se 
terminant avant la date donnée, et qui 
est égale a la fraction, si fraction il y a, 25 


(A) du montant auquel la dépense en 
immobilisations admissible s’éléve- 
rait, sans les dispositions des Régles 
de 1971 concernant Vapplication de 
Vimpét sur le revenu, relatives a 30 
l’article 14, 
qui est en sus 
(B) du total 
(I) de la dépense en immobilisa- 
tions admissible, et 35 
(II) lorsque la somme afférente a 
une dépense en immobilisations 
admissible est recue en contrepar- 
tie de la disposition d’un droit 
gouvernemental, au sens de l’ali- 40 
néa 21(3)a) des Régles 1971 con- 
cernant lVapplication de Vimpét 
sur le revenu, ou pour permettre 
d’y mettre fin, le montant qui est 
inclus relativement a cette dépense 45 
dans la masse fiscale de la corpo- 
ration a la fin de son année d’im- 
position 1971 en vertu du sous- 
alinéa h)(ii.1), 
(vi) de tous les montants dont chacun 50 
est une somme devenue payable a la 


(7) and (8) These amendments would implement 


paragraphs (70), (71), (72) and (73) of the Income Tax 
Motion, which read as follows: 


“(70) That where the amendment proposed in clause (69)(e)(iii) of 
this Motion applies to the issue, on or before November 18, 1974, of 
any share of the capital stock of a corporation, the paid-up capital in 
respect of the share, at any time shall, for the purposes of subclause 
(69)(e)(iii)(C) of this Motion, be deemed to be the paid-up capital in 
respect thereof that would be determined if the paid-up capital at that 
time, in respect of the class of shares to which that share belonged, 
was equal to the amount that would be determined under clause 
(67)(b)(ii) of this Motion in respect of that class of shares at that time. 


(71) That for the 1972 and subsequent taxation years, for the 
purposes of subparagraphs 89(1)(2)(ii) and (iii) of the said Act, the 
actual cost of depreciable property that was acquired by a corporation 
before the commencement of its 1949 taxation year that is capital 
property referred to in those subparagraphs shall be deemed to be the 
capital cost of such property, within the meaning assigned by section 
144 of the said Act as it read in its application to the 1971 taxation 
year. 


(72) That in computing the 1971 capital surplus on hand of a 
corporation at any particular time after May 6, 1974, paragraph 
89(1)(J) of the said Act shall be amended as follows: 


(a) subparagraphs (ii) and (vii) thereof shall be read subject to the 
amendment in paragraph (73) of this Motion; 


(b) the computation of an amount under subparagraphs (ii) and (vii) 

thereof shall be made as if 
(i) the property exchanged (the ‘“‘old property”), pursuant to any 
of sections 51 (subject to the amendment in paragraph (33) of this 
Motion), 86 (subject to the amendment in paragraph (62) of this 
Motion), 87 (subject to the amendment in paragraph (63) of this 
Motion) and 77 of the said Act (subject to the amendment in 
paragraph (53) of this Motion), and paragraph (61) of this 
Motion, had not been disposed of by the taxpayer but had been 
altered in form only and had continued in existence in the form of 
the property received by virtue of the exchange (the “new 
property”’), and 
(ii) the new property had not been acquired by the taxpayer by 
virtue of the exchange, but had been in existence prior thereto in 
the form of the old property that was altered, in form only, by 
virtue of the exchange; 


(c) the amount determined under clause (iv.1)(B) thereof shall be an 
amount equal to the aggregate of 


(i) the eligible capital amount, and 


(ii) where the amount in respect of an eligible capital amount is 
received as consideration for the disposition of, or for allowing 
the expiry of a government right, such amount as is included in 
respect thereof in the tax equity of the corporation at the end of 
its 1971 taxation year by virtue of subparagraph 89(1)(h) (ii.1) of 
the said Act; 


(d) the following amounts shall be added in determining the 1971 
capital surplus on hand of the corporation: 


(i) all amounts each of which is an amount that became payable 
to the corporation after the end of its 1971 taxation year and 
before 1972 in respect of a property, owned by it at the end of its 
1971 taxation year or acquired by it thereafter and disposed of by 
it before 1972, that would have been eligible capital property if it 
had been disposed of after 1971, equal to the amount, if any, by 
which the amount that became payable exceeds any amount 
included in respect of that property in the tax equity of the 
corporation at the end of its 1971 taxation year by virtue of 
subparagraph 89(1)(h) (ii.1) of the said Act; 


(7) et (8) Ces modifications mettent en application 
les sections (70), (71), (72) et (73) de la motion de 
Vimpot sur le revenu qui se lisent actuellement comme 
suit: 

«(70) Que, lorsque la modification proposée a ]’alinéa (69)e)(iii) de la 
présente Motion s’applique 4a l’émission, au plus tard le 18 novembre 
1974, de toute action du capital-actions d’une corporation, le capital 
versé a l’égard de l’action, 4 une date quelconque, soit, aux fins du 
sous-alinéa (69)e)(iii)(C) de la présente Motion, réputé étre le capital 
versé a l’égard de I]’action qui serait déterminé si le capital versé a 
cette date, a l’égard de la catégorie d’actions a laquelle cette action 
appartenait, était égal au montant qui serait déterminé en vertu de 
l’alinéa (67)b)(ii) de la présente Motion a l’égard de cette catégorie 
d’actions a cette date. 

(71) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, aux fins 
des sous-alinéas 89(1)/)(ii) et (iii) de ladite Loi, le coat effectif d’un 
bien amortissable acquis par une corporation avant le début de son 
année d’imposition 1949, qui est un bien en immobilisations visé dans 
ces sous-alinéas, soit réputé étre le cofit en capital de ce bien, au sens 
de l’article 144 de ladite Loi tel qu’il s’interprétait lorsqu’il s’appli- 
quait a l’année d’imposition 1971. 

(72) Que, pour le calcul du surplus de capital en main pour 1971 
d’une corporation a une date donnée postérieure au 6 mai 1974, 
l’alinéa 89(1)J) de ladite Loi soit modifié comme suit: 


a) les sous-alinéas (ii) et (vii) de cet alinéa seront interprétés sous 

réserve de la modification prévue a la section (73) de la présente 

Motion; 

b le calcul d’une somme en vertu des sous-alinéas (ii) et (vii) de cet 

alinéa sera effectué comme si 
(i) le bien échangé (4’ancien bien»), en application de l’un des 
articles 51 (compte tenu de la modification prévue a la section 
(33) de la présente Motion), 86 (compte tenu de la modification 
prévue a la section (62) de la présente Motion), 87 (compte tenu 
de la modification prévue a la section (63) de la présente Motion) 
et 77 de ladite Loi (compte tenu de la modification prévue a la 
section (53) de la présente Motion), et de la section (61) de la 
présente Motion, n’avait pas fait l’objet d’une disposition de la 
part du contribuable mais avait été modifié dans sa forme 
seulement et avait continué d’exister sous la forme de bien recu 
en vertu de ]’échange (le mouveau bien»), et 
(ii) le nouveau bien n’avait pas été acquis par le contribuable en 
vertu de l’échange, mais avait existé avant ce dernier sous la 
forme de l’ancien bien modifié dans sa forme seulement en vertu 
de l’échange; 

c) le montant déterminé en vertu de la disposition (iv.1)(B) de cet 

alinéa sera un montant égal au total 


(i) de la dépense en immobilisations admissible, et, 


(ii) lorsque le montant relatif 4 une dépense en immobilisations 
admissible est recu en contrepartie de la disposition d’un droit de 
l’Etat ou pour permettre d’y mettre fin, le montant qui est inclus 
relativement a cette dépense dans la masse fiscale de la corpora- 
tion a la fin de son année d’imposition 1971 en vertu du 
sous-alinéa 89(1)h)(ii.1) de ladite Loi; 

d) les montants suivants seront ajoutés dans le calcul du surplus de 

capital de 1971 en main de la corporation; 


(i) toutes les sommes dont chacune est une somme devenue 
payable a la corporation aprés la fin de son année d’imposition 
1971 et avant 1972 a l’égard d’un bien lui appartenant 4 la fin de 
son année d’imposition 1971 ou acquis par elle postérieurement et 
dont elle a disposé avant 1972, qui aurait été un bien en 
immobilisations admissible s’il avait fait l’objet d’une disposition 
aprés 1971, égale a la fraction de la somme devenue payable, si 
fraction il y a, qui est en sus de tout montant inclus 4 ]’égard de 
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of by it before 1972, that would have 

been eligible capital property if it had 

been disposed of after 1971, equal to 
the amount, if any, by which the 

amount that became payable exceeds 5 

any amount included in respect of that 

property in the tax equity of the corpo- 
ration at the end of its 1971 taxation 

year by virtue of subparagraph (h)(ii.1), 

(vii) all amounts each of which is an 10 

amount equal to the amount, if any, by 

which 
(A) the aggregate of all amounts 
that have become due to the corpo- 
ration before the particular time in 15 
respect of the disposition after 1971 
of a property owned by the corpora- 
tion on December 31, 1971 that is a 
property referred to in paragraph 
59(3)(a) or (b) or subsection 59(3.1), 20 
exceeds 
(B) the relevant percentage (within 
the meaning assigned by subsection 
59(4)) of the amount receivable by 
the corporation in respect of that 25 
disposition, 

(viii) all amounts each of which is an 

amount receivable in respect of a prop- 

erty referred to in paragraph 59(3)(a) 

or (b) on subsection 59(3.1) owned by 30 

the corporation at the end of its 1971 

taxation year or acquired by it thereaf- 

ter and disposed of by it before 1972, 

(ix) all amounts each of which is an 

amount deducted by virtue of para- 35 

graph 29(1)(6) or 29(2)(b) in computing 

the income of the corporation for a 

taxation year ending before the par- 

ticular time, 

(x) the amount, if any, by which 40 
(A) the proceeds of any life insur- 
ance policy received by the corpora- 
tion after the end of its 1971 taxa- 
tion year and before 1972 as the 
result of the death of any person 45 
whose life was insured under the 
policy, 

exceeds 
(B) the aggregate of 

(1) all amounts included in the tax 50 
equity of the corporation at the 
end of its 1971 taxation year in 
respect of the policy, and 


corporation aprés la fin de son année 
d’imposition 1971 et avant 1972 a 
Végard d’un bien lui appartenant a la 
fin de son année d’imposition 1971 ou 
acquis par elle postérieurement et dont 5 
elle a disposé avant 1972, qui aurait été 
un bien en immobilisations admissible 
s’il avait fait l’objet d’une disposition 
aprés 1971, égale a la fraction de la 
somme devenue payable, si fraction il y 10 
a, qui est en sus de tout montant inclus 
a l’égard de ce bien dans la masse 
fiscale de la corporation a la fin de son 
année d’imposition 1971 en vertu du 
sous-alinéa h)(ii.1), 15 
(vii) de tous les montants dont chacun 
est une somme égale a la fraction, si 
fraction il y a, 
(A) du total de toutes les sommes qui 
sont devenues exigibles par la corpo- 20 
ration avant la date donnée a |’égard 
de la disposition, aprés 1971, d’un 
bien lui appartenant au 31 décembre 
1971 qui est un bien visé a Il’alinéa 
59(3)a) ou b), ou au _ paragraphe 25 
59(3.1), 
qui est en sus 
(B) de la fraction appropriée, selon le 
sens que lui attribue le paragraphe 
59(4), de la somme a recevoir par la 30 
corporation a Jégard de_ cette 
disposition, 
(viii) de tous les montants dont chacun 
est une somme 4a recevoir a l’égard d’un 
bien visé a l’alinéa 59(3)a) ou 0) ou au 35 
paragraphe 59(3.1), appartenant a la 
corporation a la fin de son année d’im- 
position 1971 ou acquis par elle posté- 
rieurement et dont elle a disposé avant 
1972, 40 
(ix) de tous les montants dont chacun 
est une somme retranchée, en vertu de 
lalinéa 29(1)b) ou 29(2)b), lors du 
calcul du revenu de la corporation pour 
une année d’imposition se terminant 45 
avant la date donnée, 
(x) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du produit d’une police d’assu- 
rance-vie recu par la corporation 
apres la fin de son année d’imposi- 50 
tion 1971 et avant 1972 par suite du 
décés d’une personne dont la vie était 
assurée aux termes de la police, 


(ii) all amounts, each of which is an amount equal to the amount, 
if any, by which 
(A) the aggregate of all amounts that have become due to the 
corporation prior to the particular time in respect of the 
disposition after 1971 of a property owned by the corporation 
on December 31, 1971 that is a property referred to in 
paragraph 59(3)(a) or (0) of the said Act 
exceeds 
(B) the relevant percentage, as defined in subsection 59(4) of 
that Act, of the amount receivable by the corporation in 
respect of that disposition; 
(iii) all amounts each of which is an amount receivable in respect 
of a property referred to in paragraph 59(3)(a) or (b) of the said 
Act owned by the corporation at the end of its 1971 taxation year 
or acquired by it thereafter and disposed of by it before 1972; 
(iv) all amounts each of which is an amount deducted by virtue 
of paragraph 29(1)(b) or 29(2)(d) of the said Act in computing the 
income of the corporation for a taxation year ending before the 
particular time; 
(v) the amount, if any, by which 
(A) the proceeds of any life insurance policy received by the 
corporation after the end of its 1971 taxation year and before 
1972 in consequence of the death of any person whose life was 
insured under the policy, 


exceeds 


(B) the aggregate of 
1. all amounts included in the tax equity of that corporation 
at the end of its 1971 taxation year in respect of the policy, 
and 
2. all amounts paid as or on account of premiums paid under 
the policy by that corporation after the end of its 1971 
taxation year and before 1972; and 


(vi) all amounts determined under subparagraphs 89(1)(d)(vii) 

and (x) of the said Act in respect of the corporation at the 

particular time; 
(e) the amount referred to in subparagraph (vi) thereof shall be 
computed as if no amount were allowed as a deduction under 
subparagraph 82(1)(a)(ii) of the said Act, as it read in its application 
to the 1971 taxation year, that was not deductible in computing the 
corporation’s income for the 1971 or any previous taxation year for 
the purposes of Part I of the said Act as it read in its application to 
that year, but would have been deductible in computing its income 
for the 1971 taxation year if the said Act as it read in its 
application to that year had been read without reference to any 
restriction on the quantum of any deduction thereunder; and 
(f) there shall be deducted in determining the 1971 capital surplus 
on hand of the corporation 

(i) all amounts determined under clauses (69)(e)(ii) and (iii) of 

this Motion in respect of the corporation at the particular time, 

and 


(ii) where the particular time is after November 18, 1974, all 
amounts determined under subparagraph 89(1)(d)(iv) of the said 
Act (as amended by subparagraph (69)(d) of this Motion) in 
respect of the corporation at the particular time. 
(78) That in computing the 1971 capital surplus on hand or the 
paid-up capital deficiency of a corporation at any particular time after 
May 6, 1974, the following rules shall apply: 
(a) the amount referred to in subparagraphs 89(1)(/)(ii) and (vii) of 
the said Act (subject to the amendment in subparagraphs (72)(a) 
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ce bien dans la masse fiscale de la corporation a la fin de son 
année d’imposition 1971 en vertu du sous-alinéa 89(1)h)(ii.1) de 
ladite Loi; 


(ii) toutes les sommes dont chacune est une somme égale a la 
fraction, si fraction il y a, 


(A) du total de toutes les sommes qui sont devenues exigibles 4 
la corporation avant la date donnée 4 l’égard de la disposition, 
aprés 1971, d’un bien lui appartenant au 31 décembre 1971 et 
qui est un bien visé aux alinéas 59(3)a) ou b) de ladite Loi 
qui est en sus 
(B) de la fraction appropriée, selon la définition qu’en donne le 
paragraphe 59(4) de cette Loi, de la somme 4 recevoir par la 
corporation a l’égard de cette disposition; 
(iii) toutes les sommes dont chacune est une somme 4 recevoir a 
Végard d’un bien visé aux alinéas 59(3)a) ou b) de ladite Loi et 
appartenant a la corporation a la fin de son année d’imposition 
1971 ou acquise par elle postérieurement et dont elle a disposé 
avant 1972; 
(iv) toutes les sommes dont chacune est une somme retranchée en 
vertu des alinéas 29(1)b) ou 29(2)b) de ladite Loi dans le calcul du 
revenu de la corporation pour une année d’imposition se termi- 
nant avant la date donnée; 
(v) la fraction, si fraction il y a, 
(A) du produit d’une police d’assurance-vie regu par la corpora- 
tion aprés la fin de son année d’imposition 1971 et avant 1972 
par suite du décés d’une personne dont la vie était assurée aux 
termes de la police, 
qui est en sus 
(B) du total 
1. de toutes les sommes incluses dans la masse fiscale de cette 
corporation a la fin de son année d’imposition 1971 4 l’égard 
de la police, et 
2. de toutes les sommes payées au titre de primes payées en 
vertu de la police par cette corporation aprés la fin de son 
année d’imposition 1971 et avant 1972; et 
(vi) tous les montants déterminés en vertu des sous-alinéas 
89(1)d)(vii), et (x) de ladite Loi 4 l’égard de la corporation a la 
date donnée; 
e) le montant visé au sous-alinéa (vi) de cet alinéa sera calculé 
comme si n’avait été admise en déduction en vertu du sous-alinéa 
82(1)a)(ii) de ladite Loi, telle qu’elle s’interprétait pour son applica- 
tion a l’année d’imposition 1971, aucune somme qui n’était pas 
déductible lors du calcul du revenu de la corporation pour |’année 
d’imposition 1971 ou toute année d’imposition précédente aux fins 
de la Partie I de ladite Loi, telle qu’elle s’interprétait pour son 
application a cette année, mais qui l’aurait été lors du calcul de son 
revenu, pour l’année d’imposition 1971 si ladite Loi, telle qu’elle 
s’interprétait pour son application 4 cette année, s’était interprétée 
en faisant abstraction de toute restriction sur le quantum de toute 
déduction qu’elle prévoit; et 
J) il doit étre déduit, pour déterminer le surplus de capital de 1971 
en main de la corporation 
(i) tous les montants déterminés aux termes des alinéas (69)e)(ii) 
et (iii) de la présente Motion 4 ]’égard de la corporation 4 la date 
donnée, et 
(ii) lorsque la date donnée survient aprés le 18 novembre 1974, 
tous les montants déterminés en vertu du sous-alinéa 89(1)d)(iv) 
de ladite Loi (telle qu’elle est modifiée par le paragraphe (69)d) de 
la présente Motion) a l’égard de la corporation 4 la date donnée. 
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(II) all amounts paid as or on 

account of premiums paid under 

the policy by the corporation after 

the end of its 1971 taxation year 

and before 1972, and 5 
(xi) all amounts determined under sub- 
paragraphs (d) (vii) and (x) in respect 
of the corporation at the particular 
time, 


exceeds the aggregate of 10 


(xii) the paid-up capital of the corpo- 
ration at the end of its 1971 taxation 
year in respect of all of the shares of its 
capital stock, 
(xiii) the amount that the corpora- 15 
tion’s undistributed income on hand 
(within the meaning assigned by this 
Act as it read in its application to the 
1971 taxation year) would be at the 
end of its 1971 taxation year if 20 
(A) this Act as it so read were read 
without reference to subparagraph 
82(1)(a)(iii) thereof, 
(B) references in paragraph 82(1)(a) 
(except clause (vii)(A) thereof) to 25 
“1917” were read as references to 
“1950”, and 
(C) no amount were allowed as a 
deduction under subparagraph 
82(1)(a)(ii) as it read in its applica- 30 
tion to that year that was not 
deductible in computing the corpora- 
tion’s income for the 1971 or any 
previous taxation year for the pur- 
poses of Part I of this Act as it read 35 
in its application to that year, but 
would have been deductible in com- 
puting its income for the 1971 taxa- 
tion year if this Act as it read in its 
application to that year had been 40 
read without reference to any re- 
striction on the quantum of any 
deduction thereunder, 
(xiv) subject to subsection (5), all 
amounts each of which is an amount in 45 
respect of a capital property (other 
than depreciable property) of the cor- 
poration owned by it on December 31, 
1971 and disposed of by it after that 
date and before the particular time 50 
equal to the amount, if any, by which 
its actual cost to the corporation deter- 
mined without reference to the Income 
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qui est en sus 
(B) du total 

(I) de toutes les sommes incluses 
dans la masse fiscale de la corpo- 
ration a la fin de son année d’im- 5 
position 1971 a Végard de la 
police, et 
(II) de toutes les sommes payées 
au titre de primes payées en vertu 
de la police par cette corporation 10 
aprés la fin de son année d’imposi- 
tion 1971 et avant 1972, et 

(xi) de tous les montants déterminés en 

vertu des sous-alinéas d)(vii) et (x) 

relativement a4 la corporation a la date 15 

donnée, 


qui est en sus du total 


(xii) du capital versé de la corporation 

a la fin de son année d’imposition 1971, 

a l’égard de toutes les actions de son 20 

capital-actions, 

(xiii) de la somme que représenterait le 

revenu en main non réparti de la corpo- 

ration (au sens donné a cette expression 

par la présente loi telle qu’elle s’inter- 25 

prétait pour son application a l’année 

d’imposition 1971), a la fin de son 

année d’imposition 1971, si 
(A) la présente loi, ainsi libellée, 
était interprétée en faisant abstrac- 30 
tion de son sous-alinéa 82(1)a)(iii), 
(B) dans J’alinéa 82(1)a) (a l’excep- 
tion de sa disposition (vii)(A)), «1917» 
était remplacé par «1950», et si 
(C) il ne pouvait étre déduit en vertu 35 
du sous-alinéa 82(1)a)(ii), tel qu’il 
s’interprétait pour son application a 
cette année, aucune somme qui 
n’était pas déductible lors du calcul 
du revenu de la corporation pour 40 
l’année d’imposition 1971 ou toute 
année d’imposition précédente aux 
fins de la Partie I de la présente loi 
telle qu’elle s’interprétait pour son 
application a cette année, mais qui 45 
aurait été déductible lors du calcul de 
son revenu pour l|’année d’imposition 
1971 si la présente loi, telle qu’elle 
s’interprétait pour son application a 
cette année, s’était interprétée en fai- 50 
sant abstraction de toute restriction 
sur le quantum de toute déduction 
qu’elle prévoit, 


and (b) of this Motion) shall be deemed to be nil where the property 
disposed of is 
(i) a share of the capital stock of a subsidiary corporation 
referred to in subsection 88(1) of the said Act that was disposed 
of on the winding-up of the subsidiary where that winding-up 
commenced after May 29, 1978; 


(ii) a share of the capital stock of another Canadian corporation 
that was controlled, within the meaning assigned by subsection 
186(2) of the said Act, by the corporation and that was disposed 
of by the corporation after 1971 to a person with whom the 
corporation was not dealing at arm’s length immediately after the 
disposition, other than a disposition referred to in clauses (a)(i) or 
(iii) or subparagraph (b) hereof, or 


(iii) subject to subsection 26(21) of the Income Tax Application 
Rules, 1971, a share of the capital stock of a particular corpora- 
tion that was disposed of by the corporation after May 6, 1974, 
by virtue of an amalgamation, within the meaning assigned by 
subsection 87(1) of the said Act, where the corporation con- 
trolled, within the meaning assigned by subsection 186(2) of the 
said Act, both the particular corporation immediately prior to the 
amalgamation and the new corporation immediately after the 
amalgamation; and 


(b) where another corporation that is a Canadian corporation 
owned a capital property on December 31, 1971 and subsequently 
disposed of it to the corporation in a transaction to which section 
85 of the said Act applied, the other corporation shall be deemed not 
to have disposed of that property by virtue of the transaction and 
the corporation shall be deemed to have owned that property on 
December 31, 1971 and to have acquired it at an actual cost equal 
to the actual cost of that property to the other corporation.” 


The relevant portions of paragraph 89(1)(2) of the 
Act read as follows: 


“(2 “1971 capital surplus on hand” of a corporation at any particu- 
lar time means the amount, if any, by which the aggregate of 


(i) the tax equity of the corporation at the end of its 1971 
taxation year, 


(ii) all amounts each of which is an amount in respect of a capital 
property of the corporation owned by it on December 31, 1971 
and disposed of by it after that date and before the particular 
time, other than shares of the capital stock of a subsidiary 
corporation referred to in subsection 88(1) that were disposed of 
on the winding-up of the subsidiary where that winding-up 
commenced after May 29, 1973 equal to the amount, if any, by 
which the lesser of its fair market value on the day fixed by 
proclamation for the purposes of subdivision c and the corpora- 
tion’s proceeds of disposition thereof exceeds its actual cost to the 
corporation determined without reference to the Income Tax 
Application Rules, 1971, other than subsections 26(15), (17) and 
(21) thereof, 


(iv.1) all amounts each of which is an amount in respect of an 
eligible capital amount (within the meaning assigned by subsec- 
tion 14(1)) in respect of a business carried on by the corporation 
that became payable to the corporation in a taxation year 
commencing after the time the corporation last became a private 
corporation and ending before the particular time, equal to the 
amount, if any, by which 


(73) Que, dans le calcul du surplus de capital de 1971 en main ou de 
l’insuffisance du capital versé d’une corporation a une date quelconque 
aprés le 6 mai 1974, les régles suivantes s’appliquent: 


(a) le montant visé aux alinéas 89(1))(ii) et (vii) de ladite Loi (sous 
réserve de la modification aux paragraphes (72)a) et b) de la 
présente Motion) sera réputé étre nul lorsque le bien dont on a 
disposé consiste en 
(i) une action du capital-actions d’une corporation filiale visée au 
paragraphe 88(1) de ladite Loi qui a fait l’objet d’une disposition 
lors de la liquidation si elle a commencé aprés le 29 mai, 1973; 


(ii) une action du capital-actions d’une autre corporation cana- 
dienne qui était contrélée, au sens du paragraphe 186(2) de ladite 
Loi, par la corporation et dont la corporation a disposé aprés 
1971 en faveur d’une personne avec laquelle la corporation avait 
un lien de dépendance immédiatement aprés la disposition, autre 
qu’une disposition visée aux alinéas a) (i) ou (iii) ou au paragra- 
phe d), ou 

(iii) sous réserve du paragraphe 26(21) des Régles de 1971 con- 
cernant l’application de l’impét sur le revenu, une action du 
capital-actions d’une corporation donnée qui a fait l’objet d’une 
disposition par la corporation aprés le 6 mai 1974 en vertu d’une 
fusion, au sens du paragraphe 87(1) de ladite Loi, lorsque la 
corporation contrélait au sens du paragraphe 186(2) de ladite Loi, 
tant la corporation donnée immédiatement avant la fusion que la 
nouvelle corporation immédiatement aprés la fusion; et 


b) lorsqu’une autre corporation qui est une corporation canadienne 
possédait un bien en immobilisations au 31 décembre 1971 et en a 
par la suite disposé en faveur de la corporation par une opération a 
laquelle s’appliquait l’article 85 de ladite Loi, l’autre corporation 
sera réputée ne pas avoir disposé de ce bien en vertu de cette 
opération et la corporation sera réputée avoir possédé ce bien au 31 
décembre 1971 et l’avoir acquise 4 un prix réel égal au prix réel de 
ce bien pour ]’autre corporation.» 


Les parties pertinentes de l’alinéa 89(1)2) de la loi se 
lisent actuellement comme suit: 


«) «surplus de capital en main en 1971» d’une corporation, 4 une 
date donnée, signifie la fraction, si il y a, du total 


(i) de la masse fiscale de la corporation 4 la fin de son année 
d’imposition 1971, 


(ii) de toutes sommes dont chacune est une somme afférente 4 un 
bien en immobilisations appartenant a la corporation le 31 
décembre 1971 et dont elle a disposé aprés cette date et avant la 
date donnée, autres que des actions du capital-actions d’une 
corporation filiale mentionnée au paragraphe 88(1) dont il a été 
disposé lors de la liquidation de la filiale lorsque cette liquidation 
a commencé aprés le 29 mai 1973, égales 4 la fraction, si fraction 
il y a, du moins élevé des montants suivants: la juste valeur 
marchande du bien au jour fixé par proclamation, aux fins de la 
sous-section c ou le produit tiré par la corporation de la disposi- 
tion de ce bien, qui est en sus de son coft effectif supporté par la 
corporation et déterminé en faisant abstraction des Réegles de 
1971 concernant Vapplication de Vimpét sur le revenu autres 
que les paragraphes 26(15), (17) et (21) desdites Régles, 


(iv.1) de toutes sommes dont chacune est une somme afférente a 
une dépense en immobilisations admissible (au sens qui lui est 
donné par le paragraphe 14(1)) a l’égard d’une entreprise exploitées 
par la corporation, somme qui est devenue payable 4 la corpora- 
tion au cours d’une année d’imposition commengant aprés la date 
& laquelle la corporation est devenue pour la derniére fois une 
corporation privée et se terminant avant la date donnée, et qui 
est égale a la fraction, si fraction il y a, 
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Tax Application Rules, 1971 (other 
than subsections 26(15), (17) and (21) 
to (27) thereof) exceeds the greater of 
the fair market value of the property 
on the day fixed by proclamation for 5 
the purposes of subdivision c and the 
corporation’s proceeds of disposition 
thereof, 

(xv) all amounts each of which is an 
amount in respect of a capital property 10 
(other than _ depreciable property) 
owned by it at the end of its 1971 
taxation year or acquired by it thereaf- 
ter and disposed of by it before 1972, 
equal to the amount, if any, by which 15 
its actual cost to the corporation deter- 
mined without reference to the Income 
Tax Application Rules, 1971 exceeds 
the corporation’s proceeds of disposi- 
tion thereof, 20 
(xvi) all amounts determined under 
subparagraphs (d)(iii) and (iv.1) in 
respect of the corporation at the par- 
ticular time, 

(xvii) where the particular time is after 25 
November 18, 1974, all amounts deter- 
mined under subparagraph (d)(iv) in 
respect of the corporation at the par- 
ticular time, and 

(xviii) all amounts each of which is an 30 
amount in respect of a dividend that 
became payable by the corporation 
before the particular time, equal to the 
portion, if any, thereof payable out of 
its 1971 capital surplus on hand.”’ 35 


(xiv) sous réserve du paragraphe (5), de 
toutes les sommes dont chacune est une 
somme afférente 4 un bien en immobili- 
sations (autre qu’un bien amortissable) 
appartenant a la corporation au 31 5 
décembre 1971 et dont elle a disposé 
aprés cette date et avant la date 
donnée, égales a la fraction, si fraction 

il y a, de son cofit effectif, supporté par 

la corporation et déterminé en faisant 10 
abstraction des Régles de 1971 concer- 
nant Vapplication de Vimpot sur le 
revenu (autres que les paragraphes 
26(15), (17) et (21) a (27) desdites 
Régles), qui est en sus du plus élevé des 15 
montants suivants: la juste valeur mar- 
chande du bien au jour fixé par procla- 
mation, aux fins de la sous-section c), 
ou le produit tiré par la corporation de 

la disposition de ce bien, 20 
(xv) de toutes les sommes dont chacune 
est une somme afférente 4 un bien en 
immobilisations (autre qu’un bien 
amortissable) appartenant 4 la corpora- 
tion a la fin de son année d’imposition 25 
1971 ou acquis par elle postérieurement 

et dont elle a disposé avant 1972, 
égales a la fraction, si fraction il y a, de 
son cotit effectif supporté par la corpo- 
ration et déterminé en faisant abstrac- 30 
tion des Reégles de 1971 concernant 
Vapplication de V’impét sur le revenu, 
qui est en sus du produit tiré par la 
corporation de la disposition de ce bien, 
(xvi) de toutes les‘sommes déterminées 35 
en vertu des sous-alinéas d)(iii) et (iv.1) 
relativement a la corporation a la date 
donnée, 

(xvii) lorsque la date donnée est posté- 
rieure au 18 novembre 1974, de toutes 40 
les sommes déterminées en vertu du 
sous-alinéa d)(iv) relativement a la cor- 
poration a la date donnée, et 

(xviii) de toutes les sommes dont cha- 
cune est une somme afférente a un 45 
dividende qui est devenu payable par la 
corporation avant la date donnée, 
égales a la partie, si partie il y a, de ce 
dividende payable sur le surplus de 
capital de la corporation en main en 50 
1971. 


(A) the amount that the eligible capital amount would be but 
for the provisions of the Income Tax Application Rules, 1971 
relating to section 14 

exceeds 
(B) the eligible capital amount, 


exceeds the aggregate of 


(v) the paid-up capital of the corporation at the end of its 1971 
taxation year in respect of all of the shares of its capital stock, 


(vi) the amount that the corporation’s undistributed income on 
hand (within the meaning assigned by this Act as it read in its 
application to the 1971 taxation year) would be at the end of its 
1971 taxation year if 


(A) this Act as it so read were read without reference to 
subparagraph 82(1)(a)(iii) thereof, and 

(B) references in paragraph 82(1)(a) (except clause (vii)(A)) 
thereof to “1917” were read as references to ‘1950’, 


(vii) all amounts each of which is an amount in respect of a 
capital property (other than depreciable property) of the corpora- 
tion owned by it on December 31, 1971 and disposed of by it after 
that date and before the particular time other than shares of the 
capital stock of a subsidiary corporation referred to in subsection 
88(1) that were disposed of on the winding-up of the subsidiary 
where that winding-up commenced after May 29, 1973 equal to 
the amount, if any, by which its actual cost to the corporation 
determined without reference to the Income Tax Application 
Rules, 1971 (other than subsections 26(15), (17) and (21) thereof) 
exceeds the greater of the fair market value of the property on 
the day fixed by proclamation for the purposes of subdivision c 
and the corporation’s proceeds of disposition thereof, 


(viii) all amounts each of which is an amount in respect of a 
capital property (other than depreciable property) owned by it at 
the end of its 1971 taxation year or acquired by it thereafter and 
disposed of by it before 1972, equal to the amount, if any, by 
which its actual cost to the corporation determined without 
reference to the Income Tax Application Rules, 1971 exceeds 
the corporation’s proceeds of disposition thereof, and 


(ix) all amounts each of which is an amount in respect of a 
dividend that became payable by the corporation before the 
particular time, equal to the portion, if any, thereof payable out 
of its 1971 capital surplus on hand.” 


(A) du montant auquel la dépense en immobilisations admissi- 
ble s’éléverait, sans les dispositions des Régles de 1971 concer- 
nant Vapplication de Vimpét sur le revenu, relatives a 
l’article 14 


qui est en sus 
(B) de la dépense en immobilisations admissible, 


qui est en sus du total 

(v) du capital versé de la corporation 4 la fin de son année 
d’imposition 1971, a Végard de toutes les actions de son 
capital-actions, 

(vi) de la somme que représenterait le revenu en main non réparti 
de la corporation (au sens donné a cette expression dans la 
présente loi, interprétée aux fins de son application a ]’année 
d’imposition 1971), 4 la fin de son année d’imposition 1971, si 


(A) la présente loi, ainsi libellée, était interprétée en faisant 
abstraction de son sous-alinéa 82(1)a)(iii) et si 


(B) dans l’alinéa 82(1)a) (a l’exception de sa disposition 
(vii)(A)), «1917» était remplacé par «1950», 


(vii) de toutes sommes dont chacune est une somme afférente a 
un bien en immobilisations (autre qu’un bien amortissable) appar- 
tenant a la corporation le 31 décembre 1971 et dont elle a disposé 
aprés cette date et avant la date donnée, autres que des actions du 
capital-actions d’une corporation filiale mentionnée au paragra- 
phe 88(1) dont il a été disposé lors de la liquidation de la filiale 
lorsque cette liquidation a commencé aprés le 29 mai 1973, égales 
4 la fraction, si fraction il y a, de son coft effectif, supporté par la 
corporation et déterminé en faisant abstraction des Régles de 
1971 concernant Vapplication de Vimpét sur le revenu (autres 
que les paragraphes 26(15), (17) et (21) desdites Régles), qui est 
en sus du plus élevé des montants suivants: la juste valeur 
marchande du bien au jour fixé par proclamation, aux fins de la 
sous-section c, ou le produit tiré par la corporation de la disposi- 
tion de ce bien, 


(viii) de toutes sommes dont chacune est une somme afférente a 
un bien en immobilisations (autre qu’un bien amortissable) appar- 
tenant 4 la corporation 4 la fin de son année d’imposition 1971 ou 
acquis par elle postérieurement et dont elle a disposé avant 1972, 
égales 4 la fraction, si fraction il y a, de son cofit effectif supporté 
par la corporation et déterminé en faisant abstraction des Régles 
de 1971 concernant lV’application de Vimpét sur le revenu, qui 
est en sus du produit tiré par la corporation de la disposition de ce 
bien, et 


(ix) de toutes sommes dont chacune est une somme afférente 4 un 
dividende qui est devenu payable par la corporation avant la date 
donnée, égales a la partie, si partie il y a, de ce dividende payable 
sur le surplus de capital de la corporation en main en 1971.» 
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971 capital 
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aid-up 

al deficien- 


(8) Section 89 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(4) For the purposes of subparagraphs 
(1)(d)(vi) and (1)(2(ii) and (iii), the actual 
cost of depreciable property that was 
acquired by a corporation before the com- 
mencement of its 1949 taxation year that 
is capital property referred to in those 
subparagraphs shall be deemed to be the 
capital cost of such property to the corpo- 
ration (within the meaning assigned by 
section 144 of this Act as it read in its 
application to the 1971 taxation year). 


(5) For the purposes of determining the 
1971 capital surplus on hand or paid-up 
capital deficiency of a corporation at any 
particular time after May 6, 1974, the 
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(8) L’article 89 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 


suivants: 
«(4) Aux fins des sous-alinéas (1)d)(vi) Cott en capa 
5} et (1)0)(ii) et (iii), le cot effectif de ceux 5 tinebiens 
des biens amortissables acquis par une _ amortissables 


corporation avant le début de son année 
d’imposition 1949 qui sont des biens en 
immobilisations visés 4 ces sous-alinéas 
est réputé étre le cotit en capital de ces 10 
biens (au sens de |’article 144 de la pré- 
sente loi, tel qu’il s’interprétait pour son 
application a l’année d’imposition 1971). 


10 


15 (5) Pour déterminer le surplus de capi- 


tal en main en 1971 ou l’insuffisance du 15 


Régles concer- 
nant le surplus 


de capital en 
capital versé d’une corporation a une date ees 1971 by 
2 ee ° f isance du 
donnée postérieure au 6 mai 1974, les bapltalivéent 


following rules apply: 


(a) the amount referred to in subpara- 20 
graphs (1)(2)(ii) and (xiv) in respect of a 
capital property of the corporation 
shall be deemed to be nil, where the 
property disposed of is 
(i) a share of the capital stock of a 25 
subsidiary corporation referred to in 
subsection 88(1) that was disposed of 
on the winding-up of the subsidiary 
where that winding-up commenced 
after May 29, 1973, 
(ii) a share of the capital stock of 
another Canadian corporation that 
was controlled, within the meaning 
assigned by subsection 186(2), by the 
corporation immediately before the 35 
disposition and that was disposed of 
by the corporation after 1971 to a 
person with whom the corporation 
was not dealing at arm’s length 
immediately after the disposition, 40 
other than by a disposition referred 
to in paragraph (0), or 
(iii) subject to subsection 26(21) of 
the Income Tax Application Rules, 
1971, a share of the capital stock of 45 
a particular corporation that was 
disposed of by the corporation after 
May 6, 1974, on an amalgamation, 
within the meaning assigned by sub- 
section 87(1), where the corporation 50 
controlled, within the meaning 
assigned by subsection 186(2), both 
the particular corporation immedi- 
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régles suivantes s’appliquent: 

a) la somme visée aux sous-alinéas 

(1)2)(ii) et (xiv) relativement 4 un bien 20 

en immobilisations de la corporation 

est réputée étre nulle, lorsque le bien 

ayant fait l’objet de la disposition 

consiste 
(i) en une action du capital-actions 25 
d’une corporation filiale visée au 
paragraphe 88(1), qui a fait l’objet 
d’une disposition lors de la liquida- 
tion de la filiale, si cette liquidation a 
commencé aprés le 29 mai 1973, 
(ii) en une action du capital-actions 
d’une autre corporation canadienne 
qui était contrdlée, au sens du para- 
graphe 186(2), par la corporation 
immédiatement avant la disposition 35 
et dont la corporation a disposé 
aprés 1971 en faveur d’une personne 
avec laquelle elle avait un lien de 
dépendance immédiatement aprés la 
disposition, a ]’exclusion d’une dispo- 40 
sition visée a ]’alinéa 0b), ou 
(iii) sous réserve du _ paragraphe 
26(21) des Régles de 1971 concer- 
nant Vapplication de Vimpét sur le 
revenu, en une action du capital- 45 
actions d’une corporation donnée 
dont la corporation a disposé aprés le 
6 mai 1974 lors d’une fusion, au sens 
du paragraphe 87(1), lorsque la cor- 
poration contrdlait, au sens du para- 50 
graphe 186(2), tant la corporation 
donnée, immédiatement avant la 
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ately before the amalgamation and 

the new corporation immediately 

after the amalgamation; and 
(b) where another corporation that is a 
Canadian corporation owned a capital 5 
property on December 31, 1971 and 
subsequently disposed of it to the cor- 
poration in a transaction to which sec- 
tion 85 applied, the other corporation 
shall be deemed not to have disposed of 10 
that property in the transaction and 
the corporation shall be deemed to have 
owned that property on December 31, 
1971 and to have acquired it at an 
actual cost equal to the actual cost of 15 
that property to the other corporation. 


(6) Where subparagraph (1)(d)(iv.1) 
has applied to the issue, prior to Novem- 
ber 19, 1974, of any share of the capital 
stock of a corporation, for the purpose of 20 
clause (1)(d)(iv.1)(C), the increase in the 
paid-up capital of the corporation by 
virtue of the issue of that share shall, 
subject to section 84.2, be deemed to be 
equal to the amount that would be deter- 25 
mined under clause (1)(c)(ii)(B) in respect 
of the issue of that share if paragraph 
(1)(c) were applicable at that time.” 


(9) Subsection (1) is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years. 


(10) Subsection (2) is applicable for the 30 
purposes of computing the paid-up capital 
of a corporation at the end of its 1971 
taxation year and at any time after May 6, 
1974. 


(11) Subsections (3) to (5) are applicable 35 
in computing paid-up capital deficiency 
after May 6, 1974. 


(12) Subsections (6) and (7) are applicable 
in computing 1971 capital surplus on hand 
after May 6, 1974. 40 


(13) Subsection 89(4) of the said Act as 
enacted by subsection (8) of this section is 
applicable in respect of the 1972 and subse- 
quent taxation years and subsections 89(5) 
and (6) of the said Act as enacted by subsec- 45 
tion (8) of this section are applicable in 
computing the paid-up capital deficiency or 
1971 capital surplus on hand after May 6, 
1974. 


fusion, que la nouvelle corporation, 

immédiatement aprés la fusion; et 
b) lorsqu’une autre corporation, qui est 
une corporation canadienne, possédait 
un bien en immobilisations au 31 5 
décembre 1971 et en a par la suite 
disposé en faveur de la corporation par 
une opération a laquelle s’appliquait 
larticle 85, l’autre corporation est 
réputée ne pas avoir disposé de ce bien 10 
lors de cette opération et la corporation 
est réputée avoir possédé ce bien le 31 
décembre 1971 et l’avoir acquis 4 un 
cout effectif égal au coat effectif de ce 
bien pour ]’autre corporation. 15 


(6) Lorsque le sous-alinéa (1)d)(iv.1) Réduction de 
’ c Pictaive Sy eeber peat l’ins ce du 
s’est appliqué a l’émission, avant le 19 capital versé 
novembre 1974, d’une action du capital- 

actions d’une corporation, ]l’augmentation 

du capital versé de la corporation par 20 

suite de l’émission de cette action est 

réputée, sous réserve de l’article 84.2, étre 

égale au montant qui serait déterminé en 

vertu de la disposition (1)c)(ii)(B) a 

Végard de l’émission de cette action, si 25 

l’alinéa (1)e) s’appliquait a4 cette date.» 


(9) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


(10) Le paragraphe (2) s’applique pour le 
calcul du capital versé d’une corporation a la 30 
fin de son année d’imposition 1971 et a 
toute date postérieure au 6 mai 1974. 


(11) Les paragraphes (8) a4 (5) s’appliquent 
pour le calcul de l’insuffisance du capital 
versé aprés le 6 mai 1974. 35 


(12) Les paragraphes (6) et (7) s’appli- 
quent pour le calcul du surplus de capital en 
main en 1971 aprés le 6 mai 1974. 


(13) Le paragraphe 89(4) de ladite loi, tel 
que l’édicte le paragraphe (8) du présent 40 
article, s’applique aux années d’imposition 
1972 et suivantes et les paragraphes 89(5) et 
(6) de ladite loi, tels que les édicte le para- 
graphe (8) du présent article, s’appliquent 
aprés le 6 mai 1974 pour le calcul de l’insuf- 45 
fisance du capital versé et du surplus du 
capital en main en 1971. 
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54. The said Act is further amended by 


adding thereto, immediately after section 89 
thereof, the following section: 


“89.1 (1) For the purposes of subclause 
89(1)(c)(ii)(B)(D, where a corporation has 5 
issued any shares of a particular class of 
its capital stock in exchange for another 
share, bond, debenture, mortgage, note or 
other similar obligation of the corpora- 
tion (in this subsection referred to as a 10 
“convertible property’’), the fair market 
value of the convertible property at the 
time the shares of the particular class 
were issued shall be deemed to be an 
amount equal to 15 


(a) where the convertible property was 

a share, the amount of the paid-up 
capital in respect of that share immedi- 
ately before the exchange; or 

(b) where the convertible property was 20 
a debt owing by the corporation, the 
amount of that debt immediately 
before the exchange. 


(2) Where there has been an amalgama- 
tion (within the meaning assigned by sec- 25 
tion 87) of two or more corporations 
(each of which corporations is in this 
subsection referred to as a “predecessor 
corporation”) to form one corporate 
entity (in this subsection referred to as 30 
the “new corporation’’), 


(a) for the purposes of subclause 
89(1)(c)(ii)(B)(), the new corporation 
shall be deemed to have received no 
consideration for any shares of its capi- 35 
tal stock that were issued on the 
amalgamation; 
(b) the paid-up capital in respect of 
any particular class of the capital stock 
of the new corporation shall, at any 40 
particular time after the amalgamation 
and after May 6, 1974, be increased by 
the amount, if any, by which 
(i) the aggregate of all amounts each 
of which is the paid-up capital, 45 
immediately before the amalgama- 
tion, in respect of a share of the 
capital stock of a predecessor corpo- 
ration (other than a share owned by 
another predecessor corporation) 50 
exceeds 


54. Ladite loi est en outre modifiée par 


l’adjonction, aprés l’article 89, de l’article 


suivant: 
«89.1 (1) Aux fins de la sous-disposi- seep —— 
tion 89(1)(c)(ii)(B)(D, lorsqu’une corpora- Sak cea 


tion a émis des actions d’une catégorie  siond’un bien 


donnée de son capital-actions en échange 
d’une autre action, obligation, mortgage, 
hypothéque, billet ou autre engagement 
similaire de la corporation (appelé dans le 10 
présent paragraphe le «bien convertible), 
la juste valeur marchande du bien conver- 
tible a la date ou les actions de la catégo- 
rie donnée ont été émises est réputée étre 
égale, 15 
(a) dans le cas ou le bien convertible 
est une action, au capital versé relati- 
vement a cette action immédiatement 
avant l’échange, ou 
(b) dans le cas ou le bien convertible 20 
est une dette de la corporation, au 
montant de la dette immédiatement 
avant l’échange. 


(2) Lorsqu’il y a eu fusion (au sens de Capital versé 
relativement 


larticle 87) de plusieurs corporations 25 41. fusions 
(chacune de ces corporations étant appe- 
lée dans le présent paragraphe «corpora- 
tion remplacée») afin de créer une entité 
constituée (appelée, au présent paragra- 
phe, la mouvelle corporation»), 30 
(a) aux fins de la _ sous-disposition 
89(1)c)(ii)(B)(1), la nouvelle corporation 
est réputée n’avoir recu aucune contre- 
partie pour les actions de son capital- 
actions qui ont été émises lors de la 35 
fusion, 
(b) le capital versé relativement a 
toute catégorie donnée d’actions du 
capital-actions de la nouvelle corpora- 
tion est, a toute date donnée aprés la 40 
fusion et aprés le 6 mai 1974, augmenté 
de la fraction, si fraction il y a, 
(i) du total de tous les montants 
dont chacun constitue le capital 
versé, immédiatement avant la45 
fusion relativement a une action du 
capital-actions d’une corporation 
remplacée (autre qu’une action que 
possédait une autre corporation 
remplacée) 50 
qui est en sus 


Clause 54: This amendment would implement para- 
graph (67.1), (67.2) and (68) of the Income Tax Motion, 


which reads as follows: 


(67.1) That for the purposes of subclause (67)(b)(ii)(A) of this 
Motion, where a corporation has issued any shares of a particular class 
of its capital stock in exchange for another share, bond, debenture, 
mortgage or note of the corporation (in this paragraph referred to as a 
“convertible property”), the fair market value of the convertible 
property at the time the shares of the particular class were issued shall 
be deemed to be 


(a) where the convertible property was a share, the paid-up capital 
in respect of that share immediately before the exchange, or 


(b) where the convertible property was a debt owing by the corpo- 
ration, the amount of that debt immediately before the exchange. 


(67.2) That where there has been an amalgamation (within the 
meaning of section 87 of the said Act) of two or more corporations 
(each of which corporations is in this paragraph referred to as a 
“predecessor corporation’) to form one corporate entity (in this 
paragraph referred to as the “new corporation’’) 


(a) for the purposes of subclause (67)(b)(ii)(A) of this Motion, the 
new corporation shall be deemed to have received no consideration 
for any shares of its capital stock which were issued in respect of 
the amalgamation, 


(0) the paid-up capital in respect of any particular class of the 
capital stock of the new corporation shall, at any particular time 
which is both after the amalgamation and after May 6, 1974 be 
increased by that portion of the amount by which 


(i) the aggregate of all amounts each of which is the paid-up 
capital, immediately prior to the amalgamation, of a share of the 
capital stock of a predecessor corporation (other than a share 
owned by another predecessor corporation) 


exceeds 


(ii) the aggregate of all amounts each of which is the paid-up 
capital (that is referred to in clause (67)(b)(i) of this Motion), 
immediately after the amalgamation, in respect of a class of 
shares of the capital stock of the new corporation 


that has not, prior to the particular time, been included in the 
paid-up capital of any other class of the capital stock of the new 
corporation, and 


(c) where the amalgamation occurred prior to May 7, 1974, the 
paid-up capital, immediately prior to the amalgamation, of a share 
of the capital stock of a predecessor corporation, shall, for the 
purposes of clause (b)(i) hereof, be determined as though the 
provisions in subparagraph (67)(a) and (b) of this Motion applied 
immediately prior to the amalgamation. 


(68) That where a corporation has made an election under subsec- 
tion 83(1) of the said Act in respect of a dividend on a particular class 
of shares of the capital stock of the corporation that has become 
payable, or was paid if that time was earlier, after 1971 but before 
May 7, 1974, and 


(a) the portion of the dividend that was payable out of the corpora- 
tion’s 1971 capital surplus on hand, pursuant to paragraph 83(1)(d) 
of the said Act, as it read at the time the dividend became payable, 
or was paid if that time was earlier, 


Article 54 du bill: Cette modificaiton met en appli- 


cation les sections (67.1), (67.2) et (68) de la motion de 
l’imp6ot sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(67.1) Que, aux fins du sous-alinéa (67)b)(ii)(A) de la présente 
Motion, lorsqu’une corporation a émis des actions d’une catégorie 
particuliére de son capital-actions en échange d’une autre action, 
obligation, mortgage, hypothéque ou billet de la corporation (appelé 
dans la présente section le «bien convertible), la juste valeur mar- 
chande du bien convertible 4 la date ot les actions de la catégorie 
particuliére ont été émises soit réputée étre, 


a) dans le cas ov le bien convertible est une action, le capital versé 
relativement a cette action immédiatement avant l’échange, ou 


b) dans le cas ow le bien convertible est une dette de la corporation, 
le montant de la dette immédiatement avant l’échange. 


(67.2) Que dans le cas ou il y a eu fusion (au sens de l’article 87 de 
ladite Loi) de deux corporations ou plus (chacune de ces corporations 
étant appelée dans la présente section «corporation remplacée») afin de 
créer une entité constituée (appelée mouvelle corporation» dans la 
présente section), 


a) aux fins du sous-alinéa (67)(b)(ii)(A) de la présente Motion, la 
nouvelle corporation est réputée n’avoir recu aucune contrepartie 
pour les actions de son capital-actions qui ont été émises relative- 
ment 4a la fusion, 


b) le capital versé relativement a toute catégorie d’actions du 
capital-actions de la nouvelle corporation est, 4 n’importe quelle 
date, c’est-a-dire postérieurement a la fusion et au 6 mai 1974, 
augmenté par la fraction du montant par lequel 


(i) le total de tous les montants dont chacun constitue le capital 
versé, immédiatement avant la fusion, d’une action du capital- 
actions d’une corporation remplacée (autre qu’une action que 
possédait une autre corporation remplacée) 


dépasse 


(ii) le total de tous les montants dont chacun constitue le capital 
versé (visé par l’alinéa (67)b)(i) de la présente Motion), immédia- 
tement aprés la fusion, relativement 4 une catégorie d’actions du 
capital-actions de la nouvelle corporation, et 


qui n’a pas, avant cette date, été inclus dans le capital versé 
d’aucune autre catégorie d’actions d’action du capital-actions de la 
nouvelle corporation, et 


c) dans le cas ov la fusion est survenue avant le 7 mai 1974, le 
capital versé, immédiatement avant la fusion, d’une action du 
capital-actions d’une corporation remplacée, est, aux fins de l’alinéa 
b)(i), déterminé comme si les dispositions du paragraphe (67)a) et b) 
de la présente Motion s’étaient appliquées immédiatement avant la 
fusion. 


(68) Que, lorsqu’une corporation a fait un choix aux termes du 
paragraphe 83(1) de ladite Loi a ]’égard d’un dividende d’une catégorie 
précise d’actions du capital-actions de la corporation qui est devenu 
payable, ou qui a été payé si cette date était antérieure, aprés 1971 
mais avant le 7 mai 1974, et que 


a) la fraction du dividende qui était payable sur le surplus de capital 
en main en 1971 de la corporation, conformément a l’alinéa 83(1)b) 
de ladite Loi, tel qu’il s’interprétait au moment ov le dividende est 
devenu payable, ou a été payé si cette date était antérieure, 
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(ii) the aggregate of all amounts 

each of which is the paid-up capital 

(referred to in clause 89(1)(c)(ii)(A)), 

immediately after the amalgamation, 

in respect of a class of shares of the 5 

capital stock of the new corporation, 
to the extent that that amount has not 
been included in the paid-up capital of 
any other class of shares of the capital 
stock of the new corporation; and 10 
(c) where the amalgamation occurred 
prior to May 7, 1974, the paid-up capi- 
tal, immediately before the amalgama- 
tion, of a share of the capital stock of a 
predecessor corporation shall, for the 15 
purposes of subparagraph (b)(i), be 
determined as though subparagraphs 
89(1)(c)(i) and (ii) applied immediately 
before the amalgamation.” 


(3) Where a corporation has made an 20 
election under subsection 83(1) in respect 
of a dividend on a particular class of 
shares of the capital stock of the corpora- 
tion that has, before May 7, 1974, become 
payable, or was paid if that event was 25 
earlier than the time it became payable, 
and 
(a) the portion of the dividend that 
was payable out of the corporation’s 
1971 capital surplus on hand pursuant 30 
to paragraph 83(1)(b), as it read at the 
time the dividend became payable, or 
was paid if that time was earlier than 
the time it became payable, 
exceeds 35 
(b) the portion of the dividend that 
would have been payable out of the 
corporation’s 1971 capital surplus on 
hand if this Act were read without 
reference to this section, 40 
notwithstanding any other provision of 
this Act, the paid-up capital in respect of 
the particular class of shares at the end of 
the corporation’s 1971 taxation year and 
at any time after May 6, 1974 shall be 45 
reduced by the amount, if any, by which 
the amount referred to in paragraph (a) 
exceeds the amount referred to in para- 
graph (0).” 


(ii) du total de tous les montants 
dont chacun constitue le capital 
versé (visé a la _ disposition 
89(1)c)(ii)(A)), immédiatement aprés 
la fusion, relativement a une catégo- 5 
rie d’actions du capital-actions de la 
nouvelle corporation 
dans la mesure ot ce montant n’a pas 
été inclus dans le capital versé d’aucune 
autre catégorie d’actions du capital- 10 
actions de la nouvelle corporation; et 
c) dans le cas ou la fusion est survenue 
avant le 7 mai 1974, le capital versé, 
immédiatement avant la fusion, d’une 
action du capital-actions d’une corpo- 15 
ration remplacée, est, aux fins du sous- 
alinéa 0)(i), déterminé comme si les 
sous-alinéas 89(1)c)(i) et (ii) s’étaient 
appliqués immédiatement avant la 
fusion.» 20 


(3) Lorsqu’une corporation a fait un 
choix en vertu du paragraphe 83(1) a 
VYégard d’un dividende d’une catégorie 
donnée d’actions du capital-actions de la 
corporation qui est devenu payable avant 25 
le 7 mai 1974 ou qui a été payé si la date 
A laquelle il a été payé était antérieure a 
celle 4 laquelle il est devenu payable, et 
que 

a) la fraction du dividende qui était 30 

payable sur le surplus de capital en 

main en 1971 de la corporation, confor- 
mément a l’alinéa 83(1)b) tel qu’il s’in- 
terprétait 4 la date ou le dividende est 

devenu payable ou a été payé si la date 35 

a laquelle il a été payé était antérieure 

a celle a laquelle il est devenu payable, 
est supérieure 

b) ala fraction du dividende qui aurait 

été payable sur le surplus de capital en 40 

main en 1971 de la corporation, si la 

présente loi était interprétée sans tenir 
compte du présent article, 
nonobstant toute autre disposition de la 
présente loi, le capital versé a l’égard de 45 
cette catégorie donnée d’actions 4a la fin 
de l’année d’imposition de 1971 de la 
corporation et 4 toute date aprés le 6 mai 
1974 est réduit de l’excédent, si excédent 
il y a, du montant visé a ]’alinéa a) par 50 
rapport au montant visé a l’alinéa b).» 


Capital versé en 
cas de palement 
de dividendes 


exceeds 


(b) the portion of the dividend that would have been payable out of 
the corporation’s 1971 capital surplus on hand, if the said Act were 
read without reference to this paragraph, but with reference to 
paragraph (67) of this Motion, 


notwithstanding any other provision of the said Act, the paid-up 
capital in respect of the particular class of shares, at the end of the 
corporation’s 1971 taxation year and at any time after May 6, 1974 
shall be reduced by the excess of the amount referred to in subpara- 
graph (a) hereof over the amount referred to in subparagraph (bd) 
hereof.” 


dépasse 


b) la fraction du dividende qui aurait été payable sur le surplus de 
capital en main en 1971 de la corporation, si ladite Loi était 
interprétée sans égard a la présente section, mais avec égard 4 la 
section (67) de la présente Motion, 


nonobstant toute autre disposition de ladite Loi, le capital versé 4 
l’égard de cette catégorie précise d’actions a4 la fin de l’année d’imposi- 
tion 1971 de la corporation et 4 n’importe quelle date postérieure au 6 
mai 1974, sera réduit de l’excédent du montant visé au paragraphe a) 
par rapport au montant visé au paragraphe }).» 


Amounts to be 
included in 
respect of share 
of foreign affili- 
ate 


Reserve where 
foreign 
exchange re- 
striction 


Reserve for 
preceding year 
to be included 
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(2) This section is applicable for the pur- 
pose of computing the paid-up capital of a 
corporation at the end of its 1971 taxation 
year and at any time after May 6, 1974. 


55. (1) Subsections 90(2) and (3) of the 5 
said Act are repealed. 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


56. (1) Section 91 of the said Act is 


(2) Le présent article s’applique pour le 


calcul du capital versé d’une corporation a la 
fin de son année d’imposition 1971 et a 
toute date aprés le 6 mai 1974. 


55. (1) Les paragraphes 90(2) et (3) de 5 


ladite loi sont abrogés. 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 


56. (1) L’article 91 de ladite loi est 


repealed and the following substituted 10 abrogé et remplacé par ce qui suit: 10 


therefor: 


“91. (1) In computing the income for a 
taxation year of a taxpayer resident in 
Canada, there shall be included, in respect 
of each share owned by him of the capital 15 
stock of a controlled foreign affiliate of 
the taxpayer, as income from the share, 
the percentage of the foreign accrual 
property income of any controlled foreign 
affiliate of the taxpayer, for each taxation 20 
year of the affiliate ending in the taxation 
year of the taxpayer, equal to that share’s 
participating percentage in respect of the 
affiliate, determined at the end of each 
such taxation year of the affiliate. 25 


(2) Where an amount in respect of a 
share has been included in computing the 
income of a taxpayer for a taxation year 
by virtue of subsection (1) or (3) and the 
Minister is satisfied that, by reason of the 30 
operation of monetary or exchange re- 
strictions of a country other than Canada, 
the inclusion of the whole amount with 
no deduction for a reserve in respect 
thereof would impose undue hardship on 35 
the taxpayer, there may be deducted in 
computing the taxpayer’s income for the 
year such amount as a reserve in respect 
of the amount so included as the Minister 
deems reasonable in the circumstances. 40 


(3) In computing the income of a tax- 
payer for a taxation year, there shall be 
included each amount in respect of a 
share that was deducted by virtue of sub- 


«91. (1) Dans le caleul du revenu pour  Sommesa 
, ee sie ’ . inclure au titre 

une année d’imposition d’un contribuable —arune action 
résidant au Canada, il doit étre inclus, dans une corpo- 
relativement 4 chaque action qui lui “tinge 
appartient dans le capital- actions d’une 15 
corporation étrangére affiliée contrdlée 
par le contribuable, a titre de revenu tiré 
de l’action, le pourcentage du revenu 
étranger accumuleé, tiré de biens, de toute 
corporation étrangére affiliée contrdlée 20 
par le contribuable, pour chaque année 
d’imposition de la corporation affiliée qui 
se termine dans l]’année d’imposition du 
contribuable, égal au pourcentage de par- 
ticipation de cette action, afférent a la 25 
corporation affiliée et déterminé 4a la fin 
de chacune desdites années d’imposition 
de cette derniére. 

(2) Lorsqu’une somme relative a4 une Réserve en cas 

A Pe de restrictions 
action a été incluse dans le calcul du 30 pistives au 
revenu d’un contribuable pour une année change 
d’imposition en vertu du paragraphe (1) 
ou (3) et que le Ministre est convaincu 
que, en raison de |’application de restric- 
tions relatives 4 la monnaie ou au change 35 
imposées par la législation d’un autre 
pays que le Canada, I’inclusion de la tota- 
lité de la somme, sans déduction au titre 
de réserve afférente a ces restrictions, 
porterait indGment préjudice au contri- 40 
buable, il peut étre déduit, lors du calcul 
de son revenu pour l’année, a titre de 
réserve afférente a la somme ainsi incluse, 
une somme que le Ministre juge raisonna- 
ble eu égard aux circonstances. 45 

(3) Dans le calcul du revenu d’un con- Inclusion de la 
tribuable pour une année d’imposition, peste 
doit étre incluse chaque somme relative a _ dente 
une action, déduite, en vertu du paragra- 


Clauses 55 and 56: These amendments would in part 
implement subparagraphs (74)(a) and (b) of the Income 
Tax Motion. The opening words and subparagraph (a) 
of paragraph (74) read as follows: 


“(74) That for the 1972 and subsequent taxation years, the rules 
contained in subdivision i of Part I of the said Act, together with 
other rules as hereinafter referred to, shall be amended so that: 


(a) subsections 90(2) and (3) of the said Act shall be repealed;’’ 


Subparagraph (74)(6) is set out in respect of clauses 
51 and 52. 


Subsections 90(2) and (3) and section 91 of the Act 
read as follows: 


‘*(2) In computing the income for a taxation year of a taxpayer 
resident in Canada, there may be deducted, in respect of any dividend 
received by him in the year on a share owned by him of the capital 
stock of any foreign affiliate of the taxpayer, the amount, if any, in 
respect of the dividend required by paragraph 92(1)(b) to be deducted 
in computing the adjusted cost base to him of the share. 


(3) In computing the income for a taxation year of a corporation 
resident in Canada, there may be deducted, in respect of any dividend 
received by it in the year on a share owned by it of the capital stock of 
any foreign affiliate of the corporation, an amount equal to such 
portion of the dividend as is prescribed to have been paid out of the 
pre-acquisition surplus of that affiliate. 


91. (1) Subject to subsection (2), in computing the income for a 
taxation year of a taxpayer resident in Canada, there shall be included, 
in respect of each share owned by the taxpayer of the capital stock of 
a foreign affiliate of the taxpayer, 


(a) the percentage of the foreign accrual property income of each 
foreign affiliate of the taxpayer, for each taxation year of the 
affiliate ending in the taxation year of the taxpayer, equal to that 
share’s participating percentage in respect of the affiliate, deter- 
mined at the end of that taxation year of the affiliate, and 


(b) the percentage of any amount received by a foreign affiliate of 
the taxpayer, as, on account or in lieu of payment of, or in 
satisfaction of, a dividend from another foreign affiliate of the 
taxpayer during the taxation year of the taxpayer (except to the 
extent that that amount is prescribed to be excluded), equal to that 
share’s participating percentage in respect of the first-mentioned 
affiliate, determined at the time the amount was so received. 


(2) Where the aggregate of all amounts that would, but for this 
subsection, be included in computing a taxpayer’s income for a 
taxation year by virtue of subsection (1), minus the aggregate of all 
amounts that would, but for this subsection, be deductible from the 
taxpayer’s income for the year by virtue of subsection 113(3), does not 
exceed $500, the amounts that would otherwise be included in com- 
puting the income of the taxpayer for the year by virtue of subsection 
(1) shall not be so included. 


(3) Where an amount in respect of a share has been included in 
computing the income of a taxpayer for a taxation year by virtue of 
this section and the Minister is satisfied that, by reason of the 
operation of monetary or exchange restrictions imposed by the law of 
a country other than Canada, the inclusion of the whole amount with 
no deduction for a reserve in respect thereof would impose undue 
hardship on the taxpayer, there may be deducted in computing the 


Articles 55 et 56 du bill: Ces modifications mettent 
partiellement en application les paragraphes (74)a) et b) 
de la motion de l’imp6ét sur le revenu. Le début de la 
section (74) et son paragraphe a) se lisent comme suit: 


«(74) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, les 
régles figurant a la sous-section i de la Partie I de ladite Loi, ainsi que 
les autres régles mentionnées ci-aprés, soient modifiées de sorte que: 


a) les paragraphes 90(2) et (3) de ladite Loi soient abrogés;» 


Le paragraphe (74)b) est énoncé aux fins des articles 
51 et 52 du bill. 


Les paragraphes 90(2) et (3) et l’article 91 de la loi 
actuellement se lisent comme suit: 


«(2) Lors du calcul du revenu, pour une année d’imposition, d’un 
contribuable résidant au Canada, il peut étre déduit, relativement 4 
tout dividende recu par lui dans l’année, sur une action qui lui 
appartient dans le capital-actions d’une corporation étrangére affiliée 
de ce contribuable, toute somme afférente au dividende dont l’alinéa 
92(1)b) exigerait la déduction lors du calcul du prix de base rajusté, 
pour le contribuable, de cette action. 


(3) Lors du calcul du revenu, pour une année d’imposition, d’une 
corporation résidant au Canada, il peut étre déduit, relativement 4 
tout dividende qu’elle a recu dans l’année, sur une action qui lui 
appartient dans le capital-actions d’une corporation étrangére affiliée 
de cette corporation, une somme égale 4 la fraction du dividende qui 
est indiquée comme ayant été payée sur le surplus de cette corporation 
affiliée, antérieur a )’acquisition. 


91. (1) Sous réserve du paragraphe (2), dans le calcul du revenu, 
pour une année d’imposition d’un contribuable résidant au Canada, il 
doit étre inclus, relativement 4 chaque action qui Jui appartient dans 
le capital-actions d’une corporation étrangére affiliée du contribuable, 

a) le pourcentage du revenu étranger accumulé, tiré de biens, de 
chaque corporation étrangére affiliée du contribuable, pour chaque 
année d’imposition de la corporation étrangére affiliée qui se ter- 
mine dans |’année d’imposition du contribuable, égal au pourcentage 
de participation de cette action, afférent 4 la corporation étrangére 
affiliée et déterminé a la fin de cette année d’imposition de cette 
corporation, et 


b) le pourcentage de toute somme recue par une corporation étran- 
gére affiliée du contribuable au titre ou en paiement intégral ou 
partiel d’un dividende provenant d’une autre corporation étrangére 
affiliée du contribuable pendant l’année d’imposition de ce dernier 
(sauf dans la mesure ou il est prescrit d’exclure cette somme), égal 
au pourcentage de participation de cette action afférent a la corpo- 
ration affiliée mentionnée en premier lieu et déterminé 4 la date ou 
la somme a été ainsi recue. 


(2) Lorsque la totalité des sommes qui seraient, sans le présent 
paragraphe, incluses dans le calcul du revenu d’un contribuable pour 
une année d’imposition en vertu du paragraphe (1), diminuée de la 
totalité des sommes qui seraient, sans le présent paragraphe, déducti- 
bies du revenu du contribuable pour ]’année en vertu du paragraphe 
113(3), ne dépasse pas $500, les sommes qui seraient par ailleurs 
incluses dans le calcul du revenu de ce contribuable pour |’année en 
vertu du paragraphe (1) ne doivent pas étre ainsi incluses. 


(3) Lorsqu’une somme relative 4 une action a été incluse dans le 
calcul du revenu d’un contribuable pour une année d’imposition en 
vertu du présent article et que le Ministre est d’avis que, en raison de 
l’application de restrictions relatives 4 la monnaie ou au change 


144 


section (2) in computing his income for 
the immediately preceding year. 


(4) Where, by virtue of subsection (1), 
an amount in respect of a share has been 
included in computing the income of a 5 
taxpayer for a taxation year or for any of 
the 5 immediately preceding taxation 
years (in this subsection referred to as the 
“income amount’’), there may be deducted 
in computing the taxpayer’s income for 10 
the year the lesser of 

(a) the product obtained when 

(i) the portion of the foreign accrual 
tax applicable to the income amount 
that was not deductible under this 15 
subsection in any previous year 

is multiplied by 

(ii) the relevant tax factor; and 

(b) the amount, if any, by which the 

income amount exceeds the aggregate 20 

of the amounts in respect of that share 

deductible under this subsection in any 

of the 5 immediately preceding taxa- 

tion years in respect of the income 


amount. 25 


(5) Where in a taxation year a taxpayer 
resident in Canada has received a divi- 
dend on a share of the capital stock of a 
corporation that was at any time a con- 
trolled foreign affiliate of the taxpayer, 30 
there may be deducted, in respect of such 
portion of the dividend as is prescribed to 
have been paid out of the taxable surplus 
of the affiliate, in computing the taxpay- 
er’s income for the year, the lesser of 

(a) the amount by which that portion 

of the dividend exceeds the amount, if 

any, deductible in respect thereof under 
paragraph 113(1)(b); and 

(b) the amount, if any, by which 

(i) the aggregate of all amounts 
required by paragraph 92(1)(a) to be 
added in computing the adjusted cost 
base to him of the share before the 
dividend was so received by him 
exceeds 

(ii) the aggregate of all amounts 
required by paragraph 92(1)(b) to be 
deducted in computing the adjusted 


35 


40 


45 


phe (2), lors du calcul de son revenu pour 
l’année précédente. 


(4) Lorsqu’un montant afférent 4 une 
action a été inclus, en vertu du paragra- 
phe (1), dans le calcul du revenu d’un 5 
contribuable pour une année d’imposition 
ou pour l’une des 5 années d’imposition 
précédentes (appelé dans le présent para- 
graphe le «revenu indiqué), il peut étre 
déduit lors du calcul du revenu du contri- 10 
buable pour l]’année, la moins élevée des 
sommes suivantes: 

a) le produit obtenu en multipliant 

(i) la partie de limpoét étranger 
accumulé applicable au revenu indi- 15 
qué qui n’était pas déductible en 
vertu du présent paragraphe au cours 
d’une année antérieure 

par 

(ii) le facteur fiscal approprié; ou 

b) la fraction, si fraction il y a, du 

revenu indiqué qui est en sus du total 

des montants afférents a cette action 
qui sont déductibles en vertu du présent 

paragraphe au cours de l’une quelcon- 25 

que des 5 années d’imposition précéden- 

tes a l’égard du revenu indiqué. 


20 


(5) Lorsque, au cours d’une année d’im- 
position, un contribuable résidant au 
Canada a recu un dividende sur une action 30 
du capital-actions d’une corporation qui 
était 4 une date quelconque une corpora- 
tion étrangére affiliée et contrdlée par ce 
contribuable, il peut étre déduit, a l’égard 
de la portion du dividende qui, d’aprés les 35 
prescriptions, a été payée a partir du sur- 
plus imposable de la corporation affiliée, 
iors du calcul du revenu du contribuable 
pour l’année la moins élevée des sommes 
suivantes: 

a) la fraction de la portion du divi- 

dende qui est en sus du montant, s’il en 

est, déductible a cet égard en vertu de 
l’alinéa 113(1)d); ou 

b) la fraction, si fraction il y a, 

(i) du total de tous les montants qui 

doivent, aux termes de _ |’alinéa 

92(1)a), étre ajoutés lors du calcul du 

prix de base rajusté de l’action, pour 

lui, avant qu’il ait regu le dividende 
qui est en sus 


40 


45 


50 


Montants 
déductibles au 
titre des impéts 
étrangers 


Montants 
déductibles a 
l’égard de divi- 
dendes recus 


taxpayer’s income for the year such amount as a reserve in respect of 
the amount so included as the Minister deems reasonable in the 
circumstances. 

(4) In computing the income of a taxpayer for a taxation year, 
there shall be included each amount in respect of a share that was 
deducted under subsection (3) in computing his income for the 
immediately preceding year.” 


28415-19 


imposées par la législation d’un autre pays que le Canada, l’inclusion 
de la totalité de la somme, sans déduction au titre de réserve afférente 
& ces restrictions, porterait indiment préjudice au contribuable, il peut 
étre déduit, lors du calcul de son revenu pour I’année, a titre de réserve 
afférente a la somme ainsi incluse, une somme que le Ministre juge 
raisonnable eu égard aux circonstances. 

(4) Dans le calcul du revenu d’un contribuable pour une année 
d’imposition, doit étre incluse chaque somme relative a une action 
déduite, en vertu du paragraphe (3), lors du calcul de son revenu pour 
l’année précédente.» 


Adjusted cost 
base of share in 
foreign affiliate 
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cost base to him of the share before 
the dividend was so received by 
him.” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation yeacss. 


Or 


57. (1) Subsection 92(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“92. (1) In computing, at any time in a 
taxation year, the adjusted cost base to a 10 
taxpayer resident in Canada of any share 
owned by hira of the capital stock of a 
foreign affiliate of the taxpayer, 


(a) there shall be added any amount 
required to be included in respect of 15 
that share by virtue of subsection 91(1) 
or (3) in computing his income for the 
year or any preceding taxation year (or 
that would have been so required to be 
included but for sections 74 and 75); 20 
and 
(bo) there shall be deducted in respect of 
that share 
(i) any amount deducted by him by 
virtue of subsection 91(2) or (4), and 25 
(ii) any dividend received by him 
before that time to the extent of the 
amount deducted by him in respect 
thereof by virtue of subsection 91(5) 
in computing his income for the year or 30 
any preceding taxation year (or that 
would have been deductible by him but 
for sections 74 and 75).”’ 


(2) All that portion of subsection 92(2) of 
tne said Act following paragraph (b) thereof 35 
and preceding paragraph (d)_ thereof 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“there shall be deducted, in respect of any 
dividend received on the share before that 40 
time by the owner of the share, an 
amount equal to the amount, if any, by 
which 
(ec) such portion of the amount of the 
dividend so received as was deductible 45 
by virtue of paragraph 113(1)(d) from 
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(ii) du total de tous les montants qui 
doivent, aux termes de_ |’alinéa 
92(1)b), étre déduits lors du calcul du 
prix de base rajusté de l’action, pour 


lui, avant qu’il ait regu ce dividende» 5 


(2) Le présent article s’applique aux 
années 1972 et suivantes. 


57. (1) Le paragraphe 92(1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«92. (1) Dans le calcul, a une date 10 Prix de base 


donnée d’une année d’imposition, du prix SR fume 
de base rajusté, pour un contribuable rési- _—corporation 
dant au Canada, d’une action qui lui jwonereath 
appartient dans le capital-actions d’une 

corporation étrangére affiliée de ce15 
contribuable, 


a) il doit étre ajouté toute somme dont 
les paragraphes 91(1) ou (3) exigent 
Vinclusion a l’égard de cette action 
dans le calcul du revenu du contribua- 20 
ble, pour l’année ou pour toute année 
d’imposition antérieure, (ou dont |’in- 
clusion aurait été ainsi exigée n’eussent 
été les articles 74 et 75), et 
b) il doit étre déduit relativement a 25 
cette action 
(i) toute somme que le contribuable 
a déduite en vertu des paragraphes 
91(2) ou (4), et 
(ii) tout dividende qu’il a regu avant 30 
cette date, 4 concurrence du montant 
qu’il a déduit a cet égard en vertu du 
paragraphe 91(5), 
lors du calcul de son revenu pour |’an- 
née ou toute année d’imposition anté- 35 
rieure (ou qu’il aurait pu déduire n’eus- 
sent été les articles 74 et 75).» 


(2) Toute la partie du paragraphe 92(2) de 


ladite loi qui suit l’alinéa 6b) et précéde 
l’alinéa d) est abrogée et remplacée par ce 40 
qui suit: 


«i] doit étre déduit, relativement a tout 
dividende sur cette action regu par le 
propriétaire de celle-ci avant cette date, 
une somme égale a la fraction, si fraction 45 
il y a, 
c) de la partie du montant du dividende 
ainsi regu qui était déductible, en vertu 
de l’alinéa 113(1)d), du revenu du pro- 
priétaire pour l’année lors du calcul de 50 


Clause 57: This amendment would implement sub- 
paragraphs (74)(c), (d) and (e) of the Income Tax 
Motion, which read as follows: 


Article 57 du bill: Cette modification met en appli- 
cation les paragraphes (74)c), d) et e) de la motion de 
limpét sur le revenu qui se lisent comme suit: 


“(c) subsection 92(1) of the said Act shall be repealed and a rule 
substituted therefor to provide that in computing, at any time in a 
taxation year, the adjusted cost base to a taxpayer resident in 
Canada of any share owned by him of the capital stock of a foreign 
affiliate of the taxpayer 


(i) there shall be added any amount required to be included in 
respect of that share by virtue of clauses (b)(i) and (iii) hereof in 
computing his income for the year or any preceding taxation year 
(or that would have been so required to be included but for 
sections 74 and 75 of that Act), and 


(ii) there shall be deducted in respect of that share 


(A) any amount deducted by him by virtue of clauses (0)(ii) and 
(iv) hereof, and 


(B) any dividend received by him before that time, to the 
extent of the amount deducted by him in respect thereof by 
virtue of clause (b)(v) hereof, 


in computing his income for the year or any preceding taxation 
year (or that would have been deductible by him but for sections 
74 and 75 of that Act); 


(d) that part of subsection 92(2) of the said Act following para- 
graph (b) thereof and preceding paragraph (d) thereof shall be 
repealed and a rule substituted therefor to provide that there shall 
be deducted, in respect of any dividend received on the share 
referred to in paragraph 92(2)(a) or (6) of that Act, whichever is 
appropriate, before the relevant time by the owner of the share, an 
amount equal to the amount, if any, by which such portion of the 
amount of the dividend so received as was deductible under sub- 
clause (n)(i)(D) hereof from the income of the owner for the year in 
computing his taxable income for the year or as would have been so 
deductible if the owner had been a corporation resident in Canada, 
exceeds the portion referred to in paragraph 92(2)(d) of that, Act; 


(e) subsection 92(3) of the said Act shall be repealed and a rule 
substituted therefor to provide that in computing, at any time in a 
taxation year, the adjusted cost base to a corporation resident in 
Canada of any share of the capital stock of a foreign affiliate of the 
corporation, there shall be deducted an amount in respect of any 
dividend received on the share by the corporation before that time 
equal to such portion of the amount so received as was deducted 
under subsection 113(2) of that Act, as amended by clauses (n)(ii) 
and (iii) hereof, from the income of the corporation for the year or 
any preceding taxation year for the purposes of computing its 
taxable income;” 


Section 92 of the Act at present reads as follows: 
“92. (1) In computing, at any particular time in a taxation year, 


«c) le paragraphe 92(1) de ladite Loi soit abrogé et remplacé par une 
régle de sorte que, lors du calcul, 4 une date quelconque d’une année 
d’imposition, du prix de base rajusté, pour un contribuable résidant 
au Canada, d’une action, lui appartenant, du capital-actions d’une 
corporation étrangére affiliée du contribuable 


(i) on ajoute tout montant qu’on doit inclure 4 l’égard de cette 
action en vertu des alinéas b)(i) et (iii) lors du caleul de son 
revenu pour l’année ou une année d’imposition précédente (ou 
dont l’inclusion aurait ét4 requise en l’absence des articles 74 et 
75 de cette Loi); et 


(ii) on déduise, 4 l’égard de cette action 


(A) tout montant déduit par lui en vertu des dispositions 6)(ii) 
et (iv), et 


(B) tout dividende recu par lui avant cette date, jusqu’a 
concurrence du montant déduit par lui a l’égard de celui-ci en 
vertu de la disposition b)(v), 


lors du calcul de son revenu pour l’année ou pour toute année 

d’imposition précédente (ou celui qui aurait été déductible par lui 

en l’absence des articles 74 et 75 de cette Loi); 
d) la partie du paragraphe 92(2) de ladite Loi qui suit l’alinéa b) de 
celui-ci et en précéde l’alinéa d) soit abrogée et remplacée par une 
régle de sorte qu’on déduise, 4 l’égard de tout dividende recu sur 
Vaction visée 4 l’alinéa 92(2)a) ou b) de cette Ici, selon le cas, avant 
la date considérée, par le propriétaire de l’action, un montant égal 4 
la fraction, s’il en est, de la portion du montant du dividende ainsi 
recu qui était déductible, en vertu du sous-alinéa n)(i)(D), du revenu 
du propriétaire pour l’année lors du calcul de son revenu imposable 
pour l’année ou qui aurait été ainsi déductible si le propriétaire avait 
été une corporation résidant au Canada, qui est en sus de la portion 
visée 4 l’alinéa 92(2)d) de cette Loi; 


e) le paragraphe 92(3) de ladite Loi soit abrogé et remplacé par une 
régle de sorte que, lors du calcul, 4 une date quelconque d’une année 
d’imposition, du prix de base rajusté, pour une corporation résidant 
au Canada, de toute action du capital-actions d’une corporation 
étrangére affiliée de la corporation, on déduise un montant, a l’égard 
de tout dividende recu sur ]’action par la corporation avant cette 
date, égal a la portion du montant ainsi regu qui a été déduite en 
vertu du paragraphe 113(2) de cette Loi, modifié par les alinéas 
n)(ii) et (iii), du revenu de la corporation pour l’année ou une année 
d’imposition précédente aux fins du calcul de son revenu imposable;» 


Voici le texte actuel de l’article 92 de la loi: 
«$2. (1) Dans le calcul, 4 une date donnée d’une année d’imposition, 


the adjusted cost base to a taxpayer resident in Canada of any share 
owned by him of the capital stock of a foreign affiliate of the taxpayer, 


du prix de base rajusté, pour un contribuable résidant au Canada d’une 
action qui lui appartient dans le capital-actions d’une corporation 
étrangére affiliée de ce contribuable, 


(a) there shall be added, in respect of any amount required by 
section 91 to be included in computing his income for the year or 
any preceding taxation year in respect of that share, the amount, if 
any, by which that amount exceeds the deductions allowed in 
respect of that amount under subsections 91(3) and 113(3); and 


a) il doit étre ajouté relativement 4 toute somme dont l’article 91 
exige l’inclusion dans le calcul du revenu du contribuable, pour 
l’année ou pour toute année d’imposition antérieure, relativement a 
cette action, la fraction, si fraction il y a, de cette somme qui est 
en sus des déductions autorisées a Végard de cette somme en vertu 
des paragraphes 91(3) et 113(3); et 
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son revenu imposable pour ]’année ou 
qui aurait été déductible si le proprié- 
taire avait été une corporation résidant 


the income of the owner for the year in 
computing his taxable income for the 
year or aS would have been so deduct- 


ible if the owner had been a corpora- au Canada, 
tion resident in Canada, 5 qui est en sus de» 5 
exceeds”’ 


(3) Subsection 92(3) of the said Act is (3) Le paragraphe 92(3) de ladite loi est 


taxation year, the adjusted cost base to a 
corporation resident in Canada of any 
share of the capital stock of a foreign 
affiliate of the corporation, there shall be 
deducted an amount in respect of any 15 
dividend received on the share by the 
corporation before that time equal to 
such portion of the amount so received as 
was deducted under subsection 113(2) 
from the income of the corporation for 20 
the year or any preceding taxation year in 
computing its taxable income.” 


(4) This section is applicable to the 1972 


repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
Idem “(3) In computing, at any time in a10 «(3) Lors du calcul, 4 une date quelcon- —‘ Idem 


que dans une année d’imposition, du prix 
de base rajusté, pour une corporation qui 10 
réside au Canada, de toute action du capi- 
tal-actions d’une corporation étrangére 
affiliée de la corporation, il est déduit une 
somme, relative a tout dividende regu sur 
l’action par la corporation avant cette 15 
date, égale a la fraction du montant ainsi 
recu qui a été déduite, en vertu du para- 
graphe 113(2), du revenu de la corpora- 
tion pour l’année ou toute année d’imposi- 
tion antérieure lors du calcul de son 20 
revenu imposable.» 


(4) Le présent article s’applique aux 


and subsequent taxation years. années d’imposition 1972 et suivantes. 


58. (1) Subsection 93(1) of the said Act is 25 58. (1) Le paragraphe 93(1) de ladite loi 


repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit: 25 

therefor: 
Election re dis- “93. (1) Where at any time a corpora- «93. (1) Lorsque, 4 une date quelcon- — Choix relatif 4 
position of share ° : ° a Se pI ° Ans la disposition 
in foreign affii- tion resident in Canada has so elected, in que, une corporation résidant au Canada —qrune action 
ate prescribed manner and within the pre- 30 ena fait le choix, de la maniére et dans les _— dans a on 

A A . ate ‘ . ti t 
scribed time, in respect of any share of délais prescrits, en ce qui regarde toute ‘ine 


the capital stock of a foreign affiliate of 
the corporation disposed of by it or by 
another foreign affiliate of the corpora- 
tion, for the purposes of this Act, an 35 
amount equal to the lesser of 
(a) the amount designated by the cor- 
poration in its election, and gris 
(b) the proceed of disposition of the 
share 40 
shall be deemed to have been a dividend 
received on the share from the affiliate by 
the disposing corporation or disposing 
affiliate, as the case may be, immediately 
before the disposition and not to have 45 
been proceeds of disposition.”’ 


action du capital-actions d’une corpora- 30 
tion étrangere affiliée de cette corporation 
dont elle a disposé, ou dont une autre 
corporation étrangére affiliée de la corpo- 
ration a disposé, aux fins de la présente 
loi, une somme égale au_moins élevé des 35 
montants suivants: 


a) le montant indiqué par la corpora- 

tion dans son choix, ou 

b) le produit de la disposition de 

l’action 40 
est réputée avoir été un dividende recu, 
immédiatement avant la disposition, sur 
l’action, de la corporation affiliée, par la 
corporation ou la corporation affiliée qui 
a procédé a la disposition, et non un 45 
produit de la disposition». 


(6) there shall be deducted, in respect of such part of any amount 
in respect of a dividend recieved by him on the share before the 
particular time as was not deductible under subsection 90(3), an 
amount equal to the lesser of that part thereof and the amount, if 
any, by which 
(i) the aggregate of amounts required by paragraph (a) to be 
added in computing the adjusted cost base to him of the share 
before the amount in respect of the dividend was so received by 
him, 
exceeds 
(ii) the aggregate of amounts required by this paragraph to be 
deducted in computing the adjusted cost base to him of the 
share before the amount in respect of the dividend was so 
received by him. 


(2) In computing, at any time in a taxation year, 


(a) the adjusted cost base to a corporation resident in Canada (in 
this subsection referred to an “‘owner’’) of any share of the capital 
stock of a foreign affiliate of the corporation, or 


(b) the adjusted cost base to a foreign affiliate (in this subsection 
referred to as an ‘“‘owner’’) of a person resident in Canada of any 
share of the capital stock of another foreign affiliate of that person, 


there shall be deducted, in respect of any amount in respect of a 
dividend received on the share in the year before that time by the 
owner of the share, the amount, if any, by which 


(c) such portion of the amount so received as was deductible under 
subsection 90(3) in computing the income of the owner for the year 
or as would have been so deductible if the owner had been a 
corporation resident in Canada, 


exceeds 


(ad) such portion of any income or profits tax paid by the owner to 
the government of a country other than Canada as may reasonably 
be regarded as having been paid in respect of the portion described 
in paragraph (c). 

(3) In computing, at any time in a taxation year, the adjusted cost 
base to a corporation resident in Canada of any share of the capital 
stock of a foreign affiliate of the corporation, there shall be deducted 
an amount in respect of any dividend received on the share by the 
corporation before that time, equal to the amount deducted under 
subsection 113(2) from the income of the corporation for the year for 
the purposes of computing its taxable income.” 


Clause 58: This amendment would implement sub- 
paragraphs (74)(f) and (g) and (g.1) of the Income Tax 
Motion, which read as follows: 

“(f) subsection 93(1) of the said Act shall be repealed and a rule 
substituted therefor to provide that where at any time a corporation 
resident in Canada has so elected, in prescribed manner and within 
the prescribed time, in respect of any share of the capital stock of a 
foreign affiliate of the corporation disposed of by it or by another 
foreign affiliate of the corporation, for the purposes of the Act, an 
amount equal to the lesser of 
(i) the amount designated by the corporation in its election, and 
(ii) the proceeds of disposition of the share 
shall be deemed to have been a dividend received on the share from 
the affiliate by the disposing corporation or disposing affiliate, as 
the case may be, immediately before the disposition, and not to have 
been proceeds of disposition; 
(g) paragraph 93(8)(a) of the said Act shall be repealed, and a rule 
substitued therefor to provide that, for the purposes of subsection 
93(2) of that Act, a dividend received by a corporation resident in 


b) il doit étre déduit relativement 4 la fraction de toute somme 
recue par lui, avant la date donnée, a titre de dividende sur 
Vaction en question, qui n’était pas déductible en vertu du 
paragraphe 90(3), une somme égale au moins élevé des montants 
suivants: cette fraction ou la fraction, si fraction il y a, 


(i) du total des sommes dont |’alinéa a) exige l’inclusion dans le 
calcul du prix de base rajusté de l’action, pour le contribuable, 
avant qu’il n’ait recu ainsi le montant relatif au dividende, 


qui est en sus 


(ii) du total des sommes dont le présent alinéa exige la déduction 
lors du calcul du prix de base rajusté de l’action, pour le contri- 
buable, avant qu’il n’ait recu ainsi le montant relatif au 
dividende. 


(2) Lors du calcul, 4 une date quelconque d’une année d’imposition, 


a) du prix de base rajusté, pour une corporation résidant au Canada 
(appelée, dans le présent paragraphe, un «propriétaire»), d’une action 
du capital-actions d’une corporation étrangére affiliée de cette 
corporation, ou 

b) du prix de base rajusté, pour une corporation étrangére affiliée 
(appelée, dans le présent paragraphe, un «propriétaire) d’une per- 
sonne résidant au Canada, d’une action du capital-actions d’une 
autre corporation étrangére affiliée de cette personne, 


il doit étre déduit, relativement a toute somme recue par le proprié- 
taire de l’action, a titre de dividende sur cette action, dans l’année qui 
a précédé cette date, la fraction, si fraction il y a, 


c) de la partie de la somme ainsi recue qui était déductible, en vertu 

du paragraphe 90(3), lors du calcul du revenu du propriétaire pour 

V’année ou qui aurait été déductible si le propriétaire avait été une 

corporation résidant au Canada, 
qui est en sus de 

d) la fraction de tout imp6t sur le revenu ou sur les bénéfices, payé 

par le propriétaire au gouvernement d’un autre pays que le Canada, 

qui peut raisonnablement étre considérée comme ayant été payée 

relativement a la partie de la somme visée 4 I’alinéa c). 

(3) Lors du calcul, 4 une date quelconque, dans une année d’imposi- 
tion, du prix de base rajusté, pour une corporation qui réside au 
Canada, de toute action du capital-actions d’une corporation étrangére 
affiliée de la corporation, il est déduit une somme, relative a tout 
dividende recu sur l’action par la corporation avant cette date, égale 
au montant déduit aux termes du paragraphe 113(2) sur le revenu de 
la corporation pour l’année auz fins du calcul de son revenu 
imposable.» 


Article 58 du bill: Cette modification met en appli- 
cation les paragraphes (74)/), g) et g.1) de la motion de 
l’impot sur le revenu qui se lisent comme suit: 


«f) le paragraphe 93(1) de ladite Loi soit abrogé et remplacé par une 
régle de sorte que, lorsque, 4 une date quelconque, une corporation 
résidant au Canada a fait ce choix, de la facon prescrite et dans les 
délais prescrits, a l’égard d’une action du capital-actions d’une 
corporation étrangére affiliée de la corporation dont celle-ci ou une 
autre corporation étrangére affiliée de la corporation a disposé, aux 
fins de la Loi, un montant égal au moindre des montants suivants: 
(i) le montant désigné par la corporation dans son choix, ou 
(ii) le produit de la disposition de l’action, 
soit réputé avoir été un dividende regu sur l’action, de la part de la 
corporation affiliée, par la corporation ou la corporation affiliée, 
selon le cas, qui a procédé 4 la disposition, immédiatement avant la 
disposition, et ne pas avoir été un produit de la disposition; 
g) Valinéa 93(8)a) de ladite Loi soit abrogé et remplacé par une 
régle de sorte que, aux fins du paragraphe 93(2) de cette Loi, un 
dividende recu par une corporation résidant au Canada soit un 


Loss on disposi- 
tion of shares of 
foreign affiliate 
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(2) Paragraph 93(3)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) a dividend received by a corpora- 
tion resident in Canada is an exempt 5 
dividend to the extent of the amount in 
respect of the dividend that is deduct- 
ible from the income of the corporation 
in computing its taxable income by 
virtue of paragraph 113(1)(a), (0) or (c); 
and”’ 


10 


(3) Section 93 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(4) Where a taxpayer resident in15 
Canada or a foreign affiliate of the tax- 
payer (in this subsection referred to as the 
“‘vendor’’) has acquired shares of a foreign 
affiliate of the taxpayer (in this subsec- 
tion referred to as the “acquired affili- 20 
ate’) on the disposition of shares of any 
other foreign affiliate of the taxpayer 
(other than a disposition to which subsec- 
tion 85(4) applies), the following rules 
apply: 

(a) the capital loss therefrom otherwise 

determined shall be deemed to be nil; 

and 

(b) in computing the adjusted cost base 

to the vendor of all shares of any par- 30 

ticular class of the capital stock of the 

acquired affiliate owned by it immedi- 
ately after the disposition there shall be 
added the amount that is equal to that 

proportion of the amount, if any, by 35 

which 

(i) the cost amount to it immediate- 
ly before the disposition of the 
shares disposed of 

exceeds 

(ii) the proceeds of the disposition 
that 

(iii) the fair market value, immedi- 

ately after the disposition, of all 

shares of that class owned by it at 45 

that time, 

is of 

(iv) the fair market value, immedi- 
ately after the disposition, of all 
shares of the capital stock of the 50 
acquired affiliate owned by it at that 
time.”’ 


25 


40 


(2) L’alinéa 93(3)a) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) un dividende recu par une corpora- 
tion résidant au Canada est un divi- 
dende exonéré d’impot jusqu’a coneur- 5 
rence du montant relatif au dividende, 
qui est déductible du revenu de la cor- 
poration lors du calcul de son revenu 
imposable en vertu des alinéas 113(1)a), 


b) ou ce); et» 10 


(3) L’article 93 de ladite loi est en outre 
modifié par Jladjonction du paragraphe 
suivant: 


«(4) Lorsqu’un contribuable résidant au 
Canada ou une corporation étrangére affi- 15 
liée du contribuable (appelés au présent 
paragraphe le «vendeur) a acquis des 
actions d’une corporation étrangére affi- 
liée du contribuable (appelée au présent 
paragraphe la «corporation  affiliée 20 
acquise») lors de la disposition des actions 
d’une autre corporation étrangeére affiliée 
du contribuable (a l’exclusion d’une dispo- 
sition a laquelle le paragraphe 85(4) s’ap- 
plique), les régles suivantes s’appliquent: 

a) la perte en capital qui en résulte, par 

ailleurs déterminée, est réputée étre 

nulle; et 

b) dans le calcul du prix de base rajusté 

pour le vendeur de toutes les actions de 30 

toute catégorie donnée du _ capital- 

actions de la corporation  affiliée 
acquise en sa possession immédiate- 
ment aprés la disposition, il doit étre 

ajouté le montant égal a la fraction, si 35 

fraction il y a, 

(i) du coat indiqué, pour lui, immé- 
diatement avant la disposition des 
actions dont il a été disposé 
qui est en sus 
(ii) du produit de la disposition 

représenté par le rapport existant entre 
(iii) la juste valeur marchande, 
immédiatement aprés la disposition, 
de toutes les actions de cette catégo- 45 
rie détenues par lui a cette date 

et 

(iv) la juste valeur marchande, 
immédiatement aprés la disposition 
de toutes les actions du capital- 50 


gére affiliée 


25 


40 


Perte lors de la 
disposition d’ac- 
tions d’une cor- 
poration étran- 


Canada is an exempt dividend to the extent of the amount in respect 
of the dividend that is deductible from the income of the corpora- 
tion in computing its taxable income by virtue of subclauses 
(n)(i)(A), (B) or (C) hereof; 
(g-1) @ rule shall be added so that where a taxpayer resident in 
Canada or a foreign affiliate of the taxpayer (in this subparagraph 
referred to as the “‘vendor’”’) has acquired shares of a foreign affiliate 
of the taxpayer (in this subparagraph referred to as the “‘acquired 
affiliate’) on the disposition of shares of any other foreign affiliate 
of the taxpayer then the following rules apply: 
(a) the capital loss therefrom otherwise determined shall be 
deemed to be nil, and 
" (6) where, immediately after the disposition, the vendor owned 
any shares of any class of the capital stock of the acquired 
affiliate, in computing the adjusted cost base to the vendor of all 
shares of any particular class of the capital stock of the acquired 
affiliate owned by it immediately after the disposition there shall 
be added the amount that is equal to that proportion of the 
amount, if any, by which 
(i) the cost amount to it immediately before the disposition of 
the shares disposed of 
exceeds 
| (ii) the proceeds of the disposition 
| that 
(iii) the fair market value, immediately after the disposition, of 
all shares of that class owned by it at that time 
is of 
(iv) the fair market value, immediately after the disposition of 
all shares of the capital stock of the acquired affiliate owned by 
it at that time;”’ 


Se 
we 


_ The relevant portions of section 93 of the Act at 
present read as follows: 


“93. (1) Where at any time a taxpayer resident in Canada has so 
elected, in prescribed manner and within the prescribed time, in 
respect of, 

(a) where the taxpayer is a corporation, any share of the capital 

stock of a foreign affiliate of the taxpayer disposed of by it, and 


(b) in any case, any share of the capital stock of a foreign affiliate 
of the taxpayer disposed of by another foreign affiliate of the 
taxpayer 

the following rules apply: 


(c) for the purposes of determining the amount, if any, of the 
disposing corporations capital gain from the disposition of the 
share, there shall be deducted, in computing the adjusted cost 
base to it of the share immediately before the disposition, the 
amount, if any, by which 


(i) the aggregate of amounts required by paragraph 92(1Xa) to 
be added in computing the adjusted cost base to it of the share 
before the disposition, 

exceeds 


(ii) the aggregate of amounts required by paragraph 92(1)(b) to 

be deducted in computing the adjusted cost base to it of the share 

before the disposition; and 
(d) for the purposes of computing the taxpayer’s income for the 
taxation year in which the share was disposed of, the disposing 
corporation’s capital gain, if any, from the disposition of the share 
shall, to the extent of the least of 

(i) the amount designated by the taxpayer in his election, 

(ii) the amount of such gain, and 


dividende exonéré jusqu’a concurrence du montant, a l’égard du 
dividende, qui est déductible du revenu de la corporation lors du 
calcul de son revenu imposable en vertu des sous-alinéas 7)(i)(A), (B) 
et (C); 
g.1) une régle soit ajoutée de sorte que, lorsqu’un contribuable 
résidant au Canada ou une corporation étrangére affiliée du contri- 
buable (dans ce paragraphe appelé le «vendeum) a acquis des actions 
d’une corporation étrangére affiliée du contribuable (dans ce para- 
graphe appelé la «corporation affiliée acquise)) au moment de la 
disposition des actions de toute corporation étrangére affiliée du 
contribuable, alors les régies suivantes s’appliquent: 

a) la perte en capital qui en résulte, par ailleurs déterminée, soit 

réputée étre nulle, et 

b) lorsque, immédiatement aprés la disposition, le vendeur possé- 

dait des actions de toute catégorie du capital-actions de la 

corporation affiliée acquise, dans le calcul du prix de base rajusté 

pour le vendeur de toutes les actions de toute catégorie donnée du 

capital-actions de la corporation affiliée acquise en sa possession 

immédiatement aprés la disposition, il peut étre ajouté le montant 

égal 4 la partie du montant, s’il en est, 

(i) du cofit indiqué pour lui immédiatement avant la disposition 
des actions dont il a été disposé 


qui est en sus 
(ii) du produit de la disposition 

que 
(iii) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion, de toutes les actions de cette catégorie détenues par lui a 
cette date 

représente par rapport 
(iv) la juste valeur marchande, immédiatement aprés la disposi- 
tion de toutes les actions du capital-actions de la corporation 
affiliée acquise détenues par lui 4 cette date;» 


Voici le texte actuel des parties pertinentes de |’arti- 


cle 93 de la loi: 


«93. (1) Lorsque, 4 une date quelconque, un contribuable résidant 


au Canada en a fait le choix, de la maniére et dans les délais prescrits, 
en ce qui regarde, 


a) lorsque le contribuable est une corporation, toute action du 
capital-actions d’une corporation étrangére affiliée de ce contribua- 
ble, dont il a disposé, et 

b) dans tous les cas, toute action du capital-actions d’une corpora- 
tion étrangére affiliée du contribuable, dont une autre corporation 
étrangére affiliée du contribuable a disposé, 


les régles suivantes s’appliquent: 


c) aux fins de déterminer le montant, si montant il y a, du gain 
en capital que la corporation qui a procédé a la disposition, a tiré 
de la disposition de l’action, il doit étre déduit lors du caleul du 
prix de base rajusté de l’action, pour cette corporation, immédia- 
tement avant la disposition, la fraction, st fraction il y a, 
(i) du total des sommes dont I’alinéa 92(1)a) exige l’inclusion 
dans le calcul du prix de base rajusté de l’action, pour cette 
corporation, avant la disposition, 
qui est en sus 
(ii) du total des sommes dont ]’alinéa 92(1)b) exige la déduction 
lors du calcul du prix de base rajusté de l’action, pour cette 
corporation, avant la disposition; et 
d) aux fins du calcul du revenu du contribuable pour l’année 
d’imposition dans laquelle il a été disposé de l’action, le gain en - 
capital de la corporation qui a procédé a la disposition, si gain il y a 
eu, provenant de la disposition de l’action, est, jusqu’a concurrence 
du moins élevé des montants suivants: 
(i) le montant indiqué par le contribuable dans son choix, 


(ii) le montant du gain, ou 
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actions de la corporation affiliée 
acquise détenues par lui a cette date.» 


(4) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


(4) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


59. (1) Les articles 94 et 95 de ladite loi 5 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


59. (1) Sections 94 and 95 of the said Act 
are repealed and the following substituted 
therefor: 5 


Application of 
certain provi- 

sions to trusts 
not resident in 
Canada 


“94. (1) Where, 
(a) at any time in a taxation year of a 
trust that is not resident in Canada or 
that, but for paragraph (c), would not 
be so resident, other than 10 
(i) an inter vivos trust created at 
any time before 1960 by a person 
who at that time was a non-resident 
person, or 
(ii) a testamentary trust that arose 15 
as a consequence of the death of an 
individual whose death occurred 
before 1976, 
a person beneficially interested in the 
trust (in this section referred to as a 20 
“beneficiary’’) was 
(iii) a person resident in Canada, 
(iv) a corporation or trust with 
which a person resident in Canada 
was not dealing at arm’s length, or 25 
(v) a controlled foreign affiliate of a 
person resident in Canada, and 
(6) at any time in or before the taxa- 
tion year of the trust, the trust, or a 
non-resident corporation that would, if 30 
the trust were resident in Canada, be a 
controlled foreign affiliate of the trust, 
has acquired property, directly or in- 
directly in any manner whatever, from 
(i) a particular person who 35 
(A) was the beneficiary referred to 
in paragraph (a), was related to 
that person or was the uncle, aunt, 
nephew or niece of that person, 
(B) was resident in Canada at any 40 
time in the 18 month period before 
the end of that year or, in the case 
of a person who has ceased to 
exist, was resident in Canada at 
any time in the 18 month period 45 
before he ceased to exist, and 
(C) in the case of an individual, 
had before the end of that year 
been resident in Canada for a 


«4. (1) Lorsque, 
a) & une date quelconque d’une année 
d’imposition d’une fiducie qui ne réside 
pas au Canada, ou qui, n’etit été l’alinéa 10 
c), n’y résiderait pas, autre que 
(i) une fiducie non testamentaire 
créée a une date quelconque avant 
1960 par une personne qui, a cette 
date, n’était pas résidante, ou 15 
(ii) une fiducie testamentaire créée a 
la suite du décés d’un particulier sur- 
venu avant 1976, 
une personne ayant un droit de jouis- 
sance sur la fiducie (appelée au présent 20 
article le «bénéficiaire») était 
(iii) une personne résidant au 
Canada, 
(iv) une corporation ou fiducie avec 
laquelle une personne résidant au 25 
Canada avait un lien de dépendance, 
ou 
(v) une corporation étrangeére affiliée 
contrélée par une personne résidant 
au Canada, et que, 30 
b) a une date quelconque avant ou pen- 
dant l’année d’imposition non posté- 
rieure a l’année d’imposition de la fidu- 
cie, cette derniére, ou une corporation 
non résidante qui, si la fiducie résidait 35 
au Canada, serait une corporation 
étrangeére affiliée contrdlée de la fidu- 
cie, a acquis des biens directement ou 
indirectement, de quelque fagon que ce 
soit, 40 
(i) d’une personne donnée qui 
(A) était le bénéficiaire visé a I’ali- 
néa a), était lié 4 cette personne ou 
était l’oncle, la tante, le neveu ou 
la niéce de cette personne, 45 
(B) résidait au Canada a une date 
queleonque dans la période de 18 
mois précédant la fin de cette 
année ou, dans le cas d’une per- 
sonne qui était décédée, résidait au 50 


Application de 
certaines dispo- 
sitions aux fidu- 
cies ne résidant, 
pas au Canada 


(iii) such amount as is prescribed to be the underlying 
accumulated earnings in respect of the share, 
be deemed to have been a dividend received by the disposing 
corporation on the share and not to have been a capital gain. 
(3) For the purposes of subsection (2), 
(a) a dividend received by a corporation resident in Canada is an 
exempt dividend to the extent of the amount in respect of the 
dividend that is deductible from the income of the corporation by 
virtue of subsection 113(1); and” 


Clause 59: This amendment would implement sub- 


paragraphs (74)(h) and (7) of the Income Tax Motion, 
which read as follows: 


“(h) section 94 of the said Act shall be repealed and rules substitut- 
ed therefor to provide that: 
(i) where 
(A) at any time in a taxation year of a trust that is not resident 
in Canada, or that but for subclause (C) hereof would not be so 
resident, other than 
1. an inter vivos trust created at any time before 1960 by a 
person who, at that time was a non-resident person, or 
2. a testamentary trust that arose in consequence of the 
death of an individual which occurred before 1976, 
a person beneficially interested in the trust (a “beneficiary’’) 
was 


3. a person resident in Canada, 


4. a corporation or trust with which a person resident in 
Canada was not dealing at arm’s length, or 


5. a controlled foreign affiliate of a person resident in 
Canada, and 
(B) at any time in or before the taxation year of the trust, the 
trust, or a non-resident corporation that would, if the trust 
were resident in Canada, be a controlled foreign affiliate of the 
trust, has acquired property directly or indirectly in any 
manner from 
1. a particular person who 
I. was the person referred to in subclause (A) hereof, was 
related to that individual or was the uncle, aunt, nephew 
or niece of that person, 
II. was resident in Canada at any time in the 18 month 
period before the end of that year or, in the case of a 
person who has ceased to exist, was resident in Canada at 
any time in the 18 month period before he ceased to exist, 
and 
III. in the case of an individual, had before the end of that 
year been resident in Canada for a period of, or periods the 
aggregate of which is, more than 60 months, or 
2. a trust or corporation that was not dealing at arm’s 
length with a particular person described in sub-subclause 1., 
the following rules apply for that taxation year of the trust: 
(C) where the amount of the income or capital of the trust to 
be distributed at any time to any beneficiary of the trust 
depends upon the exercise by any person of, or the failure by 
any person to exercise, any discretionary power, 
1. the trust shall be deemed for the purposes of Part I of 
that Act to be a person resident in Canada not exempt from 
tax under section 149 of that Act whose taxable income for 
the taxation year is the aggregate of 


(iii) le montant indigué comme étant les gains accumulés intrin- 
séques relativement a ]’action, 


réputé avoir été un dividende recu par la corporation qui a procédé a 
la disposition, sur l’action, et non un gain en capital. 

(3) Aux fins du paragraphe (2), 

@) un dividende recu par une corporation résidant au Canada est un 
dividende exonéré d’imp6t jusqu’a concurrence du montant relatif 
au dividende, qui est déductible du revenu de la corporation en vertu 
du paragraphe 113(1); et» 


Article 59 du bill: Cette modification met en appli- 


cation les paragraphes (74)h) et 7) de la motion de 
limp6ot sur le revenu qui se lisent comme suit: 


sh) Varticle 94 de ladite Loi soit abrogé et remplacé par des régles 
de sorte que: 
(i) lorsque 
(A) & une date quelconque d’une année d’imposition d’une 
fiducie qui ne réside pas au Canada ou qui, en ]’absence du 
sous-alinéa (C) n’y résiderait pas, autre que 
1. une fiducie non testamentaire créée 4 une date quelconque 
avant 1960 par une personne qui, 4 ce moment-la, n’était pas 
résidante, ou 
2. une fiducie testamentaire créée a la suite du décés d’une 
personne survenu avant 1976, 
une personne détenant un droit de jouissance dans la fiducie (un 
«bénéficiaire) était 


8. une personne résidant au Canada, 


4. une corporation ou fiducie avec laquelle une personne 
résidant au Canada avait un lien de dépendance, ou 


5. une corporation étrangére affiliée contrélée par une per- 
sonne résidant au Canada et que, 


(B) a une date quelconque de l’année d’imposition de la fiducie 
ou avant cette année d’imposition, la fiducie, ou une corpora- 
tion non résidante qui, si la fiducie résidait au Canada, serait 
une corporation étrangére affiliée contrélée de la fiducie, a 
acquis des biens directement ou indirectement, d’une facon 
quelconque, 
1. d’une personne donnée qui 
I. était la personne visée au sous-alinéa (A), était liée 4 ce 
particulier ou était l’oncle, la tante, le neveu ou la niéce de 
cette personne, 
II. résidait au Canada 4 une date quelconque dans la 
période de 18 mois précédant la fin de cette année ou, dans 
le cas d’une personne qui a cessé d’exister, résidait au 
Canada a une date quelconque dans la période de 18 mois 
précédant cet événement, et 
III. dans le cas d’un particulier, avait, avant la fin de 
cette année, résidé au Canada pendant une période de plus 
de 60 mois, ou des périodes dont l’ensemble représentait 
plus de 60 mois, 
2. une fiducie ou corporation qui avait un lien de dépendance 
avec une personne donnée mentionnée 4 la disposition I, 
les régles suivantes s’appliquent pour cette année d’imposition de 
la fiducie: 
(C) lorsque le montant du revenu ou du capital de la fiducie 4 
attribuer 4 une date quelconque a un bénéficiaire de la fiducie 
dépend de l’exercice ou de l’absence d’exercice, par une per- 
sonne, d’un pouvoir discrétionnaire, 
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period of, or periods the aggregate 

of which is, more than 60 months, 

or 
(ii) a trust or corporation that was 
not dealing at arm’s length with a 5 
particular person described in sub- 
paragraph (i), 


the following rules apply for that taxa- 
tion year of the trust: 


(c) where the amount of the income or 10 
capital of the trust to be distributed at 
any time to any beneficiary of the trust 
depends upon the exercise by any 
person of, or the failure by any person 
to exercise, any discretionary power, i 
(i) the trust shall be deemed for the 
purposes of this Part to be a person 
resident in Canada not exempt from 
tax under section 149 whose taxable 
income for the taxation year is the 20 
aggregate of 
(A) the amount, if any, that would 
but for this subparagraph be its 
taxable income earned in Canada 
for that year, 25 
(B) the amount that would, if it 
were a trust to which paragraph 
(d) applies, be its foreign accrual 
property income for that year, and 
(C) the amount, if any, by which 30 
the amount required by section 91 
to be included in computing its 
income for the year exceeds the 
amount deducted for that year by 
virtue of subsections 91(2), (4) and 35 
(5), and 
(ii) for the purposes of section 126, 
(A) the amounts referred to in 
clauses (i)(B) and (C) shall be 
deemed to be income of the trust 40 
from sources in the country other 
than Canada in which the trust 
would, but for subparagraph (i), be 
resident, and 
(B) such part of any income or 45 
profits tax paid by the trust for 
the year (other than any tax paid 
by virtue of this section) that may 
reasonably be regarded as having 
been paid in respect of that 50 
income shall be deemed to be the 
non-business-income tax paid by 


Canada a une date quelconque 
dans la période de 18 mois précé- 
dant son décés, et, 
(C) dans le cas d’un particulier, 
avait, avant la fin de cette année, 5 
résidé au Canada pendant une ou 
plusieurs périodes représentant, au 
total, plus de 60 mois, ou 
(ii) d’une fiducie ou corporation qui 
avait un lien de dépendance avec la 10 
personne donnée visée au sous-alinéa 


(i), 


les régles suivantes s’appliquent pour 
cette année d’imposition de la fiducie: 


c) lorsque le montant du revenu ou du 15 
capital de la fiducie a attribuer 4 une 
date quelconque a un bénéficiaire de la 
fiducie est fonction de l’exercice ou de 
l’absence d’exercice, par une personne, 
d’un pouvoir discrétionnaire, 20 
(i) la fiducie est réputée, aux fins de 
la présente Partie étre une personne 
résidant au Canada non exonérée de 
Vimpot en vertu de l’article 149, 
dont le revenu imposable pour |]’an- 25 
née d’imposition est le total des mon- 
tants suivants: 
(A) le montant, s’il en est, qui 
serait, sans le présent sous-alinéa, 
son revenu imposable gagné au 30 
Canada pour cette année, 
(B) le montant qui constituerait, 
s'il s’agissait d’une fiducie a 
laquelle s’applique l’alinéa d), son 
revenu étranger accumulé tiré de 35 
biens pour cette année, et 
(C) la fraction, si fraction il y a, du 
montant que l’article 91 impose 
d’inclure dans le calcul de son 
revenu pour l’année, qui est en sus 40 
du montant déduit pour cette 
année en vertu des paragraphes 
91(2), (4) et (5), et 
(ii) aux fins de l’article 126, 
(A) les montants visés aux disposi- 45 
tions (i)(B) et (C) sont réputés 
faire partie du revenu de la fiducie 
provenant de sources situées dans 
le pays, autre que le Canada, ou, 
n’eit été le sous-alinéa (i), elle 50 
aurait sa résidence, et 
(B) la partie de tout impot sur le 
revenu ou sur les bénéfices payés 


I. the amount, if any, that would but for this sub-sub- 
clause be its taxable income earned in Canada for that 
year, and 
II. the amount that would, if it were a trust to which 
subclause (D) hereof applies, be its foreign accrual prop- 
erty income for that year, and 
III. the amount if any, that would be required by subpara- 
graph (74)(b) to be included in computing its income for 
the year in excess of any deductions under clauses (0)(ii), 
(iv) and (v) hereof; 
2. for the purposes of section 126 of that Act, as amended by 
subparagraph (0) hereof, 
I. the amount referred to in sub-sub-subclauses 1. II and 
III hereof shall be deemed to be the income of the trust 
from sources in the country other than Canada in which 
the trust would, but for sub-subclause 1. hereof be resi- 
dent, and 


II. such part of any income or profits tax paid by the 
trust for the year (other than any tax paid by virtue of 
this subparagraph) that may reasonably be regarded as 
having been paid in respect of that income shall be deemed 
to be the non-business-income tax paid by the trust to the 
government of that country; and 


(D) in any other case, for the purposes of clause (b)(i) to (iv), 

inclusive, and subparagraph (7) hereof, 
1. the trust shall, with respect to any beneficiary under the 
trust the fair market value of whose beneficial interest in the 
trust is not less than 10% of the aggregate fair market value 
of all beneficial interests in the trust, be deemed to be a 
non-resident corporation that is controlled by the 
beneficiary, 


2. the trust shall be deemed to be a non-resident corporation 
having a capital stock of a single class divided into 100 
issued shares, and 


3. each beneficiary under the trust shall be deemed to own at 
any time the number of the issued shares that is equal to the 
proportion of 100 that 


I. the fair market value at that time of his beneficial 
interest in the trust 


is of 


II. the fair market value at that time of all beneficial 
interests in the trust; 


(ii) where subclause (i)(C) hereof is applicable to a trust, each 
person described in sub-sub-subclause (i)(B)1. or 2. hereof shall 
jointly and severally with the trust have the rights and obliga- 
tions of the trust by virtue of Divisions I and J of the said Act 
and shall be subject to the provisions of Part XV of that Act, but 
no amount in respect of taxes, penalties, costs and other amounts 
payable under the said Act shall be recoverable from any such 
person except to the extent of 


(A) amounts paid to him by the trust or the payment of which 
from the trust he is entitled to enforce; and 

(B) amounts received by him on the disposition of an interest 
in the trust; 


1. la fiducie sera réputée, aux fins de la Partie I de cette Loi, 
étre une personne résidant au Canada non exonérée de 
l’impét en vertu de l’article 149 de cette Loi, dont le revenu 
imposable pour ]’année d’imposition est le total des montants 
suivants: 
I. le montant, s’il en est, qui serait, sous réserve de la 
présente disposition, son revenu imposable gagné au 
Canada pour cette année, et 
II. le montant qui constituerait, s’il s’agissait d’une fidu- 
cie a laquelle s’applique le sous-alinéa (D), son revenu 
étranger accumulé tiré de biens pour cette année, et 


III. le montant, s’il en est, qui devrait, en vertu du 
paragraphe (74)b), étre inclus dans le calcul de son revenu 
pour l’année en sus de toute déduction faite en vertu des 
alinéas b)(ii), (iv) et (v); 
2. aux fins de l’article 126 de cette Loi, modifiée par le 
paragraphe 0), 
I. le revenu visé a4 la sous-disposition 1.II et III sera 
réputé le revenu de la fiducie provenant de sources situées 
dans le pays autre que le Canada ou elle aurait sa résidence 
en l’absence de la disposition 1., et 


II. la partie de l’impdét sur le revenu ou sur les bénéfices 
payés par la fiducie pour ]’année (autre qu’un impot payé 
en vertu du présent paragraphe) qui peut raisonnablement 
étre considérée comme ayant été payée a l’égard de ce 
revenu sera réputée étre l’impdét sur le revenu ne prove- 
nant pas d’entreprises payé par la fiducie au gouvernement 
de ce pays; et 
(D) dans tout autre cas, aux fins des alinéas b)(i) a (iv), 
inclusivement, et de l’alinéa (4), 
1. la fiducie sera, 4 l’égard d’un bénéficiaire en vertu de la 
fiducie qui détient dans celle-ci un droit ayant une juste 
valeur marchande non inférieure 4 10 p. cent de la juste 
valeur marchande totale de tous les droits détenus dans la 
fiducie, réputée étre une corporation non résidante qui est 
contrélée par le bénéficiaire, 
2. la fiducie sera réputée étre une corporation non résidante 
ayant un capital-actions d’une catégorie unique divisé en 100 
actions émises, et 
3. chaque bénéficiaire en vertu de la fiducie sera réputé 
posséder 4 une date quelconque un nombre des actions émises 
qui est égal a la proportion de 100 équivalent au rapport 
entre 
I. la juste valeur marchande 4 cette date du droit qu’il 
détient dans la fiducie 


et 


II. la juste valeur marchande 4 cette date de tous les 
droits détenus dans la fiducie; 
(ii) lorsque le sous-alinéa (i)(C) s’applique 4 une fiducie, chaque 
personne décrite a la disposition (i)(B) 1. ou 2. aura, conjointe- 
ment et solidairement avec la fiducie, les droits et obligations de 
celle-ci en vertu des sections I et J de ladite Loi et sera assujettie 
aux dispositions de la Partie XV de cette Loi, mais aucun 
montant a4 l’égard des impéts, pénalités, frais et autres montants 
payables en vertu de ladite Loi ne sera recouvrable auprés de cette 
personne, sauf jusqu’a concurrence 
(A) des montants que lui a versés la fiducie ou dont elle est en 
droit d’exiger le paiement de celle-ci, et 
(B) des montants qu’elle a recus 4 la disposition d’un droit dans 
la fiducie; 


Rights and obli- 
gations 
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the trust to the government of 
that country; and 
(d) in any other case, for the purposes 
of subsections 91(1) to (4) and section 
95, 5 
(i) the trust shall, with respect to 
any beneficiary under the trust the 
fair market value of whose beneficial 
interest in the trust is not less than 
10% of the aggregate fair market 10 
value of all beneficial interests in the 
trust, be deemed to be a non-resident 
corporation that is controlled by the 
beneficiary, 
(ii) the trust shall be deemed to be a 15 
non-resident corporation having a 
capital stock of a single class divided 
into 100 issued shares, and 
(iii) each beneficiary under the trust 
shall be deemed to own at any time 20 
the number of the issued shares that 
is equal to the proportion of 100 that 
(A) the fair market value at that 
time of his beneficial interest in 
the trust 25 
is of 
(B) the fair market value at that 
time of all beneficial interests in 
the trust. 


(2) Where paragraph (1)(c) is applicable 30 
to a trust, each person described in sub- 
paragraph (1)(0)(i) or (ii) shall jointly and 
severally with the trust have the rights 
and obligations of the trust by virtue of 
Divisions I and J and shall be subject to 35 
the provisions of Part XV, but no amount 
in respect of taxes, penalties, costs and 
other amounts payable under this Act 
shall be recoverable from any such person 
except to the extent of 40 

(a) amounts paid to him by the trust 

or the payment of which from the trust 

he is entitled to enforce; and 

(6) amounts received by him on the 

disposition of an interest in the trust. 45 


par la fiducie pour l’année (autre 
que tout imp6dt payé en vertu du 
présent article) qui peut raisonna- 
blement étre considérée comme 
ayant été payée a l’égard de ce 5 
revenu est réputée étre l’impot sur 
le revenu ne provenant pas d’en- 
treprises, payé par la fiducie au 
gouvernement de ce pays; et 
d) dans tout autre cas, aux fins des 10 
paragraphes 91(1) a (4) et de l’article 
95, 
(i) la fiducie est, a l’égard d’un béné- 
ficiaire en vertu de la fiducie qui 
détient dans celle-ci un droit ayant 15 
une juste valeur marchande non infé- 
rieure 4 10% de la juste valeur mar- 
chande totale de tous les droits déte- 
nus dans la fiducie, réputée étre une 
corporation non résidante qui est 20 
controlée par le bénéficiaire, 
(ii) la fiducie est réputée étre une 
corporation non résidante ayant un 
capital-actions d’une seule catégorie 
divisé en 100 actions émises, et 25 
(iii) chaque bénéficiaire de la fiducie 
est réputé posséder, a une date quel- 
conque, une certaine quantité des 
actions émises égale a la fraction de 
100 représentée par le rapport entre 30 
(A) la juste valeur marchande, a 
cette date, de ses droits sur la 
fiducie, eae 
et 
(B) la juste valeur marchande, a 35 
cette date, de tous les droits sur la 
fiducie. 


Droits et obliga- 
tions 


(2) Lorsque l’alinéa (1)e) s’applique a 
une fiducie, quiconque est visé au sous- 
alinéa (1)b)(2) ou (iz) partage conjointe- 40 
ment et solidairement avec la fiducie les 
droits et obligations qu’a cette derniére en 
vertu des sections I et J et il est assujetti 
aux dispositions de la Partie XV, mais 
aucune somme afférente aux impots, 45 
pénalités, frais et autres montants paya- 
bles en vertu de la présente loi n’est 
recouvrable contre cette personne, sauf 
jusqu’a concurrence 

a) des sommes que lui a versées la 50 

fiducie, ou dont il a le droit d’exiger le 

paiement de la fiducie; et 


(iii) in computing 


(A) the amount of taxable income of a trust to which subclause 
(i)(C) applies for any taxation year, there may he deducted such 
portion of the amount that would, but for this subclause, be 
included in computing the taxable income of the trust for the 
year by virtue of clauses 94 (1)(c)(i)(B) and (C) of the said Act 
a8 may reasonably be considered as having become an amount 
payable in the year within the meaning of subsection 104(24) 
of that Act to a beneficiary, and 


(B) the foreign accrual property income of a trust to which 
subclause (i)(D) hereof applies for any taxation year, there may 
be deducted such portion of the amount that would, but for 
this subclause, be the foreign accrual property income of the 
trust as may reasonably be considered as having become an 
amount payable in the year within the meaning of subsection 
104(24) of the said Act to a beneficiary; 


(iv) in computing, at any time in a taxation year, the adjusted 
cost base to a taxpayer resident in Canada of a capital interest in 
a trust to which subclause (i)(D) hereof applies 


(A) there shall be added any amount required by clauses (b)(i) 
and (iii) hereof to be included in computing his income for the 
year or any preceding taxation year (or that would have been 
so required to be included but for sections 74 and 75 of the said 
Act) in respect of that interest, and 


(B) there shall be deducted any amount deducted by him by 
virtue of clauses (b)(ii) and (iv) hereof in computing his income 
for the year or any preceding taxation year (or that would have 
been so deductible by him but for sections 74 and 75 of the said 
Act) in respect of that interest; and 


(v) for the purposes of subclause (i)(B) hereof, a trust cr a 
non-resident corporation shall be deemed to have acquired prop- 
erty from any person who has given a guarantee on its behalf or 
from whom it has received any other financial assistance 
whatever; 
(4) section 95 of the said Act shall be repealed and rules substituted 
therefor to provide that: 
(i) in subdivision i of that Act, 
(A) “controlled foreign affiliate’, at any time, of a taxpayer 
resident in Canada means a foreign affiliate of the taxpayer 
that was, at that time, controlied directly or indirectly in any 
manner whatever, by 
1. the taxpayer, 
2. the taxpayer and not more than four other persons 
resident in Canada, or 
3. a related group of which the taxpayer was a member; 
(B) “foreign accrual property income” of a foreign affiliate of a 
taxpayer, for any taxation year of the affiliate, means the 
amount, if any, by which the aggregate of 
1. the affiliate’s incomes for the year from property and 
businesses other than active businesses, other than 
I. interest that would, by virtue of paragraph 81(1)(m) of 
the said Act, not be included in computing the income cf 
the affiliate if it were resident in Canada, 
II. a dividend from another foreign affiliate of the taxpay- 
er, or 
III. a taxable dividend to the extent that the amount 
thereof would, if the dividend were received by the tax- 
payer, be deductible by him under section 112 of that Act, 
and 


(iii) lors du calcul 


(A) du montant du revenu imposable d’une fiducie 4 laquelle 
s’applique le sous-alinéa (i)(C), pour toute année d’imposition, 
on puisse déduire la partie du montant qui , en l’absence du 
présent sous-alinéa, serait compris dans le calcul du revenu 
imposable de la fiducie pour l’année en vertu des dispositions 
94(1) c)(i)(B) et (C) de ladite Loi qui peut raisonnablement étre 
considéré comme étant devenu un montant payable au cours de 
année, au sens du paragraphe 104(24) de ladite Loi, 4 un 
bénéficiaire, et 


(B) du revenu étranger accumulé tiré de biens d’une fiducie 4 
laquelle le sous-alinéa (i) (D) s’applique, pour toute année 
d’imposition, on puisse déduire la partie du montant, qui, en 
l’absence du présent sous-alinéa, constituerait le revenu étran- 
ger accumulé de la fiducie qui peut raisonnablement étre 
considéré comme étant devenu un montant payable au cours de 
année au sens du paragraphe 104(24) d ladite Loi, 4 un 
bénéficiaire; 


(iv) lors du calcul, 4 une date quelconque d’une année d’imposi- 
tion, du prix de base rajusté, pour un contribuable résidant au 
Canada, d’une participation au capital d’une fiducie 4 laquelle 
s’applique le soxs-alinéa (i)(D) 
(A) on ajoutera tout montant qu’on doit, en vertu des alinéas 
b)(i) et (iii), inclure lors du calcul de son revenu pour |’année ou 
une année d’imposition précédente (ou dont l’inclusion aurait 
été requise en l’absence des articles 74 et 75 de ladite Loi) 4 
Végard de cette participation, et 
(B) on déduira tout montant déduit par lui en vertu des alinéas 
b)(ii) et (iv) lors du calcul de son revenu pour |’année ou une 
année d’imposition précédente (ou qui aurait été ainsi déducti- 
ble par lui en l’absence des articles 74 et 75 de ladite Loi) a 
Végard de cette participation; et 
(v) aux fins du sous-alinéa (i)(B) une fiducie ou une corporation 
non résidante sera réputée avoir acquis un bien de toute personne 
qui a fourni une garantie pour son compte ou dont elle a recu 
quelque autre aide financiére; 


1) Varticle 95 de ladite Loi soit abrogé et remplacé par des régles de 
sorte que: 
(i) a la sous-section 7 de ladite Loi, 
(A) «corporation étrangére affiliée conirdlée», 4 une date quel- 
conque, par un contribuable résidant au Canada désigne une 
corporation étrangére affiliée du contribuable qui était, 4 cette 
date, contrélée directement ou indirectement, d’une maniére 
quelconque, par 
1. le contribuable seul, 


2. le contribuable et au maximum quatre autres personnes 
résidant au Canada, ou 


3. un groupe lié dont le contribuable était un membre; 


(B) «evenu étranger accumulé, tiré de biens» d’une corporation 
étrangére affiliée d’un contribuable, pour une année d’imposi- 
tion de la corporation affiliée, désigne la fraction, s’il en est, du 
total obtenu en additionnant 
1. les revenus tirés par la corporation affiliée pour l’année de 
biens et d’entreprises exploitées activement, autres que 
I. l’intérét qui, en vertu de l’alinéa 81(1)m) de ladite Loi, 
ne serait pas inclus lors du calcul du revenu de la corpora- 
tion affiliée si elle résidait au Canada, 
II. un dividende d’une autre corporation étrangére affiliée 
du contribuable, ou 
IVI. un dividende imposable dans la mesure ov le montant 
de celui-ci serait, si le dividende était recu par le contri- 
buable, déductible par lui en vertu de l’article 112 de cette 
Loi, et 
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(3) In computing the amount of taxable 
income of a trust to which paragraph 
(1)(c) applies for any taxation year, there 
may be deducted such portion of the 
amount that would, but for this subsec- 5 
tion, be included in computing the taxable 
income of the trust for the year by virtue 
of clauses (1)(c)(i)(B) and (C) as may rea- 
sonably be considered as having become 
an amount payable in the year within the 10 
meaning of subsection 104(24) to a 
beneficiary. 


(4) In computing the foreign accrual 
property income of a trust to which para- 
graph (1)(d) applies for any taxation year, 15 
there may be deducted such portion of the 
amount that would, but for this subsec- 
tion, be the foreign accrual property 
income of the trust as may reasonably be 
considered as having become an amount 20 
payable in the year within the meaning of 
subsection 104(24) to a beneficiary. 


(5) In computing, at any time in a 
taxation year, the adjusted cost base to a 
taxpayer resident in Canada of a capital 25 
interest in a trust to which paragraph 
(1)(d) applies, 

(a) there shall be added any amount 

required by subsection 91(1) or (3) to 

be included in computing his income 30 

for the year or any preceding taxation 

year (or that would have been so 
required to be included but for sections 

74 and 75) in respect of that interest; 

and 35 

(b) there shall be deducted any amount 

deducted by him by virtue of subsec- 

tion 91(2) or (4) in computing his 
income for the year or any preceding 

taxation year (or that would have been 40 

so deductible by him but for sections 74 

and 75) in respect of that interest. 


(6) For the purposes of paragraph 
(1)(d), a trust or a non-resident corpora- 
tion shall be deemed to have acquired 45 
property from any person who has given a 


b) des sommes qu’il a recues lors de la 
disposition d’un droit sur la fiducie. 


(3) Lors du calcul du revenu imposable Déduction lors 
du caleul du 


d’une fiducie a laquelle s’applique l’alinéa —_eyenu imposa- 
(1)e), pour une année d’imposition quel- 5 ble 
conque, il peut étre déduit la fraction du 
montant qui, n’eit été le présent paragra- 

phe, serait compris dans le calcul du 
revenu imposable de la fiducie pour I]’an- 

née en vertu des dispositions (1)c)(i)(B) et 10 
(C), qui peut raisonnablement étre consi- 
dérée comme étant devenue une somme 
payable dans |]’année, au sens du paragra- 

phe 104(24), a un bénéficiaire. 


(4) Lors du calcul du revenu étranger 15 Déduction surle 
accumulé, tiré de biens, d’une fiducie a semis, a 
laquelle s’applique l’alinéa (1)d), pour une _—_ de biens 
année d’imposition quelconque, il peut 
étre déduit la fraction du montant qui, 
n’eut été le présent paragraphe, constitue- 20 
rait le revenu étranger accumulé, tiré de 
biens, de la fiducie, qui peut raisonnable- 
ment étre considérée comme étant deve- 
nue une somme payable dans |’année, au 
sens du paragraphe 104(24), a un25 
bénéficiaire. 

Prix de base 
rajusté d’une 
participation au 


capital d’une 
fiducie 


(5) Lors du calcul, 4 une date quelcon- 
que d’une année d’imposition, du prix de 
base rajusté, pour un contribuable rési- 
dant au Canada, d’une participation au 30 
capital d’une fiducie a laquelle s’applique 
Valinéa (1)d) 

a) il est ajouté tout montant qui, en 

vertu des paragraphes 91(1) ou (3), doit 

étre inclus dans le calcul de son revenu 35 

pour ]’année ou pour une année d’impo- 

sition précédente (ou dont J’inclusion 
aurait été requise n’eussent été les arti- 
cles 74 et 75) a l’égard de cette partici- 

pation; et 40 

b) il est déduit toute somme déduite 

par le contribuable en vertu des para- 

graphes 91(2) ou (4) lors du calcul de 
son revenu pour l’année ou pour une 

année d’imposition précédente (ou qui 45 

aurait été déductible par lui, n’eussent 

été les articles 74 et 75) a l’égard de 
cette participation. 


(6) Aux fins de l’alinéa (1)b), une fiducie —_—Cas 00 une aide 
financiére est 


ou une corporation non-résidante est 50 oonsentie 
réputée avoir acquis un bien d’une per- 
sonne qui a fourni une garantie pour son 


2. such portion of the affiliate’s taxable capital gains for the 
year from dispositions of property (other than property used 
by it principally for the purpose of gaining or producing 
income from an active business) as may reasonably be 
considered to have accrued after its 1975 taxation year, 


exceeds the aggregate of 


3. the affiliate’s losses for the year from property and 
businesses other than active businesses determined as if 
there were not included in the affiliate’s income any amount 
described in sub-sub-subclause 1.I., II., or III. hereof, 


4. such portion of the affiliate’s allowable capital losses for 
the year from dispositions of property (other than property 
used by it principally fer the purpose of gaining or producing 
income from an active business) as may reasonably be 
considered to have accrued after its 1975 taxation year, and 


5. the amount prescribed to be the deductible loss of the 
affiliate for the year and the five immediately preceding 
taxation years; 
(C) “foreign accrual tax’ applicable to any amount included in 
computing a taxpayer’s income by virtue of clause (b)(i) hereof 
for a taxation year in respect of a particular foreign affiliate of 
the taxpayer means the portion of any income or profits tax 
that was paid by 


1. the particular affiliate, or 


2. any other foreign affiliate of the taxpayer in respect of a 
dividend received from the particular affiliate 


that may reasonably be regarded as applicable; 


(D) “foreign affiliate’, at any time, of a taxpayer (other than a 
non-resident-owned investment corporation) resident in 
Canada means a corporation (other than a corporation resident 
in Canada) in which, at that time, the taxpayer’s equity 
percentage was not less than 10%; 


(E) “participating percentage” of a particular share owned by a 
taxpayer of the capital stock of a corporation in respect of any 
foreign affiliate of the taxpayer that at the end of its taxation 
year was a controlled foreign affiliate of the taxpayer means 


1. where the foreign accrual property income of the affiliate 
for that year is $5,000 or less, is nil, and 


2. where the foreign accrual property income of the affiliate 
for that year exceeds $5,000, is 


I. where each corporation that is relevant to the determi- 
nation of the taxpayer’s equity percentage in the affiliate 
has only one class of issued shares at the end of that 
taxation year of the affiliate, the percentage that would be 
the taxpayer’s equity percentage in the affiliate at that 
time on the assumption that he owned no shares other 
than the particular share (but in no case shall that 
assumption be made for the purpose of determining 
whether or not a corporation is a foreign affiliate of the 
taxpayer), and 

II. in any other case, the percentage determined in pre- 
scribed manner; 


(F) “relevant tax factor’’ means 
1. where the taxpayer is an individual, 2, or 


2. where the taxpayer is a corporation, the factor obtained 
when one is divided by the percentage referred to in section 
123 of the said Act for the taxation year; and 
(G) “taxation year’ in relation to a foreign affiliate of a 
taxpayer means the period for which the accounts of the 
foreign affiliate have been ordinarily made up but no such 
period may exceed 53 weeks; 
(ii) for the purposes of subdivision i of the said Act, 


2. cette fraction des gains en capital imposable de la corpora- 
tion affiliée pour l’année provenant de dispositions de biens 
(autres que des biens utilisés principalement pour tirer un 
revenu d’une entreprise activement exploitée par elle ou pour 
lui faire produire un revenu), qui peut raisonnablement étre 
considérée comme gagnée aprés son année d’imposition 1975, 
qui est en sus de ]’ensemble 

3. des pertes de la corporation affiliée pour ]’année provenant 
de biens et d’entreprises autres que des entreprises active- 
ment exploitées, déterminées comme si on n’incluait dans le 
revenu de la corporation affiliée aucun montant décrit a la 
sous-disposition 1.I., II., ou III.; 


4. de la fraction des pertes en capital déductibles de la 
corporation affili¢ée pour l’année provenant de dispositions de 
biens (autres que des biens utilisés principalement pour tirer 
un revenu d’une entreprise activement exploitée par elle ou 
pour lui faire produire un revenu), Gui peut raisonnablement 
étre considérée comme survenue aprés son année d’imposi- 
tion 1975 et 

5. du montant qui constitue, selon les prescriptions, la perte 
déductible de la corporation affiliée pour l’année et les cing 
années d’imposition précédentes; 


(C) «mpdt étranger accumulé applicable 4 tout montant inclus 
lors du calcul du revenu d’un contribuable en vertu de |’alinéa 
b)(i) pour une année d’imposition a l’égard d’une corporation 
étrangére affiliée donnée du contribuable désigne la portion de 
l’impét sur le revenu ou les bénéfices qui a été payée par 

1. cette corporation affiliée, ou 


2. toute autre corporation étrangére affiliée du contribuable 
a l’égard d’un dividende re¢u de cette corporation affiliée 
qui peut raisonnablement étre considérée comme applicable; 
(D) «corporation étrangére affiliéey 4 une date quelconque, d’un 
contribuable (autre qu’une corporation de placements apparte- 
nant a ces non-résidents) résidant au Canada désigne une 
corporation (autre qu’un corporation résidant au Canada) dans 
laquelle, 4 cette date, le pourcentage d’intérét du contribuable 
était d’au moins 10 p. cent; 
(E) pourcentage de participation d’une action donnée apparte- 
nant a un contribuable, du capital-actions d’une corporation a 
l’égard d’une corporation étrangére affiliée du contribuable qui, 
a la fin de son année d’imposition, était une corporation 
étrangére affiliée contrdélée du contribuable désigne 


1. lorsque le revenu étranger accumulé, tiré de biens, de la 

corporation affiliée pour l’année en cause, est de $5,000 au 

plus, est nul, et 

2. lorsque le revenu étranger accumulé, tiré de biens, de la 

corporation affiliée, pour l’année en cause, dépasse $5,000, 

est 
I. lorsque chaque corporation qui doit entrer en ligne de 
compte dans la détermination du pourcentage d’intérét du 
contribuable dans la corporation affiliée n’a qu’une seule 
catégorie d’actions émises, 4 la fin de cette année d’impo- 
sition de la corporation affiliée, le pourcentage qui équi- 
vaudrait au pourcentage d’intérét du contribuable dans la 
corporation affiliée 4 ce moment-la si l’on suppose qu’il ne 
possédait aucune autre action que l’action donnée (suppo- 
sition qui, en aucun cas, ne sera faite pour déterminer si 
une corporation est ou non une corporation étrangére 
affiliée du contribuable) et, 


II. dans tout autre cas, le pourcentage déterminé de la 
facon prescrite; 


Definitions 
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guarantee on its behalf or from whom it 
has received any other financial assist- 
ance whatever. 


95. (1) In this subdivision, 
(a) “controlled foreign affiliate’, at 5 
any time, of a taxpayer resident in 
Canada means a foreign affiliate of the 
taxpayer that was, at that time, con- 
trolled, directly or indirectly in any 
manner whatever, by 10 
(i) the taxpayer, 
(ii) the taxpayer and not more than 
four other persons. resident in 
Canada, or 
(iii) a related group of which the 15 
taxpayer was a member; 
(6) “foreign accrual property income” 
of a foreign affiliate of a taxpayer, for 
any taxation year of the affiliate, 
means the amount, if any, by which the 20 
aggregate of 
(i) the affiliate’s incomes for the 
year from property and businesses 
other than active businesses, other 
than 25 
(A) interest that would, by virtue 
of paragraph 81(1)(m), not be 
included in computing the income 
of the affiliate if it were resident 
in Canada, 30 
(B) a dividend from another for- 
eign affiliate of the taxpayer, or 
(C) a taxable dividend to the 
extent that the amount thereof 
would, if the dividend were 35 
received by the taxpayer, be 
deductible by him under section 
112, and 
(ii) such portion of the affiliate’s 
taxable capital gains for the year 40 
from dispositions of property (other 
than property used by it principally 
for the purpose of gaining or produc- 
ing income from an active business) 
as may reasonably be considered to 45 
have accrued after its 1975 taxation 
year 
exceeds the aggregate of 
(iii) the affiliate’s losses for the year 
from property and businesses other 50 
than active businesses determined as 
if there were not included in the 


compte ou dont elle a regu quelque autre 
aide financieére. 


95. (1) Dans la présente sous-section, 
a) «corporation étrangére affiliée con- 
trdlée, 4 une date quelconque, par un 5 
contribuable résidant au Canada, dési- 
gne une corporation étrangére affiliée 
du contribuable qui était, 4 cette date, 
controlée directement ou indirectement, 
de quelque maniére que ce soit, par 10 
(i) le contribuable, 
(ii) le contribuable et par au plus 
quatre autres personnes résidant au 
Canada, ou 
(iii) un groupe lié dont le contribua- 15 
ble était membre; 
b) «revenu étranger accumulé, tiré de 
biens,» d’une corporation étrangere affi- 
liée d’un contribuable, pour une année 
d’imposition de la corporation affiliée, 20 
désigne la fraction, s’il en est, du total 
obtenu en additionnant 
(i) les revenus tirés par la corpora- 
tion affiliée, pour l’année, de biens et 
d’entreprises autres que des entrepri- 25 
ses exploitées activement, autres que 
(A) Vintérét qui, en vertu de l’ali- 
néa 81(1)m), ne serait pas inclus 
lors du calcul du revenu de la cor- 
poration affiliée si elle résidait au 30 
Canada, 
(B) un dividende d’une autre cor- 
poration étrangeére affiliée du con- 
tribuable, ou 
(C) un dividende imposable dans la 35 
mesure ou le montant de celui-ci 
serait, si le dividende était recu 
par le contribuable, déductible par 
lui en vertu de l’article 112, et 
(ii) la partie des gains en capital 40 
imposables de la corporation affiliée 
pour l’année provenant de disposi- 
tions de biens (autres que des biens 
qu’elle utilise principalement pour 
tirer un revenu d’une_ entreprise 45 
exploitée activement ou pour lui 
faire produire un revenu), qui peut 


raisonnablement étre  considérée 

comme s’étant accumulée aprés son 

année d’imposition 1975, 50 
qui est en sus du total obtenu en 


additionnant 


Définitions 


«corporation 
étrangére affi- 
liée contrélée» 


«revenu étranger 


accumulé, tiré 
de biens,» 


(A) in computing the income from an active business of a 
foreign affiliate of a taxpayer there shall be included 


1. any income from sources in a country other than Canada 
that would otherwise be income from property or a business 
other than an active business, to the extent that it pertains 
to or is incident to an active business carried on in a country 
other than Canada by the affiliate or any other foreign 
affiliate of the taxpayer, and 


2. any amount paid or payable to the affiliate by 
I. another foreign affiliate of the taxpayer, or 


II. any other non-resident corporation with which the 
taxpayer does not deal at arm’s length 


to the extent that it is or would be, if the non-resident 
corporation were a foreign affiliate of the taxpayer, deduct- 
ible in computing the amount prescribed to be its earnings 
from an active business other than a business carried on by 
it in Canada 
(B) income of a controlled foreign affiliate of a taxpayer from 
services or an undertaking to provide services shall be deemed 
to be income from a business other than an active business if 


1. the amount paid or payable in consideration therefor is 
deductible in computing the income from 2. business carried 
on in Canada by any person in relation to which the affiliate 
is a controlled foreign affiliate or by a person related to that 
person, or 

2. the services are performed or are to be performed by any 
person referred to in sub-subclause 1. hereof who is an 
individual resident in Canada; 


(C) where a foreign affiliate of a taxpayer (the “disposing 
affiliate’) has disposed of capital property that was shares of 
the capital stock of another foreign affiliate of the taxpayer 
(the ‘“‘shares disposed of’) to any corporation that was, 
immediately following the disposition, a foreign affiliate of the 
taxpayer (the ‘acquiring affiliate’) for consideration that 
includes shares of the capital stock of the acquiring affiliate, 


1. the cost to the disposing affiliate of any property (other 
than shares of the capital stock of the acquiring affiliate) 
receivable by the disposing affiliate as consideration for the 
disposition shall be deemed to be the fair market value of the 
property at the time of the disposition, 


2. the cost to the disposing affiliate of any shares of any 
class of the capital stock of the acquiring affiliate receivable 
by the disposing affiliate as consideration for the disposition 
shall be deemed to be that proportion of the amount, if any, 
by which the aggregate of the relevant cost bases to it, 
immediately before the disposition, of the shares disposed of 
exceeds the fair market value at that time of the consider- 
ation receivable for the disposition (other than shares of the 
capital stock of the acquiring affiliate) that 


I. the fair market value, immediately after the disposition, 
of those shares of the acquiring affiliate of that class 
is of 
II. the fair market value, immediately after the disposi- 
tion, of all shares of the capital stock of the acquiring 
affiliate receivable by the disposing affiliate as consider- 
ation for the disposition, 
3. the disposing affiliate’s proceeds of disposition of the 
shares shall be deemed to be an amount equal to the cost to 
it of all shares and other property receivable by it from the 
acquiring affiliate as consideration for the disposition, and 
4. the cost to the acquiring affiliate of the shares acquired 
from the disposing affiliate shall be deemed to be an amount 
equal to the disposing affiliate’s proceeds of disposition 
referred to in sub-subclause 3; 
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(F) «facteur fiscal approprié désigne 
1. lorsque le contribuable est un particulier, 2, ou 


2. lorsque le contribuable est une corporation, le facteur 
obtenu en divisant l’unité par le pourcentage mentionné a 
Varticle 123 de ladite Loi pour l’année d’imposition; et 
(G) «année d’imposition 4 ]’égard d’une corporation étrangére 
affiliée d’un contribuable désigne la période dans le cadre de 
laquelie les comptes de la corporation étrangére affiliée sont 
habituellement dressés, cette période ne pouvant cependant 
dépasser 53 semaines; 


(ii) aux fins de la sous-section 7 de ladite Loi 


(A) dans le calcul du revenu provenant d’une entreprise exploi- 
tée activement d’une corporation étrangére affiliée d’un contri- 
buable soit inclus 


1. tout revenu provenant de sources situées dans un pays 
autre que le Canada qui serait autrement un revenu tiré d’un 
bien ou d’une entreprise autre qu’une entreprise exploitée 
activement, dans la mesure ou il se rapporte a une entreprise 
exploitée activement par la corporation affiliée ou par toute 
autre corporation étrangére affiliée du contribuable dans un 
pays autre que le Canada, et 


2. tout montant payé ou payable 4 la corporation affiliée par 


I. une autre corporation étrangére affiliée du contribuable, 
ou 


II. toute autre corporation non résidante avec laquelle le 
contribuable a un lien de dépendance 


dans la mesure ou il est ou serait, si la corporation non 
résidante était une corporation étrangére affiliée du contri- 
buable, déductible lors du calcul du montant prescrit comme 
étant les gains qu’elle a tirés d’une entreprise exploitée 
activement autre qu’une entreprise exploitée par elle au 
Canada; 
(B) le revenu d’une corporation étrangére affiliée contrélée par 
un contribuable provenant de services ou d’un engagement 4 
fournir des services soit réputé étre un revenu tiré d’une 
entreprise autre qu’une entreprise exploitée activement si 


1. le montant payé ou payable en contrepartie est déductible 
lors du calcul du revenu tiré d’une entreprise exploitée au 
Canada par une personne 4 l’égard de laquelle une corpora- 
tion affiliée est une corporation étrangére affiliée contrdlée 
ou par une personne liée 4 cette personne, ou 


2. les services sont fournis ou doivent étre fournis par une 
personne visée a la disposition 1. qui est un particulier 
résidant au Canada; 


(C) lorsqu’une corporation étrangére affiliée d’un contribuable 
(la «corporation affiliée qui dispose) a disposé de biens en 
immobilisations qui étaient des actions du capital-actions d’une 
autre corporation étrangére affiliée du contribuable (les 
«actions ayant fait l’objet de la disposition») en faveur d’une 
corporation non qui, immédiatement aprés la disposition, était 
une corporation étrangére affiliée du contribuable (la «corpora- 
tion affiliée ayant procédé 4 l’acquisition») en échange d’une 
contrepartie comprenant des actions du capital-actions de la 
corporation affiliée ayant procédé 4 ]’acquisition, 
1. le prix, pour la corporation affiliée qui dispose, de biens (a 
l’exception des actions du capital-actions de la corporation 
affiliée qui acquiert) di a la corporation affiliée qui dispose 
en contrepartie de la disposition est réputé étre la juste 
valeur marchande des biens a la date de la disposition, 


2. le prix, pour la corporation affiliée qui dispose, de toutes 
actions de toutes catégories du capital-actions de la corpora- 
tion affiliée qui acquiert, di a la corporation affiliée qui 
dispose en contrepartie de la disposition est réputé étre la 
fraction de l’excédent, s’il en est, du total des prix de base 
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affiliate’s income any amount 
described in clause (i)(A), (B) or (C), 
(iv) such portion of the affiliate’s 
allowable capital losses for the year 
from dispositions of property (other 5 
than property used by it principally 
for the purpose of gaining or produc- 
ing income from an active business) 
as may reasonably be considered to 
have accrued after its 1975 taxation 10 
year, and 
(v) the amount prescribed to be the 
deductible loss of the affiliate for the 
year and the five immediately 
preceding taxation years; 15 
(c) “foreign accrual tax’’ applicable to 
any amount included in computing a 
taxpayer’s income by virtue of subsec- 
tion 91(1) for a taxation year in respect 
of a particular foreign affiliate of the 20 
taxpayer means the portion of any 
income or profits tax that was paid by 
(i) the particular affiliate, or 
(ii) any other foreign affiliate of the 
taxpayer in respect of a dividend 25 
received from the particular affiliate 
and that may reasonably be regarded as 
applicable; 
(d) “foreign affiliate’, at any time, of a 
taxpayer (other than a non-resident- 30 
owned investment corporation) resident 
in Canada means a corporation (other 
than a corporation resident in Canada) 
in which, at that time, the taxpayer’s 
equity percentage was not less than 35 
10%; 
(e) “participating percentage” of a 
particular share owned by a taxpayer of 
the capital stock of a corporation in 
respect of any foreign affiliate of the 40 
taxpayer that was, at the end of its 
taxation year, a controlled foreign 
affiliate of the taxpayer is 
(i) where the foreign accrual prop- 
erty income of the affiliate for that 45 
year is $5,000 or less, nil, and 
(ii) where the foreign accrual prop- 
erty income of the affiliate for that 
year exceeds 35,000, 
(A) where the affiliate and each 50 
corporation that is relevant to the 
determination of the taxpayer’s 
equity percentage in the affiliate 
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(iii) les pertes de la corporation affi- 
liée pour l’année provenant de biens 
et d’entreprises autres que des entre- 
prises exploitées activement, déter- 
minées comme si on n’incluait dans 5 
le revenu de la corporation affiliée 
aucun montant décrit a la disposition 
(i)(A), (B) ou (C), 
(iv) la partie des pertes en capital 
déductibles de la corporation affiliée 10 
pour l’année provenant de disposi- 
tions de biens (autres que des biens 
qu’elle utilise principalement pour 
tirer un revenu d’une_ entreprise 
exploitée activement ou pour lui 15 
faire produire un revenu), qui peut 
raisonnablement étre  considérée 
comme s’étant accumulée aprés son 
année d’imposition 1975, et 
(v) le montant qui constitue, selon 20 
ce qui est prescrit, la perte déductible 
de la corporation affiliée pour l’année 
et les cinq années d’imposition 
précédentes; 
c) dmpoét étranger accumulé applica- 25 “mpét étranger 
ble A tout montant inclus dans le calcul 9°" 
du revenu d’un contribuable en vertu 
du paragraphe 91(1) pour une année 
d’imposition a l’égard d’une corpora- 
tion étrangére affiliée donnée de ce con- 30 
tribuable désigne la fraction de l’impdét 
sur le revenu ou les bénéfices qui a été 
payée 
(i) par la corporation affiliée donnée, 
ou 35 
(ii) par toute autre corporation affi- 
liée du contribuable a l’égard d’un 
dividende recu de la corporation affi- 
liée donnée, 
et qui peut raisonnablement étre consi- 40 
dérée comme applicable; 
d) «corporation étrangére affiliée, a ‘“ocrporation 
une date quelconque, d’un contribuable rie i — 
(a l’exclusion d’une corporation de pla- 
cements appartenant a des non-rési- 45 
dents) résidant au Canada désigne une 
corporation (a ]’exclusion d’une corpo- 
ration résidant au Canada) dans 
laquelle, a cette date, le pourcentage 
d’intérét du contribuable était d’au 50 
moins 10%; 
e) «“pourcentage de participation» d’une 
action donnée, appartenant 4 un con- 


*pourcentage de 
participation» 


(D) where there has been a merger of a foreign affiliate of a 
taxpayer (the “predecessor affiliate’) and one or more other 
corporations to form one corporate entity that immediately 
after the merger is a foreign affiliate of the taxpayer (the “new 
affiliate”) and such merger is not as a result of the acquisition 
of property of one corporation by another corporation, pursu- 
ant to the purchase of such property by the other corporation 
nor as a result of the distribution of such property to another 
corporation upon the winding-up of the predecessor affiliate, 
the provisions of subsection 87(4) of the said Act as amended 
by subparagraph (63)(j) of this Motion shall apply to the 
taxpayer as if the references therein to, 


1. “amalgamation” were read as “merger”, 


2. “predecessor corporation” were read as a reference to 
“predecessor affiliate’’, 


3. “new corporation” were read as a reference to “new 
affiliate’, 

4. “adjusted cost base” were read as a reference to “relevant 
cost base’’, and 


5. “May 6, 1974” were read as “1971’’, 


(E) where on the dissolution of a foreign affiliate of a taxpayer 
(the “disposing affiliate’) one or more shares of the capital 
stock of another foreign affiliate of the taxpayer have been 
disposed of to a shareholder that is another foreign affiliate of 
the taxpayer, 
1. the disposing affiliate’s proceeds of disposition of each 
such share and the cost thereof to the shareholder shall be 
deemed to be an amount equal to the relevant cost base to 
the disposing affiliate of such share immediately before the 
dissolution, and 
2. the shareholder’s proceeds of disposition of the shares of 
the disposing affiliate shall be deemed to be an amount equal 
to the aggregate of 


I. the cost to him of the shares of the other foreign 
affiliate as determined in sub-subclause 1., and 


II. the fair market value of any property (other than the 
shares referred to in sub-sub-suclause I) disposed of by the 
disposing affiliate to the shareholder on the dissolution, 


(F) except as provided in subclauses (C), (D) and (E) hereof each 
taxable capital gain of a foreign affiliate of a taxpayer and 
each allowable capital loss of a foreign affiliate of a taxpayer 
shall be computed in accordance with the provisions of sub- 
division c of the said Act as though the foreign affiliate were 
resident in Canada, except that in computing any such gain or 
loss from the disposition of property owned by the affiliate at 
the time it last became a foreign affiliate of the taxpayer, there 
shall not be included such portion of the gain or loss, as the 
case may be, as may reasonably be considered to have accrued 
before that time; 


(iii) for the purposes of subclause (ii)(B) hereof, “services” 


includes the insurance of Canadian risks but does not include 


(A) the transportation of persons or goods, or 


(B) services performed in connection with the purchase for 
import or the sale for export of goods; 
(iv) in this subparagraph 
(A) the “direct equity percentage’ at any time of any person in 
a corporation is the percentage determined by the following 
rules: 
1. for each class of the issued shares of the capital stock of 
the corporation, determine the proportion of 100 that the 
number of shares of that class owned by that person at that 
time is of the total number of issued shares of that class at 
that time, and 


appropriés pour celle-ci, immédiatement avant la disposition, 
des actions ayant fait l’objet d’une disposition sur la juste 
valeur marchande, a cette date, de la contrepartie due au 
titre de la disposition (4 l’exception des actions du capital- 
actions de la corporation affiliée qui acquiert) représentée 
par le rapport entre 
I. la juste valeur marchande, immédiatement aprés la 
disposition, des actions de cette catégorie détenues par la 
corporation affiliée qui acquiert 
et 


II. la juste valeur marchande, immédiatement aprés le 
disposition, de toutes les actions du capital-actions de la 
corporation affiliée qui acquiert, due a la corporation 
affiliée qui a disposé en contrepartie de la disposition, 


3. le produit, pour la corporation affiliée qui dispose des 
actions, soit réputé étre égal au cofit pour celle-ci de toutes 
les actions et autres biens qu’elle recoit de la corporation 
affiliée qui acquiert en contrepartie de la disposition, et 


4. le cofit, pour la corporation affiliée qui acquiert, des 
actions recues de la corporation qui dispose, soit réputé étre 
égal au produit de la disposition de la corporation affiliée qui 
dispose visée a la disposition 3.; 


(D) en cas d’unification d’une corporation étrangére affiliée 
d’un contribuable (la «corporation affiliée remplacée») et d’une 
ou plusieurs corporations pour former une entité constituée qui, 
immédiatement aprés l’unification, est une corporation étran- 
gére affiliée du contribuable (a mouvelle corporation affiliée») 
sans que l’unification résulte de l’acquisition de biens d’une 
corporation par une autre corporation, par achat de ces biens 
par l’autre corporation ni par distribution de ces biens au profit 
d’une autre corporation lors de la liquidation de la corporation 
affiliée remplacée, les dispositions du paragraphe 87(4) de ladite 
Loi, tel que modifié par le paragraphe (63)j) de la présente 
Motion, s’appliquent au contribuable comme si 


1. edusion» avait le sens «d’unification», 


2. «orporation remplacée avait le sens de «corporation 
affiliée remplacée>, 


3. mouvelle corporation» avait le sens de mouvelle corpora- 
tion affiliées, 


4, «prix de base rajusté» avait le sens de «prix de base 
approprié, et 
5. «6 mai 1974» avait le sens de «1971», 


(E) lorsque, lors de la dissolution d’une corporation étrangére 
affiliée d’un contribuable (la «corporation affiliée ayant procédé 
& la disposition»), une ou plusieurs actions du capital-actions 
d’une autre corporation étrangére affiliée du contribuable ont 
fait l’objet d’une disposition en faveur d’un actionnaire qui est 
une autre corporation étrangére affiliée du contribuable, 


1. le produit, pour la corporation affiliée ayant procédé a la 
disposition, de la disposition de chaque action de le genre et 
de cofit de celle-ci, pour l’actionnaire, soient réputés étre un 
montant égal au prix de base approprié pour la corporation 
affiliée ayant procédé a la disposition de cette action immé- 
diatement avant la dissolution; et 
2. le produit, pour le contribuable, de la disposition des 
actions de la corporation ayant procédé a la disposition, soit 
réputé étre un montant égal au total obtenu en additionnant 
I. le cofit pour lui des actions de l’autre corporation 
étrangére déterminé 4 la disposition 1., et 
II. la juste valeur marchande de tout bien (autre que les 
actions visées 4 la sous-disposition I) dont a disposé la 
corporation en faveur du contribuable au moment de la 
dissolution 


“Relevant tax 
factor’ 


“Taxation year” 


has only one class of issued shares 
at the end of that taxation year of 
the affiliate, the percentage that 
would be the taxpayer’s equity 
percentage in the affiliate at that 
time on the assumption that he 
owned no shares other than the 
particular share (but in no case 
shall that assumption be made for 
the purpose of determining wheth- 
er or not a corporation is a foreign 
affiliate of the taxpayer), and 

(B) in any other case, the percent- 
age determined in_ prescribed 
manner; 


(f) “relevant tax factor’? means 


(i) where’ the 
individual, 2, or 
(ii) where the taxpayer is a corpora- 


taxpayer is an 
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5 


10 


15 


tion, the factor obtained when one is 20 


divided by the percentage referred to 
in section 123 for the taxation year; 
and 


(g) “taxation year’ in relation to a 
foreign affiliate of a taxpayer means 25 
the period for which the accounts of 
the foreign affiliate have been ordinar- 
ily made up, but no such period may 
exceed 53 weeks. 


tribuable, du capital-actions d’une cor- 
poration a l’égard d’une corporation 
étrangére affiliée de ce contribuable qui 
était a la fin de son année d’imposition, 
une corporation étrangére affiliée de ce 5 
contribuable, 
(i) lorsque le revenu étranger accu- 
mulé, tiré de biens, de la corporation 
affiliée pour cette année est de 
$5,000 au plus, est nul, et 10 
(ii) lorsque le revenu étranger accu- 
mulé, tiré de biens, de la corporation 
affiliée pour cette année dépasse 
$5,000, est égal, 
(A) lorsque la corporation affiliée 15 
et chaque corporation qui doit 
entrer en ligne de compte dans la 
détermination du _ pourcentage 
d’intérét du contribuable dans la 
corporation affiliée n’a qu’une 20 
seule catégorie d’actions émises a 
la fin de cette année d’imposition 
de la corporation affiliée, au pour- 
centage qui équivaudrait au pour- 
centage d’intérét du contribuable 25 
dans la corporation affiliée a cette 
date si l’on supposait qu’il ne pos- 
sédait aucune autre action que 
l’action donnée (supposition qui, 
en aucun cas, ne sera faite pour 30 
déterminer si une corporation est 
ou non une corporation étrangére 
affiliée du contribuable), et 
(B) dans tout autre cas, au pour- 
centage déterminé de la facon 35 
prescrite; 
J) acteur fiscal approprié désigne 
(i) lorsque le contribuable est un 
particulier, 2, ou 
(ii) lorsque le contribuable est une 40 
corporation, le facteur obtenu en 
divisant l’unité par le pourcentage 
mentionné a l’article 123 pour |’an- 
née d’imposition; et 
g) «année d’impositiom a l’égard d’une 45 «nnée d’imposi- 
corporation étrangére affiliée d’un con- ni 
tribuable désigne la période dans le 
cadre de laquelle les comptes de la cor- 
poration étrangére affiliée sont habi- 
tuellement dressés, cette période ne 50 
pouvant cependant dépasser 53 semai- 
nes. 


*facteur fiscal 
approprié> 


2. select the proportion determined under sub-subclause 1. 
hereof for that person in respect of the corporation that is 
not less than any other proportion so determined for that 
person in respect of the corporation at that time; 


and the proportion selected under sub-subclause 2. hereof, 
when expressed as a percentage, is that person’s direct equity 
percentage in the corporation; and 


(B) the “equity percentage” at any time of a person, in any 
particular corporation, is the aggregate of 


1. the person’s direct equity percentage at that time in the 
particular corporation, and 


2. all percentages each of which is the product obtained 
when the person’s equity percentage in any corporation 
(other than a corporation resident in Canada) is multiplied 
by that corporation’s direct equity percentage at that time 
in the particular corporation; ~ 


(C) the “relevant cost base” to a foreign affiliate of property at 
any time means the adjusted cost base to the affiliate of the 
property at that time or such greater amount as the taxpayer 
claims not exceeding the fair market value of the property at 
that time, 


(v) for the purposes of subdivision i of the said Act, 


(A) an income bond or income debenture issued by a corpora- 
tion (other than a corporation resident in Canada) shall be 
deemed to be a share of the capital stock of the corporation 
unless any interest or other similar periodic amount paid by 
the corporation on or in respect of the bond or debenture was, 
under the laws of the country in which the corporation was 
resident, deductible in computing the amount for the year on 
which the corporation was liable to pay income or profits tax 
imposed by the government of that country; and 


(B) where 


1. any person has a right under a contract, in equity or 
otherwise, either immediately or in the future and either 
absolutely or contingently, to, or to acquire, shares of the 
capital stock of a corporation, those shares shall, if one of 
the main reasons for the existence of the right may reason- 
ably be considered to be the reduction or postponement of 
the amount of taxes that would otherwise be payable under 
the said Act, be deemed to be owned by that person, and 


2. any foreign affiliate of a taxpayer or any non-resident 
corporation controlled directly or indirectly in any manner 
whatsoever by the taxpayer or by a related group of which 
the taxpayer was a member has issued shares of a class of its 
capital stock and one of the main reasons for the existence 
or issuance of one or more of the shares of that class may 
reasonably be considered to be the reduction or postpone- 
ment of the amount of taxes that would otherwise be 
payable under the said Act, those shares shall be deemed not 
to have been issued; and 


(vi) for the purposes of subdivision i and subsection 52(3) of the 
said Act, the amount of any stock dividend paid by a foreign 
affiliate of a corporation resident in Canada shall, in respect of 
the corporation, be deemed to be nil;’’ 


(F) sauf en ce qui concerne les dispositions des sous-alinéas (C), 
(D) et (E) chaque gain en capital imposable d’une corporation 
étrangére affiliée d’un contribuable et chaque perte en capital 
déductible d’une corporation étrangére affiliée d’un contribua- 
ble sera calculé conformément aux dispositions de la sous-sec- 
tion c de ladite Loi comme si la corporation étrangére affiliée 
résidait au Canada, sauf que, lors du calcul d’un gain ou d’une 
perte de ce genre provenant de la disposition de biens apparte- 
nant 4 la corporation affiliée au moment ow elle est devenue 
pour la derniére fois une corporation étrangére affiliée du 
contribuable, on n’inclut pas la partie du gain ou de la perte, 
selon le cas, qui peut raisonnablement étre considérée comme 
s’étant accumulée avant cette date; 


(iii) aux fins du sous-alinéa (ii)(B), «services» comprennent |’assu- 
rance de risques canadiens mais ne comprennent pas 


(A) le transport de personnes ou de marchandises, ni 


(B) les services fournis a l’occasion de l’achat pour l’importa- 
tion ou de la vente pour l’exportation de biens; 


(iv) dans le présent sous-alinéa 


(A) le spourcentage d’intérét direct» d’une personne, a une date 

quelconque, dans une corporation soit le pourcentage déterminé 

selon les régles suivantes: 
1. pour chaque catégorie des actions émises du capital- 
actions de la corporation, déterminer la proportion de 100 
équivalent au rapport entre le nombre d’actions de cette 
catégorie posssédée par cette personne, 4 cette date, et le 
nombre total d’actions émises de cette catégorie, et a cette 
date, et 


2. choisir la proportion déterminée en vertu de la disposition 
1. pour cette personne a |’égard de la corporation qui est au 
moins égale a toute autre proportion ainsi déterminée pour 
cette personne a l’égard de la corporation, a cette date; 
et que la proportion choisie en vertu de la disposition 2., 
exprimée en pourcentage, sdit le pourcentage d’intérét direct de 
cette personne dans la corporation; et 
(B) le —pourcentage d’intérét» d’une personne, 4 une date quel- 
conque, dans une corporation donnée soit le total obtenu en 
additionnant 
1. le pourcentage d’intérét direct de la personne, 4 cette date, 
dans la corporation donnée, et 
2. tous les pourcentages dont chacun est le produit obtenu en 
multipliant le pourcentage d’intérét de la personne dans 
toute corporation (autre qu’une corporation résidant au 
Canada) par le pourcentage d’intérét direct de cette corpora- 
tion, a cette date, dans la corporation particuliére; 
(C) le «prix de base appropri& d’un bien pour une corporation 
étrangére affiliée a n’importe quelle date signifie le prix de base 
rajusté pour la corporation affiliée du bien 4 cette date ou un 
montant plus élevé, revendiqué par le contribuable ne dépas- 
sant pas la juste valeur marchande du bien 4 cette date. 


(v) aux fins de la sous-section i de ladite Loi, 


(A) une obligation a intérét conditionnel émise par une @rpo- 
ration (autre qu’une corporation résidant au Canada) soit 
réputée étre une action du capital-actions de la corporation a 
moins que tout intérét ou autre montant périodique semblable 
payé par la corporation sur ]’obligation ou a son égard n’ait 
été, selon la Loi du pays ou la corporation résidait, déductible 
lors du calcul du montant pour l’année sur lequel la corporation 
était tenue de payer un imp6t sur le revenu ou les bénéfices 
imposés par le gouvernement de ce pays; et 
(B) lorsque 

1. une personne a un droit, en vertu d’un contmt, en equity 


ou autrement, soit immédiatement ou dans l’avenir et avec 
ou sans réserve, sur, ou d’acquérir, des actions du capital- 


Determination 
of certain com- 
ponents of for- 
eign accrual 
property income 


(2) For this 
subdivision, 
(a) in computing the income from an 
active business of a foreign affiliate of 
a taxpayer there shall be included 
(i) any income from sources in a 
country other than Canada _ that 
would otherwise be inccme from 
property or a business other than an 
active business, to the extent that it 
pertains to or is incident to an active 
business carried on in a country 
other than Canada by the affiliate or 
any other non-resident corporation 
with which the taxpayer does not 
deal at arm’s length, and 
(ii) any amount paid or payable to 
the affiliate by 
(A) another foreign affiliate of the 
taxpayer, or 
(B) any other non-resident corpo- 
ration with which the taxpayer 
does not deal at arm’s length 
to the extent that, in computing the 
amount prescribed to be its earnings 
from an active business other than a 
business carried on by it in Canada, 
such amount is deductible or would 
be deductible if the non-resident cor- 
poration were a foreign affiliate of 
the taxpayer; 
(b) the income of a controlled foreign 
affiliate of a taxpayer from services or 
an undertaking to provide services 
shall be deemed to be income from a 
business other than an active business 
if 
(i) the amount paid or payable in 
consideration therefor is deductible 
in computing the income from a 
business carried on in Canada by any 
person in relation to which the affili- 
ate is a controlled foreign affiliate or 
by a person related to that person, or 
(ii) the services are performed or are 
to be performed by any _ person 
referred to in subparagraph (i) who is 
an individual resident in Canada; 
(c) where a foreign affiliate of a tax- 
payer (in this paragraph referred to as 
the “disposing affiliate’’) has disposed 
of capital property that was shares of 


the purposes. of 
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15 


20 
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35 


40 


45 
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(2) Aux fins de la présente sous-section, 


a) il doit étre inclus dans le calcul du 
revenu provenant d’une_ entreprise 
exploitée activement d’une corporation 
étrangére affiliée d’un contribuable 
(i) tout revenu provenant de sources 
situées dans un pays autre que le 
Canada qui serait autrement un 
revenu de biens ou d’une entreprise 
autre qu’une entreprise exploitée 
activement, dans la mesure ow il se 
rapporte a une entreprise exploitée 
activement dans un pays autre que le 
Canada par la corporation affiliée ou 
par toute autre corporation non-rési- 
dente avec laquelle le contribuable a 
un lien de dépendance, et 
(ii) tout montant payé ou payable a 
la corporation affiliée 
(A) par une autre corporation 
étrangére affiliée du contribuabie, 
ou 
(B) par une autre corporation non- 
résidante avec laquelle le contri- 
buabie a un lien de dépendance 
dans la mesure ot ce montant est ou 
serait déductible si la corporation 
non-résidante était une corporation 
étrangére affiliée du contribuable, 
dans le calcul du montant prescrit 
comme étant son revenu tiré d’une 
entreprise exploitée activement autre 
qu’une entreprise exploitée par elle 
au Canada; 
b) le revenu d’une corporation étran- 
gére affiliée contrdélée par un contribua- 
ble provenant de services ou d’un enga- 
gement de fournir des services est 
réputé étre un revenu tiré d’une entre- 
prise autre qu’une entreprise exploitée 
activement si 
(i) le mentant payé ou payable en 
contrepartie es déductible lors du 
calcul du revenu tiré d’une entreprise 
exploitée au Canada par une per- 
sonne a ]’égard de laquelle la corpo- 
ration affiliée est une corporation 
étrangére affiliée contrélée ou par 
une personne liée a cette personne, 
ou 
(ii) les services sont fournis ou doi- 
vent étre fournis par une personne 
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45 
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Détermination 
de certains élé- 
ments du revenu 
étranger accu- 
mulé tiré de 
biens 


actions d’une corporation, ces actions soient, si l’une des 
principales raisons de l’existence du droit peut raisonnable- 
ment étre considérée comme étant la réduction ou |’ajourne- 
ment du montant d’impét qui serait autrement payable en 
vertu de ladite Loi, réputées étre possédées par cette per- 
sonne, et 


2. une corporation étrangére affiliée d’un contribuable, ou 
toute corporation non résidante contrélée directement ou 
indirectement de quelque facon que ce soit par le contribua- 
ble ou un groupe lié dont le contribuable était un membre, a 
émis des actions d’une catégorie de son capital-actions et que 
Y’une des principales raisons de |l’existence ou de 1|’émission 
d’une ou plusieurs actions de cette catégorie peut raisonna- 
blement étre considérée comme étant la réduction ou I’ajour- 
nement du montant d’impét qui serait autrement payable en 
vertu de ladite Loi, ces actions soient réputées ne pas avoir 
été émises; et 
(vi) aux fins de la sous-section i et du paragraphe 52(3) de ladite 
Loi, le montant de tout dividende en actions payé par une filiale 
étrangére d’une corporation résidant au Canada soit, a l’égard de 
la corporation, réputé étre nul;» 


the capital stock of another foreign 
affiliate of the taxpayer (in this para- 
graph referred to as the “shares dis- 
posed of’’) to any corporation that was, 
immediately following the disposition, 
a foreign affiliate of the taxpayer (in 
this paragraph referred to as_ the 
“acquiring affiliate’) for consideration 
including shares of the capital stock of 
the acquiring affiliate, 
(i) the cost to the disposing affiliate 
of any property (other than shares of 
the capital stock of the acquiring 
affiliate) receivable by the disposing 


affiliate as consideration for the dis- 15 


position shall be deemed to be the 
fair market value of the property at 
the time of the disposition, 

(ii) the cost to the disposing affiliate 


of any shares of any class of the 20 


capital stock of the acquiring affili- 
ate receivable by the disposing affili- 
ate as consideration for the disposi- 
tion shall be deemed to be that 


proportion of the amount, if any, by 25 


which the aggregate of the relevant 
cost bases to it, immediately before 
the disposition, of the shares dis- 
posed of exceeds the fair market 


value at that time of the consider- 30 


ation receivable for the disposition 

(other than shares of the capital 

stock of the acquiring affiliate) that 
(A) the fair market value, immedi- 


ately after the disposition, of those 35 


shares of the acquiring affiliate of 
that class 


is of 
(B) the fair market value, immedi- 


ately after the disposition, of all 40 


shares of the capital stock of the 
acquiring affiliate receivable by 
the disposing affiliate as consider- 
ation for the disposition, 


(iii) the disposing affiliate’s proceeds 45 


of disposition of the shares shall be 
deemed to be an amount equal to the 
cost to it of all shares and other 
property receivable by it from the 


acquiring affiliate as consideration 50 


for the disposition, and 
(iv) the cost to the acquiring affili- 
ate of the shares acquired from the 


visée au sous-alinéa (i) qui est un 

particulier résidant au Canada; 
c) lorsqu’une corporation étrangére 
affiliée d’un contribuable (appelée au 
présent alinéa la «corporation affiliée 
ayant procédé a la disposition») a dis- 
posé d’un bien en immobilisations cons- 
titué d’actions du capital-actions d’une 
autre corporation étrangére affiliée du 
contribuable (appelées au présent alinéa 
les «actions ayant fait l’objet de la dis- 
position») en faveur d’une corporation 
qui, immédiatement aprés la disposi- 
tion, était une corporation étrangeére 
affiliée du contribuable (appelée au pré- 
sent alinéa la «corporation affiliée 
ayant procédé a l’acquisition»)) moyen- 
nant une contrepartie comprenant des 
actions du capital-actions de la corpo- 
ration § affiliée ayant 
V’acquisition, 

(i) le coat, pour la corporation affi- 

liée ayant procédé a la disposition, de 

tout bien (a l’exclusion des actions 


10 


15 


procédé a 20 


du capital-actions de la corporation 25 


affiliée ayant procédé a l’acquisition) 
qu’elle a recu en contrepartie de la 
disposition est réputé étre la juste 
valeur marchande de ce bien a la 
date de la disposition, 

(ii) le coat, pour la corporation affi- 
liée ayant procédé a la disposition, 
des actions d’une catégorie du capi- 
tal-actions de la corporation affiliée 


30 


ayant procédé a l’acquisition qu’elle 35 


a recues en contrepartie de la dispo- 
sition est réputé étre la fraction du 
montant, s’il en est, du total du coit 
de base approprié, pour elle, immé- 


diatement avant la disposition, des 40 


actions ayant fait l’objet de la dispo- 
sition qui est en sus de la juste valeur 
marchande a cette date de la contre- 
partie de la disposition, (a l’exclusion 


des actions du capital-actions de la 45 


corporation affiliée ayant procédé a 
l’acquisition) représentée par le rap- 
port existant entre 

(A) la juste valeur marchande, 


immédiatement aprés la disposi- 50 


tion, des actions de cette catégorie 
de la corporation affiliée ayant 
procédé a l’acquisition 

et 
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disposing affiliate shall be deemed to 
be an amount equal to the disposing 
affiliate’s proceeds of disposition 
referred to in subparagraph (iii); 
(d) where there has been a merger of a 5 
foreign affiliate of a taxpayer (in this 
paragraph referred to as a “predecessor 
affiliate’) and one or more other corpo- 
rations to form one corporate entity 
that immediately after the merger is a 10 
foreign affiliate of the taxpayer (in this 
paragraph referred to as a “new affili- 
ate’) and such merger is not as a result 
of the acquisition of property of one 
corporation by another corporation 15 
pursuant to the purchase of such prop- 
erty by the other corporation, or as a 
result of the distribution of such prop- 
erty to another corporation upon the 
winding-up of the predecessor affiliate, 20 
subsection 87(4) applies to the taxpayer 
as if the references therein to 
(i) “amalgamation” were read as 
“merger’’, 
(ii) “predecessor corporation’? were 25 
read as “‘predecessor affiliate’, 
(iii) “new corporation” were read as 
“new affiliate’, 
(iv) “adjusted cost base” were read 
as “relevant cost base’’, and 30 
(v) “May 6, 1974’ were read as 
BL te 
(e) where on the dissolution of a for- 
eign affiliate of a taxpayer (in this 
paragraph referred to as the “disposing 35 
affiliate’’) one or more shares of the 
capital stock of another foreign affili- 
ate of the taxpayer have been disposed 
of to a shareholder that is another 
foreign affiliate of the taxpayer, 40 
(i) the disposing affiliate’s proceeds 
of disposition of each such share and 
the cost thereof to the shareholder 
shall be deemed to be an amount 
equal to the relevant cost base to the 45 
disposing affiliate of the share 
immediately before the dissolution, 
and 
(ii) the shareholder’s proceeds of dis- 
position of the shares of the dispos- 50 
ing affiliate shall be deemed to be an 
amount equal to the aggregate of 


(B) la juste valeur marchande, 
immédiatement aprés la disposi- 
tion, de toutes les actions du capi- 
tal-actions de la corporation affi- 
liée ayant procédé a l’acquisition 5 
qu’elle a recues en contrepartie de 
la disposition, 
(iii) le produit de la disposition des 
actions de la corporation affiliée 
ayant procédé a la disposition est 10 
réputé étre un montant égal au cout, 
pour la corporation affiliée ayant 
procédé a la disposition, de toutes les 
actions et des autres biens qu’elle a 
recus de la corporation affiliée ayant 15 
procédé a l’acquisition en contrepar- 
tie de la disposition; et 
(iv) le coat, pour la corporation affi- 
liée ayant procédé a l’acquisition, des 
actions acquises de la corporation 20 
affiliée ayant procédé a la disposi- 
tion, est réputé étre un montant égal 
au produit de la disposition de la 
corporation affiliée ayant procédé a 
la disposition, mentionné au sous- 25 
alinéa (iii); 
d) lorsqu’il y a eu unification d’une 
corporation étrangére affiliée d’un con- 
tribuable (appelée au présent alinéa la 
«corporation affiliée remplacée») et 30 
d’une ou plusieurs autres corporations 
afin de former une entité constituée 
qui, immédiatement apres |’unification, 
était une corporation étrangére affiliée 
du contribuable (appelée au _ présent 35 
paragraphe la mouvelle corporation 
affiliée»), sauf lorsque cette unification 
fait suite a l’acquisition d’un bien d’une 
corporation par une autre corporation 
en raison de l’achat de ce bien par 40 
l’autre corporation ou a |’attribution de 
ce bien a une autre corporation lors de 
la liquidation de la corporation affiliée 
remplacée, le paragraphe 87(4) s’appli- 
que au contribuable comme si, dans 45 
lesdits paragraphes, 
(i) «fusion» avait le sens d’«unifica- 
tion, 
(ii) «corporation remplacée» avait le 
sens de «corporation affiliée rempla- 50 
cée», 
(iii) «nouvelle corporation» avait le 
sens de mouvelle corporation 
affiliée», 
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(A) the cost to him of the shares of 
the other foreign affiliate, as 
determined in subparagraph (i), 
and 
(B) the fair market value of any 5 
property (other than the shares 
referred to in clause (A)) disposed 
of by the disposing affiliate to the 
shareholder on the dissolution; 
and 10 
(f) except as provided in paragraphs 
(c), (d) and (e), each taxable capital 
gain of a foreign affiliate of a taxpayer 
and each allowable capital loss of a 
foreign affiliate of a taxpayer shall be 15 
computed in accordance with subdivi- 
sion c as though the foreign affiliate 
were resident in Canada, except that in 
computing any such gain or loss from 
the disposition of property owned by 20 
the affiliate at the time it last became a 
foreign affiliate of the taxpayer there 
shall not be included such portion of 
the gain or loss, as the case may be, as 
may reasonably be considered to have 25 
accrued before that time. 


(iv) «prix de base rajusté& avait le 
sens de «prix de base appropri, et 
(v) «6 mai 1974» était remplacé par 
«1971; 
e) lorsque, lors de la dissolution d’une 5 
corporation étrangére affiliée d’un con- 
tribuable (appelée au présent alinéa la 
«corporation affiliée ayant procédé a la 
disposition»), une ou plusieurs actions 
du capital-actions d’une autre corpora- 10 
tion étrangére affiliée du contribuable 
ont fait l’objet d’une disposition en 
faveur d’un actionnaire qui est une 
autre corporation étrangére affiliée du 
contribuable, 15 
(i) le produit, pour la corporation 
affiliée ayant procédé a la disposi- 
tion, de la disposition de chaque 
action de ce genre et le cott de cel- 
le-ci pour l’actionnaire, est réputé 20 
étre un montant égal au prix de base 
approprié, pour la corporation affi- 
liée ayant procédé a la disposition, de 
cette action immédiatement avant la 
dissolution, et yAD 
(ii) le produit, pour l’actionnaire, de 
la disposition des actions de la cor- 
poration ayant procédé a la disposi- 
tion, est réputé étre un montant égal 
au total 30 
(A) du cotit, pour lui, des actions 
de l’autre corporation étrangere, 
déterminé au sous-alinéa (i), et 
(B) de la juste valeur marchande 
de tout bien (autre que les actions 35 
visées a la disposition (A)) dont a 
disposé la corporation en faveur de 
l’actionnaire lors de la dissolution; 
et 
Sf) sauf en ce qui concerne les disposi- 40 
tions des alinéas c), d) et e), chaque 
gain en capital imposable et chaque 
perte en capital déductible d’une corpo- 
ration étrangére affiliée d’un contribua- 
ble est caleulé conformément a la sous- 45 
section c comme si la corporation 
étrangére affiliée résidait au Canada, 
sauf gue, lors du calcul d’un gain ou 
d’une perte de ce genre provenant de la 
disposition de biens appartenant a la 50 
corporation affiliée a la date ou elle est 
devenue pour la derniére fois une cor- 
poration étrangére affiliée du contri- 
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(3) For the purposes of paragraph 
(2)(b), “services” includes the insurance of 
Canadian risks but does not include 


(a) the transportation of persons or 
goods; or 5 
(b) services performed in connection 
with the purchase or sale of goods. 


(4) In this section, 
(a) the “direct equity percentage” at 
any time of any person in a corporation 10 
is the percentage determined by the 
following rules: 
(i) for each class of the issued shares 
of the capital stock of the corpora- 
tion, determine the proportion of 100 15 
that the number of shares of that 
class owned by that person at that 
time is of the total number of issued 
shares of that class at that time; and 
(ii) select the proportion determined 20 
under subparagraph (i) for that 
person in respect of the corporation 
that is not less than any other pro- 
portion so determined for that 
person in respect of the corporation 25 
at that time; 
and the proportion selected under sub- 
paragraph (ii), when expressed as a per- 
centage, is that person’s direct equity 
percentage in the corporation at that 30 
time; 
(b) the “equity percentage” at any 
time of a person, in any particular 
corporation, is the aggregate of 
(i) the person’s direct equity per- 35 
centage at that time in the particular 
corporation, and 
(ii) all percentages each of which is 
the product obtained when the per- 
son’s equity percentage at that time 40 
in any corporation (other than a cor- 
poration resident in Canada) is mul- 
tiplied by that corporation’s direct 
equity percentage at that time in the 
particular corporation; and 45 
(c) “relevant cost base” to a foreign 
affiliate of property at any time means 


buable, on n’inclut pas la fraction du 
gain ou de la perte, selon le cas, qui 
peut raisonnablement étre considérée 
comme s’étant accumulée avant cette 
date. 5 


(3) Aux fins de l’alinéa (2)b) le terme  — P&finition de 


«services» 


«services» comprend |’assurance de risques 
canadiens mais ne comprend pas 


a) le transport de personnes ou de mar- 
chandises; ni 10 
b) les services fournis par suite de 
l’achat ou de la vente de biens. 


(4) Dans le présent article, Définitions 
a) le «pourcentage d’intérét direct»  ‘ourcentage 
d’intérét directs 


d’une personne dans une corporation a 15 
une date quelconque est le pourcentage 
déterminé selon les régles suivantes: 
(i) pour chaque catégorie des actions 
émises du capital-actions de la cor- 
poration, déterminer le pourcentage 20 
que représente le nombre d’actions de 
cette catégorie, appartenant a cette 
personne a cette date, par rapport au 
nombre total d’actions émises de 
cette catégorie a cette date, et 25 
(ii) choisir le pourcentage déterminé 
en vertu du sous-alinéa (i) pour cette 
personne, a l’égard de la corporation, 
qui est au moins égal a tout autre 
pourcentage ainsi déterminé pour 30 
cette personne a l’égard de la corpo- 
ration a cette date, 
et le pourcentage choisi en vertu du 
sous-alinéa (ii) est le pourcentage d’in- 
térét direct de cette personne dans la 35 
corporation a cette date; 
b) le ~pourcentage d’intérét» d’une per- 
sonne a une date quelconque dans une 
corporation donnée, est le total obtenu 
en additionnant 40 
(i) le pourcentage d’intérét direct de 
cette personne dans la corporation 
donnée a cette date, et 
(ii) tous les pourcentages dont 
chacun est le produit obtenu en mul- 45 
tipliant le pourcentage d’intérét de 
cette personne a cette date dans 
toute corporation (autre qu’une cor- 
poration résidant au Canada) par le 
pourcentage d’intérét direct de cette 50 
corporation a cette date dans la cor- 
poration particuliére, et 


«pourcentage 
d’intérét» 
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the adjusted cost base to the affiliate of 
the property at that time or such 
greater amount as the taxpayer claims 
not exceeding the fair market value of 
the property at that time. 5 


(5) For the purposes of this subdivi- 
sion, an income bond or income debenture 
issued by a corporation (other than a 


corporation resident in Canada) shall be 


deemed to be a share of the capital stock 10 
of the corporation unless any interest or 
other similar periodic amount paid by the 
corporation on or in respect of the bond 
or debenture was, under the laws of the 
country in which the corporation was 15 
resident, deductible in computing the 
amount for the year on which the corpo- 
ration was liable to pay income or profits 
tax imposed by the government of that 
country. 20 


(6) For the this 
subdivision, 
(a) where any person has a right under 
a contract, in equity or otherwise, 
either immediately or in the future and 25 
either absolutely or contingently, to, or 
to acquire, shares of the capital stock 
of a corporation, those shares shall, if 
one of the main reasons for the exist- 
ence of the right may reasonably be 30 
considered to be the reduction or post- 
ponement of the amount of taxes that 
would otherwise be payable under this 
Act, be deemed to be owned by that 
person; and 35 
(b) where any foreign affiliate of a tax- 
payer or any non-resident corporation 
controlled, directly or indirectly in any 
manner whatever, by the taxpayer or 
by a related group of which the taxpay- 40 
er was a member has issued shares of a 
class of its capital stock and one of the 
main reasons for the existence or issu- 
ance of one or more of the shares of 
that class may reasonably be considered 45 
to be the reduction or postponement of 
the amount of taxes that would other- 
wise be payable under this Act, those 
shares shall be deemed not to have been 
issued. 50 


purposes’ of 


«prix de base 


c) le «prix de base approprié d’un bien 
approprié& 


pour une corporation étrangére affiliée 

a n’importe quelle date signifie le prix 
de base rajusté, pour la corporation 
affiliée, du bien a cette date ou un 5 
montant plus élevé, revendiqué par le 
contribuable, ne dépassant pas la juste 
valeur marchande du bien a cette date. 


(5) Aux fins de la présente sous-section, Obligations a 
intérét condi- 


une obligation a intérét conditionnel 10 ¢onnei émises 
émise par une corporation (autre qu’une par une corpora- 
corporation résidant au Canada) est répu- Yon trangtre 
tée étre une action du capital-actions de 

la corporation a moins que tout intérét ou 

autre montant périodique semblable payé 15 

par la corporation sur l’obligation ou a 

son égard n’ait été, selon la loi du pays ou 

la corporation résidait, déductible lors du 

calcul du montant pour |’année sur lequel 

la corporation était tenue de payer un 20 

impot sur le revenu ou les bénéfices impo- 

sés par le gouvernement de ce pays. 


(6) Aux fins de la présente sous-section, Emission de 
VihhKhn Ue Laan) ~~ 6 Slee | Ae droits ou d’ac- 


a) lorsqu’une personne a un droit, en tions pour éviter 
vertu d’un contrat, en eguity ou autre- 25 mpét 
ment, soit immédiatement ou dans 
l’avenir et avec ou sans réserve, sur, OU 
d’acqueérir, des actions du _ capital- 
actions d’une corporation, ces actions 
sont, si l’une des principales raisons de 30 
l’existence du droit peut raisonnable- 
ment étre considérée comme étant la 
réduction ou l’ajournement du montant 
d’impét qui serait autrement payable 
en vertu de ladite loi, réputées étre 35 
possédées par cette personne; et 

b) lorsqu’une corporation étrangére 
affiliée d’un contribuable ou une corpo- 
ration non-résidente contrdlée, directe- 
ment ou _ indirectement, de quelque 40 
maniére que ce soit, par le contribuable 
ou un groupe lié dont le contribuable 
était membre, a émis des actions d’une 
catégorie de son capital-actions et que 
l’une des principales raisons de l’exis- 45 
tence ou de l’émission d’une ou plu- 
sieurs des actions de cette catégorie 
peut raisonnablement étre considérée 
comme étant la réduction ou |’ajourne- 
ment du montant d’impdt qui serait 50 
autrement payable en vertu de ladite 
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Stock dividends 
from foreign 
affiliates 


Allocation of 
share of income 


to retiring part- 
ner 


(7) For the purposes of this subdivision 
and subsection 52(3), the amount of any 
stock dividend paid by a foreign affiliate 
of a corporation resident in Canada shall, 
in respect of the corporation, be deemed 
to be nil.” 


(2) This section is applicable to the 1972 


and subsequent taxation years. 


60. (1) Paragraph 96(1)(d) of the said Act 


is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(d) each income or loss of the part- 
nership for a taxation year were com- 
puted as if no deduction were permitted 
by subsection 65(1), section 66, 66.1 or 
66.2 or the provisions of the Income 
Tax Application Rules, 1971 relating 
to exploration and development 
expenses, Canadian exploration expense 
or Canadian development expense, as 
the case may be.”’ 


(2) Section 96 of the said Act is amended 


by adding thereto, immediately after subsec- 
tion (1) thereof, the following subsections: 


“(1.1) For the purposes of subsection 
(1) and sections 101 and 103, 


(a) where the principal activity of a 
partnership is carrying on a business in 
Canada and the members thereof have 
entered into an agreement to allocate a 
share of the income or loss of the part- 
nership from any source or from 
sources in a particular place, as the 
case may be, to any taxpayer who at 
any time ceased to be a member of 
(i) the partnership, or 
(ii) a partnership that at any time 
has ceased to exist or would, but for 
subsection 98(1), have ceased to 
exist, and either 
(A) the members thereof, or 
(B) the members of another part- 
nership in which, immediately 
after that time, any of the mem- 
bers referred to in clause (A) 
became members 
28415-21 
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5 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


40 


45 


loi, ces actions sont réputées ne pas 

avoir été émises. 

(7) Aux fins de la présente sous-section 
et du paragraphe 52(3), le montant de 
tout dividende en actions payé par une 
corporation affiliée étrangére d’une corpo- 
ration résidant au Canada est, a l’égard de 
cette derniére corporation, réputé étre 
nul.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 


60. (1) L’alinéa 96(1)d) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) chaque revenu ou perte de la société 
pour une année d’imposition était cal- 
culé en supposant qu’aucune déduction 
n’était autorisée en vertu du paragra- 
phe 65(1), des articles 66, 66.1 ou 66.2 
ou des dispositions des Régles de 1971 
concernant Vapplication de Vimpét 


Dividendes en 
actions payés 
par une fillale 
étrangére 


10 


15 


sur le revenu relatives aux frais d’ex- 20 


ploration et d’aménagement, aux frais 
d’exploration canadiens ou aux frais 
d’aménagement canadiens, selon le cas.» 


(2) L’article 96 de ladite loi est modifié 


«(1.1) Aux fins du paragraphe (1) et des 
articles 101 et 108, 


a) lorsque la principale activité d’une 


par l’adjonction, immédiatement aprés le 25 
paragraphe (1), des paragraphes suivants: 


Part du revenu 
versée A un 
associé qui se 
retire 


société consiste a exploiter une entre- 30 


prise au Canada et que ses membres ont 
conclu une entente afin d’allouer une 
part du revenu ou de la perte de la 
société provenant d’une ou de plusieurs 


sources en un lieu donné, selon le cas, a 35 


tout contribuable qui, 4 un moment 
donné, a cessé d’étre membre 

(i) de la société, ou 

(ii) d’une société qui, 4 un moment 


donné, a cessé d’exister ou qui, sans 40 


le paragraphe 98(1), aurait cessé 


d’exister et dont 
(A) les membres, ou 
(B) les membres 


d’une_ autre 


société dont, immédiatement aprés 45 


cette date, les membres mention- 
nés a la disposition (A) sont deve- 
nus membres 


——— 


Clause 60: (1) and (2) These amendments would 
implement paragraph (75) of the Income Tax Motion, 
_ which reads as follows: 


“(75) That for the 1972 and subsequent taxation years, for the 


purposes of subsection 96(1) and sections 101 and 108 of the said Act, 


(a) the members of a partnership, the principal activity of which is 
carrying on a business in Canada, may make an agreement (the 
“agreement’’) to allocate a share of the income or loss of the 
partnership to 


(i) any taxpayer who ceased at some time to be a member of any 
partnership if the members of such a partnership had made an 
agreement of the nature described in this subparagraph, 


(ii) the spouse, estate or heir of the taxpayer, or 


(iii) a person who acquired from the taxpayer a right under an 
agreement described in this subparagraph; 


(b) a taxpayer, spouse, estate, heir or person referred to in subpara- 
graph (a) hereof (the ‘‘taxpayer’’) shall be deemed to be a member of 
the partnership; 

(c) any amount allocated to the taxpayer under the agreement shall 
be included in computing the income of the taxpayer for his 
taxation year in which the fiscal period of the partnership, in 
respect of which the amount is allocated, ends; 


(d) where in a taxation year the taxpayer disposes of a right under 
the agreement, whether or not the taxpayer is a resident of Canada 
at the time of the disposition, the proceeds of disposition therefrom 
shall be included in computing the taxpayer’s income for that year; 


(e) the acquiror of the right referred to in subparagraph (d) hereof 
may deduct the cost thereof from income allocated to him under the 
agreement or from the proceeds from the disposition by him of the 
right; 

(f) for the purposes of the said Act, a right pursuant to the 
agreement shall be deemed not to be a capital property; 


(g) where at the time of death of the taxpayer he had a right 
pursuant to the agreement, such right shall be subject to the rules in 
subsections 70(2) to (4), inclusive, of the said Act; and 


(h) each taxpayer who is deemed by subparagraph (b) hereof to be a 
member of the partnership shall, for the purposes of subsection 2(3) 
of the said Act, be deemed to carry on the business of the partner- 
ship in Canada.” 


The relevant portions of subsection 96(1) of the Act 
at present read as follows: 


“96. (1) Where a taxpayer is a member of partnership, his income, 


net capital loss, non-capital loss and restricted farm loss, if any, for a 
taxation year, or his taxable income earned in Canada for a taxation 
year, as the case may be, shall be computed as if 


Article 60 du bill: (1) et (2) Ces mofifications met- 
tent en application la section (75) de la motion de 
Vimpot sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(75) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures aux 
fins du paragraphe 96(1) et des articles 101 et 103 de ladite Loi, 


a) les membres d’une société, qui a pour principale activité l’exploi- 
tation d’une entreprise au Canada, puissent conclure une entente 
(’«entente») afin d’allouer une partie du revenu ou de la perte de la 
société a 


(i) tout contribuable qui a cessé, 4 un moment donné, d’étre un 
membre d’une société si les membres de cette société ont conclu 
une entente du genre décrit dans ce sous-alinéa, 


(ii) le conjoint, la succession ou I’héritier du contribuable, ou 


(iii) une personne qui a acheté au contribuable un droit en vertu 
d’une entente décrite dans ce sous-alinéa, 


b) un contribuable, un conjoint, une succession, un héritier ou une 
personne visés au paragraphe a) (le «contribuable) soit réputé avoir 
été membre de la société; 


c) tout montant alloué au contribuable en vertu de l’entente soit 
inclus dans le calcul du revenu du contribuable pour son année 
d’imposition au cours de laquelle se termine ]’exercice financier de la 
société a l’égard duquel le montant est alloué; 

d) lorsque, au cours d’une année d’imposition, le contribuable dis- 
pose d’un droit résultant de l’entente, que le contribuable réside ou 
non au Canada a la date de la disposition, le produit de sa 
disposition soit inclus dans le calcul du revenu du contribuable pour 
cette année; 

e) l’acheteur du droit visé au paragraphe d) puisse en retrancher le 
cofit du revenu qui lui est alloué en vertu de l’entente ou celui du 
produit qu’il a tiré de la disposition du droit; et, 

J) aux fins de ladite Loi, un droit résultant de l’entente soit réputé 
ne pas étre un bien en immobilisations; 

g) lorsque, 4 la date du décés du contribuable, ce dernier possédait 
un droit résultant de l’entente, ce droit soit assujetti aux régles 
figurant aux paragraphes 70(2) 4 (4) de ladite Loi inclusivement: et 
h) chaque contribuable qui est réputé en vertu du paragraphe b) 
étre un membre de la société soit, aux fins du paragraphe 2(3) de 
ladite Loi, réputé exploiter l’entreprise de la société au Canada.» 


Voici le texte actuel des parties pertinentes du para- 
graphe 96(1) de la loi: 

«96. (1) Lorsque un contribuable fait partie d’une société, son 
revenu, le montant net de ses pertes en capital, ses pertes autres que 
des pertes en capital ou ses pertes agricoles restreintes, s’il y en a, pour 
une année d’imposition, ou son revenu imposable gagné au Canada 
pour une année d’imposition, selon le cas, doivent étre calculés comme 
si 


Disposal of right 
to share in 
income, etc. 


Deductions 
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have agreed to make such an allocation to 
his spouse, estate or heirs or to any 
person referred to in subsection (1.3), 


that taxpayer, his spouse, estate or 
heirs, or that person, as the case may 5 
be, shall be deemed to be a member of 
the partnership; and 

(b) all amounts each of which is an 
amount equal to the share of the 
income or loss referred to in this sub- 10 
section allocated to a taxpayer from a 
partnership in respect of a particular 
fiscal period of the partnership shall, 
notwithstanding any other provision of 
this Act, be included in computing his 15 
income for the taxation year in which 
that fiscal period of the partnership 
ends. 


(1.2) Where in a taxation year a tax- 
payer who has a right to a share of the 20 
income or loss of a partnership under an 
agreement referred to in subsection (1.1) 
disposes of that right, 


(a) there shall be included in comput- 
ing his income for the year the proceeds 25 
of the disposition; and 

(b) for greater certainty, the cost to 
the taxpayer of each property received 
by him as consideration for the disposi- 
tion is the fair market value of the 30 
property at the time of the disposition. 


(1.3) Where, by virtue of subsection 
(1.1) or (1.2), an amount has been includ- 
ed in computing a taxpayer’s income for a 
taxation year, there may be deducted in 35 
computing his income for the year the 
lesser of 
(a) the amount so included in comput- 
ing his income for the year; and 
(b) the amount, if any, by which the 40 
cost to the taxpayer of the right to a 
share of the income or loss of a part- 
nership under an agreement referred to 
in subsection (1.1) exceeds the aggre- 
gate of all amounts in respect of that 45 
right that were deductible by virtue of 
this subsection in computing his 
income for previous taxation years. 


ont conclu une telle entente d’allocation 
au conjoint, 4 la succession ou aux héri- 
tiers ou a toute personne mentionnée au 
paragraphe (1.3), 
ce contribuable, son conjoint, sa succes- 5 
sion ou ses héritiers, ou cette personne, 
sont, selon le cas, réputés étre membres 
de la société; et 
b) tous les montants, dont chacun est 
égal a la part du revenu ou de la perte 10 
mentionnée au présent paragraphe, 
qu’alloue une société a un contribuable 
pour un exercice financier donné de la 
société doivent, nonobstant toute autre 
disposition de la présente loi, étre 15 
inclus dans le calcul du revenu du con- 
tribuable pour son année d’imposition 
au cours de laquelle se termine cet exer- 
cice financier de la société. 


(1.2) Lorsque, au cours d’une année 20 Disposition du 
droit de parta- 


ger le revenu, 


d’imposition, un contribuable dispose d’un 
droit qu’il a a une part du revenu ou d’une _ ete. 
perte de la société, aux termes d’une 
entente mentionnée au paragraphe (1.1), 
a) il doit inclure dans le calcul de son 25 
revenu pour |’année le produit de cette 
disposition; et 
b) pour plus de certitude, le coat que 
représente pour le contribuable chaque 
bien qu’il a recu en contrepartie de la 30 
disposition équivaut a la juste valeur 
marchande du bien au moment de la 
disposition. 


(1.3) Lorsqu’un montant a été inclus en 
vertu du paragraphe (1.1) ou (1.2) dans le 35 
calcul du revenu d’un contribuable pour 
une année d’imposition, le contribuable 
peut déduire du calcul de son revenu pour 
l’année, le moins élevé des montants 
suivants: 40 


a) le montant ainsi inclus dans le 
calcul de son revenu pour |’année; ou 

b) la fraction, si fraction il y a, du 
cout, pour le contribuable, du droit a 
une part du revenu ou de la perte de la 45 
société aux termes d’une entente men- 
tionnée au paragraphe (1.1), qui est en 
sus du total de tous les montants rela- 
tifs 4 ce droit qui étaient déductibles en 
vertu du présent paragraphe dans le 50 


Déductions 


(d) each income or loss of the partnership for a taxation year were 
computed as if no deduction were permitted by subsection 65(1), 
section, 66 or the provisions of the Income Tax Application Rules, 
1971 relating to exploration and development expenses;”’ 


d) chaque revenu ou perte de la société pour une année d’imposition 
était calculé en supposant qu’aucune déduction n’était autorisée en 
vertu du paragraphe 65(1), de l’article 66 ou des dispositions des 
Régles de 1971 concernant Vapplication de V’impét sur le revenu 


relatives aux frais d’exploration et d’aménagement; 


(3) and (5) These amendments would implement pee 4 
_ paragraph (76) of the Income Tax Motion, which reads (3) et (5) Ces modifications mettent en application la 
as follows: section (76) de la motion de l’imp6t sur le revenu qui se 


“(76) That for the 1972 and subsequent taxation years, lit comme suit: 


(a) any election under subsection 97(2) or 98(8) of the said Act shall 
be made on or before the day (the ‘“‘day”’) that is the earliest of the 
days on or before which any taxpayer making the election is 
required to file a return of income for the taxation year in which the 
transaction to which the election relates occurred, and 


(b) where the election referred to in subparagraph (a) hereof was 
not made on or before the day and that day is after May 6, 1974, 
the election shall be deemed to have been made on that day if 


(i) the election is made in prescribed form on or before a day that 
is one year after the day, and 


(ii) a penalty is paid at the time the election is made 


(A) by the taxpayer referred to in subsection 97(2) of the said 
Act equal to 1/4 of 1% of the amount by which the fair market 
value of the property disposed of by the taxpayer at the time of 
disposition exceeds the amount agreed upon by the taxpayer 
and the members of the partnership in the election, or 


(B) by the persons referred to in subsection 98(3) of the said 
Act equal to 1/4 of 1% of the amount by which 


1. the aggregate of all amounts of money, if any, and the fair 
market value of partnership property received by those 
persons as consideration for their interests in the partner- 
ship at the time that the partnership ceased to exist 
exceeds 
2. the aggregate of each person’s proceeds of disposition of 
his interest in the partnership as determined under para- 
graph 98(3)(a) of the said Act, 
for each month or part thereof that the election has not been 
made during the period commencing with the day and ending 
at the time the election is made.” 


«(76) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures 


a) tout choix en vertu des paragraphes 97(2) ou 98(3) de ladite Loi 
soit fait au plus tard a la date (la «date en question») qui survient la 
premiére parmi les dates auxquelles un contribuable doit, au plus 
tard, produire une déclaration du revenu pour l’année d’imposition 
au cours de laquelle l’opération a laquelle se rapporte le choix a eu 
lieu, et 

b) lorsque le choix visé au paragraphe a) n’a pas été fait au plus 
tard a la date en question et que cette derniére est postérieure au 6 
mai 1974, le choix soit réputé avoir été fait 4 cette date si 


(i) le choix est fait dans une forme prescrite au plus tard un an 

aprés la date en question, et 

(ii) une pénalité est payée a la date ou le choix est fait, 
(A) par le contribuable visé au paragraphe 97(2) de ladite Loi, 
qui soit égale a 1/4 de 1% de la fraction de la juste valeur 
marchande du bien dont le contribuable a disposé, 4 la date de 
la disposition, qui est en sus de la somme convenue entre le 
contribuable et les membres de la société dans le choix, ou 


(B) par les personnes visées au paragraphe 98(3) de ladite Loi, 
qui soit égale 4 1/4 de 1% de la fraction 


1. du total de toutes les sommes d’argent, s’il en est, et de la 
juste valeur marchande du bien de la société regu par ces 
personnes en contrepartie de leur participation dans la 
société 4 la date ou la société a cessé d’exister 
qui est en sus 
2. du total du produit tiré par chaque personne de la 
disposition de sa participation dans la société, selon la 
détermination faite en vertu de ]’alinéa 98(3)a) de ladite Loi, 
pour chaque mois ou partie de mois ou le choix n’a pas été fait, 
au cours de la période commengant 4 la date en question et se 
terminant 4 la date ou le choix est fait.» 


Right deemed 
not to be capital 
property 


Disposition by 
virtue of death 
of taxpayer 


Members of 
partnership 
deemed to be 
carrying on 
business in 
Canada 


Validity of elec- 
tion by member 
of partnership 


Election 
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(1.4) For the purposes of this Act, a 
right to a share of the income or loss of a 
partnership under an agreement referred 
to in subsection (1.1) shall be deemed not 
to be capital property. 5 


(1.5) Where, at the time of his death, a 
taxpayer has a right to a share of the 
income or loss of a partnership under an 
agreement referred to in subsection (1.1), 
the provisions of subsections 70(2) to (4) 10 
apply. 


(1.6) Where a partnership carries on a 
business in Canada in a taxation year, 
each taxpayer who is deemed by para- 
graph (1.1)(a) to be a member of the 15 
parnership shall, for the purposes of sub- 
section 2(3), be deemed to carry on that 
business in Canada in that year.” 


(3) All that portion of subsection 96(3) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 20 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(3) Where a taxpayer who was a 
member of a partnership during a fiscal 
period thereof that ended after 1971 has, 25 
for any purpose relevant to the computa- 
tion of his income from the partnership 
for the fiscal period, made or executed an 
election under any of section 22, subsec- 
tions 13(15) and (16), 20(9), 21(1) to (4), 30 
29(1), 97(2) and paragraph 34(1)(d) that, 
but for this subsection, would be a valid 
election, the following rules apply:” 


(4) Section 96 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 35 
subsections: 


(4) Any election under subsection 
97(2) or 98(3) shall be made on or before 
the day that is the earliest of the days on 
or before which any taxpayer making the 40 
election is required to file a return of 
income pursuant to section 150 for his 
taxation year in which the transaction to 
which the election relates occurred. 


calcul de son revenu pour les années 
d’imposition antérieures. 


(1.4) Aux fins de la présente loi, le droit 
a une part du revenu ou de la perte d’une 
société, aux termes d’une entente men- 
tionnée au paragraphe (1.1), est réputé ne 
pas étre un bien en immobilisations. 


(1.5) Lorsque, au moment de son décés, 
un contribuable a droit a une part du 


Ce droit n’est 
pas réputé étre 
un bien en 

5 immobilisations 


Disposition a la 
suite du décés 
du contribuable 


revenu ou de la perte d’une société, aux 10 


termes d’une entente mentionnée au para- 
graphe (1.1), les dispositions des paragra- 
phes 70(2) a (4) s’appliquent. 


(1.6) Lorsqu’une société exploite une 


Membres de la 
société réputés 


entreprise au Canada au cours d’une année 15 gyercer une 


d’imposition, chaque contribuable qui est 
réputé aux termes de l’alinéa (1.1)a) étre 
un membre de la société est, aux fins du 
paragraphe 2(3), réputé exploiter cette 


entreprise au 
Canada 


entreprise au Canada au cours de ]’année.» 20 


(3) Toute la partie du paragraphe 96(3) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(3) Lorsqu’un contribuable qui faisait 


Validité du 
choix d’un 


partie d’une société au cours d’un exercice 25 jembre d’une 


financier de celle-ci qui s’est terminé 
aprés 1971 a, pour toute fin relative au 
calcul du revenu que lui a procuré cette 
société pour cet exercice financier, signé 


société 


une option ou fait un choix en vertu de 30 


larticle 22, de l’un des_ paragraphes 
13(15) et (16), 20(9), 21(1) a (4), 29(1), 
97(2) et de l’alinéa 34(1)d) qui, sans le 
présent paragraphe, serait un choix ou 


une option valide, les régles suivantes 35 


s’appliquent:» 


(4) L’article 96 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


«(4) Tout choix en vertu du paragraphe 40 Choix 


97(2) ou 98(3) doit étre fait au plus tard a 
la date qui survient la premiére parmi les 
dates auxquelles un contribuable procé- 
dant a ce choix doit produire une déclara- 


tion du revenu, conformément 4a I’article 45 


150, pour l’année d’imposition au cours de 
laquelle a eu lieu l’opération a laquelle se 
rapporte le choix. 


—— eee 


Subsection 96(3) at present reads as follows: 


“(3) Where a taxpayer who was a member of a partnership during a 
fiscal period thereof that ended after 1971 has, for any purpose 
relevant to the computation of his income from the partnership for the 
fiscal period, made or executed an election under the provisions of any 
of section 22, subsections 13(15) and (16), 20 (9), 21(1) to (4), 29(1) 
and paragraph 34(1)(d), that, but for this subsection, would be a valid 
election, the following rules apply:”’ 


Le paragraphe 96(3) se lit actuellement comme suit: 


«(3) Lorsqu’un contribuable qui faisait partie d’une société au cours 
d’un exercice financier de celle-ci qui s’est terminé aprés 1971 a, pour 
toute fin relative au calcul du revenu que lui a procuré cette société 
pour cet exercice financier, signé une option ou fait un choix en vertu 
des dispositions soit de l’article 22, soit de ]’un des paragraphes 13(15) 
et (16), 20(9), 21(1) a (4), 29(1) et de l’alinéa 34(1)d) qui, sans ce 
paragraphe, serait un choix ou une option valide, les régles suivantes 
s’appliquent» 


Late filing 


Penalty for late 
filed election 
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(5) Where an election referred to in 
subsection (4) was not made on or before 
the day on or before which the election 
was required by that subsection to be 
made and that day was after May 6, 1974, 5 
the election shall be deemed to have been 
made on that day if, on or before the day 
that is one year after that day, 


(a) the election is made in prescribed 
form and prescribed manner; and 

(b) an estimate of the penalty in 
respect of that election is paid by the 
taxpayer referred to in subsection 97(2) 
or by the persons referred to in subsec- 
tion 98(3), as the case may be, when 15 
that election is made. 


10 


(6) For the purposes of this section, the 
penalty in respect of an election referred 
to in paragraph (5)(q@) is 
(a) in the case of an election made 20 
under subsection 97(2), an amount 
equal to 1/4 of 1% of the amount by 
which the fair market value of the 
property disposed of by the taxpayer 
referred to therein at the time of dispo- 25 
sition exceeds the amount agreed upon 
by the taxpayer and the members of 
the partnership in the election, or 
(b) in the case of an election made 
under subsection 98(3), an amount 30 
equal to 1/4 of 1% of the amount by 
which 
(i) the aggregate of all amounts of 
money and the fair market value of 
partnership property received by the 35 
persons referred to therein as con- 
sideration for their interests in the 
partnership at the time that the 
partnership ceased to exist, 
exceeds 
(ii) the aggregate of each such per- 
son’s proceeds of disposition of his 
interest in the partnership as deter- 
mined under paragraph 98(3)(qa), 
for each month or part thereof in the 45 
period commencing with the day on or 
before which subsection (4) would require 
that election to be made and ending on 
the day that election is made. 


40 


(5) Lorsqu’un choix visé au paragraphe 
(4) n’a pas été fait au plus tard a la date a 
laquelle ou avant laquelle le choix devait 
étre fait aux termes de ce paragraphe et que 
cette date est postérieure au 6 mai 1974, le 5 
choix est réputé avoir été fait a cette date si, 
ine année au plus tard aprés cette date, 


a) le choix est fait en la forme et de la 
maniére prescrites; et 

b) une pénalité provisoire a l’égard de 
ce choix est payée par le contribuable 
visé au paragraphe 97(2) ou par les 
personnes visées au paragraphe 98(3) 
lorsque ce choix est fait. 


10 


15 


(6) Aux fins du présent article, la péna- 
lité a l’égard d’un choix visé a l’alinéa 
(5)a) est égale, 

a) dans le cas d’un choix fait en vertu 

du paragraphe 97(2), a 1/4 de 1% de la 20 

fraction de la juste valeur marchande, a 

la date de la disposition, du bien dont le 

contribuable visé a ce paragraphe a 

disposé, qui est en sus de la somme dont 

le contribuable et les membres de la 25 

société ont convenu dans le choix, ou 

b) dans le cas d’un choix fait en vertu 

du paragraphe 98(3), a4 1/4 de 1% de la 

fraction 

(i) du total de toutes les sommes 30 
d’argent et de la juste valeur mar- 
chande du bien de la société que les 
personnes visées a ce paragraphe ont 
recu en contrepartie de leur partici- 
pation dans la société a la date ot la 35 
société a cessé d’exister, 

qui est en sus 

(ii) du total du produit tiré par 
chaque personne de la disposition de 
sa participation dans la société, selon 40 
la détermination faite en vertu de 
l’alinéa 98(3)a), 
pour chaque mois ou partie de mois com- 
pris dans la période commenc¢ant au plus 
tard le jour ou le paragraphe (4) exigerait 45 
que ce choix soit fait et se terminant le 
jour ou il est fait.» 


Communication 
tardive 


Pénalité en cas 
de communica- 
tion tardive du 
choix 
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Solde impayé de 
la pénalité 


Unpaid balance 
of penalty 


(7) Le Ministre doit, avec la diligence 
voulue, examiné chaque choix visé a I’ali- 


(7) The Minister shall, with all due 


dispatch, examine each election referred 
to in paragraph (5)(a), assess the penalty 
payable and send a notice of assessment 
to the taxpayer or persons, as the case 5 
may be, and the taxpayer or persons, as 
the case may be, shall pay forthwith to 
the Receiver General of Canada_ the 
amount, if any, by which the penalty so 
assessed exceeds the aggregate of all10 
amounts previously paid on account of 
that penalty.” 


(5) Subsection (1) is applicable to the 
1974 and subsequent taxation years and 
subsections (2) to (4) are applicable to the 15 
1972 and subsequent taxation years. 


61. (1) All that portion of subsection 
97(2) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(2) Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, where at any time after 
1971 a Canadian partnership has acquired 
property from a taxpayer who was, 
immediately after that time, a member of 25 
the partnership, if all the persons who 
immediately after that time were mem- 
bers of the partnership have jointly so 
elected in respect of the property in pre- 
scribed form and within the time referred 30 
to in subsection 96(4), the following rules 


apply:” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


62. (1) Subsection 98(1.1) of the said Act 35 
is repealed. 


(2) All that portion of subsection 98(3) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 


therefor: 40 


“(3) Where at any particular time after 
1971 a Canadian partnership has ceased 
to exist and all of the partnership prop- 
erty has been distributed to persons who 
were members of the partnership immedi- 45 
ately before that time so that immediate- 
ly after that time each such person has, in 


20 


néa 5a), fixer la pénalité due et envoyer 
un avis de cotisation au contribuable ou 
aux personnes, selon le cas, et le contri- 5 
buable ou les personnes, selon le cas, doi- 
vent payer sans délai au receveur général 
du Canada la fraction, si fraction il y a, de 

la pénalité ainsi imposée qui est en sus de 
toutes les sommes antérieurement versées 10 
au titre de cette pénalité.» 


(5) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes et }es 
paragraphes (2) a (4) s’appliquent aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 15 


61. (1) Toute la partie du paragraphe 
97(2) de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Nonobstant toute autre disposition Régles applica- 

de la présente loi, lorsque, a une date 20 2% once & 
5) ’ par ies 

quelconque aprés 1971, une société cana- _associés 

dienne a acquis des biens d’un contribua- 

ble qui, immédiatement aprés cette date, 

faisait partie de la société, les régles sui- 

vantes s’appliquent si toutes les personnes 25 

qui, immédiatement aprés cette date, fai- 

saient partie de la société, en ont fait le 

choix ensemble, relativement a ces biens, 

dans la forme et dans les délais mention- 

nés au paragraphe 96(4):» 30 

(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


62. (1) Le paragraphe 98(1.1) de ladite loi 
est abrogé. 


(2) Toute la partie du paragraphe 98(3) de 35 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(3) Lorsque, 4 une date donnée aprés _Régles applica- 
ara, 3 2 bles lorsqu’une 
1971, ume société canadienne a cCessé — gocseté cesse 


d’exister et que tous ses biens ont été 40 d’exister 
attribués a des personnes qui faisaient 
partie de la société immédiatement avant 
cette date, de sorte que, immédiatement 
aprés cette date, chacune de ces personnes 


Clause 61: This amendment would implement sub- 
paragraph (77)(a) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 

“(a) for the purpose of the election referred to in subsection 97(2) of 
the said Act, 
(i) the member from whom the partnership acquired the prop- 
erty, as well as all the other persons who are members of the 
partnership immediately after the acquisition of such property, 
shall be required to jointly make the election, and 


(ii) the rules in subsection 96(3) of the said Act shall apply to 
such an election; and” 


The relevant portion of subsection 97(2) at present 
reads as follows: 


“(2) Notwithstanding any other provision of this Act, where at any 
time after 1971 a Canadian partnership has acquired property from a 
taxpayer who was, immediately after that time, a member of the 
partnership, if all the persons who immediately after that time were 
members of the partnership have jointly so elected in respect of the 
property in prescribed form and within prescribed time, the following 
rules apply:” 


Clause 62: (1) This subclause would in part imple- 
ment paragraph (78) of the Income Tax Motion. That 
paragraph and subsection 98(1.1) of the Act are set out 
in respect of clauses 63 and 64. 


(2) The relevant portion of subsection 98(3) of the 
Act at present reads as follows: 


“(3) Where at any particular time after 1971 a Canadian partner- 
ship has ceased to exist and all of the partnership property has been 
distributed to persons who were members of the partnership immedi- 
ately before that time so that immediately after that time each such 
person has, in each such property, an undivided interest that, when 
expressed as a percentage (in this subsection referred to as that 
person’s “‘percentage’’) of all of the undivided interests in the property, 
is equal to his undivided interest, when so expressed, in each other 
such property, if each such person has jointly so elected in respect of 


Article 61 du bill: Cette modification met en appli- 
cation le paragraphe (77)a) de la motion de ]’imp6ot sur 
le revenu qui se lit comme suit: 

ta) aux fins du choix visé au paragraphe 97(2) de ladite Loi, 
(i) le membre auprés duquel la société a acquis le bien, ainsi que 
toutes les autres personnes qui sont membres de la société 
immédiatement aprés l’acquisition de ce bien, soient tenus de faire 
conjointement le choix, et 
(ii) les régles du paragraphe 96(3) de ladite Loi s’appliquent 4 un 
tel choix; et» 


Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 
graphe 97(2) de la loi. 


«(2) Nonobstant toute autre disposition de la présente loi, lorsque, a 
une date quelconque aprés 1971, une société canadienne a acquis des 
biens d’un contribuable qui, immédiatement aprés cette date, faisait 
partie de la société, les régles suivantes s’appliquent si toutes les 
personnes qui, immédiatement aprés cette date, faisaient partie de la 
société, en ont fait le choix ensemble, relativement 4 ces biens, dans la 
forme et dans les délais prescrits» 


Article 62 du bill: (1) Le présent paragraphe met 
partiellement en application la section (78) de la motion 
de l’impo6t sur le revenu. Cette section et le paragraphe 
98(1.1) de la Loi sont énoncés aux fins des articles 63 et 
64 du bill. 


(2) La partie pertinente du paragraphe 98(3) de la loi 
se lit actuellement comme suit: 


«(3) Lorsque 4 une date donnée aprés 1971, une société canadienne a 
cessé d’exister et que tous ses biens ont été attribués 4 des personnes 
qui faisaient partie de la société immédiatement avant cette date, de 
sorte que, immédiatement aprés cette date, chacune de ces personnes 
posséde, dans chacun de ces biens, une participation indivise qui, 
lorsqu’elle est exprimée en pourcentage (appelé dans le présent para- 
graphe, le «pourcentage» de cette personne) de toutes les participations 
indivises dans ces biens, est égale 4 sa participation indivise, lors- 
qu’elle est ainsi exprimée, dans chacun de ces autres biens, les régles 


Where partner- 
ship business 
carried on as 
sole proprietor- 
ship 
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each such property, an undivided interest 
that, when expressed as a percentage (in 
this subsection referred to as that per- 
son’s ‘‘percentage’’) of all of the undivided 
interests in the property, is equal to his 
undivided interest, when so expressed, in 
each other such property, if each such 
person has jointly so elected in respect of 
the property in prescribed form and 
within the time referred to in subsection 
96(4), the following rules apply:” 


(3) All that portion of subsection 98(5) of 
the said Act preceding subparagraph (a)(ii) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


5 


10 


15 


“(5) Where at any particular time after 
1971 a Canadian partnership has ceased 
to exist and within 3 months after the 
particular time one, but not more than 
one, of the persons who were, immediate- 20 
ly before the particular time, members of 
the partnership (which person is hereafter 
in this subsection referred to as the “pro- 
prietor’’, whether an individual, a trust or 
a corporation) carries on by himself the 25 
business that was the business of the 
partnership and continues to use, in the 
course of the business, any property that 
was, immediately before the particular 
time, partnership property and that was 30 
received by him as proceeds of disposition 
of his interest in the partnership, the 
following rules apply: 

(a) the proprietor’s proceeds of disposi- 

tion of his interest in the partnership 35 

shall be deemed to be an amount equal 

to the greater of 

(i) the aggregate of the adjusted cost 
base to him, immediately before the 
particular time, of his interest in the 40 
partnership, and the cost to him of 
all interests in the _ partnership 
deemed by paragraph (g) to have 
been acquired by him at the particu- 
lar time, and”’ 45 


(4) Subsection 98(5) is further amended by 


striking out the word ‘and’ at the end of 
paragraph (e) thereof, by adding the word 
“and” at the end of paragraph (/) thereof 


posséde, dans chacun de ces biens, une 
participation indivise qui, lorsqu’elle est 
exprimée en pourcentage (appelé dans le 
présent paragraphe, le «pourcentage» de 
cette personne) de toutes les participa- 5 
tions indivises dans ces biens, est égale a 
sa participation indivise, lorsqu’elle est 
ainsi exprimée, dans chacun de ces autres 
biens, les régles suivantes s’appliquent si 
toutes ces personnes ont fait le choix 10 
ensemble relativement a ces biens, dans la 
forme prescrite et dans les délais visés au 
paragraphe 96(4):» 


(3) Toute la partie du paragraphe 98(5) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa a)(ii) est 15 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(5) Lorsque, a4 une date donnée aprés 
1971, une société canadienne a _ cessé 
d’exister et que, dans les 3 mois de la 
date donnée, au plus une seule des person- 20 
nes (appelée dans la suite du présent para- 
graphe le «propriétaire» qu’il s’agisse d’un 
individu, d’une fiducie ou d’une corpora- 
tion,) qui étaient, immédiatement avant 
la date donnée, membres de la société, 25 
poursuit lui-méme, a titre de propriétaire 
unique, ]’exploitation de l’entreprise anté- 
rieurement exploitée par la société, et 
continue a utiliser, dans ]’exploitation de 
l’entreprise, un bien qui appartenait a la 30 
société immédiatement avant la date 
donnée et qu’il a recu a titre de produit de 
la disposition de sa participation dans la 
société, les régles suivantes s’appliquent: 

a) le produit que le propriétaire a tiré 35 

de la disposition de sa participation 

dans la société est réputé étre le plus 

élevé des montants suivants: 
(i) le total du prix de base rajusté, 
pour lui, de sa participation dans la 40 
société immédiatement avant la date 
donnée, et du cot, pour lui, de 
toutes les participations dans la 
société qu’il est réputé avoir acquises 
aux termes de l’alinéa g) a la date 45 
donnée, ow» 


(4) Le paragraphe 98(5) est en outre 
modifié par la suppression du mot «et» a la 
fin de l’alinéa e), par l’adjonction du mot «et» 

a la fin de l’alinéa f) et par |’adjonction du 50 
paragraphe suivant: 


Entreprise de la — 
société exploitée 
par un seul et 
unique proprié- 
taire 


the property in prescribed form and within prescribed time, the 
following rules apply:” 


(3) and (4) These subclauses would implement sub- 
paragraph (77)(b) of the Income Tax Motion, which 


reads as follows: 


“(b) the rules in subsection 98(5) of the said Act relating to the 
continuance by a former member of the partnership, of the business 
of a Canadian partnership that ceased to exist, shall 


(i) apply to a trust or corporation that was a former member of 
the partnership; and 


(ii) be amended to provide that 


(A) where at a particular time all other persons who were 
members of the partnership dispose of their interests therein to 
the former member who becomes the sole proprietor, he shall 
be deemed to have acquired partnership interests from all such 
members and not to have acquired property of the partnership 
at that time, and 


(B) the amount to be included in computing the former mem- 
ber’s proceeds of disposition by virtue of subparagraph 
98(5)(a)(i) of the said Act shall be deemed to be the aggregate 
of 


1. the adjusted cost base of his partnership interest immedi- 
ately before such acquisitions, and 


2. the cost to him of all the partnership interests deemed to 
have been acquired by him.” 


The relevant portion of subsection 98(5) of the Act at 
present reads as follows: 

“(5) Where at any particular time after 1971 a Canadian partner- 
ship has ceased to exist and within 3 months after the particular time 
one, but not more than one, of the persons who were, immediately 
before the particular time, members of the partnership (which person 
is hereafter in this subsection referred to as the “‘proprietor’’) carries 
on by way of a sole proprietorship the business that was the business 
of the partnership and continues to use, in the course of the business, 
any property that was, immediately before the particular time, part- 
nership property and that was received by him as proceeds of disposi- 
tion of his interest in the partnership, the following rules apply; 


(a) the proprietor’s proceeds of disposition of his interest in the 
partnership shall be deemed to be an amount equal to the greater of 


(i) the adjusted cost base to him, immediately before the particu- 
lar time, of his interest in the partnership, and” 


suivantes s’appliquent si toutes ces personnes ont fait le choix ensem- 
ble relativement a ces biens, dans la forme et les délais prescrits:» 


(3) et (4) Les présents paragraphes mettent en appli- 


cation le paragraphe (77)b) de la motion de l’impdét sur 
le revenu qui se lit comme suit: 


«b) les régles du paragraphe 98(5) de ladite Loi concernant la 
poursuite, par un ancien membre de la société canadienne qui a cessé 
d’exister 


(i) s’appliquent 4a une fiducie ou a une corporation qui était un 
ancien membre de la société; et 


(ii) soient modifiées de fagon que 


(A) lorsque & une date donnée toutes les autres personnes qui 
étaient membres de la société disposeront de leur participation 
dans la société en faveur de l’ancien membre qui deviendra le 
propriétaire unique, il soit réputé avoir acquis les participa- 
tions dans la société auprés de tous ces autres membres et ne 
pas avoir acquis, 4 cette date donnée, les biens de la société, et 


(B) le montant a inclure dans le calcul du produit, pour l’ancien 
membre, de la disposition, en vertu du sous-alinéa 98(5)a)(i) de 
ladite Loi, soit réputé étre le total 
1. du prix de base rajusté de sa participation dans la société 
immédiatement avant les acquisitions en question, et 


2. le cofit, pour lui, de toutes les participations dans la 
société réputées avoir été acquises par lui.» 


La partie pertinente du paragraphe 98(5) de la loi se 
lit actuellement comme suit: 


«(5) Lorsque, 4 une date donnée aprés 1971, une société canadienne 
a cessé d’exister et que, dans les 3 mois de la date donnée, au plus une 
seule des personnes (appelée dans la suite du présent paragraphe le 
«propriétaires) qui étaient, immédiatement avant la date donnée, mem- 
bres de la société poursuit, a titre de propriétaire unique, ]’exploitation 
de ]’entreprise antérieurement exploitée par la société, et continue a 
utiliser, dans ]’exploitation de l’entreprise, un bien qui appartenait a la 
société immédiatement avant la date donnée et qu’elle a recu a titre de 
produit de la disposition de sa participation dans la société, les régles 
suivantes s’appliquent: 
a) le produit que le propriétaire a tiré de la disposition de sa 
participation dans la société est réputé étre le plus élevé des 
montants suivants: 
(i) le prix de base rajusté, pour lui, de sa participation dans ta 
société immédiatement avant la date donnée, ow 


Residual inter- 
est in partner- 
ship 


and by adding thereto the following 
paragraph: 


“(g) where, at the particular time, all 
other persons who were members of the 
partnership immediately before that 
time have disposed of their interests in 
the partnership to the proprietor, the 
proprietor shall be deemed at that time 
to have acquired partnership interests 
from those other persons and not to 
have acquired any property that was 
property of the partnership.” 


(5) This section is applicable to the 1972 


and subsequent taxation years. 


63. (1) The said Act is further amended 


by adding thereto, immediately after section 
98 thereof, the following sections: 


“98.1 (1) Where, but for this subsec- 
tion, at any time after 1971 a taxpayer 
has ceased to be a member of a partner- 
ship of which he was a member immedi- 
ately before that time, the following rules 
apply: 

(a) until such time as all his rights 
(other than a right to a share of the 
income or loss of the partnership under 
an agreement referred to in subsection 
96(1.1)) to receive any property of or 
from the partnership in satisfaction of 
his interest in the partnership immedi- 
ately before the time that he ceased to 
be a member of the partnership are 
satisfied in full, such interest (in this 
section referred to as a “residual inter- 
est’’) shall, subject to sections 48 and 
70 but notwithstanding any other sec- 
tion of this Act, be deemed not to have 
been disposed of by the taxpayer and to 
continue to be an interest in the 
partnership; 
(b) where all of the taxpayer’s rights 
described in paragraph (a) are satisfied 
in full before the end of the fiscal 
period of the partnership in which he 
ceased to be a member thereof, he shall, 
notwithstanding paragraph (a), be 
deemed not to have disposed of his 
residual interest until the end of that 
fiscal period; 

(c) notwithstanding subsection 40(3), 

where at the end of a fiscal period of 
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«g) lorsque, a une date donnée, toutes 
les autres personnes qui étaient mem- 
bres de la société immédiatement avant 
cette date ont disposé de leur participa- 
tion dans la société en faveur du pro- 5 
priétaire, ce dernier est réputé, a cette 
date, avoir acquis les participations 
dans la société de ces autres personnes 
et ne pas avoir acquis de biens apparte- 
nant a la société.» 10 


(5) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


63. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’adjonction, immédiatement aprés l’ar- 
ticle 98, des articles suivants: Lb 


«98.1 (1) Lorsque, sans ce paragraphe, _ Participation 
s . résiduelle dans 
un contribuable a, a une date quelconque jg societé 
aprés 1971, cessé d’étre membre d’une 
société dont il était membre immédiate- 
ment avant cette date, les régles suivantes 20 
s’appliquent: 
a) jusqu’a la date du réglement complet 
de tous ses droits (autre qu’un droit a 
une part du revenu ou de la perte de la 
société résultant d’une entente visée au 25 
paragraphe 96(1.1)) a recevoir des biens 
appartenant a la société ou en prove- 
nant, en contrepartie de sa participa- 
tion dans la société, immédiatement 
avant la date ou il a cessé d’étre 30 
membre de la société, cette participa- 
tion (désignée au présent article comme 
étant une «participation résiduelle») est 
réputée, sous réserve des articles 48 et 
70 mais nonobstant tout autre article 35 
de la présente loi, ne pas avoir été un 
bien dont a disposé le contribuable et 
demeure une participation dans la 
société; 
b) lorsque tous les droits du contribua- 40 
ble visés a l’alinéa a) sont compleéte- 
ment réglés avant la fin de l’exercice 
financier de la société au cours duquel il 
a cessé d’étre membre, le contribuable 
est réputé, nonobstant l’alinéa a), ne 45 
pas avoir disposé de sa participation 
résiduelle avant la fin de cet exercice 
financier; 


Clauses 63 and 64: These amendments would in part Articles 63 et 64 du bill: Ces modifications mettent 
implement paragraph (78) of the Income Tax Motion, partiellement en application la section (78) de la motion 
which reads as follows: de l’imp6ot sur le revenu qui se lit comme suit: 


“(78) That where at any time after 1971 a taxpayer has ceased to «(78) Que lorsque, 4 une date quelconque aprés 1971, un contribua- 
be a member of a partnership, subsection 98(1.1) of the said Act shall ble a cessé d’étre membre d’une société, le paragraphe 98(1.1) de ladite 
be repealed and the following rules shall be substituted therefor: Loi soit abrogé et remplacé par les régles suivantes: 


(a) subject to the provisions of sections 48 and 70 of the said Act, 
the taxpayer shall be deemed not to have disposed of his interest in 
the partnership immediately before the time that he ceased to be a 
member of the partnership (the “residual interest’’) and to continue 
to have an interest therein, until such time as all of his rights (other 
than a right to a share of the income or loss of the partnership 
under an agreement referred to in subparagraph (75)(a) hereof) to 
receive any property from the partnership in satisfaction of his 
residual interest are satisfied in full; 
(b) where the taxpayer’s rights under his residual interest are 
satisfied in full before the end of the fiscal period of the partnership 
in which the taxpayer ceased to be a member, the taxpayer shall be 
deemed not to have disposed of his residual interest until the end of 
that fiscal period of the partnership; 
(c) notwithstanding subsection 40(8) of the said Act, where in 
computing the adjusted cost base to the taxpayer of the residual 
interest at the end of a fiscal period of the partnership, 
(i) the aggregate of amounts required to be deducted therefrom in 
computing the adjusted cost base to the taxpayer of the residual 
interest at that time by virtue of subsection 53(2) of the said Act 
exceeds 
(ii) the aggregate of 
(A) the cost to him of the residual interest determined for the 
purpose of computing the adjusted cost base to him of that 
interest at that time, and 
(B) all amounts required to be added thereto in computing the 
adjusted cost base to him of that interest at that time by virtue 
of subsection 53(1) of that Act, 
such excess shall be deemed to be a gain of the taxpayer for the 
year from the disposition of the residual interest; 
(d) where the taxpayer has a residual interest 
(i) by virtue of subparagraph (b) hereof, he shall, except for the 
purposes of subsection 110(5) of the said Act, be deemed not to be 
a member of the partnership; and 
(ii) in any other case, he shall, except for the purposes of 
subsection 85(3) of the said Act, be deemed not to be a member of 
the partnership; 


a) sous réserve des dispositions des articles 48 et 70 de ladite Loi, le 
contribuable sera réputé ne pas avoir disposé de sa participation 
dans la société immédiatement avant d’avoir cessé d’en étre membre 
(a «participation résiduelle) et continué d’y avoir une participation 
jusqu’a ce que tous ses droits (autre qu’un droit a une part du 
revenu ou perte de la société résultant d’une entente visée au- 
paragraphe (75)a)) a recevoir des biens de la société en contrepartie 
de sa participation résiduelle aient été complétement réglés; 
b lorsque les droits du contribuable en vertu de sa participation 
résiduelle auront été complétement réglés avant la fin de l’exercice 
financier de la société au cours duquel le contribuable a cessé d’étre 
membre, le contribuable sera réputé ne pas avoir disposé de sa 
participation résiduelle avant la fin de cet exercice financier de la 
société; 
c) nonobstant le paragraphe 40(3) de ladite Loi lorsque, dans le 
calcul du prix de base rajusté pour le contribuable de la participa- 
tion résiduelle a la fin de ]’exercice financier de la société, 
(i) le total des montants qui doivent en étre déduits, dans le 
calcul du prix de base rajusté, pour le contribuable, de la partici- 
pation résiduelle a cette date en vertu du paragraphe 53(2) de 
ladite Loi 
qui est en sus 
(ii) du total 
(A) du cofit, pour lui, de la participation résiduelle, déterminé 
aux fins du calcul du prix de base rajusté, pour lui, de cette 
participation a cette date, et 
(B) de tous les montants qu’il faut y ajouter dans le calcul du 
prix de base rajusté, pour lui, de cette participation a cette date 
en vertu du paragraphe 53(1) de ladite Loi, 
cet excédent sera réputé étre un gain du contribuable, pour 
l’année, tiré de la disposition de la participation résiduelle; 
da) lorsque le contribuable a une participation résiduelle 
(i) en vertu du paragraphe 0), il sera, sauf aux fins du paragraphe 
110(5) de ladite Loi, réputé ne pas étre un membre de la société; 
et 
(ii) en tout autre cas, il sera, sauf aux fins du paragraphe 85(3) de 
ladite Loi, réputé ne pas étre un membre de la société; 
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the partnership, in respect of a residual 
interest in the partnership, 
(i) the aggregate of all amounts 
required by subsection 53(2) to be 
deducted in computing the adjusted 5 
cost base to the taxpayer of the 
residual interest at that time 
exceeds 
(ii) the aggregate of the cost to him 
of the residual interest determined 10 
for the purpose of computing the 
adjusted cost base to him of that 
interest at that time and all amounts 
required by subsection 53(1) to be 
added to the cost to him of the 15 
residual interest in computing the 
adjusted cost base to him of that 
interest at that time 
the amount of the excess shall be 
deemed to be a gain of the taxpayer for 20 
the year from a disposition at that time 
of that residual interest; and 
(d) where a taxpayer has a residual 
interest 
(i) by virtue of paragraph (0), he 25 
shall, except for the purposes of sub- 
section 110(5), be deemed not to be a 
member of the partnership, and 
(ii) in any other case, he _ shall, 
except for the purposes of subsection 30 
85(3), be deemed not to be a member 
of the partnership. 


(2) Where a partnership (in this subsec- 
tion referred to as the “original partner- 
ship’) has or would but for subsection 35 
98(1) have ceased to exist at a time when 
a taxpayer had rights described in para- 
graph (1)(a) in respect of that partnership 
and the members of another partnership 
agree to satisfy all or part of those rights, 40 
that other partnership shall, for the pur- 
poses of paragraph (1)(a), be deemed to be 
a continuation of the original partner- 
ship. 


98.2 Where by virtue of the death of 45 
an individual a taxpayer has acquired a 
property that was an interest in a part- 
nership to which, immediately before the 
individual’s death, section 98.1 applied, 


c) nonobstant le paragraphe 40(3), 
lorsque, a la fin d’un exercice financier 
de la société, relativement a une parti- 
cipation résiduelle dans la société, 
(i) le total des montants dont le 
paragraphe 53(2) exige la déduction 
dans le calcul du cotit de base rajusté 
pour le contribuable a cette date de 
la participation résiduelle 


or 


excéde 10 
(ii) le total du cott, pour lui, de la 
participation résiduelle déterminé 


aux fins du calcul du cotit de base 
rajusté de cette participation pour le 
contribuable, a cette date, et des 15 
montants dont le paragraphe 53(1) 
exige l’addition au coat, pour lui, de 
la participation résiduelle dans le 
calcul du cotit de base rajusté de 
cette participation pour le contribua- 20 
ble, a cette date, 
l’excédent est réputé étre un gain tiré 
par le contribuable, pour ]’année, de la 
disposition a cette date de cette partici- 
pation résiduelle; et 25 
d) lorsqu’un contribuable détient une 
participation résiduelle 
(i) en vertu de l’alinéa 0), il est, sauf 
pour les fins du paragraphe 110(5), 
réputé ne pas étre membre de la 30 
société, et 
(ii) dans tout autre cas, il est, sauf 
pour les fins du paragraphe 85(3), 
réputé ne pas étre membre de la 
société. 35 
Continuation 


d’une premiére 
société 


(2) Lorsqu’une société (appelée au pré- 
sent paragraphe la «premiére sociét@) a ou 
aurait, sans le paragraphe 98(1), cessé 
d’exister 4 une date ot un contribuable 
avait des droits visés a ]’alinéa (1)a@) rela- 40 
tivement a cette société et que les mem- 
bres d’une autre société consentent a 
régler tout ou partie de ces droits, cette 
autre société est réputée, aux fins de I’ali- 
néa (1)a), étre la continuation de la pre- 45 
miére société. 


98.2 Lorsque, par suite du décés d’un canes 
. . . : ic. on 
particulier, un contribuable a acquis un Pie sale 


bien constituant une participation dans 
une société a laquelle, immédiatement 50 
avant le décés du particulier, ]’article 98.1 
s’appliquait, 


(e) where the partnership in which the taxpayer has a residual 
interest ceases to exist without his residual interest being satisfied 
in full and the members of another partnership agree to satisfy his 
residual interest, the taxpayer shall be deemed to have a residual 
interest in the other partnership; and 


(f) where by virtue of the death of an individual, a taxpayer has 
acquired a property that was an interest in a partnership to which, 
immediately before the individual’s death, subparagraph (a) hereof 
applied, 
(i) the taxpayer shall be deemed to have acquired a right to 
receive partnership property and not an interest in a partnership, 
at a cost equal to the amount determined to be the proceeds of 
disposition of the interest in the partnership to the deceased 
individual by virtue of paragraph 70(5)(a) or 70(6)(d) of the said 
Act, as the case may be; and 


(ii) section 43 of the said Act shall not apply to the right.” 


Subsection 98(1.1) of the Act reads as follows: 


“(1.1) Where at any time after 1971 a taxpayer would, but for this 
subsection, be regarded as having ceased to be a member of a 
partnership of which he was a member immediately before that time, 


(a) until such time as all rights to receive any property of or from 
the partnership in satisfaction of the taxpayer’s interest in the 
partnership immediately before that time are satisfied in full, such 
interest (in this subsection referred to as a “‘continuing partnership 
interest’”’) shall, notwithstanding any other provision of this Act, be 
deemed not to have been disposed of by the taxpayer and to 
continue to be an interest in the partnership; 

(b) a person who has a continuing partnership interest in the 
partnership shall, for the purposes of this Act (except subsections 
97(2) to (4), subsections (3) to (6) of this section, subsection 100(2) 
and section 102), be deemed to be a member of the partnership in 
respect of his continuing partnership interest therein; and 

(c) in its application to any property that is a continuing partner- 
ship interest in the partnership, paragraph 40(3)(a) shall be read 
without reference to the words ‘(except paragraph (c) thereof)” 
therein.” 


Subsection 100(2) of the Act at present reads as 
follows: 

“(2) In computing a taxpayer’s gain for a taxation year from the 
disposition of an interest in a partnership, there shall be included, in 
addition to the amount thereof determined under subsection 40(1), the 
amount, if any, by which 

(a) all amounts required by subsection 53(2) to be deducted in 

computing the adjusted cost base to the taxpayer, immediately 

before the disposition, of the interest in the partnership, 
exceeds 

(b) the aggregate of the cost to the taxpayer of the interest in the 

partnership and all amounts required by subsection 53(1) to be 

added in computing the adjusted cost base to him, immediately 
before the disposition, of that interest.’ 
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e) lorsque la société dans laquelle le contribuable a une participa- 
tion résiduelle cesse d’exister sans avoir complétement réglé sa 
participation résiduelle et que les membres d’une autre société 
conviennent de régler sa participation résiduelle, le contribuable est 
réputé avoir une participation résiduelle dans l’autre société; 


J) lorsque, par suite du décés d’un particulier, un contribuable a 
acquis un bien constituant une participation dans une société 4 
laquelle, immédiatement avant le décés du particulier, le paragraphe 
a) s’applique, 
(i) le contribuable sera réputé avoir acquis un droit de recevoir 
un bien de la société et non une participation dans la société, 4 un 
cofit égal au montant réputé étre le produit de la disposition de la 
participation dans la société en faveur du particulier décédé en 
vertu de l’alinéa 70 (5)a) ou 70 (6)d) de ladite Loi, selon le cas; et 


(ii) article 43 de ladite Loi ne s’applique pas a ce droit.» 
Le paragraphe 98(1.1) de la loi se lit actuellement 


comme suit: 


«(1.1) Lorsque, 4 une date donnée aprés 1971, un contribuable 
serait, sans le présent paragraphe, considéré comme ayant cessé d’étre 
membre d’une société dont il était membre immédiatement avant cette 
date, 


a) aussi longtemps que tous les droits de recevoir tout bien de la 
société en réglement de la participation du contribuable dans cette 
société immédiatement avant cette date n’auront pas été entiére- 
ment éteints, cette participation (appelée dans le présent paragraphe 
«participation prolongée dans la société») est, nonobstant toute autre 
disposition de la présente loi, réputée ne pas avoir fait l’objet d’une 
disposition par le contribuable et continuer d’étre une participation 
dans la société; 

b) toute personne qui détient une participation prolongée dans la 
société est, aux fins de la présente loi (4 ]’exception des paragraphes 
97(2) a (4), des paragraphes (3) a (6) du présent article, du paragra- 
phe 100(2) et de l’article 102), réputée étre membre de la société du 
fait de la participation prolongée qu’il détient; et 

c) dans son application a tout bien qui constitue une participation 
prolongée dans la société, l’alinéa 40(3)a) doit s’interpréter en 
faisant abstractions des mots «(sauf l’alinéa c) de ce paragraphe)».» 


Le paragraphe 100(2) de la loi se lit actuellement 


comme suit: 


«2) Dans le caleul du gain d’un contribuable, pour une année 
d’imposition, tiré de la disposition d’une participation dans une 
société, il doit étre inclus, en plus du montant de ce gain, déterminé en 
vertu du paragraphe 40(1), la fraction, si fraction il y a, 

a) de toutes les sommes dont le paragraphe 53(2) exige la déduction 

lors du calcul du prix de base rajusté, pour le contribuable, de sa 

participation dans cette société, immédiatement avant la 
disposition, 
qui est en sus du 

b) total du cofit de sa participation dans la société, supporté par le 

contribuable, et de toutes les sommes dont le paragraphe 53(1) exige 

Vinclusion dans le calcul du prix de base rajusté, pour le contribua- 

ble, de sa participation, immédiatement avant la disposition.» 


Limitation on 
deduction 
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(a) the taxpayer shall be deemed to 
have acquired a right to receive part- 
nership property and not to have 
acquired an interest in a partnership; 

(b) the taxpayer shall be deemed to 5 
have acquired the right referred to in 
paragraph (a) at a cost equal to the 
amount determined to be the proceeds 

of disposition of the interest in the 
partnership to the deceased individual 10 
by virtue of paragraph 70(5)(a) or 
70(6)(d), as the case may be; and 

(ec) section 43 is not applicable to the 
right.” 


(2) This section is applicable to the 1972 15 
and subsequent taxation years. 


64. (1) Paragraph 100(2)(b) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) the aggregate of 20 


(i) the cost to the taxpayer of the 
interest in the partnership deter- 
mined for the purpose of computing 
the adjusted cost base to him of that 
interest at that time, and 

(ii) all amounts required by subsec- 
tion 53(1) to be added to the cost to 
him of that interest in computing 
the adjusted cost base to him of that 
interest at that time,”’ 


25 


30 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


65. (1) Subsections 104(8) and (9) of the 
said Act are repealed and the following sub- 


stituted therefor: 35 


“(8) Notwithstanding subsection (6), 
where an amount in respect of the income 
for a taxation year of an inter vivos trust 
(other than a mutual fund trust) is pay- 
able to a beneficiary under the trust who, 40 
at the time the amount became so pay- 
able, was 

(a) a non-resident person, 

(b) a non-resident-owned 

corporation, or 

(c) a trust resident in Canada other 

than 
(i) a testamentary trust, or 
22 


investment 
45 


28415 


a) le contribuable est réputé avoir 
acquis un droit de recevoir un bien de 

la société et non avoir acquis une parti- 
cipation dans la société; 

b) le contribuable est réputé avoir 5 
acquis le droit visé a l’alinéa a) a un 
cout égal au montant réputé, en vertu 
de l’alinéa 70(5)a) ou 70(6)d), selon le 
cas, étre le produit de la disposition de 

la participation dans la société en 10 
faveur du particulier décédé; et 

c) article 43 ne s’applique pas a ce 
droit.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 15 


64. (1) L’alinéa 100(2)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) total 

(i) du coat de sa participation, sup- 
porté par le contribuable, déterminé 20 
aux fins du calcul du prix de base 
rajusté, pour le contribuable, de sa 
participation a cette date, et 

(ii) de toutes les sommes qui, aux 
termes du paragraphe 53(1), doivent, 25 
dans le calcul du prix de base rajusteé, 
pour le contribuable, de sa participa- 
tion a cette date, étre ajoutées au 
cotit, pour lui, de sa participation» _ 


(2) Le présent article s’applique aux 30 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


65. (1) Les paragraphes 104(8) et (9) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«(8) Nonobstant le paragraphe (6), lors- 35 
qu’une somme relative au revenu, pour 
une année d’imposition, d’une fiducie non 
testamentaire (a l’exclusion d’une fiducie 
de fonds mutuels) est payable a un bénéfi- 
ciaire de la fiducie qui, au moment ou 40 
cette somme est devenue payable, était 

a) une personne non résidante, 

b) une corporation de _ placements 

appartenant a des non-résidents, ou 

c) une fiducie résidant au Canada autre 45 

que 

(i) une fiducie testamentaire, ou 


Restriction 
visant les déduc- 
tions 


Clause 65: (1) and (3) These amendments would 
implement paragraph (79) of the Income Tax Motion, 
which read as follows: 


“(79) That for the 1974 and subsequent taxation years, where an 
inter vivos trust other than a mutual fund trust (the “trust’”) has a 
beneficiary who is a non-resident person, a non-resident-owned 
investment corporation or an inter vivos trust with a beneficiary who 
is a non-resident person (the ‘“‘designated beneficiary”’), 


(a) subsection 104(8) of the said Act shall be repealed; 


(b) the designated beneficiaries’ proportionate share of the trust’s 
income for a taxation year from a source that is any of real 
properties situated in Canada, timber resource properties, Canadian 
resource properties, businesses carried on by it in Canada or capital 
gains from the disposition of property that would have been taxable 
Canadian property if at no time in the year the trust had been 
resident in Canada minus any allowable capital losses from the 
disposition of such property and losses from real properties situated 
in Canada, from timber resource properties or from businesses 
carried on by it in Canada (‘‘designated income’’), shall not be 


Article 65 du bill: (1) et (3) Les modifications 
mettent en application la section (79) de la motion de 
l’impot sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(79) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, lors- 
qu’une fiducie non testamentaire autre qu’une fiducie de fonds mutuels 
(la «fiducie) a un bénéficiaire qui est une personne non résidante, une 
corporation de placement appartenant 4 des non-résidents ou une 
fiducie non testamentaire ayant pour bénéficiaire une personne non 
résidante (le «bénéficiaire désigné), 

a) le paragraphe 104(8) de ladite Loi soit abrogé; 

b) la part du revenu des bénéficiaires désignés dans le revenu de la 

fiducie, pour une année d’imposition, d’une source constituée par des 

biens immobiliers situés au Canada, des avoirs forestiers, des avoirs 
miniers canadiens, des entreprises exploitées par la fiducie au 

Canada ou des gains en capital tirés de la disposition de biens qui 

auraient été des biens canadiens imposables si la fiducie n’avait 

résidé au Canada 4 aucun moment de l’année moins toute perte en 
capital déductible provenant de la disposition de tels biens et les 
pertes résultant de biens immobiliers situés au Canada, d’avoirs 
forestiers ou d’entreprises exploitées par elle au Canada («revenu 
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(ii) a trust all of the beneficiaries 
under which, throughout the period 
commencing on May 6, 1974 and 
ending at the time the amount 
became so payable, were resident in 5 
Canada, 

(in this section referred to as a “‘designat- 

ed beneficiary’’), the amount deductible 

under subsection (6) shall not exceed the 

amount, if any, by which 10 


(d) the aggregate of all amounts each 

of which is 
(i) such part of the amount that 
would be the income of the trust for 
the taxation year if no deduction 15 
were made under subsection (6) or 
(12) or under regulations made under 
paragraph 20(1)(a) as would, but for 
this subsection, be payable in the 
year to a beneficiary under the trust, 20 
(ii) an amount in respect of the 
accumulating income of the trust for 
the year that was included in com- 
puting the income of a preferred 
beneficiary under the trust by virtue 25 
of subsection (14), or 
(iii) an amount paid by the trust in 
the year to the extent it was included 
in computing the income of a 
beneficiary under the trust by virtue 30 
of subsection 105(2) 

exceeds 

(e) that proportion of the amount, if 

any, by which 
(i) the designated income of the 35 
trust for the year 

exceeds 
(ii) the amount that would be the 
income of the trust for the taxation 
year if no deduction were made under 40 
subsection (6) or (12) or under regu- 
lations made under _ paragraph 
20(1)(a), minus the amount deter- 
mined under paragraph (qd), 

that 45 
(iii) the aggregate of amounts each 
of which is an amount in respect of 
the income of the trust for the year 
that would, but for this subsection, 
be payable in the year to a desig- 50 
nated beneficiary 

is of 


(ii) une fiducie dont tous les bénéfi- 
ciaires, tout au long de la période 
commencant le 6 mai 1974 et se 
terminant a la date ou la somme est 
devenue ainsi payable, étaient des 5 
personnes résidant au Canada, 
(appelé au présent article «bénéficiaire 
désigné»), la somme déductible en vertu du 
paragraphe (6) ne doit pas dépasser la 
fraction, si fraction il y a, 10 
d) du total des montants dont chacun 
représente 
(i) la fraction du montant qui cons- 
tituerait le revenu de la fiducie pour 
l’année d’imposition en l’absence de 15 
toute déduction en vertu des para- 
graphes (6) ou (12) ou en vertu de 
reglements établis en vertu de l’ali- 
néa 20(1)a), et qui, sans le présent 
paragraphe, serait payable dans l’an- 20 
née a un bénéficiaire de la fiducie, 
(ii) un montant du revenu accumulé 
de la fiducie, pour l’année, qui a été 
inclus dans le calcul du revenu d’un 
bénéficiaire privilégié de la fiducie en 25 
vertu du paragraphe (14), ou 
(iii) un montant payé par la fiducie 
dans ]’année égal au montant inclus 
dans le calcul du revenu d’un bénéfi- 
ciaire de la fiducie en vertu du para- 30 
graphe 105(2) 
qui est en sus 
e) de la fraction du montant, si frac- 
tion il y a, 
(i) du revenu désigné de la fiducie 35 
pour l’année 
qui est en sus 
(ii) du montant qui constituerait le 
revenu de la fiducie pour l’année 
d’imposition en l’absence de toute 40 
déduction en vertu des paragraphes 
(6) ou (12) ou en vertu de réglements 
établis en vertu de l’alinéa 20(1)qa), 
moins le montant déterminé en vertu 
de l’alinéa d), 45 
représenté par le rapport existant entre 
(iii) le total des montants, dont 
chacun est un montant représentant 
du revenu de la fiducie pour l’année, 
qui, sans le présent paragraphe, 50 
seraient payables dans l’année a un 
bénéficiaire désigné 


allowed as a deduction to the trust in computing its income for the 
year, 

(c) for the purposes of subparagraph (b) hereof, the designated 
beneficiaries’ proportionate share of the designated income of a 
trust shall be that proportion of the amount, if any, by which 


(i) the designated income of the trust for the year 
exceeds 


(ii) the amount that would be the income of the trust for the 
taxation year if no deduction were made under subsection 104(6) 
or (12) of the said Act or under regulations made pursuant to 
paragraph 20(1)(a) of the said Act, less the aggregate of all 
amounts each of which is 


(A) such part of the amount that would be the income of the 
trust for the taxation year if no deduction were made under 
subsection 104(6) or (12) of the said Act or under regulations 
made pursuant to paragraph 20(1)(a) of the said Act that 
would, but for this paragraph, be payable in the year to a 
beneficiary of the trust, 
(B) an amount in respect of the accumulating income of the 
trust for the year that was included in computing the income 
of a preferred beneficiary of the trust by virtue of subsection 
104(14) of the said Act, or 
(C) an amount paid by the trust in the year to the extent it was 
included in computing the income of a beneficiary of the trust 
by virtue of subsection 105(2) of the said Act, 
that 
(iii) the aggregate of amounts each of which is an amount in 
respect of the income of the trust for the year that would, but for 
this paragraph, be payable in the year to a designated beneficiary 
is of 
(iv) the aggregate of amounts determined under subclauses (A), 
(B) and (C) hereof; 
(d) there shall be subtracted from the amount determined under 
subsection 104(13) and paragraph 212(1)(c) of the said Act in 
respect of a particular designated beneficiary, that designated 
beneficiary’s proportionate share of the amount that the trust 
cannot deduct by virtue of subparagraph (b) hereof; 
(e) subsection 104(9) of the said Act shall be repealed; and 
(f) subsection 104(21) of the said Act shall not apply in respect of 
non-resident beneficiaries.” 


Subsections 104(8) and (9) of the Act at present read 


désigné>) ne pourra pas étre déduit par la fiducie dans le calcul de 
son revenu pour l’année; 
c) aux fins du paragraphe b) la part proportionnelle du bénéficiaire 
désigné du revenu désigné d’une fiducie la fraction du montant, s’il 
en est, 
(i) du revenu désigné de la fiducie pour l’année 
qui est en sus 
(ii) du montant qui serait le revenu de la fiducie pour ]’année 
d’imposition si aucune déduction n’était faite en vertu du para- 
graphe 104(6) ou (12) de ladite Loi ou en vertu des réglements 
établis conformément 4 ]’alinéa 20(1)a) de ladite Loi, moins le 
total de tous les montants dont chacun est 
(A) la partie du montant qui serait le revenu de la fiducie pour 
V’année d’imposition si aucune déduction n’était faite en vertu 
du paragraphe 104(6) ou (12) de ladite Loi ou en vertu des 
réglements établis conformément 4 ]’alinéa 20(1)a) de ladite Loi 
qui serait, abstraction faite de la présente section, payable dans 
l’année a un bénéficiaire de la fiducie, 
(B) un montant a ]’égard du revenu accumulé de la fiducie pour 
V’année qui était inclus dans le calcul du revenu d’un bénéfi- 
ciaire privilégié de la fiducie en vertu du paragraphe 104(14) de 
ladite Loi, ou 
(C) un montant payé par la fiducie dans l’année dans la mesure 
ou il était inclus dans le calcul du revenu d’un bénéficiaire 
d’une fiducie en vertu du paragraphe 105(2) de ladite Loi, 


que représente 
(iii) le total des montants dont chacun est un montant 4 ]’égard 
du revenu de la fiducie pour l’année qui serait, abstraction faite de 
la présente section, payable dans l’année a un bénéficiaire désigné 
par rapport 
(iv) au total des montants déterminés en vertu des sous-alinéas 
(A), (B) et (C); 
d) sera soustraite, de la somme déterminée en vertu du paragraphe 
104(13) et de l’alinéa 212(1)c) de ladite Loi a l’égard d’un bénéfi- 
ciaire désigné; sa part de la somme que la fiducie ne peut pas déduire 
en vertu du paragraphe }); 
e) le paragraphe 104(9) de ladite Loi sera abrogé; et 
J) le paragraphe 104(21) de ladite Loi ne s’appliquera pas 4 l’égard 
de bénéficiaires non résidants.» 


Les paragraphes 104(8) et (9) de la loi se lisent 


actuellement comme suit: 


«(8) Aucune déduction ne peut étre faite en vertu du paragraphe 
(6) lors du calcul du revenu, pour une année d’imposition, d’une 
fiducie non testamentaire, gui tire, pour l’année, un revenu d’une 
entreprise qu’elle exploite au Canada, relativement a la partie d’une 
somme qui, sans les paragraphes (6) et (12), contitueratt son revenu 
pour Vannée, partie payable dans l’année a une personne qui, 4 la 
date ot cette somme est ainsi devenue payable, était 


as follows: 


“(8) No deduction may be made under subsection (6) in comput- 
ing the income for a taxation year of an inter vivos trust that had 
income for the year from a business carried on by it in Canada, in 
respect of such part of an amount that would, but for subsections (6) 
and (12), be its income for the year as was payable in the year to a 
person who, at the time the amount became so payable, was 


(a) a non-resident person; 

(b) a non-resident-owned investment corporation; or 

(c) a trust resident in Canada other than 

(i) a testamentary trust, or 

(ii) a trust that throughout the period commencing on April 26, 
1965 and ending at the time of the amount became so payable, 
was a beneficiary under the trust by whom the amount became 
so payable, which latter-mentioned trust was throughout such 
period carrying on a business in Canada. 

(9) No deduction may be made under subsection (6) in computing 
the income for a taxation year of a trust other than a mutual fund 
trust, in respect of any amount that is deemed by subsection (21) to be 
a taxable capital gain for the year of a non-resident person or of a 


a) un non-résident; 

b) une corporation de placements appartenant a des non-résidents; 

ou 

c) une fiducie résidant au Canada, a ]’exception 
(i) d’une fiducie testamentaire, ou 
(ii) d’une fiducie guz, au cours de toute la période commengant le 
26 avril 1965 et se terminant a la date ou la somme est devenue 
ainsi payable, était un bénéficiaire de la fiducie, devenue 
redevable de la somme, laquelle fiducie n’a cessé d’exploiter au 
cours de toute cette période une entreprise au Canada. 


(9) Aucune déduction ne peut étre faite en vertu du paragraphe (6) 
lors du calcul du revenu d’une fiducie pour une année d’imposition 
d’une fiducie, autre qu’une fiducie de fonds mutuels, relativement 4 
une somme qui est réputée, en vertu du paragraphe (21), constituer un 


Amount payable 


Excess amount 
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(iv) the amount determined under 
paragraph (d).” 


(2) Paragraph 104(15)(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 5 


“(e) in any case not referred to in para- 
graph (a) or (b), where each beneficiary 
under the trust whose share of the 
accumulating income of the trust 
depends upon the exercise by any 10 
person of, or the failure by any person 

to exercise, any discretionary power, is 

a preferred beneficiary, or would be a 
preferred beneficiary if he were resident 

in Canada, or is a registered Canadian 15 
charitable organization, the portion of 
the trust’s accumulating income for the 
year equal to the amount determined in 
prescribed manner to be his discretion- 
ary share of the trust’s accumulating 20 
income for the year; and”’ 


(3) Paragraph 104(21)(b) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) may reasonably be considered 25 
(having regard to all the circumstances 
including the terms and conditions of 
the trust arrangement) to be part of 
the amount that, by virtue of subsec- 
tion (138) or (14) or section 105, as the 30 
case may be, was included in computing 
the income for the taxation year of a 
particular beneficiary under the trust 
who is resident in Canada, and”’ 


(4) Subsection 104(24) of the said Act is 35 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(24) For the purposes of subsections 
(6), (7), (8); CiSe (26), (25 Pang. 21 otras). 
an amount shall not be considered to be 40 
payable in a taxation year unless it was 
paid in the year to the person to whom it 
was payable or he was entitled in that 
year to enforce payment thereof. 


25) In any case where 45 
(a) the amount that would, but for 
subsection 104(8), be deductible by 


et 
(iv) le montant déterminé en vertu 
de l’alinéa d).» 


(2) L’alinéa 104(15)e) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 5 


«c) dans tous les cas non mentionnés a 
l’alinéa a) ou 0), lorsque chaque bénéfi- 
ciaire de la fiducie dont la part du 
revenu accumulé de la fiducie dépend de 
l’exercice ou de l’absence d’exercice 10 
d’un pouvoir discrétionnaire par une 
personne, est un bénéficiaire privilégié, 
ou serait un bénéficiaire privilégié s’il 
était résident du Canada, ou est une 
ceuvre de charité canadienne enregis- 15 
trée, la partie du revenu accumulé de la 
fiducie pour ]’année, égale au montant 
déterminé de la maniére _prescrite 
comme étant sa part, établie d’une 
facon discrétionnaire, du revenu accu- 20 
mulé de la fiducie pour ]’année; et» 


(3) L’alinéa 104(21)b) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) peut raisonnablement étre considé- 
rée (compte tenu de toutes les circon- 25 
stances, y compris les modalités du 
contrat de fiducie) comme §faisant 
partie de la somme qui, en vertu du 
paragraphe (13) ou (14) ou de I’article 
105, selon le cas, a été incluse dans le 30 
caleul du revenu, pour l’année d’imposi- 
tion, d’un bénéficiaire particulier de la 
fiducie qui est une personne résidant au 
Canada, et» 


(4) Le paragraphe 104(24) de ladite loi est 35 


abrogeé et remplacé par ce qui suit: 


«(24) Aux fins des paragraphes (6), (7), Somme payable 
(8), (YS)) (20), *(25) ‘eb *STSIT 1. re une 

somme n’est considérée comme payable 

dans une année d’imposition que si elle a 40 

été versée, dans l’année, a la personne a 

laquelle elle était payable ou si cette per- 

sonne avait le droit d’en exiger le paie- 

ment dans |’année. 


(25) Chaque fois que 45 Excédent 


a) la somme qui, sans le paragraphe 
104(8), serait déductible en vertu du 


| 
i 


non-resident-owned investment corporation from the disposition of 
capital property.” 


(2) This amendment would implement paragraph 
(80) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(80) That for the 1973 and subsequent taxation years, paragraph 
104(15)(c) of the said Act shall be amended to remove the restriction 
that the amount determined by regulation to be the prescribed share 
of a particular beneficiary referred to therein of the accumulating 
income of a trust for a taxation year must reasonably be regarded as 
having been earned for the benefit of the particular beneficiary.” 


Paragraph 104(15)(c) of the Act at present reads as 
follows: 


“(e) in any case not referred to in paragraph (a) or (b), where each 
beneficiary under the trust whose share of the accumulating income 
of the trust depends upon the exercise by any person of, or the 
failure by any person to exercise, any discretionary power, is a 
preferred beneficiary, or would be a preferred beneficiary if he were 
resident in Canada, or is a registered Canadian charitable organiza- 
tion, the portion of the trust’s accumulating income for the year 
that may reasonably be regarded as having been earned for the 
benefit of the particular beneficiary, not exceeding the amount 
determined in prescribed manner to be his discretionary share of the 
trust’s accumulating income for the year; and’ 


(3) This amendment would add the underlined 
words. 


(4) This amendment is in part consequential on the 
amendment proposed in clause 70 and would in part 
implement paragraph (80.1) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 

(80.1) That for the 1974 and subsequent taxation years, such 
portion of the amount, if any, determined in respect of a trust for a 
taxation year under clause (2)(a)(ii) of this Motion if subparagraph 
(2)(a) of this Motion were read without reference to the words ‘(other 
than a trust that is not a testamentary trust within the meaning 
assigned by paragraph 108(1)(z) of the said Act)’’ therein as 

(a) may reasonably be considered (having regard to all the circum- 

stances including the terms and conditions of the trust arrange- 

ment) to be part of the amount that, by virtue of subsection 104(13) 

or (14) or section 105 of the said Act, as the case may be, was 

included in computing the income for the taxation year of a 

particular beneficiary under the trust, and 

(bd) was not designated by the trust in respect of any other benefici- 

ary thereunder, 

shall, if so designated by the trust in respect of the particular 

beneficiary in the return of its income for the year under Part I of the 

said Act, be deemed to be interest for the year of the particular 
beneficiary and not to be interest of the trust.” 


Subsection 104(24) of the Act at present reads as 
follows: 


“(24) For the purposes of subsections (6), (7), (8), (13) and (20), an 
amount shall not be considered to be payable in a taxation year unless 
it was paid in the year to the person to whom it was payable or he was 
entitled in that year to enforce payment thereof.” 


gain en capital imposable, pour ]’année, d’une personne non résidante 
ou d’une corporation de placement appartenant a des non-résidents, 
tiré de la disposition de biens en immobilisations.» 


(2) Cette modification met en application la section 


(80) de la motion de l’impdt sur le revenu qui se lit 
comme suit: 


«80) Que pour l’année 1973 et les années d’imposition postérieures, 
V’alinéa 104(15)c) de ladite Loi soit modifié de fagon a supprimer la 
restriction selon laquelle le montant déterminé par réglement comme 
devant étre la part prescrite du revenu accumulé d’une fiducie reve- 
nant au bénéficiaire donné dont il y est question pour une année 
d’imposition doit étre raisonnablement considéré comme ayant été 
gagné au profit du bénéficiaire donné.» 


L’alinéa 104(15)c) de la loi se lit actuellement comme 


suit: 


c) dans tous les cas non mentionnés a l’alinéa a) ou b), lorsque 
chaque bénéficiaire, en vertu de la fiducie, dont la part du revenu 
accumulé de la fiducie dépend de ]’exercice ou de l’absence d’exercice 
d’un pouvoir discrétionnaire par une personne, est un bénéficiaire 
privilégié s’il était résident du Canada, ou est une ceuvre de charité 
canadienne enregistrée, la partie du revenu accumulé de la fiducie 
pour l’année, gui peut raisonnablement étre considérée comme 
ayant été gagnée au profit du bénéficiaire particulier, n’excédant 
pas le montant déterminé de la maniére prescrite comme étant sa 
part, établie d’une facon discrétionnaire, du revenu accumulé de la 
fiducie pour ]’année; et» 


(3) Cette modification ajoute les mots soulignés. 


(4) Cette modification découle partiellement de la 


modification proposée a l’article 70 du bill et met 
partiellement en application la section (80.1) de la 
motion de l’imp6ot sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(80.1) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, la 
partie du montant, s’il en est, déterminé 4 ]’égard d’une fiducie pour 
une année d’imposition en vertu de l’alinéa (2)a) (ii) de la présente 
Motion, si le paragraphe (2)a) de la présente Motion était interprété en 
faisant abstraction des mots «(autre qu’une fiducie testamentaire qui 
n’est pas une fiducie définie 4 l’alinéa 108(1)(i) de ladite Loi)», 

a) qui peut raisonnablement étre considérée (compte tenu de toutes 
les circonstances, y compris les conditions et modalités du contrat 
de fiducie) comme incluse dans le montant qui, en vertu du paragra- 
phe 104(13) ou (14) ou de I’article 105 de ladite Loi, selon le cas, 
était compris dans le calcul du revenu d’un bénéficiaire donné en 
vertu de la fiducie pour ]’année d’imposition, et 

b) n’était pas désignée par la fiducie a l’égard de tout autre 

bénéficiaire, 
soit, si elle est ainsi désigné par la fiducie par rapport au bénéficiaire 
donné dans sa déclaration de revenu pour l’année en vertu de la Partie 
I de ladite Loi, réputée étre la participation du bénéficiaire donné et 
non la participation de la fiducie pour l’année.» 


Le paragraphe 104(24) de la loi se lit actuellement 


comme suit: 


«(24) Aux fins des paragraphes (6), (7), (8), (13) et (20), une somme 
ne doit pas étre considérée comme étant payable dans une année 
d’imposition sauf si elle a été versée, dans l’année, a la personne a 
laquelle elle était payable ou si cette personne avait le droit d’en exiger 
le paiement dans cette année.» 


Portion of inter- 
est deemed to be 
interest of 
beneficiary 
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virtue of subsection 104(6) in comput- 
ing the income for a taxation year of a 
trust 


exceeds 


(b) the amount deductible by virtue of 5 
subsection 104(6) in computing the 
trust’s income for that year 


(in this subsection referred to as the 
“excess amount’’), for the purpose of sub- 
section (13), an amount equal to that 10 
proportion of the excess amount that 


(c) the amount payable to a particular 
designated beneficiary under a trust in 
respect of the trust’s income for the 
year that would, but for this subsec- 15 
tion, be included in computing his 
income by virtue of subsection (13) 
is of 
(d) the aggregate of amounts each of 
which is 20 
(i) such part of the amount that 
would be the income of the trust for 
the taxation year if no deduction 
were made under subsection (6) or 
(12) or under regulations made under 25 
paragraph 20(1) (a) as would, but for 
this subsection, be payable in the 
year to a beneficiary under the trust, 
(ii) an amount in respect of the 
accumulating income of the trust for 30 
the year that was included in com- 
puting the income of a preferred 
beneficiary under the trust by virtue 
of subsection (14), or 
(iii) an amount paid by the trust in 35 
the year to the extent it was included 
in computing the income of a 
beneficiary under the trust by virtue 
of subsection 105(2) 
shall be deemed not to have been payable 40 
in the year to the particular beneficiary. 


(26) Such portion of the amount, if any, 
determined in respect of a trust for a 
taxation year under paragraph 110.1(1)(d) 
if that paragraph were read without ref- 45 
erence to subparagraph (ii) thereof and if 
subsection 110.1(1) were read without 
reference to the words ‘(other than a 
trust that is not a testamentary trust 
within the meaning assigned by para- 50 
graph 108(1)(7))” as 


paragraphe 104(6) dans le calcul du 
revenu d’une fiducie pour une année 
d’imposition 
dépasse 
b) la somme déductible en vertu du 5 
paragraphe 104(6) dans le calcul du 
revenu de la fiducie pour l’année 
(situation que désigne, au présent para- 
graphe, le mot «excédent»), aux fins du 
paragraphe (13), la fraction de l’excédent 10 
représentée par le rapport existant entre 
c) la somme payable a un bénéficiaire 
désigné donné d’une fiducie relative- 
ment au revenu de la fiducie pour ]’an- 
née qui serait, sans ce paragraphe, 15 
incluse dans le calcul du revenu de 
celui-ci en vertu du paragraphe (13) 
et 
d) le total des sommes dont chacune 
représente 20 
(i) la partie des montants qui repré- 
senterait le revenu de la fiducie pour 
l’année d’imposition en l’absence de 
toute déduction en vertu des para- 
graphes (6) ou (12) ou en vertu des 25 
réglements établis en vertu de l’ali- 
néa 20(1)a) et qui, sans le présent 
paragraphe, serait payable dans |’an- 
née a un bénéficiaire de la fiducie, 
(ii) un montant du revenu accumulé 30 
de la fiducie pour l’année qui a été 
inclus dans le calcul du revenu d’un 
bénéficiaire de la fiducie en vertu du 
paragraphe (14), ou 
(iii) un montant payé par la fiducie 35 
dans l’année égal au montant inclus 
dans le calcul du revenu d’un bénéfi- 
ciaire de la fiducie en vertu du para- 
graphe 105(2) 
est réputée ne pas avoir été payable, dans 40 
l’année, a ce bénéficiaire donné. 


(26) La fraction du montant, si fraction — Fraction de 
F , Pee Pee Al l'intérét réputée 
il y a, déterminée en vertu de l’alinéa  atre cene aun 
110.1(1)b) (edit alinéa devant s’interpré- _ bénéficiaire 


ter comme si le sous-alinéa (ii) n’existait 45 
pas) a l’égard d’une fiducie pour une 
année d’imposition, le  paragraphe 
110.1(1) devant alors s’interpréter comme 
s’il n’y était pas fait mention des mots «(a 
l’exclusion d’une fiducie qui n’est pas une 50 
fiducie testamentaire au sens de l’alinéa 
108(1)7))», qui 
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(a) may reasonably be considered 
(having regard to all the circumstances 
including the terms and conditions of 
the trust arrangement) to be part of 
the amount that, by virtue of subsec- 5 
tion (13) or (14) or section 105, as the 
case may be, was included in computing 
the income for the taxation year of a 
particular beneficiary under the trust, 


and 10 
(b) was not designated by the trust in 
respect of any other beneficiary 
thereunder 


shall, if so designated by the trust in 
respect of the particular beneficiary in the 15 
return of its income for the year under 
this Part, be deemed to be interest for the 
year of the particular beneficiary and not 

to be interest of the trust.”’ 


(5) Subsections (1), (3) and (4) are appli- 20 
cable to the 1974 and subsequent taxation 
years and, for the 1974 taxation year, sub- 
section 104(26) of the said Act as enacted by 
subsection (4) shall be read without refer- 
ence to the words “(if that paragraph were 25 
read without reference to subparagraph (ii) 
thereof)’’, and subsection (2) is applicable to 
the 1973 and subsequent taxation years. 


66. (1) Section 107 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 30 
after subsection (1) thereof, the following 
subsection: 
Cost of capital 
interest in a 


testamentary 
trust 


“(1.1) For the purposes of subsection 
(1) and _ notwithstanding paragraph 
69(1)(e), the cost to a taxpayer of a capi- 35 
tal interest in a testamentary trust shall 
be deemed to be 

(a) where the interest was purchased, 

the cost otherwise determined; 

(b) where paragraph 70(5)(c) applies, 40 

the cost therein determined; and 

(c) in any other case, nil.” 


(2) Subsection 107(3) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 45 


Determination 

of cost of prop- 
erty other than 
non-depreciable 
capital property 


““(3) Where the property referred to in 
subsection (2) that was distributed by a 
trust to a taxpayer was property, other 


a) peut raisonnablement étre considé- 
rée (eu égard a toutes les circonstances, 
y compris les modalités de l’accord de 
fiducie) comme faisant partie du mon- 
tant qui, en vertu des paragraphes (13) 5 
ou (14) ou de l’article 105, selon le cas, 
a été inclus dans le calcul du revenu 
pour l’année d’imposition d’un bénéfi- 
ciaire donné de la fiducie, et qui 
b) n’a été attribuée par la fiducie a 10 
aucun autre bénéficiaire de la fiducie, 
est réputée, si elle est ainsi attribuée par 
la fiducie, dans la déclaration de revenu 
pour l’année établie par la fiducie en vertu 
de la présente Partie, au bénéficiaire 15 
donné, étre de l’intérét, pour l’année, du 
bénéficiaire donné et non de l’intérét de la 
fiducie.» 


(5) Les paragraphes (1), (3) et (4) s’appli- 
quent aux années d’imposition 1974 et sui- 20 
vantes; cependant, en ce qui concerne |’an- 
née d’imposition 1974, le paragraphe 
104(26) de ladite loi, tel qu’édicté par le 
paragraphe (4), s’interpréte comme s’il n’y 
était pas fait mention des mots «(ledit alinéa 25 
devant alors s’interpréter comme si le sous- 
alinéa (ii) n’existait pas)». Le paragraphe (2) 
s’applique aux années d’imposition 1973 et 
suivantes. 


66. (1) L’article 107 de ladite loi est 30 
modifié par Jadjonction, immédiatement 
aprés le paragraphe (1), du paragraphe 
suivant: 
Cofit d’une par- 


ticipation au 
capital dans une 


«1.1) Aux fins du paragraphe (1) et 
nonobstant l’alinéa 69(1)e), le cout, pour 35 


un contribuable, d’une participation au fiducie testa- 
capital dans une fiducie testamentaire est = ™™™""° 
réputé étre 
a) lorsque la participation a été ache- 
tée, le cout déterminé par ailleurs; 40 
b) lorsque l’alinéa 70(5)e) s’applique, le 
cout déterminé audit alinéa; et 
c) dans tout autre cas, nul.» 
(2) Le paragraphe 107(3) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 45 
«(3) Lorsque les biens, mentionnés au _ Détermination 
, - ‘ P , du cofit des 
paragraphe (2), qu’une fiducie a attribués pens autres que 
a un contribuable étaient des biens autres des biens en 
immobilisations 


non amortissa- 
bles 


Clause 66: This amendment would implement sub- 


paragraphs (81)(a) and (6) of the Income Tax Motion, 
which read as follows: 


“(81) That for the 1972 and subsequent taxation years, 


(a) for the purposes of subsection 107(1) of the said Act and 
notwithstanding paragraph 69(1)(c) of the said Act, the cost to a 
taxpayer of a capital interest in a testamentary trust shall be 
deemed to be 

(i) where the interest was purchased, the cost otherwise 

determined; 

(ii) where paragraph 70(5)(c) of the said Act applies, the cost 

therein determined; and 

(iii) in any other case, nil; 
(6) the words “that proportion” and ‘1/2 of that proportion” in 
subsection 107(3) of the said Act shall be deleted and replaced by 
the words ‘“‘the amount” and ‘1/2 of the amount”, respectively; 
and” 


Article 66 du bill: Cette modification met en appli- 
cation les paragraphes (81)a) et b) de la motion de 
l’imp6ot sur le revenu qui se lisent comme suit: 


«(81) Que pour l’année 1972 et les années d’imposition postérieures, 
a) aux fins du paragraphe 107(1) de ladite Loi et nonobstant 
Valinéa 69(1)c) de ladite Loi, le coit pour un contribuable d’une 
participation au capital dans une fiducie testamentaire soit réputé 
étre 

(i) lorsque la participation a été achetée, le coat par ailleurs 

déterminé; 

(ii) lorsque l’alinéa 70(5)c) de ladite Loi s’applique le cofit qui est 

déterminé conformément 4 cet alinéa; et 

(iii) dans n’importe quel autre cas, nul; 
b) les mots «la fraction» et da moitié de la fraction» au paragraphe 
107(3) de ladite Loi soient supprimés et remplacés par les mots «la 
somme et dla moitié de la somme», respectivement; et» 
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than capital property that was not depre- 
ciable property, for the purpose of deter- 
mining the cost to the taxpayer of the 
property under paragraph (2)(b) (except 
for the purposes of paragraph (2)(b) as it 
applies to determine the taxpayer’s pro- 
ceeds of disposition of his capital interest 
under paragraph (2)(c)), the reference in 
paragraph (2)(b) to “the amount” shall be 


que des biens en immobilisations non 
amortissables, il faut, pour déterminer le 
cotit de ces biens supporté par le contri- 
buable en vertu de J’alinéa (2)b) (sauf 
lorsqu’il s’agit d’appliquer l’alinéa (2)b) a 
la détermination du produit que tire le 
contribuable de la disposition de sa parti- 
cipation au capital en vertu de l’alinéa 
(2)e)), lire, a l’alinéa (2)b), da moitié de la 


read as a reference to “1/2 of the 10 fraction» au lieu de «la fraction.» 10 


amount’’.”’ 


(3) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


67. (1) All that portion of paragraph 67. (1) Toute la partie de l’alinéa 108(1)d) 
108(1)(d) of the said Act preceding subpara- 15 de ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
graph (i) thereof is repealed and the follow- abrogée et remplacée par ce qui suit: 15 
ing substituted therefor: 


esa aegl “(d) “cost amount” of any capital in- «d) «cout indiqué> d’une participation es ni 
ie eae a terest or part thereof, as the case may au capital d’une fiducie ou d’une partie tion an capital 
be, of a taxpayer in any trust (other 20 de cette participation, selon le cas, (a 
than a trust that is a foreign affiliate of l’exclusion d’une fiducie qui est une 
the taxpayer) at any time means,” corporation étrangére affiliée du contri 20 
buable) pour un contribuable, a une 
date quelconque, signifie,» 
(2) Subsection 108(1) of the said Act is (2) Le paragraphe 108(1) de ladite loi est 
further amended by adding thereto, immedi- en outre modifié par l’insertion, immédiate- 
ately after paragraph (d) thereof, the follow- 25 ment aprés ]’alinéa d@), de l’alinéa suivant: 25 
ing paragraph: 
“Designated “(d.1) “designated income” of a trust «d.1) «revenu désigné d’une fiducie — ‘evenu désigné 


income” 


for a taxation year means the amount 
that would, but for subsections 104(6) 
and (12) and 105(2) and any regula- 30 
tions made under paragraph 20(1)(a), 
be the income of the trust for the 
taxation year determined under section 
34 
(i) it had no income other than 35 
incomes from real properties in 
Canada, incomes’ from _ timber 
resource properties, incomes from 
Canadian resource properties, 
incomes from businesses carried on 40 
in Canada and taxable capital gains 
from dispositions described in sub- 
paragraph (ii), 
(ii) the only taxable capital gains 
and allowable capital losses referred 45 
to in paragraph 3(b) were from dis- 
positions of property that would 
have been taxable Canadian property 


pour une année d’imposition désigne la 
somme qui, sans les paragraphes 104(6) 

et (12) et 105(2) ou tout réglement 
établi en vertu de l’alinéa 20(1)a), 30 
serait le revenu de la fiducie pour |’an- 
née d’imposition déterminé aux termes 
de l’article 3 si 


(i) elle n’avait d’autre revenu que 
ceux provenant de biens immeubles 35 
situés au Canada, d’avoirs forestiers, 
d’avoirs miniers canadiens, d’entre- 
prises qu’elle exploite au Canada et 
que des gains en capital imposables 
provenant de dispositions visées au 40 
sous-alinéa (ii), 

(ii) les seuls gains en capital imposa- 
bles et les seules pertes en capital 
déductibles mentionnés a l’alinéa 30) 
provenaient de dispositions de biens 45 
qui auraient été des biens canadiens 
imposables si la fiducie n’avait, a 


Clause 67: (1) This amendment, which adds the Article 67 du bill: (1) Cette modification, qui con- 
underlined words, is consequential upon the amendment _ siste 4 ajouter les mots soulignés, découle de la modifi- 
proposed in clause 59. cation proposée a l’article 59 du bill. 


(2) This amendment is consequential upon the (2) Cette modification découle de la modification 
amendment proposed in subclause 65(1). proposée au paragraphe 65(1). 


175 


if at no time in the year the trust 
had been resident in Canada, and 

(iii) the only losses referred to in 
paragraph 3(d) were losses from real 
properties in Canada, losses from 5 
timber resource properties and losses 
from businesses carried on in 
Canada;”’ 


(3) Subparagraph 108(1)(j)(ii) of the said 


aucun moment au cours de |l’année, 
résidé au Canada, et 

(iii) les seules pertes mentionnées a 
l’alinéa 3d) étaient des pertes prove- 
nant de biens immobiliers situés au 5 
Canada, d’avoirs forestiers et d’en- 
treprises qu’elle exploite au Canada; 


(3) Le sous-alinéa 108(1)j)(ii) de ladite loi 


Act is repealed and the following substituted 10 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(ii) a trust governed by a registered 
pension fund or plan, an employees 
profit sharing plan, a registered supple- 
mentary unemployment benefit plan, a 15 
registered retirement savings plan, a 
deferred profit sharing plan, a regis- 
tered education savings plan or a regis- 
tered home ownership savings plan.” 


(4) Subsection 108(3) of the said Act is 20 


«(ii) une fiducie régie par une caisse ou 10 
un régime enregistré de pensions, un 
régime de participation des employés 
aux bénéfices, un régime enregistré de 
prestations supplémentaires de ch6- 
mage, un régime enregistré d’épargne- 15 
retraite, un régime de participation dif- 
férée aux bénéfices, un régime enregis- 
tré d’épargne-études ou un régime enre- 
gistré d’épargne-logement.» 


(4) Le paragraphe 108(3) de ladite loi est 20 


repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 

therefor: 
eae “(3) For the purposes of subparagraph «(3) Aux fins du sous-alinéa 70(6)b)(i), oy de l’expres- 
Flt i dae 70(6)(b)(i), paragraph 73(1)(a@) and sub- de Valinéa 73(1)a) et du sous-alinéa dune tiducie 


104(4)a)(i), le revenu d’une fiducie est son 
revenu calculé sans égard aux dispositions 25 
de la présente loi, moins tous dividendes y 
inclus par ailleurs qui sont visés a l’article 

83 ou au paragraphe 131(1) ou auxquels 
s’applique le paragraphe 131(1) en vertu 
du paragraphe 130(2), et, aux fins de 30 
l’alinéa 108(1)e), le revenu d’une fiducie 
est son revenu calculé sans é¢gard aux 
dispositions de la présente loi.» 


paragraph 104(4)(a)(i), the income of a 25 
trust is its income computed without ref- 
erence to the provisions of this Act, 
minus any dividends otherwise included 
therein that are described in section 83 or 
subsection 131(1) or to which subsection 30 
131(1) applies by virtue of subsection 
130(2), and, for the purposes of paragraph 
108(1)(e), the income of a trust is its 
income computed without reference to the 
provisions of this Act.” 35 


(5) Les paragraphes (1) et (4) s’appliquent 
aux années d’imposition 1972 et suivantes, 35 
le paragraphe (2) s’applique aux années 
d’imposition 1974 et suivantes et le para- 
graphe (3) s’applique aux années d’imposi- 
tion 1972 et suivantes en ce qui concerne les 
régimes enregistrés d’épargne-études et aux 40 
années d’imposition 1974 et suivantes en ce 
qui concerne les régimes enregistrés 
45 d’épargne-logement. 


(5) Subsections (1) and (4) are applicable 
to the 1972 and subsequent taxation years, 
subsection (2) is applicable to the 1974 and 
subsequent taxation years and subsection (3) 
is applicable to the 1972 and subsequent 40 
taxation years in respect of registered edu- 
cation savings plans and is applicable to the 
1974 and subsequent taxation years in 
respect of registered home ownership sav- 
ings plans. 


68. (1) Subsection 109(1) of the said Act 
is amended by striking out the word “and” 
at the end of paragraph (g) thereof, by 


68. (1) Le paragraphe 109(1) de ladite loi 
est modifié par le retranchement du mot «et» 45 
a la fin de l’alinéa g), par l’insertion du mot 


(3) This amendment, which adds the underlined and 
sidelined words, is consequential upon the amendment 
proposed in clause 100. 


(4) This amendment, which adds the underlined and 
sidelined words, would implement subparagraph (81)(c) 
of the Income Tax Motion, which reads as follows: 

“(c) for the purposes of subparagraph 70(6)(b)(i), paragraph 
73(1)(a) and subparagraph 104(4)(a)(i) of the said Act, income of a 
trust shall be computed without taking into account dividends 
referred to in subsection 131(1) of that Act.” 


Clause 68: This amendment would implement para- 
graph (81.2) of the Income Tax Motion, which reads as 


follows: 

(81.2) That for the 1975 and subsequent taxation years, the 
deduction allowed to a taxpayer 65 years of age and over under 
paragraph 109(1)(h) of the said Act may, to the extent it is not 
deductible by the taxpayer in the year, be deducted by the spouse of 
the taxpayer.” 


(3) Cette modification, qui consiste a ajouter les 
mots soulignés, découle de la modification proposée a 
Varticle 100 du bill. 


(4) Cette modification qui consiste a jouter les mots 
soulignés met en application le paragraphe (81)c) de la 
motion de ]’impot sur le revenu qui se lit comme suit: 

«c) aux fins du sous-alinéa 70(6)b)(i), de Valinéa 73(1)a) et du 
sous-alinéa 104(4)a)(i) de ladite Loi, le revenu d’une fiducie soit 
calculé sans égard aux dividendes dont il est question au paragraphe 
131(1) de ladite Loi.» 


Article 68 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (81.2) de la motion de l’impot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«(81.2) Que, pour 1975 et les années d’imposition postérieures, la 
déduction permise pour un contribuable 4gé de 65 ans et plus en vertu 
de l’alinéa 109(1)h) de ladite Loi puisse, dans la mesure ou elle n’est 
pas déductible par le contribuable dans l’année, étre effectuée par le 
conjoint du contribuable.» 
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«et» a la fin de l’alinéa h) et par l’adjonction 
de l’alinéa suivant: 


adding the word ‘‘and’’ at the end of para- 
graph (h) thereof and by adding thereto the 
following paragraph: 


“(7) where the taxpayer’s spouse has, 
before the end of the year, attained the 5 
age of 65 years, the amount by which 
$1,000 exceeds the spouse’s income for 
the year minus all amounts deductible 
under this section otherwise than by 
virtue of paragraph (h).” 10 


(2) This section is applicable to the 1975 
and subsequent taxation years. 


69. (1) Subparagraph 110(1)(c)(vi) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(vi) for the care, or the care and 
training, at a school, institution or 
other place of the taxpayer, his spouse 
or any such dependant, who has been 
certified by an appropriately qualified 20 
person to be an individual who, by 
reason of a physical or mental hand- 
icap, requires the equipment, facilities 
or personnel specially provided by that 
school, institution or other place for 25 
the care, or the care and training, of 
individuals suffering from the handicap 
suffered by that individual,” 


(2) Paragraph 110(1)(c) of the said Act is 


ately after subparagraph (xi) thereof, the 
following subparagraph: 


“(xi.1) on behalf of an individual who 
was the taxpayer, his spouse or any 
such dependant, who was totally blind 35 
(A) for a dog trained to guide a blind 
person provided by a person or 
organization one of whose main pur- 
poses is the training of such dogs (in 
this subparagraph referred to as a 40 
guide dog), 
(B) for the care and maintenance of 
a guide dog including food and 
veterinarian care, 
(C) for reasonable travelling 45 
expenses of the individual incurred in 
travelling to and from a _ school, 
institution or other place that trains 


«i) si le conjoint du contribuable a 
atteint l’Age de 65 ans avant la fin de 
l’année, l’excédent de $1,000 sur le 5 
revenu du conjoint pour l’année moins 
tous les montants déductibles en vertu 
du présent article, a l’exception de I’ali- 
néa h).» 


(2) Le présent article s’applique aux 10 
années d’imposition 1975 et suivantes. 


69. (1) Le sous-alinéa 110(1)e)(vi) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
15 suit: 


«(vi) pour le soin, ou le soin et la for- 15 
mation, dans une école, institution ou 
un autre endroit du contribuable, de 
son conjoint ou de toute personne a 
charge qui, selon une attestation d’une 
personne possédant la compétence 20 
voulue, est un particulier qui, en raison 
d’un handicap physique ou mental, a 
besoin d’équipement, d’appareils ou de 
personnel spécialisés fournis par cette 
école, institution ou autre endroit pour 25 
le soin ou le soin et la formation de 
personnes ayant un handicap semblable 
au sien,» 


(2) L’alinéa 110(1)e) de ladite loi est en 
further amended by adding thereto, immedi- 30 outre modifié par l’adjonction, immédiate- 30 
ment aprés le sous-alinéa (xi), du sous-alinéa 
suivant: 


«(xi.1) au nom d’un particulier qui était 

le contribuable, son conjoint ou toute 
autre personne a charge totalement 35 
aveugle 


(A) pour un chien dressé pour guider 
une personne aveugle fourni par une 
personne ou une organisation dont 
l’un des buts principaux est le dres- 40 
sage de ces chiens (dans le présent 
sous-alinéa appelés chiens d’aveu- 
gles), 

(B) pour le soin et l’entretien d’un 
chien d’aveugle, y compris la nourri- 45 
ture et les soins de vétérinaire, 

(C) pour les dépenses raisonnables de 
voyage d’un particulier engagées en 


Clause 69: (1) and (2) These amendments would 
implement paragraph (81.3) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 

(81.8) That for the 1974 and subsequent taxation years, 


(a) subparagraph 110(1)(c)(iv) of the said Act shall be repealed and 
a rule substituted therefor so that a taxpayer may deduct under 
paragraph 110(1)(c) of the said Act, payments made by him for the 
care, or the care and training at a school, institution or other place 
of an individual who is the taxpayer, his spouse or any such 
dependant who has been certified by an appropriately qualified 
person to be an individual who, by reason of a physical or mental 
handicap requires for his care or for his care and training, the 
equipment, facilities or personnel specially provided by that school, 
institution or other place for that purpose; and 
(b) a taxpayer may deduct under paragraph 110 (1)(c) of the said 
Act, payments made by him on behalf of an individual who was the 
taxpayer, his spouse, or any such dependant who was totally blind 
(i) for a dog trained to guide a blind person provided by a person 
or organization one of whose main purposes is the training of 
such dogs (in this subparagraph referred to as a guide dog), 
(ii) for the care and maintenance of a guide dog including food 
and veterinarian care, 
(iii) for reasonable travelling expenses of the individual incurred 
in travelling to and from a school, institution, or other place that 
trains blind persons in the handling of guide dogs, and 


(iv) for reasonable board and lodging expenses of the individual 
incurred while he was required to live away from his ordinary 
place of residence because he was in full-time attendance at a 
school, institution or other place that trains blind persons in the 
handling of guide dogs.” 


Subparagraph 110 (1)(c)(vi) of the Act at present 
reads as follows: 

““(vi) for the care, or the care and training of the taxpayer, his 
spouse or any such dependant in a school, institution or other place 
that is specially equipped to provide care and training to persons 
who are physically or mentally handicapped and that admits for 
care, or for care and training, only persons who are so 
handicapped,” 
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Article 69 du bill: (1) et (2) Ces modifications met- 
tent en application la section (81.3) de la motion de 
l’imp6ot sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(81.3) Que pour 1974 et les années d’imposition postérieures, 


a) V’alinéa 110(1)c)(vi) de ladite Loi soit annulé et remplacé par une 
régle pour qu’un contribuable puisse déduire en vertu de I’alinéa 
110(1)c) de ladite Loi des paiements effectuées par lui pour le soin, 
ou le soin et la formation dans une école, institution ou un autre 
endroit, d’un particulier qui est le contribuable, son conjoint ou 
toute personne a charge et qui, selon une attestation d’une personne 
possédant la compétence voulue, est un particulier qui, en raison 
d’un handicap physique ou mental, a besoin pour son soin, ou pour 
son soin et sa formation, d’équipement, d’appareils ou de personnel 
spécialisés fournis par cet école, institution ou autre endroit servant 
& cette fin; et 
b) un contribuable puisse déduire en vertu de |’alinéa 110(1)c) de 
ladite Loi, les paiements effectués par lui au nom d’un particulier 
qui est le contribuable, son conjoint ou toute autre personne a 
charge totalement aveugle 
(i) pour un chien dressé pour guider une personne aveugle fourni 
par une personne ou une organisation dont l’un des buts princi- 
paux est le dressage de ces chiens (dans ce paragraphe appelés 
chiens d’aveugles), 
(ii) pour le soin et l’entretien d’un chien d’aveugle y compris la 
nourriture et les soins de vétérinaire, 
(iii) pour les dépenses raisonnables de voyage d’un particulier 
engagées en faisant l’aller-retour de |’école, institution ou autre 
endroit qui forme les aveugles dans la conduite des chiens d’aveu- 
gies, et 
(iv) pour des dépenses raisonnables de pension ou de logement 
engagées lorsqu’il devait habiter loin de son lieu de résidence 
habituel parce qu’il assistait 4 plein temps a des cours donnés 
dans une école, une institution ou un autre endroit qui forme des 
aveugles dans la conduite des chiens d’aveugles,» 


Le sous-alinéa 110(1)c)(vi) de la loi se lit actuelle- 
ment comme suit: 


«(vi) pour le soin, ou le soin et la formation du contribuable, son 
conjoint ou toute autre personne 4 charge semblable dans un école, 
une institution ou un autre endroit spécialement équipé pour fournir 
des soins et donner une formation aux personnes handicapées 
physiquement ou mentalement et admettant, pour leur donner des 
soins ou des soins et une formation, seulement ces handicapés,» 
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blind persons in the handling of 
guide dogs, and 

(D) for reasonable board and lodging 
expenses of the individual incurred 


therefor: 


“(i) was totally blind at any time in 
the year or was, throughout any 12 
month period ending in the year, neces- 
sarily confined for a substantial period 
of time each day, by reason of illness, 
injury or affliction, to a bed or wheel 
chair, and”’ 


15 


20 


faisant l’aller-retour de 1’école, insti- 
tution ou autre endroit qui forme les 
aveugles dans la conduite des chiens 
d’aveugles, et 


«i) était atteint de cécité totale a une 
date quelconque de l’année ou a été, 
pendant toute période de douze mois se 
terminant au cours de l’année, dans 


while he was required to live away 5 (D) pour des dépenses raisonnables 5 
from his ordinary place of residence de pension ou de logement engagées 
because he was in full time attend- lorsqu’il devait habiter loin de son 
ance at a school, institution or other lieu de résidence habituel parce qu’il 
place that trains blind persons in the assistait a plein temps a des cours 
handling of guide dogs;”’ 10 donnés dans une école, une institu- 10 
tion ou un autre endroit qui forme 
des aveugles dans la conduite des 
chiens d’aveugles;» 
(3) Subparagraph 110(1)(e)(i) of the said (3) Le sous-alinéa 110(1)e)(i) de ladite loi 
Act is repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit: he 


Vobligation de garder le lit ou de 20 


demeurer dans un fauteuil roulant pen- 
dant de longues périodes chaque jour, 
en raison d’une maladie, d’une blessure 
ou d’une infirmité, et» 


[2 


(4) Paragraph 110(1)(e.1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 


(4) L’alinéa 110(1)e.1) de ladite loi est 25 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 
Taxpayer's “(e.1) the amount by which $1,000 «e.1) la fraction de $1,000 qui est en Conjoint du 
spouse blind or : : siitg contribuable 
dcastinned tk bad exceeds the taxable income for the year 25 sus du revenu imposable du conjoint du aveugie, devant 
er chair of the taxpayer’s spouse computed contribuable pour l’année, calculé avant _garder le lit ou 
ee before making any deductions under toute déduction autorisée en vertu de 30 Comcurer tans 


paragraph (e), if the spouse was totally 
blind at any time in the year or was, 
throughout any 12 month _ period 
ending in the year, necessarily confined 
for a substantial period of time each 
day, by reason of illness, injury or 
affliction, to a bed or wheel chair, and 
neither the taxpayer nor his spouse 
included any amount in respect of 
remuneration for an attendant, or care 
in a nursing home, by reason of the 
spouse’s blindness, illness, injury or 


30 


35 


affliction in calculating a deduction for 40 


medical expenses under this section for 
the year;”” 
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l’alinéa e), si le conjoint était atteint de 
cécité totale 4 une date quelconque de 
année ou a été, durant toute période 
de 12 mois se terminant au cours de 


l’année, dans |l’obligation de garder le 35 


lit ou de demeurer dans un fauteuil 
roulant pendant une bonne partie de la 
journée chaque jour, en raison d’une 
maladie, d’une blessure ou d’une infir- 


mité, et si le contribuable ni son con- 40 


joint n’ont inclus aucune somme versée 
a titre de rémunération d’un préposé ou 
de frais de séjour dans une maison de 
santé, a cause de la cécité, de la mala- 


die, de la blessure ou de |’infirmité du 45 


conjoint, dans le calcul d’une déduction 
pour frais médicaux, faite au titre de 
l’année en vertu du présent article;» 


lant: déduction 
supplémentaire 


(3) and (4) These amendments would implement 
paragraph (3) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 

“(8) That for the 1973 and subsequent taxation years, 


(a) subparagraph 110(1)(e)(i) of the said Act shall be repealed and a 
rule substituted therefor so that the subparagraph shall apply to a 
taxpayer who was totally blind at any time in the year or was, 
throughout any twelve month period ending in the year, necessarily 
confined for a substantial period of time each day, by reason of 
illness, injury or affliction, to a bed or wheelchair, and 


(0) paragraph 110(1)(e.1) of the said Act shall be repealed and a rule 
substituted therefor so that the paragraph shall apply to a taxpayer 
whose spouse was totally blind at any time in the year or was, 
throughout any twelve month period ending in the year, necessarily 
confined for a substantial period of time each day, by reason of 
illness, injury or affliction, to a bed or wheelchair.” 


The relevant portions of paragraph 110(1)(e) and 
(e.1) of the Act at present read as follows: 
“(e) $1,000, if the taxpayer 
(i) was totally blind at any time in the year or was, throughout 


the whole of the year, necessarily confined, by reason of illness, 
injury or affliction, to a bed or wheel chair, and 


(e.1) the amount by which $1,000 exceeds the taxable income for 
the year of the taxpayer’s spouse computed before making any 
deduction under paragraph (e), if the spouse was totally blind at any 
time in the year or was, throughout the whole of the year, 
necessarily confined, by reason of illness, injury or affliction, to a 
bed or wheel chair, and neither the taxpayer nor his spouse included 
any amount in respect of remuneration for an attendant, or care in 
a nursing home, by reason of the spouse’s blindness, illness, injury 
or affliction in calculating a deduction for medical expenses under 
this section for the year;”’ 


(3) et (4) Ces modifications mettent en application la 


section (3) de la motion de ]’impd6t sur le revenu qui se 
lit comme suit: 


«(3) Que, pour 1973 et les années d’imposition postérieures, 


a) le sous-alinéa 110(1)e)(i) de ladite Loi soit abrogé et remplacé par 
une régle portant que ce sous-alinéa s’appliquera 4 un contribuable 
qui était atteint de cécité totale 4 une date quelconque de l’année ou 
qui a été, durant toute période de douze mois finissant au cours de 
Vannée, dans |’obligation de garder le lit ou de demeurer dans un 
fauteuil roulant pendant une partie importante de chaque jour, en 
raison d’une maladie, d’une blessure ou d’une infirmité, et 


b) Valinéa 110(1)e.1) de ladite Loi soit abrogé et remplacé par une 
régle portant que cet alinéa s’appliquera a un contribuable dont le 
conjoint était atteint de cécité totale 4 une date quelconque de 
V’année ou qui a été, durant toute période de douze mois finissant au 
cours de l’année, dans |’obligation de garder le lit ou de demeurer 
dans un fauteuil roulant pendant une partie importante de chaque 
jour, en raison d’une maladie, d’une blessure ou d’une infirmité.» 


Les parties pertinentes de |]’alinéa 110(1)e) et de 
Valinéa 110(1)e.1) de la loi se lisent actuellement 
comme suit: 


«e) $1,000, si le contribuable 


(i) était atteint de cécité totale 4 une date quelconque de l’année 
ou a été, pendant toute l’année, dans l’obligation de garder le lit 
ou de demeurer dans un fauteuil roulant, en raison d’une maladie, 
d’une blessure ou d’une infirmité, et 


e.1) la fraction de $1,000 qui est en sus du revenu imposable du 
conjoint du contribuable pour l’année, calculé avant toute déduction 
autorisée en vertu de l’alinéa e), si le conjoint était atteint de cécité 
totale & une date quelconque de l’année ou a été, pendant toute 
Yannée, dans |’obligation de garder le lit ou de demeurer dans un 
fauteuil roulant, en raison d’une maladie, d’une blessure ou d’une 
infirmité, et si le contribuable ni son conjoint n’ont inclus aucune 
somme versée a titre de rémunération d’un préposé ou de frais de 
séjour dans une maison de santé, 4 cause de la cécité, la maladie, la 
blessure ou |’infirmité du conjoint, dans le calcul d’une déduction 
pour frais médicaux, faite au titre de l’année en vertu du présent 
article; 


Charitable gifts 


Interest and 
dividend income 
deductible 
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(5) Subsection 110(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(2) Where an individual was, during 
the taxation year, a member of a religious 5 
order and had, as such, taken a vow of 
perpetual poverty, he may, in lieu of the 
deduction permitted by paragraph (1)(a), 
deduct from his income for the year an 
amount equal to the aggregate of his 10 
superannuation or pension benefits and 
his earned income for the year as defined 
by section 63 if, of his income, that 
amount has been paid to the order.”’ 


(6) Subsections (1) and (2) are applicable 15 
to the 1974 and subsequent taxation years, 
subsections (3) and (4) are applicable to the 
1973 and subsequent taxation years and 
subsection (5) is applicable to the 1972 and 
subsequent taxaton years. 


70. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
110 thereof, the following sections: 


“110.1 (1) For the purpose of comput- 
ing the taxable income for a taxation year 25 
of an individual (other than a trust that 
is not a testamentary trust within the 
meaning assigned by paragraph 108(1)(7%)), 
there may be deducted from his income 
for the year an amount equal to the lesser 30 
of 

(a) $1,000, and 

(b) the aggregate of 

(i) the amount of interest included in 
computing the taxpayer’s income for 35 
the year, and 

(ii) the taxpayer’s grossed-up divi- 
dends for the year 

minus the aggregate of all amounts 

each of which is an amount deducted 40 

by him in computing his income for the 

year by virtue of 

(iii) subparagraph 8(1)(j)(i) or para- 
graph 20(1)(c) or (d) or 60(d), or 

(iv) paragraph 20(1)(k) to the extent 45 
that the deduction thereunder is in 
respect of part of a payment that is 
regarded as a payment of interest for 
the purposes of subsection 16(1). 


(5) Le paragraphe 110(2) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Lorsqu’un particulier a été, au 
cours de l’année d’imposition, membre 
d’un ordre religieux et a, comme tel, pro- 5 
noncé des vceux de pauvreté perpétuelle, il 
peut, en remplacement de la déduction 
permise par l’alinéa (1)a), déduire de son 
revenu pour l’année une somme égale au 
total de ses prestations de pension de 10 
retraite ou de pension et du revenu qu’il a 
gagné pour l’année, au sens de I’article 63, 
si cette somme a été versée a l’ordre sur 
son revenu.» 


(6) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 15 


aux années d’imposition 1974 et suivantes, 

les paragraphes (3) et (4) s’appliquent aux 

années d’imposition 1973 et suivantes et le 

paragraphe (5) s’applique aux années d’im- 
20 position 1972 et suivantes. 


20 


70. (1) Ladite loi est en outre modifiée 


par l’insertion, immédiatement aprés l’arti- 
cle 110, des articles suivants: 


«110.1 (1) Aux fins du calcul du revenu _—_Revenu tiré 
d’intéréts et de 


imposable, pour une année d’imposition, 25 aividendes 
d’un individu (a l’exclusion d’une fiducie —déductible 
qui n’est pas une fiducie testamentaire au 
sens de l’alinéa 108(1)2)), il peut étre 
déduit de son revenu, pour |’année, une 
somme égale au moins élevé des montants 30 
suivants: 
a) $1,000, ou 
b) le total 
(i) du montant de lintérét inclus 
dans le calcul du revenu du contri- 35 
buable pour I|’année, et 
(ii) des dividendes bruts du contri- 
buable pour |’année 
moins le total de tous les montants 
dont chacun est un montant déduit par 40 
le contribuable dans le calcul de son 
revenu pour |’année en vertu 
(iii) du sous-alinéa 8(1)7)(i), de I’ali- 
néa 20(1)c) ou d), de l’alinéa 60d), ou 
(iv) l’alinéa 20(1)k), dans la mesure 45 
ou la déduction qui y est autorisée 
l’est a l’égard d’une partie d’un paie- 
ment qui est considéré comme un 
paiement d’intérét, aux fins du para- 


graphe 16(1). 50 


(5) This amendment, which adds the underlined 
words, would implement paragraph (82) of the Income 
Tax Motion, which reads as follows: 

“(82) That for the 1972 and subsequent taxation years, an 
individual referred to in subsection 110(2) of the said Act shall be 
entitled to deduct from his income for a year, if the deduction is made 
pursuant to that subsection, superannuation and pension benefits 
received during the year, in addition to his earned income therein 
referred to.” 


Clause 70: This amendment would in part implement 
paragraphs (2), (2.1) and (2.3) of the Income Tax 
Motion, which read as follows: 
“(2) That for the 1974 taxation year, 
(a) for the purpose of computing the taxable income for a taxation 
year of an individual (other than a trust that is not a testamentary 
trust within the meaning assigned by paragraph 108(1)(7) of the 
said Act), there may be deducted from his income for the year an 
amount equal to the lesser of 
(i) $1,000, and 
(ii) the amount of interest included in computing the taxpayer’s 
income for the year including interest that is required to be 
included in computing his income for the year by virtue of 
subsection 56(4) or section 74 or 75 of the said Act minus the 
aggregate of all amounts each of which is an amount deducted by 
him in computing his income for the year by virtue of 
(A) paragraph 20(1)(c), (d) or 60(d), or subparagraph 8(1)(J)(i) 
of the said Act, or 
(B) paragraph 20(1)(k) of the said Act to the extent that the 
deduction thereunder is in respect of part of a payment that 
can reasonably be regarded as a payment of interest for the 
purposes of subsection 16(1) of that Act; 
(b) for the purpose of this paragraph interest shall not include any 
amount that is 
(i) interest received from a source outside Canada; 
(ii) an annuity payment 
(A) under a registered retirement savings plan or under a plan 
referred to in subsection 146(12) of the said Act as an ‘“‘amend- 
ed plan”; 
(B) under a deferred profit sharing plan or under a plan 
referred to in subsection 147(15) of the said Act as a “revoked 
plan”; 
(iii) a payment 
(A) under an income averaging annuity contract; 
(B) under a registered pension fund or plan; 


‘ 


(5) Cette modification, qui consiste a ajouter les 
mots soulignés, met en application la section (82) de la 
motion de ]’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 

«(82) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, un 
particulier mentionné au paragraphe 110(2) de ladite Loi soit autorisé 
a déduire de son revenu pour une année, si la déduction est faite en 
vertu de ce paragraphe, les prestations de pension et de retraite recues 
au cours de ]’année en plus de son revenu gagné y mentionné.» 


Article 70 du bill: (1) Cette modification met partiel- 
lement en application les sections (2), (2.1) et (2.3) de la 
motion de l’impot sur le revenu qui se lisent comme 
suit: 

«(2) Que, pour l’année d’imposition 1974, 
a) aux fins du calcul du revenu imposable, pour une année d’imposi- 
tion d’un particulier (autre qu’une fiducie qui n’est pas une fiducie 
testamentaire au sens de l’alinéa 108(1)(z) de ladite Loi,) il puisse 
déduire de son revenu pour |’année une somme égale 4 la moins 
élevée des deux sommes suivantes: 
(i) $1,000, ou 
(ii) les intéréts compris dans le calcul du revenu du contribuable 
pour l’année y compris l’intérét qui doit étre compris dans le 
calcul de son revenu pour l’année en vertu du paragraphe 56(4) ou 
de l’article 74 ou 75 de ladite Loi, moins le total de tous les 
montants dont chacun est un montant déduit par lui dans le 
calcul de son revenu pour l’année en vertu 
(A) de l’alinéa 20(1)c), d) ou 60d), ou du sous-alinéa 8(1)7)(2) de 
ladite Loi, ou 
(B) de l’alinéa 20(1)k) de ladite Loi dans la mesure ov la 
déduction se rattache a une partie d’un paiement qui peut 
raisonnablement étre considérée comme un paiement d’intéréts 
aux fins du paragraphe 16(1) de cette Loi; 
b) aux fins de la présente section, les intéréts ne comprennent pas: 
(i) Vintérét tiré d’une source située 4 l’extérieur du Canada; 
(ii) un paiement de rente 
(A) en vertu d’un régime enregistré d’épargne-retraite ou en 
vertu d’un régime visé au paragraphe 146(12) de ladite Loi 
comme un «régime modifié; 
(B) en vertu d’un régime de participation différée aux bénéfices 
ou en vertu d’un régime visé au paragraphe 147(15) de ladite 
Loi comme un «régime annul; 
(iii) un paiement 
(A) en vertu d’un contrat de rente 4 versements invariables; 
(B) en vertu d’une caisse ou d’un régime enregistré de pensions; 


Interest income 


Idem 


Idem 
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(2) For the purposes of this section, 
interest shall not include any amount that 
is 


(a) interest from a _ source outside 
Canada; 7 
(b) an annuity payment 
(i) under a_ registered retirement 
savings plan or under a plan referred 
to in subsection 146(12) as an 
“‘amended plan’’, or 10 
(ii) under a deferred profit sharing 
plan or under a plan referred to in 
subsection 147(15) as a “revoked 
plan”; 

(c) a payment 15 
(i) under an income-averaging 
annuity contract, or 
(ii) under a registered pension fund 
or plan; 

(d) a royalty; 20 

(e) exempt income; 

(f) included in computing the income of 

the taxpayer for the year by virtue of 

subsection 135(7) or 137(5); 

(g) interest paid or payable to the tax- 25 

payer by a person with whom the tax- 

payer does not deal at arm’s length; 

(h) interest paid or payable to the tax- 

payer by a partnership of which the 

taxpayer is a member; or 30 

(i) pension income or qualified pension 

income within the meaning assigned by 

section 110.2. 


(3) For the purposes of this section, 
subject to subsection (2), interest included 35 
in computing a taxpayer’s income for a 
taxation year shall be deemed to include 


(a) the amount by which any annuity 
payment (other than an annuity pay- 
ment referred to in paragraph (2)(b)) 40 
received by the taxpayer in the year 
exceeds the capital element of that pay- 
ment as determined or _ established 
under paragraph 60(a); and 

(6b) any amount included by virtue of 45 
paragraph 148(1) (a) in computing the 
income of the taxpayer for the year. 


(4) Where there is required to be 
included in computing a _ taxpayer’s 
income for a taxation year by virtue of 50 
subsection 56(4) or section 74 or 75 


(2) Aux fins du présent article, les inté- — has 

réts ne comprennent pas 

a) l’intérét tiré d’une source située a 

l’extérieur du Canada; 

b) un paiement de rente 5 
(i) en vertu d’un régime enregistré 
d’épargne-retraite ou d’un régime 
visé au paragraphe 146(12) comme 
«régime modifié, ou 
(ii) en vertu d’un régime de partici- 10 
pation différée aux bénéfices ou d’un 
régime visé au paragraphe 147(15) 
comme un «régime annulé); 

c) un paiement 
(i) en vertu d’un contrat de rente 415 
versements invariables, ou 
(ii) en vertu d’une caisse ou d’un 
régime enregistré de pensions; 

d) une redevance; 

e) un revenu exonéré d’impot; 20 

Jf) un montant inclus dans le calcul du 

revenu du contribuable pour |’année en 

vertu du paragraphe 135(7) ou 137(5); 

g) Vintérét payé ou payable au contri- 

buable par une personne avec laquelle 25 

celui-ci a un lien de dépendance; 

h) Vintérét payé ou payable au contri- 

buable par une société dont celui-ci est 

membre; ou 

7) un revenu de retraite ou revenu de 30 

retraite admissible au sens de l'article 

110.2. 


(3) Aux fins du présent article et sous Idem 
réserve du paragraphe (2), l’intérét com- 
pris dans le calcul du revenu d’un contri- 35 
buable pour une année d’imposition est 
réputé inclure 


a) le montant par lequel un paiement 
de rente (autre qu’un paiement de rente 
visé a ]’alinéa 2b)) recu par le contri- 40 
buable dans ]’année est en sus de |’élé- 
ment de capital de ce paiement, comme 

il a été déterminé ou établi en vertu de 
l’alinéa 60a); et 

b) tout montant inclus en vertu de 45 
lalinéa 148(1)a) dans le caleul du 
revenu du contribuable pour ]’année. 


(4) Lorsque, en vertu du paragraphe Idem 
56(4) ou de l’un des articles 74 ou 75, il 
faut inclure dans le calcul du revenu d’un 50 
contribuable, pour une année d’imposi- 


(iv) a royalty; 
(v) an amount that is exempt income; 
(vi) an amount included in computing the income of the taxpayer 
by virtue of subsections 135(7) or 137(5) of the said Act; 
(vii) interest paid or credited to the taxpayer by a person with 
whom the taxpayer does not deal at arm’s length; or 
(viii) interest paid or credited to the taxpayer by a partnership of 
which the taxpayer is a member; 
(c) for the purposes of this paragraph interest shall be deemed to 
include 
(i) the amount by which any annuity payment (other than an 
annuity payment described in clause (b)(ii) hereof) received by the 
taxpayer in the taxation year exceeds the capital element of that 
payment as determined or established under paragraph 60(a) of 
the said Act, and 
(ii) any amount included by virtue of paragraph 148(1)(a) of the 
said Act in computing the income of a taxpayer for the year. 
(2.1) That for the 1975 and subsequent taxation years, 
(a) for the purpose of computing the taxable income for a taxation 
year of an individual (other than a trust that is not a testamentary 
trust within the meaning assigned by paragraph 108(1)(%) of the 
said Act), there may be deducted from his income for the year an 
amount equal to the lesser of 
(i) $1,000, and 
(ii) the aggregate of 
(A) the amount of interest included in computing the taxpay- 
er’s income for the year, and 
(B) the taxpayer’s grossed-up dividends for the year 
minus the aggregate of all amounts each of which is an amount 
deducted by him in computing his income for the year by virtue 
of 
(C) paragraph 20(1)(c), (d) or 60(d), or subparagraph 8(1)(j)(i) 
of the said Act, or 
(D) paragraph 20(1)(k) of the said Act to the extent that the 
deduction thereunder is in respect of part of a payment that 
can reasonably be regarded as a payment of interest referred to 
in subsection 16(1) of that Act; 
(b) for the purpose of this paragraph interest shall not include any 
amount that is 
(i) interest received from a source outside Canada; 
(ii) an annuity payment 
(A) under a registered retirement savings plan or under a plan 
referred to in subsection 146(12) of the said Act as an “amend- 
ed plan’; 
(B) under a deferred profit sharing plan or under a plan 
referred to in subsection 147(15) of the said Act as a “revoked 
plan”; 
(iii) a payment 
(A) under an income averaging annuity contract; 
(B) under a registered pension fund or plan; 
(iv) a royalty; 
(v) an amount that is exempt income; 
(vi) an amount included in computing the income of the taxpayer 
by virtue of subsections 185(7) or 137(5) of the said Act; 
(vii) interest paid or credited to the taxpayer by a person with 
whom the taxpayer does not deal at arm’s length; 
(viii) interest paid or credited to the taxpayer by a partnership of 
which the taxpayer is a member; or 
(ix) pension income or qualified pension income within the mean- 
ing assigned by paragraph (2.3) of this Motion; 


(iv) une redevance; 
(v) un montant exonéré d’impét; 
(vi) un montant inclus dans le calcul du revenu du contribuable 
en vertu du paragraphe 135(7) ou 137(5) de ladite Loi; 
(vii) V’intérét payé ou crédité au contribuable par une personne 
avec laquelle le contribuable a un lien de dépendance; ou 
(viii) V’'intérét payé ou crédité au contribuable par une société 
dont le contribuable est un membre; 
c) aux fins de la présente section, l’intérét soit réputé inclure 
(i) le montant par lequel un paiement de rente (autre qu’un 
paiement de rente visé a l’alinéa 6)(ii)) regu par le contribuable 
dans l’année d’imposition est en sus de l’élément de capital de ce 
paiement, déterminé ou établi selon l’alinéa 60a) de ladite Loi, et 
(ii) tout montant inclus en vertu de l’alinéa 148(1)a) de ladite Loi 
dans le calcul du revenu d’un contribuable pour I’année. 
(2.1) Que, pour 1975 et les années d’imposition postérieures, 
a) aux fins du calcul du revenu imposable, pour une année d’imposi- 
tion d’un particulier (autre qu’une fiducie qui n’est pas une fiducie 
testamentaire au sens de Il’alinéa 108(1)(2) de ladite Loi), il puisse 
déduire de son revenu pour |’année une somme égale 4 la moins 
élevée des deux sommes suivantes: 
(i) $1,000, ou 
(ii) le total 
(A) du montant de l’intérét inclus dans le calcul du revenu du 
contribuable pour l’année, et 
(B) des dividendes bruts du contribuable pour l’année 
moins le total de tous les montants dont chacun est un montant 
déduit par le contribuable dans le calcul de son revenu pour 
V’année en vertu 
(C) de l’alinéa 20(1)c), d) ou 60d) ou du sous-alinéa 8(1)9)(i) de 
ladite Loi, ou 
(D) de l’alinéa 20(1)k) de ladite Loi, dans la mesure ov la 
déduction qui y est autorisée l’est a l’égard d’une partie d’un 
paiement qui peut raisonnablement étre considéré comme un 
paiement d’intérét visé au psragraphe 16(1) de cette Loi; 
b) aux fins de la présente section, les intéréts ne comprennent pas 
(i) V’intérét tiré d’une source située a l’extérieur du Canada; 
(ii) un paiement de rente 
(A) en vertu d’un régime enregistré d’épargne-retraite ou en 
vertu d’un régime visé au paragraphe 146(12) de ladite Loi 
comme «régime modifié; 


(B) en vertu d’un régime de participation différée aux bénéfices 
ou en vertu d’un régime visé au paragraphe 147(15) de ladite 
Loi comme un «régime annulé); 


(iii) un paiement 
(A) en vertu d’un contrat de rente 4 versements invariables 
(B) en vertu d’une caisse ou d’un régime enregistré de pensions; 
(iv) une redevance; 
(v) un montant exonéré d’impét; 
(vi) un montant inclus dans le calcul du revenu du contribuable 
en vertu du paragraphe 135(7) ou 137(5) de ladite Loi; 
(vii) l’intérét payé ou crédité 4 un contribuable par une personne 
avec laquelle le contribuable a un lien de dépendance; 
(viii) l’intérét payé ou crédité 4 un contribuable par une société 
dont le contribuable est un membre; ou 
(ix) un revenu de retraite ou revenu de retraite admissible au sens 
de la section (2.3) de la présente Motion; 
c) aux fins de cette section et sous réserve du paragraphe b), 
Vintérét soit réputé inclure 


Meaning of 
“grossed -up 
dividends” 


Transfer of 
unused portion 
of spouse’s 
deduction 
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income of another person that is interest, 
the amount so included in the taxpayer’s 
income shall, for the purposes of this 
section, be deemed to be interest included 
in computing his income for the year. 5 


(5) For the purposes of this section, 
grossed-up dividends of a taxpayer for a 
taxation year means the amount required 
by subsection 82(1) to be included in the 
income of the taxpayer for the taxation 10 
year, but does not include any such 
amount in respect of any dividend 
received by the taxpayer from a corpora- 
tion with which he does not deal at arm’s 
length. 15 


(6) Where the amount that would, but 
for this subsection, be deductible under 
paragraph 109(1)(a) from a taxpayer’s 
income for a taxation year is less than the 
amount that would be deductible under 20 
that paragraph from his income for the 
year if no amount were included in com- 
puting his spouse’s income for the year as 
interest or grossed-up dividends, there 
may be added to the amount, if any, that 25 
the taxpayer may deduct under that para- 
graph the amount by which the lesser of 

(a) the amount by which $1,000 

exceeds the amount determined under 

subsection 117.1(2) for the year, and 30 

(b) the amount by which the aggregate 

of all amounts each of which is the 

amount by which an amount included 

in computing his spouse’s income for 

the year as 35 

(i) interest, or 

(ii) grossed-up dividends 

exceeds 

(iii) any amount deducted by the 

spouse in respect of that amount in 40 

computing the spouse’s income for 

the year by virtue of 
(A) subparagraph 8(1)(j)(i) or 
paragraph 20(1)(c) or (d) or 60(d), 
Or. 45 
(B) paragraph 20(1)(k) to the 
extent that the deduction there- 
under is in respect of part of a 
payment that is regarded as a pay- 
ment of interest for the purposes 50 
of subsection 16(1), 


tion, un revenu en intérét recu par une 
autre personne, le montant ainsi inclus 
dans le revenu du contribuable est, aux 
fins du présent article, réputé étre de 
l’intérét compris dans le calcul de son 5 
revenu pour |’année. 


Sens de edivi- 


(5) Aux fins du présent article, le terme 
dendes bruts» 


dividendes bruts d’un contribuable pour 
une année d’imposition désigne le mon- 
tant qui doit étre inclus, en vertu du 10 
paragraphe 82(1), dans le revenu du con- 
tribuable pour l’année d’imposition, mais 
ne comprend pas un dividende re¢u par un 
contribuable d’une corporation avec 
laquelle il a un lien de dépendance. 15 


(6) Lorsque le montant qui, sans le Transfert dela 
, : , fraction inutili- 
présent paragraphe, serait déductible, en sé ae 1a déduc- 
vertu de l’alinéa 109(1)a), du revenu d’un _ tion du conjoint 


contribuable pour une année d’imposition, 
est moins élevé que le montant qui serait 20 
déductible, en vertu dudit alinéa, de son 
revenu pour l’année si aucun montant 
n’était inclus dans le calcul du revenu de 
son conjoint pour ]’année a titre d’intérét 
ou de dividendes bruts, il peut étre ajouté 25 
au montant, s’il en est, que le contribua- 
ble peut déduire en vertu dudit alinéa le 
montant par lequel le moindre 
a) de l’excédent de $1,000 sur le mon- 
tant déterminé selon le paragraphe 30 
117.1(2) pour l’année, ou 
b) de l’excédent du total de tous les 
montants dont chacun est égal a la 
fraction d’un montant inclus dans le 
calcul du revenu de son conjoint pour 35 
l’année a titre 
(i) d’intéréts, ou 
(ii) de dividendes bruts 
qui est en sus 
(iii) d’un montant que le conjoint a, 40 
dans le calcul de son revenu pour 
l’année, déduit a l’égard de ce mon- 
tant en vertu 
(A) du _ sous-alinéa 8(1)j)(i), de 
l’alinéa 20(1)c) ou d) ou de l’alinéa 45 
60d), ou 
(B) de l’alinéa 20(1)k) dans la 
mesure ou la déduction prévue par 
cet alinéa est faite a l’égard d’un 
paiement qui est considéré comme 50 


(c) for the purposes of this paragraph and subject to subparagraph 
(b) hereof, interest shall be deemed to include 
(i) the amount by which any annuity payment (other than an 
annuity payment described in clause (b)(ii) hereof) received by the 
taxpayer in the taxation year exceeds the capital element of that 
payment as determined or established under paragraph 60(a) of 
the said Act, and 


(ii) any amount included by virtue of paragraph 148(1)(a) of the 
said Act in computing the income of a taxpayer for the year; 
(d) where there is included in computing a taxpayer’s income for a 
taxation year by virtue of subsection 56(4) or section 74 or 75 of 
the said Act, income of some other person that is interest, the 
amount so included in the taxpayer’s income shall, for the purpose 
of this paragraph, be deemed to be interest; 
(e) for the purposes of this paragraph grossed-up dividends for a 
taxation year means the amount required by subsection 82(1) of the 
said Act to be included in the income of the taxpayer for the 
taxation year, but does not include any dividend received by a 
taxpayer from a corporation with which he does not deal at arm’s 
length; 
(f) where the amount that would, but for this paragraph, be 
deductible under paragraph 109(1)(a) of the said Act from a taxpay- 
er’s income for a taxation year is less than the amount that would 
be deductible under paragraph 109(1)(a) of the said Act from his 
income for the year if no amount were included in computing his 
spouse’s income for the year as interest or grossed-up dividends, 
there may be added to the amount, if any, that the taxpayer may 
deduct under paragraph 109(1)(a) of the said Act an amount by 
which the lesser of 
(i) the amount by which $1,000 exceeds the amount determined 
under subsection 117.1(2) of the said Act for the year, and 
(ii) the amount by which the aggregate of the spouse’s interest 
for the year and the spouse’s grossed-up dividends for the year 
exceeds the amount determined under subsection 117.1(2) of the 
said Act for the year 
exceeds the aggregate of 
(iii) the amount, if any, deducted in the year by the spouse by 
virtue of subparagraph (a) hereof, and 
(iv) the aggregate of all amounts each of which is an amount 
deducted by the spouse in computing her income for the year by 
virtue of 
(A) paragraph 20(1)(c), (d) or 60(d), or subparagraph 8(1)(J)(i) 
of the said Act, or 
(B) paragraph 20(1)(k) of the said Act to the extent that the 
deduction thereunder is in respect of part of a payment. that 
can be reasonably regarded as a payment of interest for the 
purposes of subsection 16(1) of that Act. 
(2.8) That for the 1975 and subsequent taxation years, 
(a) for the purpose of computing the taxable income for a taxation 
year of an individual who, before the end of the year, has attained 
the age of 65, there may be deducted from his income for the year 
an amount equal to the lesser of 
(i) $1,000, and 
(ii) his pension income received in the year; 
(b) for the purpose of computing the taxable income for a taxation 
year of an individual (other than a trust or an individual referred to 
in subparagraph (a) hereof) there may be deducted from his income 
for the year an amount equal to the lesser of 
(i) $1,000, and 
(ii) his qualified pension income received in the year; 
(c) for the purpose of this paragraph 
(i) “pension income’”’ means any amount 


(i) le montant par lequel un paiement de rente (autre qu’un 
paiement de rente visé a l’alinéa b)(ii)) recu par le contribuable 
dans ]’année d’imposition est en sus de |’élément de capital de ce 
paiement, comme il a été déterminé ou établi en vertu de l’alinéa 
60a) de ladite Loi, et 
(ii) tout montant inclus en vertu de l’alinéa 148(1)a) de ladite Loi 
dans le calcul du revenu d’un contribuable pour l’année; 
d) lorsque, en vertu du paragraphe 56(4) et de ]’un des articles 74 
ou 75 de ladite Loi, il est inclus dans le calcul du revenu d’un 
contribuable, pour une année d’imposition, un revenu en intérét recu 
par une autre personne, le montant ainsi inclus dans le revenu du 
contribuable sera, aux fins de cet alinéa, réputé étre de ]’intérét; 
e) aux fins de la présente section, le terme dividendes bruts pour 
une année d’imposition désigne le montant qui @oit étre inclus, en 
vertu du paragraphe 82(1) de ladite Loi, dans le revenu du contri- 
buable pour l’année d’imposition, mais ne comprend pas un divi- 
dende recu par un contribuable d’une corporation avec laquelle il a 
un lien de dépendance; 
J) lorsque le montant qui serait, abstraction faite de la présente 
section, déductible, en vertu de ]’alinéa 109(1)a) de ladite Loi, du 
revenu d’un contribuable pour une année d’imposition est moins 
élevé que le montant qui serait déductible, en vertu de |’alinéa 
109(1)a) de ladite Loi, de son revenu pour |’année si aucun montant 
n’était inclus dans le calcul du revenu de son conjoint pour l’année a 
titre d’intérét ou dividendes bruts, il puisse étre ajouté au montant, 
s’il en est, que le contribuable peut déduire, en vertu de |’alinéa 
109(1)a) de ladite Loi, le montant par lequel le moindre 
(i) de l’excédent de $1,000 sur le montant déterminé selon le 
paragraphe 117.1(2) de ladite Loi pour I’année, ou 
(ii) de l’excédent du total de l’intérét et des dividendes bruts du 
conjoint pour l’année sur le montant déterminé selon le paragra- 
phe 117.1(2) de ladite Loi pour l’année 
en sus du total 
(iii) du montant, s’il en est, déduit dans l’année par le conjoint en 
vertu du paragraphe a), et 
(iv) du total de tous les montants dont chacun est un montant 
déduit par le conjoint dans le calcul de son revenu pour l’année en 
vertu 
(A) de l’alinéa 20(1)c), d) ou 60d), ou du sous-alinéa 8(1)7)(i) de 
ladite Loi, ou 
(B) de l’alinéa 20(1)k) de ladite Loi, dans la mesure ov la 
déduction prévue par cet alinéa est faite a l’égard d’une partie 
d’un paiement qui peut raisonnablement étre considéré comme 
un paiement d’intérét aux fins du paragraphe 16(1) de ladite 
Loi. 
(2.8) Que, pour 1975 et les années d’imposition postérieures, 
a) aux fins du calcul du revenu imposable pour une année d’imposi- 
tion d’un particulier qui, avant la fin de ]’année, est Agé de 65 ans, il 
puisse étre déduit de son revenu, pour l’année, un montant égal au 
moins élevé des montants suivants: 
(i) $1,000 ou 
(ii) son revenu de retraite recu au cours de l’année; 
b) aux fins du calcul du revenu imposable pour une année d’imposi- 
tion d’un particulier (autre qu’une fiducie ou un particulier visé au 
paragraphe a)) il puisse étre déduit de son revenu, pour |’année, un 
montant égal au moins élevé des montants suivants: 
(i) $1,000 ou 
(ii) son revenu de retraite admissible regu au cours de ]’année; 
c) aux fins de cet alinéa 


(i) «revenu de retraitey désigne tout montant regu a titre de 
paiement 
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exceeds the amount determined under 
subsection 117.1(2) for the year 


exceeds the amounts, if any, deducted by 
the spouse in computing the spouse’s tax- 
able income for the year by virtue of 5 
subsection (1). 


un paiement d’intéréts aux fins du ; 
paragraphe 16(1), 
sur le montant déterminé en vertu du 
paragraphe 117.1(2) pour l’année | 
est en sus des montants, s’il en est, 5 
que le conjoint a déduits en vertu du 
paragraphe (1) dans le calcul de son reve- 
nu imposable pour |’année. 


i 
Pension income 


110.2 (1) Aux fins du calcul du revenu 10 Revenu d’une 
exemption 


110.2 (1) For the purpose of comput- 
imposable pour une année d’imposition mane 


ing the taxable income for a taxation year retraite exonéré 


of an individual who, before the end of 
the year, has attained the age of 65 years, 10 
there may be deducted from his income 
for the year an amount equal to the lesser 

of 


(a) $1,000, and 
(b) his pension income received in the 15 
year. 


(2) For the purpose of computing the 
taxable income for a taxation year of an 
individual (other than a trust or an 
individual referred to in subsection (1)), 20 
there may be deducted form his income 
for the year an amount equal to the lesser 
of 


(a) $1,000, and 
(b) his qualified 
received in the year. 


pension income 25 


(3) For the purposes of this section, 
subject to subsection (4), 


(a) “pension income’’ received by a 
taxpayer in a taxation year means any 30 
amount received by him in the year 

(i) as a payment out of or under a 

superannuation or pension fund or 

plan, 

(ii) that is an annuity payment 35 

under a registered retirement savings 

plan or under a plan referred to in 
subsection 146(12) as an ‘‘amended 
plan’, 

(iii) that is 40 
(A) an annuity payment under a 
deferred profit sharing plan or 
under a plan referred to in subsec- 
tion 147(15) as a “revoked plan’, 
or 45 
(B) a payment described in sub- 
paragraph 147(2)(k)(v), or 


d’un particulier qui, avant la fin de l’an- — @’impét 
née, est Agé de 65 ans, il peut étre déduit 


de son revenu, pour ]’année, un montant 


égal au moins élevé des montants 15 
suivants: 

a) $1,000, ou 

b) son revenu de retraite recu au cours 

de ]’année. 


(2) Aux fins du calcul du revenu impo- 20 Déduction au 
, os are ; titre du revenu 

sable pour une année d’imposition d’un ge retraite 
particulier (autre qu’une fiducie ou un admissible 
particulier visé au paragraphe (1)), il peut 
étre déduit de son revenu, pour l’année, 
un montant égal au moins élevé des mon- 25 
tants suivants: 

a) $1,000, ou 

b) son revenu de retraite admissible 

recu au cours de l’année. 


(3) Aux fins du présent article, sous 30 Définitions 
réserve du paragraphe (4), 
a) «revenu de retraite» recu par un con- 
tribuable au cours d’une année d’impo- 
sition désigne tout montant 
(i) regu par lui dans l’année a titre 35 
de paiement en vertu ou aux termes 
d’un régime ou d’une caisse de 
retraite, 
(ii) qui est un paiement de rente en 
vertu d’un régime enregistré d’épar- 40 
gne-retraite ou en vertu d’un régime 
visé au paragraphe 146(12) comme 
un «régime modifié, 
(iii) qui est 
(A) un paiement de rente en vertu 45 
d’un régime a participation diffé- 
rée aux bénéfices ou en vertu d’un 
régime visé au paragraphe 147(15) 
comme un «régime annulé», ou 
(B) un paiement visé au sous-ali- 50 
néa 147(2)k)(v), ou 


«revenu de 
retraite» 


(A) received as a payment out of or under a superannuation or 
pension fund or plan, 
(B) that is an annuity payment under a registered retirement 
savings plan or under a plan referred to in subsection 146(12) 
of the said Act as an “amended plan”, or 
(C) that is 
1. an annuity payment under a deferred profit sharing plan 
or under a plan referred to in subsection 147(15) of the said 
Act as a “revoked plan”, or 
2. a payment described in subparagraph 147(2)(k)(v) of the 
said Act; 
(D) that is the amount by which any annuity payment (other 
than an annuity payment described in subclause (B) hereof or 
sub-subclause (C)1. hereof, or a payment under an income 
averaging annuity contract) received by the taxpayer in the 
taxation year exceeds the capital element of that payment as 
determined or established under paragraph 60(a) of the said 
Act, if before the end of the year the taxpayer has attained the 
age of 65 years; and 
(ii) “qualified pension income’ means any amount described in 
subclause (A) hereof and amounts described in subclauses (B), (C) 
and (D) hereof received by a taxpayer as a consequence of the 
death of his spouse; 
(d) for the purposes of this paragraph, “‘pension income” or ‘“‘quali- 
fied pension income”’ shall not include any amount that is 
(i) the amount of any pension or supplement under the Old Age 
Security Act or the amount of any similar payment under the law 
of a province; 
(ii) the amount of any benefit under the Canada Pension Plan 
or a provincial pension plan as defined in section 3 of that Act; 
(ili) a retiring allowance; 
(iv) a death benefit; 
(v) any amount that is exempt income; or 
(vi) the amount, if any, by which 
(A) an amount required to be included in computing the 
taxpayer’s income for the year 
exceeds 
(B) the amount, if any, by which the amount referred to in 
subclause (A) hereof exceeds the aggregate of all deductions 
taken by the taxpayer in the year in respect of that amount; 
(e) where the spouse of a taxpayer 
(i) has attained the age of 65 before the end of a taxation year 
and that spouse has received pension income in the year, or 
(ii) has received qualified pension income in the year 
the taxpayer may, in addition to the amount, if any, deducted by 
him for the year under subparagraph (a) or (b) hereof, deduct an 
amount equal to the amount, if any, by which the lesser of 
(iii) $1,000, and 
(iv) the spouse’s pension income or qualified pension income for 
the year 
exceeds 
(v) the amount deductible in the year by his spouse under 
subparagraph (a) or (b) hereof as the case may be.” 


(A) en vertu ou aux termes d’un régime ou d’une caisse de 
retraite, 
(B) qui est un paiement de rente en vertu d’un régime enregis- 
tré d’épargne-retraite ou en vertu d’un régime visé au paragra- 
phe 146(12) de ladite Loi comme un «régime modifi&, ou 
(C) qui est 
1. un paiement de rente en vertu d’un régime 4a participation 
différée aux bénéfices ou en vertu d’un régime visé au 
paragraphe 147(15) de ladite Loi comme un «régime annulé, 
ou 
2. un paiement visé au sous-alinéa 147(2)k)(v) de ladite Loi; 
(D) qui est le montant du paiement de rente (autre qu’un 
paiement de rente décrit au sous-alinéa (B) ou 4 la disposition 
(C)(1.), ou un paiement en vertu d’un contrat de rentes a 
versements invariables) recu par le contribuable, au cours de 
V’année d’imposition, en sus de ]’élément capital de ce paiement 
tel que déterminé ou établi en vertu de l’alinéa 60a) de ladite 
Loi, si, avant la fin de l’année, le contribuable a atteint l’Age de 
65 ans; et 
(ii) «revenu de retraite admissible désigne tout montant visé au 
sous-alinéa (A) et tout montant visé aux sous-alinéas (B), (C) et 
(D) recu par un contribuable a la suite du décés de son conjoint; 
d) aux fins de cet alinéa, wevenu de retraite» ou «revenu de retraite 
admissible» ne comprennent pas 
(i) le montant de la retraite ou du supplément recu en vertu de la 
Loi sur la sécurité de la vieillesse ou le montant de tout 
paiement semblable fait en vertu d’une loi d’une province; 
(ii) le montant de toute pension recue en vertu du Régime de 
pension du Canada ou un régime provincial de retraite tel qu’il 
est défini 4 l’article 3 de cette Loi; 
(iii) une allocation de retraite; 
(iv) une prestation au décés; 
(v) tout montant qui constitue un revenu exonéré d’impét; ou 
(vi) la fraction, s’il en est, 
(A) du montant qui doit étre inclus dans le calcul du contribua- 
ble pour l’année 
qui est en sus 
(B) de la fraction, s’il en est, du montant visé au sous-alinéa 
(A) qui est en sus du total de toutes les déductions réclamées 
par le contribuable dans ]’année a |’égard de ce montant; 
e) lorsque le conjoint d’un contribuable 


(i) atteint l’Age de 65 ans avant la fin d’une année d’imposition et 
que le conjoint a regu un revenu de retraite dans l’année, ou 


(ii) a recu un revenu de retraite admissible dans ]’année 
le contribuable puisse, en plus du montant, s’il en est, qu’il a déduit 
pour ]’année en vertu du paragraphe a) ou b), déduire un montant 
égal au montant, s’il en est, par lequel le moindre de 
(iii) $1,000 ou 
(iv) du revenu de retraite du conjoint ou du revenu de retraite 
admissible pour l’année 
est en sus 
(v) du montant déductible au cours de l’année par son conjoint en 
vertu du paragraphe a) ou b) selon le cas.» 


“qualified pen- 
sion income” 


Idem 
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(iv) that is the amount by which any 
annuity payment (other than an 
annuity payment described in sub- 
paragraph (ii) or clause (iii)(A), or a 
payment under an income-averaging 5 
annuity contract) exceeds the capital 
element of that payment as deter- 
mined or established under para- 
graph 60(a), if before the end of the 
year the taxpayer has attained the 10 
age of 65 years; and 
(b) “‘qualified pension income”’ received 
by a taxpayer in a taxation year means 
any amount described in subparagraph 
(a)(i) and amounts described in sub- 15 
paragraphs (a)(ii), (iii) and (iv) (if sub- 
paragraph (a)(iv) were read without 
reference to the words “if before the 
end of the year the taxpayer has 
attained the age of 65 years,’’) received 20 
by the taxpayer as a consequence of the 
death of his spouse. 


(4) For the purposes of this section, 
“pension income” and ‘“‘qualified pension 
income” do not include any amount that 25 
is 

(a) the amount of any pension or sup- 

plement under the Old Age Security 

Act or of any similar payment under a 

law of a province; 30 

(b) the amount of any benefit under 

the Canada Pension Plan or a provin- 

cial pension plan as defined in section 3 

of that Act; 

(c) a retiring allowance; 35 

(d) a death benefit; 

(e) exempt income; or 

(f) the amount, if any, by which 

(i) an amount required to be includ- 
ed in computing the taxpayer’s 40 
income for the year 

exceeds 

(ii) the amount, if any, by which the 
amount referred to in subparagraph 
(i) exceeds the aggregate of all 45 
deductions taken by the taxpayer in 
the year in respect of that amount. 


(iv) qui est le montant du paiement 
de rente (autre qu’un paiement de 
rente décrit au sous-alinéa (ii) ou a la 
disposition (iii)(A), ou un paiement 
en vertu d’un contrat de rente a 5 
versements invariables) recu par le 
contribuable, au cours de l’année 
d’imposition, en sus de 1’élément 
capital de ce paiement tel que déter- 
miné ou établi en vertu de I|’alinéa 10 
60a), si, avant la fin de ]’année, le 
contribuable a atteint l’Age de 65 
ans; et 

b) «revenu de retraite admissibley recu 

par un contribuable au cours d’une 15d py. 

année d’imposition désigne tout mon- 

tant visé au sous-alinéa a)(i) et tout 

montant visé aux sous-alinéas a)/(ii), 

(iii) et (iv) (le sous-alinéa a)(iv) devant 

alors s’interpréter comme s’il n’y était 20 

pas fait mention des mots «si, avant la 

fin de l’année, le contribuable a atteint 

l’Age de 65 ans;») recu par un contri- 

buable a la suite du décés de son 

conjoint. 25 


(4) Aux fins du présent article, wevenu —Idem 


de retraite» et «revenu de retraite admissi- 
ble» ne comprennent pas 


a) le montant de la retraite ou du sup- 
plément recu en vertu de la Loi sur la 30 
sécurité de la vieillesse ou de tout 
paiement analogue fait en vertu d’une 
loi d’une province; 
b) le montant de toute pension recue 
en vertu du Régime de pensions du 35 
Canada ou d’un régime provincial de 
retraite tel qu’il est défini a l’article 3 
de ladite loi; 
c) une allocation de retraite; 
d) une prestation au décés; 40 
e) tout revenu exonéré d’impot; ou 
J) la fraction, s’il en est, 
(i) du montant qui doit étre inclus 
dans le calcul du revenu du contri- 
buable pour |’année 45 
qui est en sus 
(ii) de la fraction, s’il en est, du 
montant visé au sous-alinéa (i) qui 
est en sus du total de toutes les 
déductions réclamées par le contri- 50 
buable dans l’année a ]’égard de ce 
montant. 


«revenu de 
retraite admissi- 
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(5) Where the spouse of a taxpayer 
(a) has attained the age of 65 years 
before the end of a taxation year and 
that spouse has received pension 
income in the year, or 
(b) has’ received qualified pension 
income in the year, 
the taxpayer may, in addition to the 
amount, if any, deducted by him for the 
year under subsection (1) or (2), deduct an 
amount equal to the amount, if any, by 
which the lesser of 
(ec) $1,000, and 
(d) the spouse’s pension income or 
qualified pension income, as the case 
may be, for the year 
exceeds 
(e) the amount deductible in the year 
by his spouse under subsection (1) or 
(2), as the case may be.”’ 


(2) Section 110.1 of the said Act as enact- 
ed by this section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years except that 
in its application to the 1974 taxation year, 


10 


15 


20 


(5) Lorsque le conjoint d’un contribua- 
ble 
a) atteint l’Age de 65 ans avant la fin 
d’une année d’imposition et que le con- 
joint a recu un revenu de retraite dans 5 
l’année, ou 
b) a recu un revenu de retraite admis- 
sible dans ]’année, 
le contribuable peut, en plus du montant, 
s’il en est, qu’il a déduit pour l’année en 10 
vertu du paragraphe (1) ou (2), déduire un 
montant égal au montant, s’il en est, par 
lequel le moins élevé des montants 
suivants: 
c) $1,000, ou 15 
d) le revenu de retraite ou le revenu de 
retraite admissible du conjoint, selon le 
cas, pour l’année 
est en sus 
e) du montant déductible au cours de 20 
l'année par son conjoint en vertu du 
paragraphe (1) ou (2), selon le cas.» 


(2) L’article 110.1 de ladite loi, tel qu’é- 
dicté par le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes, sauf 25 
que, en ce qui concerne son application a 


section 110.1 of the said Act shall be read as 25 l’année d’imposition 1974, le texte de |’arti- 


follows: 


“110.1 (1) For the purpose of comput- 
ing the taxable income for a taxation year 
of an individual (other than a trust that 
is not a testamentary trust within the 
meaning assigned by paragraph 108(1)(7)), 
there may be deducted from his income 
for the year an amount equal to the lesser 
of 

(a) $1,000, and 

(b) the amount of interest included in 

computing the taxpayer’s income for 

the year including any amount in 
respect of interest that is required to be 
included in computing his income for 

the year by virtue of subsection 56(4) 

or section 74 or 75 minus the aggregate 

of all amounts each of which is an 
amount deducted by him in computing 
his income for the year by virtue of 
(i) subparagraph 8(1)(j)(i) or para- 
graph 20(1)(e) or (d) or 60(d), or 


30 


35 


40 


45 


cle 110.1 de ladite loi est réputé étre le 
suivant: 


«110.1 (1) Aux fins du calcul du revenu 30 
imposable, pour une année d’imposition 
d’un particulier (autre qu’une fiducie qui 
n’est pas une fiducie testamentaire au 
sens de ]’alinéa 108(1)7)), il peut déduire 
de son revenu pour ]’année un montant 35 
égal au moins élevé des montants 
suivants: 

a) $1,000, ou 

b) les intéréts compris dans le calcul du 

revenu du contribuable pour l’année, y 40 

compris un montant d’intérét qui doit 

étre compris dans Je calcul de son 
revenu pour l’année en vertu du para- 

graphe 56(4) ou de l’article 74 ou 75, 

moins le total de tous les montants 45 

dont chacun est un montant déduit par 

lui dans le calcul de son revenu pour 
l’année en vertu 
(i) du sous-alinéa 8(1)j7)(i), de l’alinéa 
20(1)c) ou d), de l’alinéa 60d), ou 50 


Transfert au 
conjoint de la 
fraction inutili- 
sée de la déduc- 
tion 
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(ii) paragraph 20(1)(k) to the extent 
that the deduction thereunder is in 
respect of part of a payment that is 
regarded as a payment of interest for 
the purposes of subsection 16(1). 5 


(2) For the purposes of this section, 


interest included in computing a taxpay- 
er’s income for a taxation year shall not 
include any amount that is 


(a) interest from a _ source outside 10 
Canada; 
(bo) an annuity payment 
(i) under a_ registered retirement 
savings plan or under a plan referred 
to in subsection 146(12) as an15 
“‘amended plan’’, or 
(ii) under a deferred profit sharing 
plan or under a plan referred to in 
subsection 147(15) as a “revoked 
plan”; 20 
(c) a payment 
(i) under an income-averaging 
annuity contract, or 
(ii) under a registered pension fund 
or plan; Zo 
(d) a royalty; 
(e) exempt income; 
(f) included in computing the income of 
the taxpayer for the year by virtue of 
subsection 135(7) or 137(5); 30 
(g) interest paid or payable to the tax- 
payer by a person with whom the tax- 
payer does not deal at arm’s length; or 
(h) interest paid or payable to the tax- 
payer by a partnership of which the 35 
taxpayer is a member. 


(3) For the purposes of this section, 


subject to subsection (2), interest included 
in computing a taxpayer’s income for a 
taxation year shall be deemed to include 40 


(a) the amount by which any annuity 
payment (other than an annuity pay- 
ment referred to in paragraph (2)(b)) 
received by the taxpayer in the year 
exceeds the capital element of that pay- 45 
ment as determined or established 
under paragraph 60(a), and 

(6b) any amount included by virtue of 
paragraph 148(1)(a) in computing the 
income of the taxpayer for the year.” 50 


(ii) de l’alinéa 20(1)k) dans la mesure 
ou la déduction qui y est autorisée 
l’est a l’égard d’une partie d’un paie- 
ment qui est considéré comme un 
paiement d’intérét aux fins du para- 5 
graphe 16(1). 


(2) Aux fins du présent article, les inté- 
réts compris dans le calcul du revenu d’un 
contribuable pour une année d’imposition 
ne comprennent pas 10 

a) Vintérét tiré d’une source située a 

l’extérieur du Canada; 
b) un paiement de rente 
(i) en vertu d’un régime enregistré 
d’épargne-retraite ou en vertu d’un 15 
régime visé au paragraphe 146(12) 
comme un «régime modifié, ou 
(ii) en vertu d’un régime de partici- 
pation différée aux bénéfices ou en 
vertu d’un régime visé au paragraphe 20 
147(15) comme un «régime annulé); 

c) un paiement 
(i) en vertu d’un contrat de rente a 
versements invariables, ou 
(ii) en vertu d’une caisse ou d’un 25 
régime enregistré de pensions; 

d) une redevance; 

e) un revenu exonéré d’impot; - 

Jf) un montant inclus dans le calcul du 

revenu du contribuable pour l]’année en 30 

vertu du paragraphe 135(7) ou 137(5); 

g) Vintérét payé ou payable au contri- 

buable par une personne avec laquelle 

celui-ci a un lien de dépendance; ou 

h) Vintérét payé ou payable au contri- 35 

buable par une société dont celui-ci est 

membre. 


(3) Aux fins du présent article et sous 
réserve du paragraphe (2), l’intérét com- 
pris dans le calcul du revenu d’un contri- 40 
buable pour une année d’imposition est 
réputé inclure 

a) le montant par lequel un paiement 

de rente (autre qu’un paiement de rente 

visé a l’alinéa 2b)) regu par le contri- 45 

buable dans |’année est en sus de I’élé- 

ment de capital de ce paiement, déter- 
miné ou établi selon ]’alinéa 60a), et 

b) tout montant inclus en vertu de 

l’alinéa 148(1)a) dans le calcul du 50 

revenu d’un contribuable pour |’année.» 
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(3) Section 110.2 of the said Act as enact- 
ed by this section is applicable to the 1975 
and subsequent taxation years. 


(3) L’article 110.2 de ladite loi, tel qu’éta- 
bli par le présent article, s’applique aux 
années d’imposition 1975 et suivantes. 


71. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
111 thereof, the following section: 


71. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
5 par l’adjonction, immédiatement aprés l’ar- 5 
ticle 111, de l’article suivant: 


Ordering “111.1 In computing the taxable «111.1 Dans le calcul du revenu impo- One 
income of an individual for a taxation sable d’un particulier pour une année 
year, the provisions of this Division shall d’imposition, les dispositions de la pré- 
be applied in the following order: section 10  sente division s’appliquent dans |’ordre 10 
109, 110.1, 110.2 and 110.” suivant: l’article 109, 110.1, 110.2, et 
110» 
(2) This section is applicable to the 1975 (2) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. années d’imposition 1975 et suivantes. 
72. (1) Subsection 112(2) of the said Act 72. (1) Le paragraphe 112(2) de ladite loi 15 
is repealed and the following substituted 15 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
Dividends “(2) Where a taxpayer that is a corpo- «(2) Lorsqu’un contribuable qui est une _Dividendes regus 
received from . 5 C= Pe a ae ee 5 Se LE d’une corpora- 
mustrenicent ration has, in a taxation year, received a corporation a, au cours d’une année @’im- tion non rési- 
corporation dividend from a corporation (other than a position, regu un dividende imposable dante 
foreign affiliate of the taxpayer) that was 20 = _d’une corporation (a |’exclusion d’une cor- 20 
taxable under subsection 2(3) for the year poration étrangére affiliée du contribua- 
and that has, throughout the period from ble) qui était imposable pour l’année en 
June 18, 1971 to the time when the divi- vertu du paragraphe 2(3) et qui a, durant 
dend was received, carried on a business toute la période allant du 18 juin 1971 a 
in Canada through a permanent establish- 25 la date de réception du dividende, exploité 25 
ment as defined by regulation, an amount une entreprise au Canada par |’entremise 
equal to that proportion of the dividend d’un établissement permanent défini par 
that the paying corporation’s taxable voie de réglement, une somme égale 4 la 
income earned in Canada for the immedi- fraction du dividende représentée par le 
ately preceding year is of the whole of the 30 rapport existant entre le revenu imposa- 30 
amount that its taxable income for that ble gagné au Canada pour |’année précé- 
year would have been if it had been resi- dente par la corporation payant le divi- 
dent in Canada throughout that year, dende et le montant total qui aurait été 
may be deducted from the income of the son revenu imposable pour cette année, si 
receiving corporation for the taxation35 elle avait résidé au Canada pendant toute 35 
year for the purpose of computing its l’année, peut étre déduite du revenu de la 
taxable income.” corporation recevant le dividende, pour 
l’année d’imposition, lors du calcul de son 
revenu imposable.» 
(2) Subsections 112(3) and (4) of the said (2) Les paragraphes 112(3) et (4) de ladite 40 
Act are repealed and the following sub- loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 
stituted therefor: 40 
— sg dover “(3) Where a corporation owns a share «(3) Lorsqu’une corporation posséde et re = 
property that is a capital property and receives a une action qui est un bien en immobilisa- i yjen ob rte 


taxable dividend or capital dividend in lisations 
respect of that share, the amount of any 
loss of the corporation arising from trans- 45 
actions with reference to the share on 
which the dividend was received shall, 
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tions et regoit un dividende imposable ou 
un dividende en gains de capital a l’égard 45 
de cette action, le montant de toute perte 
de la corporation découlant d’opérations 
relatives a l’action sur laquelle le divi- 


Clause 71: This amendment is consequential on the 
amendments proposed in clause 70 and would imple- 
ment paragraph (82.1) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 


(82.1) That for the 1975 and subsequent taxation years, individual 
taxpayers will be required to make deductions in computing taxable 
income under sections 109, 110.1, 110.2, 110 and 111 respectively, in 
that order.” 


Clause 72: (1) This amendment, which adds the 
underlined words, would implement subparagraph 
(74)(m) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(m) section 112(2) of the said Act shall be amended so that a 
corporation therein referred to as the payer of a dividend shall not 


include a foreign affiliate of a corporation therein referred to that 
received the dividend;”’ 


(2) and (3) These amendments would implement 
paragraph (83) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 

(83) That 


(a) in respect of losses arising from transactions made after May 6, 
1974, 


(i) subsections 112(3) and (4) of the said Act shall be repealed and 
the following rules shall be substituted therefor: 


(A) where a corporation owns a share that is a capital property 
and receives a taxable dividend or capital dividend in respect of 
that share, the amount of any loss of the corporation arising 
from transactions with reference to the share on which the 
dividend was received shall, unless it is established by the 
corporation that 


1. the corporation owned the share 365 days or longer before 
the loss was sustained, and 


2. the corporation did not, at the time the dividend was 
received, own more than 5% of the issued shares of any class 
of the capital stock of the corporation from which the 
dividend was received, 


be deemed to be the amount of that loss otherwise determined, 
minus the aggregate of all amounts received by the corporation 
in respect of: 
8. taxable dividends on the share to the extent that the 
amounts thereof were deductible from the corporation’s 
income for any taxation year by virtue of section 112 or 
subsection 138(6) of the said Act and were not amounts upon 
which the corporation was required to pay tax under Part 
VII of the said Act, or 
4. capital dividends on the share; 
(B) where a taxpayer owns a share that is not a capital 
property and receives a dividend in respect of that share, the 
amount of any loss of the taxpayer arising from transactions 
with reference to the share on which the dividend was received 
shall, unless it is established by the taxpayer that 


Article 71 du bill: Cette modification découle de la 
modification proposée a l’article 70 du bill et met en 
application la section (82.1) de la motion de l’imp6t sur 
le revenu qui se lit comme suit: 

«(82.1) That for the 1975 and subsequent taxation years, individual 
taxpayers will be required to make deductions in computing taxable 


income under sections 109, 110.1, 110.2, 110 and 111 respectively, in 
that order.» 


Article 72 du bill: (1) Cette modification, qui con- 
siste 4 ajouter les mots soulignés, met en application le 
paragraphe (74)m) de la motion de ]’imp6ot sur le revenu 
qui se lit comme suit: 

«m) le paragraphe 112(2) de ladite Loi soit modifié de facon qu’une 
corporation y visée a titre de payeur d’un dividende ne comprenne 


pas une corporation étrangére affiliée d’une corporation y visée qui 
a recu le dividende;» 


(2) et (3) Ces modifications mettent en application la 
section (83) de la motion de ]’imp6ot sur le revenu qui se 
lit comme suit: 

#(83) Que, 
a) & légard de pertes découlant d’opérations faites aprés le 6 mai 
1974, 
(i) les paragraphes 112(3) et (4) de ladite Loi soient abrogés et 
remplacés par les régles suivantes: 
(A) lorsqu’une corporation posséde une action qui est un bien 
en immobilisations et recoit un dividende imposable ou un 
dividende en capital a l’égard de cette action, le montant de 
toute perte de la corporation découlant d’opérations relatives 4 
l’action sur laquelle le dividende a été recu sera, 4 moins qu’il 
ne soit prouvé par la corporation 
1. qu’elle a possédé l’action pendant 365 jours ou plus avant 
de subir la perte, et 
2. qu’elle ne possédait pas, a la date ot le dividende a été 
recu, plus de 5 p. cent des actions émises d’une catégorie 
quelconque du capital-actions de la corporation dont le 
dividende a été recu, 
réputé étre le montant de cette perte déterminé par ailleurs, 
moins le total de tous les montants recus par la corporation a 
Végard: 
8. des dividendes imposables sur l’action dans la mesure ov 
les montants en étaient déductibles du revenu de la corpora- 
tion pour une année d’imposition quelconque en vertu de 
l’article 112 ou du paragraphe 138(6) de ladite Loi et 
n’étaient pas des montants sur lesquels la corporation devait 
payer des impéts en vertu de la Partie VII de ladite Loi, ou 
4. des dividendes en capital sur ]’action; 
(B) lorsqu’un contribuable posséde une action qui n’est pas un 
bien en immobilisations et recoit un dividende a l’égard de 
cette action, le montant de toute perte occasionnée au contri- 
buable par des opérations relatives a l’action sur laquelle le 
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unless it is established by the corporation 
that 


(a) the corporation owned the share 
365 days or longer before the loss was 
sustained, and 5 
(b) the corporation did not, at the time 
the dividend was received, Own more 
than 5% of the issued shares of any 
class of the capital stock of the corpo- 
ration from which the dividend was 10 
received, 


be deemed to be the amount of that loss 
otherwise determined, minus the aggre- 
gate of all amounts received by the corpo- 
ration in respect of 15 


(c) taxable dividends on the share to 
the extent that the amounts thereof 
were deductible from the corporation’s 
income for any taxation year by virtue 

of this section or subsection 138(6) and 20 
were not amounts upon which the cor- 
poration was required to pay tax under 
Part VII, or 

(d) capital dividends on the share. 


dende a été recu est réputé étre, 4 moins 
qu’il ne soit prouvé par la corporation 
a) quelle a possédé l’action pendant 
365 jours ou plus avant de subir la 
perte, et 5 
b) qu’elle ne possédait pas, a la date ot 
le dividende a été recu, plus de 5% des 
actions émises d’une catégorie quelcon- 
que du capital-actions de la corporation 
dont le dividende a été recu, 10 


le montant de cette perte déterminé par 
ailleurs, moins le total de tous les mon- 
tants recus par la corporation a ]’égard 


c) des dividendes imposables sur 1]’ac- 
tion dans la mesure ou les montants en 15 
étaient déductibles du revenu de la cor- 
poration pour une année d’imposition 
quelconque en vertu du présent article 
ou du paragraphe 138(6) et n’étaient 
pas des montants sur lesquels la corpo- 20 
ration devait payer des impots en vertu 

de la Partie VII, ou 

d) des_ dividendes en capital sur 
l’action. 


Loss on share (4) Where a taxpayer owns a share that 25 (4) Lorsqu’un contribuable posséde une 25 Perte sur une 
aac cap} is not a capital property and receives a action qui n’est pas un bien en immobili- 
property 
dividend in respect of that share, the sations et recoit un dividende a ]’égard de 
amount of any loss of the taxpayer aris- cette action, le montant de toute perte 
ing from transactions with reference to occasionnée au contribuable par des opé- 
the share on which the dividend was 30 _ rations relatives a ]’action sur laquelle le 30 
received shall, unless it is established by dividende a été recu est réputé étre, a 
the taxpayer that moins qu’il ne soit prouvé par le 
(a) he owned the share 365 days or contribuable 
longer before the loss was sustained, a) qu’il a possédé |’action 365 jours ou 
and 35 plus avant de subir la perte, et 35 
(b) he did not, at the time the dividend b) qu’il ne possédait pas, a la date ou il 
was received, own more than 5% of the a recu le dividende, plus de 5% des 
issued shares of any class of the capital actions émises d’une catégorie quelcon- 
stock of the corporation from which que du capital-actions de la corporation 
the dividend was received, 40 dont il a regu le dividende, 40 
be deemed to be the amount of that loss le montant de cette perte déterminé par 
otherwise determined, minus the aggre- ailleurs, moins le total de toutes les 
gate of all amounts received by him in sommes recues par lui a l’égard de divi- 
respect of dividends (other than capital dendes (autres que des dividendes de gains 
gains dividends within the meaning 451 en capital au sens du paragraphe 131(1)) 45 
assigned by subsection 131(1)) on the sur l’action dans la mesure ou les mon- 
share to the extent that the amounts tants de ceux-ci n’étaient pas des mon- 
thereof were not amounts upon which he tants sur lesquels il devait payer des 
was required to pay tax under Part VII. impdts en vertu de la Partie VII. 
Fair market (4.1) Where a taxpayer owns a share 50 (4.1) Lorsqu’un contribuable posséde 50 Juste valeur 
value of share : . ~ . “ a marchande 
that is not capi-| that is not a capital property and receives une action qui n’est pas un bien en imm0- une action qui 
tal property a dividend in respect of that share, for the bilisations et recoit un dividende relatif a _n’est pas un bien 


en immobilisa- 
tions 


1. he owned the share 365 days or longer before the loss was 
sustained, and 


2. he did not, at the time the dividend was received, own 
more than 5% of the issued shares of any class of the capital 
stock of the corporation from which the dividend was 
received 


be deemed to be the amount of that loss otherwise determined, 
minus the aggregate of all amounts received by him in respect 
of dividends (other than capital gains dividends, within the 
meaning assigned by subsection 131(1) of the said Act,) on the 
share to the extent that the amounts thereof were not amounts 
upon which he was required to pay tax under Part VII of the 
said Act; and 


(C) where a taxpayer has acquired a share (the “new share’’) in 
exchange for another share (the ‘“‘old share’) by means of a 
transaction to which section 51 (subject to the amendment in 
paragraph (33) of this Motion), 86 (subject to the amendment 
in paragraph (62) of this Motion), or 87 (subject to the 
amendment in paragraph (63) of this Motion), of the said Act 
or paragraph (61) of this Motion applies, subparagraph (a) 
hereof shall apply to the old and the new share as though they 
were the same share; 


(b) where a taxpayer owns a share that is not a capital property 
and receives a dividend in respect of that share, a rule shall be added 
so that for the purposes of subsection 10(1) of the said Act and any 
regulations made thereunder, the fair market value at any particular 
time that is after November 18, 1974, shall, unless it is established 
by the taxpayer that 


(i) he owned the share 365 days or longer before the particular 
time, and 


(ii) he did not, at the time the dividend was received, own more 
than 5% of the issued shares of any class of the capital stock of 
the corporation from which the dividend was received, 


be deemed to be the aggregate of its fair market value at the 
particular time otherwise determined and all amounts received 
before that time by him in respect of dividends (other than capital 
gains dividends within the meaning assigned by subsection 131(1) of 
the said Act) on the share to the extent that the amounts thereof 
were not amounts upon which he was required to pay tax under 
Part VII.” 


Subsections 112(3) and (4) of the Act at present read 
as follows: 


“(8) Where an amount in respect of a taxable dividend received 
by a corporation (other than a trader or dealer in securities) in a 
taxation year is by virtue of this section or subsection 138(6), 
deductible from the corporation’s income for the year, the amount of 
any loss arising from transactions with reference to the share on 
which the dividend was received shall, unless it is established by the 
corporation that 

(a) the corporation owned the share 365 days or longer before the 

loss was sustained, and 

(b) the corporation did not, at the time the dividend was received, 

own more than 5% of the issued shares of any class of the capital 

stock of the corporation from which the dividend was received, 
be deemed to be the amount of that loss otherwise determined, minus 
the aggregate of all amounts received by the corporation in respect of 
taxable dividends on the share, to the extent that the amounts thereof 

(c) were deductible from the corporation’s income for any taxation 

year by virtue of this section or subsection 138(6), and 

(d) were not amounts upon which the corporation was required to 

pay tax under Part VII. 

(4) The amount of any loss of a trader or dealer in securities 
(whether incorporated or otherwise) arising from transactions with 


dividende a été recu seront, 4 moins qu’il ne soit prouvé par le 
contribuable 


1. qu’il a possédé ]’action 365 jours ou plus avant de subir la 
perte, et 

2. qu’il ne possédait pas, au moment ou il a recu le dividende, 
plus de 5% des actions 


sera réputé étre le montant de cette perte, autrement détermi- 
née, moins le total de tous les montants qu’il a recus a l’égard 
de dividendes (autres que des dividendes sur les gains en capital 
selon la définition que lui donne le paragraphe 131(1) de ladite 
Loi) pour l’action, dans la mesure qu’il n’était pas obligé de 
payer d’impét sur ces montants en vertu de la Partie VII de 
ladite Loi; et 


(C) lorsqu’un contribuable a acquis une action (da nouvelle 
action») en échange d’une autre action («’ancienne actiom) au 
moyen d’une transaction 4 laquelle l’article 51 (sous réserve de 
la modification a la section (33) de cette Motion), 86 (sous 
réserve de la modification a la section (62) de cette Motion), ou 
87 (sous réserve de la modification a la section (63) de cette 
Motion), de ladite Loi ou la section (61) de cette Motion 
s’applique, le paragraphe (a) de cette Motion s’applique 4 
l’ancienne action et 4 la nouvelle action comme si elles étaient 
la méme action; 


b) lorsqu’un contribuable posséde une action qui n’est pas un bien 
en immobilisation et qu’il recoit un dividende 4 l’égard de cette 
action, une régle soit ajoutée de maniére que, aux fins du paragraphe 
10(1) de ladite Loi et tout réglement d’application de ce paragraphe, 
donnée qui survient aprés le 18 novembre 1974, soit, 4 moins qu’il 
ne soit prouvé par le contribuable 

(i) qu’il a possédé l’action 365 jours ou plus avant la date donnée, 

et 

(ii) qu’il ne possédait pas, 4 la date ov il a recu le dividende, plus 

de 5% des actions émises d’une catégorie quelconque du capital- 

actions de la corporation dont il a re¢u le dividende, 
réputé étre le total de sa juste valeur marchande a la date donnée 
déterminée par ailleurs et de tous les montants recus avant cette 
date par lui a l’égard de dividendes (autres que des dividendes de 
gains en capital au sens du paragraphe 131(1) de ladite Loi) sur 
Y’action dans la mesure ov les montants sur lesquels il devait payer 
des impéts en vertu de la Partie VII.» 


Les paragraphes 112(3) et (4) de la loi se lisent 
actuellement comme suit: 

(3)Lorsqu’une somme afférente a un dividende imposable regu par 
une corporation (autre qu’un négociant ou courtier en valeurs) dans 
une année d’imposition, est, en vertu du présent article ou du 
paragraphe 138(6), déductible du revenu de la corporation pour 
Vannée, le montant de toute perte résultant d’opérations se rapportant 
& l’action au titre de laquelle le dividende a été recu est, 4 moins que la 
corporation n’établisse 

a) qu’elle était propriétaire de l’action depuis au moins 365 jours 

avant que la perte ait été subie, et 

b) qu’elle n’était pas propriétaire, lors de la réception du dividende, 

de plus de 5% de toute catégorie d’actions émises du capital-actions 

de la corporation de qui le dividende a été recu, 
réputé étre le montant de cette perte déterminé par ailleurs, diminué 
du total des sommes recues au titre de l’action par la corporation 4 
l’égard des divivendes imposables, dans la mesure ou les sommes 
afférentes a ces dividendes 

c) étaient déductibles du revenu de la corporation, en vertu du 

présent article ou du paragraphe 138(6) pour toute année d’imposi- 

tion, et 

d) n’étaient pas des montants sur lesquels la corporation était tenue 

de payer l’impét aux termes de la Partie VII. 


Rules where 
shares 


exchanged 
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purpose of subsection 10(1) and any regu- 
lations made thereunder, the fair market 
value of the share at any particular time 
after November 18, 1974 shall, unless it is 
established by the taxpayer that 5 


(a) he owned the share 365 days or 
longer before the particular time, and 

(b) he did not, at the time the dividend 
was received, own more than 5% of the 
issued shares of any class of the capital 10 
stock of the corporation from which 
the dividend was received, 


be deemed to be the aggregate of the fair 
market value of the share at the particu- 
lar time otherwise determined and all 15 
amounts received before the particular 
time by him in respect of dividends (other 
than capital gains dividends within the 
meaning assigned by subsection 131(1)) 
on the share to the extent that the 20 
amounts thereof were not amounts upon 
which he was required to pay tax under 
Part VII.” 


(3) Section 112 of the said Act is further 


“(7) Where at a particular time a share 
(in this subsection referred to as the “new 
share’) has been acquired by a corpora- 
tion in exchange for another share (in this 30 
subsection referred to as the “old share’’) 
by means of a transaction to which sec- 
tion 51, 85.1, 86 or 87 applies, any refer- 
ence in subsection (3) to a share shall be 
deemed to include a reference to the new 35 
share and the old share as though they 
were the same share, except that the 
aggregate of the amounts to be deducted 
from a loss otherwise determined on any 
new share of the corporation, in respect of 40 
dividends received by it on the share, 
shall be deemed to be the aggregate of 


(a) the aggregate of amounts that 
would be determined under subsection 
(3) in respect of taxable dividends or 45 
capital dividends received by it on the 
new share only; and 

(6) that proportion of the aggregate of 
all amounts received by it in respect of 
taxable dividends or capital dividends 50 
on all the old shares exchanged at the 
particular time that 


cette action, aux fins du paragraphe 10(1) 

et de tout réglement établi en vertu dudit 
paragraphe, la juste valeur marchande de 
cette action, a toute date donnée aprés le 
18 novembre 1974, est réputée étre, a 5 
moins que le contribuable n’établisse 


a) qu’il possédait l’action au moins 365 
jours avant ladite date donnée, et 
b) qu’il ne possédait pas, lors de la 
réception du dividende, plus de 5% des 10 
actions émises de toute catégorie du 
capital-actions de la corporation de qui 
le dividende a été recu, 
égale au total de la juste valeur mar- 
chande de I’action a4 la date donnée déter- 15 
minée par ailleurs et de tout montant recu 
par lui avant la date donnée a titre de 
dividendes (autre qu’un dividende sur les 
gains en capital au sens du paragraphe 
131(1)) a Végard de Jl’action dans la 20 
mesure ou il n’était pas tenu de payer de 
l’impot en vertu de la Partie VII 4 l’égard 
de ces montants.» 


(3) L’article 112 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the following 25 modifié par Jl’adjonction du _ paragraphe 25 


subsection: suivant: 


«(7) Lorsque, 4 une date donnée, une 
action (désignée au présent paragraphe 
comme étant la mouvelle action) a été 
acquise par une corporation en échange 30 
d’une autre action (désignée au présent 
paragraphe comme étant _ /l’«ancienne 
action») par une opération a laquelle s’ap- 
pliquent les articles 51, 85.1, 86 ou 87, 
toute mention d’une action au paragraphe 35 
(3) est réputée viser a la fois la nouvelle 
action et l’ancienne action, comme s’il 
s’agissait d’une seule action; toutefois, le 
total des montants a déduire d’une perte 
déterminée par ailleurs sur toute nouvelle 40 
action de la corporation, a l’égard des 
dividendes recus par la corporation sur 
l’action, est réputé étre le total des mon- 
tants suivants: 


a) le total de sommes qui seraient 45 
déterminées aux termes du paragraphe 
(3) au titre des dividendes imposables 
ou des dividendes en capital recus par 
la corporation uniquement sur la nou- 
velle action; et 50 
b) la fraction du total de toutes les 
sommes recues par la corporation au 


Régles applica- 
bles lorsqu’il y a 
échange d’ac- 
tions 


reference to any share on which an amount in respect of a dividend 
has been received by him shall, unless it is established by him that 
(a) he owned the share 365 days or longer before the loss was 
sustained, and 
(b) he did not, at the time the dividend was received, own more 
than 5% of the issued shares of any class of the capital stock of the 
corporation from which the dividend was received, 
be deemed to be the amount of that loss otherwise determined, minus 
the aggregate of all amounts received by him in respect of tazable 
dividends on the share to the extent that the amounts thereof were 
not amounts upon which he was required to pay tax under Part VII.” 


(4) Le montant de toute perte subie par un négociant ou un 
courtier en valeurs (constitué ou non en corporation) par suite 
d’opérations se rapportant a toute action au titre de laquelle il a recu 
une somme afférente a un dividende est, 4 moins qu’t/ n’établisse 

a) qu'il était propriétaire de l’action depuis au moins 365 jours 

avant que la perte ait été subie, et 

b) qu’il n’était pas propriétaire, lors de la réception du dividende, de 

plus de 5% de toute catégorie d’actions émises du capital-actions de 

la corporation de qui le dividende a été recu, 
réputé étre le montant de cette perte déterminée par ailleurs, diminué 
du total des montants qu’il a recus a l’égard des dividendes im posables 
au titre de l’action, dans la mesure ot les montants n’étaient pas des 
montants sur lesquels il était tenu de payer |’impét en vertu de la 
Partie VII. 
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(i) the adjusted cost base to him of 
the new share immediately after the 
exchange 
is of 
(ii) the adjusted cost base to him of 5 
all new shares immediately after the 
exchange 
to the extent that such amounts were 
not amounts upon which the corpora- 
tion was required to pay tax under Part 10 
VII.” 


(4) Subsection (1) is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years and 
subsections (2) and (3) are applicable in 


73. (1) Paragraphs 113(1)(a) and (b) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(a) an amount equal to such portion 
of the dividend as is prescribed to have 25 
been paid out of the exempt surplus of 
the affiliate; 
(b) an amount equal to the lesser of 
(i) the product obtained when the 
foreign tax prescribed to be appli- 30 
cable to such portion of the dividend 
as is prescribed to have been paid out 
of the taxable surplus of the affiliate 
is multiplied by the amount by 
which 35 
(A) the relevant tax factor 
exceeds 
(B) one, and 
(ii) that portion of the dividend; 
(c) an amount equal to the lesser of 40 
(i) the product obtained when 
(A) the non-business-income tax 
paid by the corporation applicable 
to such portion of the dividend as 
is prescribed to have been paid out 45 


titre des dividendes imposables ou des 
dividendes en capital sur toutes les 
anciennes actions échangées a la date 
donnée représentée par le rapport exis- 
tant entre 5 
(i) le coat de base rajusté, pour elle, 
de la nouvelle action, immédiatement 
aprés l’échange, 
et 
(ii) le cofit de base rajusté, pour elle 10 
de toutes les nouvelles actions acqui- 
ses immédiatement aprés ]’échange, 
dans la mesure ou la corporation n’était 
pas tenue de payer de |’impdt en vertu 
de la Partie VII a l’égard de ces 15 
montants.» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes et les 
paragraphes (2) et (38) s’appliquent aux 
respect of losses arising after May 6, 1974, 15 pertes survenues aprés le 6 mai 1974, si ce 20 
except that subsection 112(4.1) of the said 
Act as enacted by subsection (2) is appli- 
cable for the purpose of determining the fair 
market value of a share after November 18, 
1974. 


n’est que le paragraphe 112(4.1) de ladite 
loi, tel qu’établi par le paragraphe (2), s’ap- 
plique aux fins de la détermination de la 
juste valeur marchande d’une action aprés le 
20 18 novembre 1974. 25 


73. (1) Les alinéas 113(1)a) et b) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«a) un montant égal a la fraction du 
dividende qui, selon les prescriptions, a 
été payée sur le surplus exonéré de la 30 
corporation affiliée; 

b) le moindre des montants suivants: 

(i) le produit obtenu en multipliant 

limpot étranger applicable selon les 

prescriptions a la fraction du divi- 35 

dende qui, selon les prescriptions, a 

été payée 4 méme le surplus imposa- 

ble de la corporation affiliée, par la 
fraction 
(A) du facteur fiscal approprié 40 
qui est en sus 
(B) de l’unité, et 
(ii) cette fraction du dividende; 
c) le moindre des montants suivants: 

(i) le produit obtenu en multipliant 45 
(A) l’imp6ét sur le revenu ne prove- 
nant pas d’une entreprise versé par 
la corporation, afférent a la frac- 
tion du dividende qui, selon les 


———— 


Clause 73: This amendment would implement sub- 
paragraph (74)(m) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 

“(n) section 113 of the said Act shall be amended as follows: 
(i) paragraphs (1)(a) and (0) thereof shall be repealed and rules 
substituted therefor to provide that the amount that may be 
deducted by the corporation therein referred to shall be an 
amount equal to the aggregate of 
(A) an amount equal to such portion of the dividend as is 
prescribed to have been paid out of the exempt surplus of the 
affiliate, 
(B) an amount equal to the lesser of 
1, the product obtained when the foreign tax prescribed to 
be applicable to such portion of the dividend as is prescribed 
to have been paid out of the taxable surplus of the affiliate is 
multiplied by the amount by which 
I. the relevant tax factor 
exceeds 
II. one; 
2. that portion of the dividend, 
(C) an amount equal to the lesser of 
1. the product obtained when 
I. the non-business-income tax paid by the corporation 
applicable to such portion of the dividend as is prescribed 
to have been paid out of the taxable surplus of the 
affiliate 
is multiplied by 
II. the relevant tax factor, and 


Article 73 du bill: Cette modification met en appli- 
cation le paragraphe 747) de la motion de ]’impot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

n) Varticle 118 de ladite Loi soit modifié de la facon suivante: 
(i) les alinéas (1)a) et b) dudit article seront abrogés et remplacés 
par des régles selon lesquelles le montant qui peut étre déduit par 
la corporation y visée sera un montant égal au total obtenu en 
additionnant: 
(A) un montant égal a la portion du dividende qui, selon les 
prescriptions, a été payée a partir du surplus exonéré de la 
corporation affiliée, 
(B) le moindre des montants suivants: 
1. le produit obtenu en multipliant l’imp6t étranger applica- 
ble, selon les prescriptions, 4 la portion du dividende qui, 
selon les prescriptions, a été payée a partir du surplus 
imposable de la corporation affiliée, par la fraction 
I. du facteur fiscal approprié 
qui est en sus 
II. de l’unité; 
2. cette fraction du dividende, 
(C) le moindre des montants suivants: 
1. produit obtenu en multipliant 
I. ’impét sur le revenu, ne provenant pas d’une entreprise 
versé par la corporation, applicable 4 cette fraction du 
dividende qui selon les prescriptions a été payée a partir 
du surplus imposable de la corporation affiliée 


par 
II. le facteur fiscal approprié, ou 
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of the taxable surplus of the 
affiliate 
is multiplied by 
(B) the relevant tax factor, and 
(ii) the amount by which such por- 
tion of the dividend as is prescribed 
to have been paid out of the taxable 
surplus of the affiliate exceeds the 
deduction in respect thereof referred 
to in paragraph (6); and 
(d) an amount equal to such portion of 
the dividend as is prescribed to have 
been paid out of the pre-acquisition 
surplus of the affiliate.” 


(2) Subparagraph 113(2)(a)(i) of the said 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) the deduction in respect of the 
dividend permitted by subsection 91(5) 


prescriptions, a été payée 4 méme 
le surplus imposable de la corpora- 
tion affiliée 
par 
5 (B) le facteur fiscal approprié, ou 5 
(ii) la fraction du dividende qui, 
selon les prescriptions, a été payée a 
méme le surplus imposable de la cor- 
poration affiliée qui est en sus de la 
10 déduction a l’égard dudit dividende 10 
visée a l’alinéa b); et 
d) un montant égal a la fraction du 
dividende qui, selon les prescriptions, a 
été payée 4 méme le surplus antérieur a 
l’acquisition de la corporation affiliée» 15 


15 ~=(2) Le sous-alinéa 113(2)a)(i) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(i) la déduction relative au dividende 
permise par le paragraphe 91(5) lors du 


in computing the corporation’s income 20 calcul du revenu de la corporation pour 20 


for the year, and” 


(3) Paragraph 113(2)(b) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) the amount, if any, by which 


(i) the adjusted cost base to the cor- 
poration of the share at the end of 
its 1975 taxation year 

exceeds the aggregate of 


l’année, et» 


(3) L’alinéa 113(2)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


25 «b) la fraction, si fraction il y a, 
(i) du prix de base rajusté de l’ac- 25 
tion, pour la corporation, a la fin de 
son année d’imposition 1975 
qui est en sus du total 


(ii) the amount, if any, by which the 30 (ii) de la fraction, si fraction il y a, 


aggregate of amounts required by 
paragraph 92(1)(a) to be added in 
computing the adjusted cost base 
referred to in subparagraph (i) 
exceeds the aggregate of amounts 
required by paragraph 92(1)(b) to be 
deducted in computing that adjusted 
cost base, 

(iii) such amounts in respect of divi- 


du total des montants qui, selon l’ali- 30 
néa 92(1)a), doivent étre ajoutés dans 
le calcul du prix de base rajusté men- 
tionné au sous-alinéa (i), qui est en 
35 sus du total des montants qui, selon 
Valinéa 92(1)b), doivent étre déduits 35 
lors du calcul du prix de base rajusté, 
(iii) des montants relatifs aux divi- 
dendes recus par la corporation sur 


dends received by the corporation on 40 Yaction aprés la fin de son année 


the share after the end of its 1975 
taxation year and before the particu- 
lar time as are deductible under 
paragraph (1)(d) in computing the 


d’imposition 1975 et avant la date 40 
donnée, déductibles en vertu de I’ali- 
néa (1)d) lors du calcul du revenu 
imposable de la corporation pour les 


taxable income of the corporation for 45 années d’imposition se terminant 


taxation years ending after 1975, 
and 

(iv) the aggregate of amounts 
deducted under this subsection in 


aprés 1975, et 45 
(iv) du total des sommes déduites en 
vertu. du présent paragraphe 4a 
l’égard des dividendes recus sur |’ac- 


2. the amount by which the portion of the dividend as is 
prescribed to have been paid out of the taxable surplus of the 
affiliate exceeds the deduction in respect thereof referred to 
in subclause (B) hereof; 


(D) an amount equal to such portion of the dividend as is 
prescribed to have been paid out of the pre-acquisition surplus 
of the affiliate; 


(ii) subparagraph (2)(a)(i) thereof shall be repealed and the fol- 
lowing words substituted therefor: “the deduction in respect of 
the dividend permitted by subsection 91(5) in computing the 
corporation’s income for the year, and”; 


(iii) paragraph (2)(b) thereof shall be repealed and rules sub- 
stituted therefor to provide that the amount therein shall be the 
amount, if any, by which 


(A) the adjusted cost base to the corporation of the share at the 
end of its 1975 taxation year 
exceeds the aggregate of 

(B) the amount, if any, by which the aggregaté of amounts 
required by clause (c)(i) hereof to be added in computing the 
adjusted cost base referred to in subclause (iii)(A) hereof 
exceeds the aggregate of amounts required by clause (c)(ii) 
hereof to be deducted in computing that adjusted cost base, 


(C) such amounts in respect of dividends received by the 
corporation on the share after the end of its 1975 taxation year 
and before the particular time as are deductible under sub- 
clause (i)(C) hereof in computing the taxable income of the 
corporation for taxation years ending after 1975, and 
(D) the aggregate of amounts deducted under subsection 113(2) 
of the said Act as amended by this subparagraph in respect of 
dividends received by the corporation on the share before the 
particular time; and 
(iv) subsections 113(3) to (7) of the said Act shall be repealed and 
rules substituted therefor to provide that 


(A) in the said section 


1. “relevant tax factor” shall have the meaning given that 
expression by subclause (7)(i)(F) hereof; and 


2. “non-business income tax” paid by a taxpayer shall have 
the meaning given that expression by paragraph 126(7)(c) of 
the said Act as amended by subparagraph (0) hereof; 
(B) such portion of any dividend received at any time in a 
taxation year by a corporation resident in Canada on a share 
owned by it of the capital stock of a foreign affiliate of the 
corporation, that was received after the 1971 taxation year of 
the affiliate and before the affiliate’s 1976 taxation year, as 
exceeds the amount deductible in respect of the dividend under 
subclause (i)(D) hereof in computing the corporation’s taxable 
income for the year shall, for the purpose of subclause (i)(A) 
hereof, be deemed to be the portion of the dividend prescribed 
to have been paid out of the exempt surplus of the affiliate; 
and” 
Subsections 113(1) to (7) of the Act at present read 
as follows: 

“113. (1) Where in a taxation year a corporation resident in Canada 
has received a dividend on a share owned by it of the capital stock of a 
foreign affiliate of the corporation, there may be deducted from the 
income for the year of the corporation for the purpose of computing 
its taxable income for the year, an amount equal to the aggregate of 

(a) the amount, if any, by which such portion of the dividend as is 

prescribed to have been paid out of the exempt surplus of the 

affiliate exceeds the amount deductible under subsection 90(2) in 
respect of the dividend in computing the corporation’s income for 
the year, and 


2. le montant de la fraction du dividende qui, selon les 
prescriptions, a été payée 4 partir du surplus imposable de la 
corporation affiliée et qui est en sus de la déduction a l’égard 
dudit dividende dont il est fait mention a la sous-disposition 
(B); 
(D) un montant égal 4 la portion du dividende qui, selon les 
prescriptions, a été payée a partir du surplus antérieur 4 
l’acquisition de la corporation affiliée; 


(ii) le sous-alinéa (2)a)(i) dudit article soit abrogé et remplacé par 
ce qui suit da déduction, 4 l’égard du dividende, permise par le 
paragraphe 91(5) lors du calcul du revenu de la corporation pour 
l’année, et»; 
(iii) V’alinéa (2)b) dudit article sera abrogé et remplacé par des 
régles selon lesquelles le montant y visé sera la fraction, s’il en 
est, 
(A) du prix de base rajusté, pour la corporation, de l’action a la 
fin de son année d’imposition 1975 
qui est en sus du total obtenu en additionnant 


(B) la fraction, s’il en est, du total des montants qu’on doit, 
d’aprés l’alinéa c)(i) ajouter lors du calcul du prix de base 
rajusté mentionné au sous-alinéa (iii)(A) qui est en sus du total 
des montants qu’on doit, d’aprés l’alinéa c)(ii) déduire lors du 
calcul du prix de base rajusté, 


(C) les montants, 4 l’égard des dividendes recus par la corpora- 
tion sur l’action aprés la fin de son année d’imposition 1975 et 
avant la date donnée, qui sont déductibles en vertu du sous-ali- 
néa (i)(C) lors du calcul du revenu imposable de la corporation 
pour les années d’imposition se terminant aprés 1975, et 


(D) le total des montants déduits en vertu du paragraphe 
1138(2) de ladite Loi, modifié par le présent paragraphe 4 |’égard 
des dividendes recus par la corporation sur l’action avant la 
date donnée; et 
(iv) les paragraphes 113(3) a (7) de ladite Loi seront abrogés et 
remplacés par des régles prévoyant que: 
(A) dans ledit article, 


1. «facteur fiscal appropri& ait le sens donné a cette expres- 

sion par le sous-alinéa 7)(i)(F); et 

2. «mpét sur le revenu ne provenant pas d’une entreprise» 

versé par un contribuable ait le sens donné 4 cette expression 

par l’alinéa 126 (7)c) de ladite Loi modifiée par le paragraphe 

0); 
(B) la portion d’un dividende regu 4 une date donnée d’une 
année d’imposition par une corporation résidant au Canada sur 
une action, lui appartenant, du capital-actions d’une corpora- 
tion étrangére affiliée de la corporation, qui a été recu aprés 
année d’imposition 1971 de la corporation affiliée et avant 
son année d’imposition 1976, qui est en sus du montant 
déductible a l’égard du dividende en vertu du sous-alinéa (i)(D) 
lors du calcul du revenu imposable de la corporation pour 
l’année soit, aux fins du sous-alinéa (i)(A), réputée étre la 
portion du dividende qui, selon les prescriptions, a été payée a 
partir du surplus exonéré de la corporation affiliée; 


Les paragraphes 113(1) 4 (7) de la Loi se lisent 
actuellement comme suit: 

«113. (1) Lorsque, dans une année d’imposition, une corporation 
résidant au Canada a recu un dividende sur une action qui lui 
appartenait dans le capital-actions d’une corporation étrangére affiliée 
de la corporation, il peut étre déduit du revenu de la corporation pour 
Y’année, aux fins du calcul de son revenu imposable pour l’année, une 
somme égale au total des sommes suivantes: 

a) la fraction, si fraction il y a, du dividende qui est indiquée 

comme ayant été payée sur le surplus exonoré de la corporation 

étrangére affiliée gui est en sus de la somme déductible en vertu du 


Definitions 


“Relevant tax 
factor” 


“‘Non-business- 


income tax” 


Portion of divi- 


dend deemed 
paid out of 
exempt surplus 


respect of dividends received by the 


corporation on the share before the 


particular time.” 


(4) Subsections 113(3) to (7) of the said 
Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(83) In this section, 


(a) “relevant tax factor’ has. the 
meaning assigned by subsection 95(1); 
and 

(b) “non-business-income tax’ paid by 
a taxpayer has the meaning assigned by 
paragraph 126(7)(c). 


(4) Such portion of any dividend 
received at any time in a taxation year by 
a corporation resident in Canada on a 
share owned by it of the capital stock of a 
foreign affiliate of the corporation, that 
was received after the 1971 taxation year 
of the affiliate and before the affiliate’s 
1976 taxation year, as exceeds the 
amount deductible in respect of the divi- 
dend under paragraph (1)(d) in computing 
the corporation’s taxable income for the 
year shall, for the purposes of paragraph 
(1)(a), be deemed to be the portion of the 
dividend prescribed to have been paid out 
of the exempt surplus of the affiliate.” 


(5) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


74. (1) Subparagraph 115(1)(a)(iii.1) of 
the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(ili.1) proceeds of disposition that 
become receivable by him in the year in 
respect of the disposition of a property 
that is a Canadian resource property or 
that would have been such a property if 
it had been acquired by him after 1971, 
to the extent that those proceeds were 
not included in computing his income 
from a business carried on by him in 
Canada, 

(iii.2) amounts required by subsection 
13(1.1) to be included in computing his 
income for the year in respect of dispo- 
sitions of timber resource properties to 
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tion par la corporation avant la date 
donnée.» 


(4) Les paragraphes 113(3) a (7) de ladite 
5 loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«(3) Dans le présent article, 5 Définitions 
a) «acteur d’imposition pertinent» a le  «acteur d’impo- — 
sens que lui attribue le paragraphe  “~°Pertinen® 
10 95(1); et 
b) «mpét sur le revenu ne provenant  ‘4mpétsurle 
pas d’une entreprise» a le sens que lui 10 yenant pes 
attribue l’alinéa 126(7)c). d’une entrepriser 
(4) La fraction de tout dividende regu, — Fraction du 
15 a une date quelconque d’une année d’im- leaves bait 
position, par une corporation résidant au _ surplus exonéré 


Canada, sur une action, qui appartient a 15 
cette corporation, du _ capital-actions 
d’une corporation étrangére affiliée de 
cette corporation, qui a été recue entre la 
fin de l’année d’imposition 1971 de la 
corporation étrangére affiliée et le début 20 
de son année d’imposition 1976, qui est en 
sus de la somme déductible au titre du 
dividende en vertu de l’alinéa (1)d), lors 
du calcul du revenu imposable de la cor- 
poration pour l’année, est réputée, aux 25 
fins de ]’alinéa (1)a), étre la fraction du 
dividende indiquée comme ayant été payée 
sur le surplus exonéré de la corporation 
étrangeére affiliée.» 


20 


25 


(5) Le présent article s’applique aux 30 
30 années d’imposition 1972 et suivantes. 


74. (1) Le sous-alinéa 115(1)a)(iii.1) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


«(iii.1) que le produit qu’elle peut rece- 35 
voir de la disposition, dans l’année, 
d’un bien qui est un avoir minier cana- 
dien ou qui aurait été un tel bien s’il 
avait été acquis par elle aprés 1971, 
dans la mesure ou ce produit n’est pas 40 
inclus dans le calcul du revenu qu’elle a 
tiré d’une entreprise exploitée par elle 
au Canada, 


(iii.2) que des montants qu’elle est 
tenue, aux termes du _ paragraphe 45 
13(1.1), d’inclure dans le calcul de son 
revenu qu’elle a tiré, dans ]’année, de la 
disposition d’avoirs forestiers, dans la 


35 


40 


45 


(b) an amount in respect of such portion of the dividend as is 
prescribed to have been paid out of the taxable surplus of the 
affiliate, equal to the lesser of 


(i) that portion of the dividend, and 


(ii) the foreign tax prescribed to be applicable to that portion of 
the dividend, plus 2 times such portion of any income or profits 
tax paid by the corporation to the government of a country other 
than Canada as may reasonably be regarded as having been paid 
in respect of that portion of the dividend. 


(2) Where, at any particular time in a taxation year ending after 
1975, a corporation resident in Canada has received a dividend on a 
share owned by it at the end of its 1975 taxation year of the capital 
stock of a foreign affiliate of the corporation, there may be deducted 
from the income for the year of the corporation for the purpose of 
computing its taxable income for the year, an amount in respect of the 
dividend equal to the lesser of 


(a) the amount, if any, by which the amount of the dividend so 
received exceeds the aggregate of 


(i) the deductions in respect of the dividend permitted by subsec- 
tions 90(2) and (3) in computing the corporation’s income for the 
year, and 

(ii) the deduction in respect of the dividend permitted by subsec- 
tion (1) from the income for the year of the corporation for the 
purpose of computing its taxable income, and 


(b) the amount, if any, by which 
(i) the remainder obtained after subtracting from 


(A) the adjusted cost base to the corporation of the share at the 
end of its 1975 taxation year 


the aggregate of 


(B) the amount, if any, by which the aggregate of amounts 
required by paragraph 92(1)(a) to be added in computing the 
adjusted cost base referred to in clause (A) exceeds the aggre- 
gate of amounts required by paragraph 92(1)(b) to be deducted 
in computing that adjusted cost base, and 

(C) such amounts in respect of dividends received by the 
corporation after the end of its 1975 taxation year and before 
the particular time as are deductible under subsection 90(3) in 
computing the income of the corporation for taxation years 
ending after 1975 


exceeds 


(ii) the aggregate of amounts deducted under this subsection in 
respect of dividends on the share received by the corporation 
before the particular time. 


(8) Where an amount has been included in computing the income 
for a taxation year of a taxpayer resident in Canada by virtue ef 
subsection 91(1), there may be deducted from the income of the 
taxpayer for the year for the purpose of computing his taxable income 
for the year, the lesser of the amount so included and 


(a) where the taxpayer is an individual, the foreign accrual tax 
applicable to that amount, and 


(b) where the taxpayer is a corporation, 2 times the foreign accrual 
tax applicable to that amount, plus, where that amount has been 
included in computing the taxpayer’s income for the year by virtue 
of paragraph 91(1)(b), the foreign tax prescribed to be applicable to 
that amount. 

(4) Such portion of any dividend received at any time in a taxation 
year by a corporation resident in Canada on a share owned by it of the 
capital stock of a foreign affiliate of the corporation, that was received 
after the 1971 taxation year of the affiliate and before the affiliate’s 
1976 taxation year, as exceeds the amount deductible in respect of the 
dividend under subsection 90(8) in computing the corporation’s 
income for the year shall, for the purposes of paragraph (1)(a), be 


paragraphe 90(2) au titre du dividende, lors du calcul du revenu 
de la corporation pour l’année, et 


b) une somme au titre de la fraction du dividende qui est indiquée 
comme ayant été payée sur le surplus imposable de la corporation 
étrangére affiliée, égale ad la moins élevée des sommes suivantes: 


(i) cette fraction du dividende, ou 


(ii) ’impédt étranger indiqué comme étant applicable a cette 
fraction du dividende, augmenté de 2 fois la fraction de tout 
impét sur le revenu ou sur les bénéfices payé par la corporation 
au gouvernement d’un autre pays que le Canada, qui peut raison- 
nablement étre considérée comme ayant été payée au titre de cette 
fraction du dividende. 


(2) Lorsque, & une date donnée dans une année d’imposition se 
terminant aprés 1975, une corporation qui réside au Canada a recu un 
dividende sur une action qui lui appartenait a la fin de son année 
d’imposition 1975 et qui faisait partie du capital-actions d’une corpo- 
ration étrangére affiliée de la corporation, peut étre déduite du revenu 
de la corporation pour l’année aux fins du calcul de son revenu 
imposable pour l’année, une somme relative au dividende, égale au 
moins élevé des montants suivants: 

a) la fraction, si fraction il y a, du montant du dividende ainsi recu, 

qui est en sus du total de 

(i) les déductions relatives au dividende permises par les para- 
graphes 90(2) et (3) lors du calcul du revenu de la corporation 
pour |’année, et 

(ii) la déduction relative au dividende, permise par le paragraphe 
(1), 4 l’égard du revenu de la corporation pour l’année, aux fins du 
calcul de son revenu imposable, ou 

b) la fraction, si fraction il y a 

(i) du reste obtenu aprés avoir soustrait du 


(A) prix de base rajusté, pour la corporation, de ]’action 4 la fin 
de son année d’imposition 1975 


le total de 


(B) la fraction, si fraction il y a, du total des montants qui, 
selon l’alinéa 92(1)a) doit étre ajouté lors du calcul du prix de 
base rajusté, visé 4 la disposition (A), qui est en sus du total 
des montants qui doivent étre déduits, selon l’alinéa 92(1)b) 
lors du calcul de ce prix de base rajusté, et 


(C) les montants relatifs aux dividendes recus par la corpora- 
tion aprés la fin de son année d’imposition 1975 et avant la 
date donnée, qui sont déductibles en vertu du paragraphe 90(3) 
lors du calcul du revenu de la corporation pour les années 
d’imposition se terminant aprés 1975 


qui est en sus 

(ii) du total des sommes déduites en vertu du présent paragraphe 
& l’égard des dividendes sur l’action recus par la corporation 
avant la date donnée. 


(8) Lorsqu’une somme a été incluse dans le calcul du revenu d’un 
contribuable résidant au Canada, pour une année d’imposition, en 
vertu du paragraphe 91(1), il peut étre déduit du revenu du contribua- 
ble pour |’année, aux fins du calcul de son revenu imposable pour 
l’année, la moins élevée des sommes suivantes: la somme ainsi incluse 
ou 


a) lorsque le contribuable est un particulier, l’impdét étranger accu- 
mulé et applicable 4 cette somme, et 


b) lorsque le contribuable est une corporation, le double de l’impét 

étranger accumulé et applicable 4 cette somme, augmenté, lorsque 

cette somme a été incluse dans le calcul du revenu du contribuable 

pour l’année en vertu de l’alinéa 91(1)d), de l’imp6t étranger indiqué 

comme étant applicable 4 cette somme. 

(4) La fraction de tout dividende recu, 4 une date quelconque d’une 
année d’imposition, par une corporation résidant au Canada, sur une 
action, qui appartient a cette corporation, du captial-actions d’une 
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the extent that those amounts were not 
included in computing his income from 
a business carried on by him in 
Canada,” 


(2) Paragraph 115(1)(a) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of subparagraph (iv) there- 
of and by adding thereto, immediately after 
subparagrph (iv) thereof, the following 
subparagraph: 10 


“(iv.1) the amount, if any, by which 
any amount required by subsection 
96(1.2) to be included in computing his 
income for the year as proceeds of the 
disposition of a right to a share of the 15 
income or loss under an agreement 
referred to in paragraph 96(1.1)(a) 
exceeds the amount in respect of that 
right that would, if he had been resi- 
dent in Canada throughout the year, be 20 
deductible under subsection 96(1.3) in 
computing his income for the year, 
and”’ 


(3) All that portion of paragraph 
115(1)(6) of the said Act preceding subpara- 25 
graph (v) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(b) the only taxable capital gains and 
allowable capital losses referred to in 
paragraph 3(b) were taxable capital 30 
gains and allowable capital losses from 
dispositions of property each of which 
was a disposition of property or an 
interest therein (in this Act referred to 

as a “taxable Canadian property’’) that 35 
was 


(i) real property situated in Canada, 
(ii) any other capital property used 
by him in carrying on a business in 


Canada, 40 
(iii) a share of the capital stock of a 
corporation resident in Canada 


(other than a public corporation), 

(iv) a share of the capital stock of a 
public corporation if at any time 45 
during such of the period of 5 years 
immediately preceding the disposi- 
tion thereof as is after 1971, not less 
than 25% of the issued shares of any 
class of the capital stock of the cor- 50 
poration belonged to the non-resi- 


mesure ot ces montants n’ont pas été 
inclus dans le calcul du revenu qu’elle a 
tiré d’une entreprise exploitée par elle 
au Canada,» 


(2) L’alinéa 115(1)a) de ladite loi est en 5 
outre modifié par le retranchement du mot 
«et» a la fin du sous-alinéa (iv) et par l’inser- 
tion, aprés le sous-alinéa (iv), du sous-alinéa 
suivant: 


«(iv.1) que la fraction, si fraction il y a, 
d’une somme 4a inclure, selon le para- 
graphe 96(1.2), dans le calcul de son 
revenu pour l’année comme produit de 
la disposition d’un droit 4 une partie 
des revenus ou des pertes en vertu d’un 15 
accord visé a l’alinéa 96(1.1)a), qui est 
en sus du montant relatif a ce droit qui, 

si elle avait résidé au Canada pendant 
toute l’année, serait déductible en vertu 
du paragraphe 96(1.3) lors du calcul de 20 
son revenu pour I|’année, et» 


(3) Toute la partie de l’alinéa 115(1)b) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (v) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«b) si les seuls gains en capital imposa- 25 
bles et les seules pertes en capital 
déductibles visés a l’alinéa 3b) étaient 
des gains en capital imposables et des 
pertes en capital déductibles provenant 
de dispositions de biens dont chacune 30 
était une disposition d’un bien ou d’un 
droit y afférent (appelé dans la présente 
loi «bien canadien imposable») qui était 
(i) un bien immeuble situé au 
Canada, 35 
(ii) tout autre bien en immobilisa- 
tions qu’elle utilisait dans l’exploita- 
tion d’une entreprise au Canada, 
(iii) une action du capital-actions 
d’une corporation résidant au Canada 40 
(autre qu’une corporation publique), 
(iv) une action du capital-actions 
d’une corporation publique, si, 4 une 
date quelconque, durant la partie de 
la période de 5 ans précédant immé- 45 
diatement cette disposition qui est 
postérieure 4 1971, au moins 25% 
des actions émises de toute catégorie 


deemed to be the portion of the dividend prescribed to have been paid 
out of the exempt surplus of the affiliate. 


(5) Where any particular amount is required by subsection 91(1) to 
be included in computing the income for a taxation year of a taxpayer 
resident in Canada and, by virtue of any other law of Canada other 
| than this Act, the taxpayer is entitled to a deduction from the tax 
payable by him under this Part for the year in respect of such portion 
of any income or profits tax paid by any foreign affiliate of the 
taxpayer to the government of a country other than Canada as may 
reasonably be regarded as paid on the particular amount for the 
purposes of computing any deduction under subsection (8) from the 
| taxpayer’s income for the year the foreign accrual tax applicable to 
the particular amount shall be computed as if the affiliate had paid no 
such income or profits tax. 


(6) The provisions of this Act, other than this section, shall be read 
and construed as if the amount deductible under subsection (8) from a 
taxpayer’s income for a taxation year were the amount that, but for 
subsection (5), would have been the amount deductible under subsec- 
tion (3) in computing his income for the year. 


(7) In this section, “foreign accrual tax applicable’ to any amount 
included in computing a taxpayer’s income by virtue of subsection 
 91(1) means the portion of any income or profits tax paid by a foreign 
affiliate of the taxpayer that may reasonably be regarded as 
applicable.” 


Clause 74: (1) This amendment is consequential on 
the new subsection 13(1.1) proposed in clause 6. 
The relevant portions of subsection 115(1) of the Act 


at present read as follows: 


“115. (1) For the purposes of this Act, a non-resident person’s 
taxable income earned in Canada for a taxation year is the amount of 
his income for the year that would be determined under section 3 if 


(a) he had no income other than 


(iii.1) proceeds of the disposition by him in the year of a property 
that is a Canadian resource property (within the meaning 
assigned by subsection 66(15)) or that would have been such a 
property if it had been acquired by him after 1971, to the extent 
nct included. in computing his income from a business carried on 
by him in Canada,” 


(2) This amendment is consequential on the new 
subsections 96(1.1), (1.2) and (1.3) proposed in 
clause 61. 


corporation étrangére affiliée de cette corporation, qui a été recue 
entre la fin de l’année d’imposition 1971 de la corporation étrangére 
affiliée et le début de son année d’imposition 1976, qui est en sus de la 
somme déductible au titre du dividende en vertu du paragraphe 90(3), 
lors du calcul du revenu de la corporation pour l’année, est réputée, 
aux fins de I’alinéa (1)a), étre la fraction du dividende indiquée comme 
ayant été payée sur le surplus exonéré de la corporation étrangére 
affiliée. 


(5) Lorsque le paragraphe 91(1) exige qu’une somme donnée soit 
incluse dans le calcul du revenu, pour une année d’imposition, d’un 
contribuable qui réside au Canada et que, en vertu d’une loi du Canada 
autre que la présente loi, le contribuable a droit 4 une déduction de 
Vimpét payable par lui en vertu de la présente Partie pour l’année a 
Végard de la partie de tout impét sur le revenu ou sur les bénéfices 
payé par une corporation étrangére affiliée du contribuable au gouver- 
nement d’un autre pays que le Canada, qui peut raisonnablement étre 
considérée comme ayant été payée sur le montant donnée, ]’impét 
étranger accumulé applicable au montant donné est, aux fins du calcul 
de toute déduction a4 faire sur le revenu du contribuable pour |’année, 
en vertu du paragraphe (3), calculé comme si la corporation affiliée 
n’avait payé aucun impét semblable sur le revenu ou sur les bénéfices. 

(6) Les dispositions de la présente loi, autres que le présent article, 
sont interprétées comme si le montant déductible, en vertu du para- 
graphe (3), du revenu d’un contribuable pour une année d’imposition, 
était le montant qui, sans le paragraphe (5), aurait été le montant 
déductible en vertu du paragraphe (3) lors du calcul de son revenu pour 
Vannée. 

(7) Dans le présent article, dmp6t étranger accumulé et applicable 
a une somme quelconque incluse dans le calcul du revenu d’un 
contribuable en vertu du paragraphe 91(1) signifie la fraction de tout 
impét sur le revenu ou sur les bénéfices payé par une corporation 
étrangére affiliée du contribuable, qui peut raisonnablement étre consi- 
dérée comme applicable.» 


Article 74 du bill: (1) Cette modification découle du 
nouveau paragraphe 13(1.1) proposé a ]’article 6. 

Voici le texte actuel des parties pertinentes du para- 
graphe 115(1) de la loi: 

«115. (1) Aux fins de la présente loi, le revenu imposable, pour une 
année d’imposition, gagné au Canada, par une personne non résidante, 
est la fraction de son revenu pour |’année, qui serait déterminée en 
vertu de l’article 3 


a) si elle n’avait pas de revenu autre 


(iii.1) que le produit qu’elle a tiré de la disposition, dans ]’année, 
d’un bien qui est un avoir minier canadien (au sens que donne a 
cette expression le paragraphe 66(15)) ou qui aurait été un tel 
bien s’il avait été acquis par elle aprés 1971, dans la mesure ov il 
n’est pas inclus dans le calcul du revenu qu'elle a tiré d’une 
entreprise exploitée par elle au Canada,» 


(2) Cette modification découle des nouveaux para- 
graphes 96(1.1), (1.2) et (1.3) proposés a l’article 61. 
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dent person, to persons with whom 
the non-resident person did not deal 
at arm’s length, or to the non-resi- 
dent person and persons with whom 


he did not deal at arm’s length,” 5 


(4) Subparagraph 115(1)(b)(v) of the said 
Act is amended by adding thereto, immedi- 
ately after clause (B) thereof, the following 
clause: 


“(B.1) a timber resource property,” 10 

(5) All that portion of paragraph 
115(1)(b) of the said Act following subpara- 
graph (viii) thereof is repealed and the fol- 
lowing substituted therefor: 


“(ix) any other property deemed by 15 
any provision of this Act to be taxable 
Canadian property, 


but not including a share of the capital 
stock of a non-resident-owned investment 
corporation, if, on the first day of the 20 
taxation year of the corporation in which 
the disposition was made, the corporation 
did not own any property that was prop- 
erty referred to in clauses (v)(A) to (D), 
and”’ 20 

(6) Clauses 115(2)(e)(i)(A) and (B) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(A) is subject to an income or profits 
tax imposed by the government of a 30 
country other than Canada, or 


(B) is paid in connection with the sell- 
ing of property, the negotiating of con- 
tracts or the rendering of services for 
his employer, or a foreign affiliate of 35 
his employer, or any other person with 
whom his employer does not deal at 
arm’s length, in the ordinary course of 
a business carried on by his employer, 


that foreign affiliate or that person,” 40 


(7) Paragraph 115(2)(e) of the said Act is 
further amended by striking out the word 


d’actions du capital-actions de la 
corporation appartenaient a4 la per- 
sonne non résidante, 4 des personnes 
avec lesquelles la personne non rési- 
dante avait un lien de dépendance ou 
a la fois a la personne non résidante 
et a d’autres personnes avec lesquel- 
les elle avait un lien de dépendance,» 


(4) Le sous-alinéa 115(1)b)(v) de ladite loi 
est modifié par l’insertion, aprés la disposi- 
tion (B), de la disposition suivante: 


10 


«(B.1) des avoirs forestiers,» 


(5) Toute la partie de ]’alinéa 115(1)b) de 
ladite loi qui suit le sous-alinéa (viii) est 


abrogée et remplacée par ce qui suit: 15 


«(ix) tout autre bien réputé, aux termes 
de toute disposition de la présente loi, 
étre un bien canadien imposable, 


a l’exclusion toutefois d’une action du 
capital-actions d’une corporation de pla- 20 
cement appartenant a des non-résidents, 
si, le premier jour de ]’année d’imposition 
de la corporation au cours de laquelle la 
disposition a été effectuée, la corporation 
ne possédait aucun des biens visés aux 25 
dispositions (v)(A) a (D), et» 


(6) Les dispositions 115(2)e)(i)(A) et (B) 
de ladite loi sont abrogées et remplacées par 
ce qui suit: 


«A) est soumise 4 un impot sur le 30 
revenu ou sur les bénéfices par le gou- 
vernement d’un pays autre que le 
Canada, ou 

(B) est payée a l’occasion de la vente 
de biens, de la négociation de contrats 35 
ou de la prestation de services pour son 
employeur, pour une corporation étran- 
gére affiliée 4 son employeur ou pour 
toute autre personne avec laquelle son 
employeur a un lien de dépendance, 40 
dans le cours habituel d’une entreprise 
exploitée par son employeur, cette cor- 
poration étrangére affiliée ou cette 
autre personne,» 


(7) L’alinéa 115(2)e) de ladite loi est en 45 
outre modifié par le retranchement du mot 


(3) This amendment, which adds the underlined 
words, would implement paragraph (84) of the Income 
Tax Motion, which reads as follows: 

“(84) That effective after May 6, 1974, property described in 
subparagraphs 115(1)(b)(i) to (ix) of the said Act shall include an 
option in respect of that property whether or not such property is in 
existence.” 

(4) This amendment is consequential on the new 
subsection 13(1.1) proposed in clause 6. 


(5) This amendment, which adds the sidelined words, 
would implement paragraph (85) of the Income Tax 
Motion, which reads as follows: 

*(85) That for the 1972 and subsequent taxation years, a share of 
the capital stock of a non-resident-owned investment corporation 
shall not be taxable Canadian property of the shareholder if, on the 
first day of the corporation’s taxation year in which the shareholder 
disposed of the share, the corporation did not own any taxable 
Canadian property, within the meaning assigned by subsection 248(1) 
of the said Act for the purposes of section 2 thereof.” 


The relevant portions of paragraph 115(1)(b) of the 
Act at present read as follows: 
‘*(b) the only taxable capital gains and allowable capital losses 
referred to in paragraph 3(b) were taxable capita] gains and allow- 
able capital losses from dispositions of property each of which was a 


disposition of a property (in this Act referred to as a “taxable 
Canadian property”) that was 


(ix) any other property deemed by any provision of this Act to be 
taxable Canadian property, and”’ 
(6) This amendment would implement paragraph 
(86) of the Income Tax Motion, which reads as follows: 
“(86) That for the 1973 and subsequent taxation years, subpara- 


graph 115(2)(e)(j) of the said Act shall be amended to exclude 
remuneration 


(a) that is subject to an income or profits tax imposed by the 
government of a country other than Canada, or 
(b) that is paid to an employee in connection with the selling of 
property, the negotiating of contracts or the rendering of services 
for his employer, or a foreign affiliate of his employer, or any other 
person with whom his employer does not deal at arm’s length, in the 
ordinary course of a business carried on by his employer or by that 
foreign affiliate or that other person.” 
Clauses 115(2)(e)(i)(A) and (B) of the Act at present 
read as follows: 
“(A) is subject to an income or profits tax imposed by the govern- 
ment of that country, or 
(B) is paid in respect of a business carried on in that country by 
the payer or a foreign affiliate of the payer, and” 
(7) This amendment is consequential on the amend- 
ment proposed in clause 100. : 
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(3) Cette modification, qui consiste 4 ajouter les 
mots soulignés, met en application la section 84 de la 
motion de ]’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(84) Que, a partir du 6 mai 1974, les biens décrits aux sous-alinéas 
115(1)b)(i) & (ix) de ladite Loi comprennent une option relative a ces 
biens, qu’ils existent ou non.» 


(4) Cette modification découle du nouveau paragra- 
phe 13(1.1) proposé a I’article 6. 

(5) Cette modification, qui consiste a ajouter les 
mots soulignés, met en application la section (85) de la 
motion de l’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(85) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, une 
action du capital-actions d’une corporation de placement appartenant 
a& des non-résidents ne constitue pas un bien canadien imposable de 
l’actionnaire si, au premier jour de ]’année d’imposition de la corpora- 
tion pendant laquelle l’actionnaire a disposé de ]’action, la corporation 
ne possédait pas de bien canadien imposable au sens du paragraphe 
248(1) de ladite Loi aux fins de l’article 2 de celle-ci» 


Voici le texte actuel des parties pertinentes de I’ali- 
néa 115(1)b) de la loi: 
«b) si les seuls gains en capital imposables et les seules pertes en 
capital déductibles visés 4 l’alinéa 3b) étaient des gains en capital 
imposables et des pertes en capital déductibles provenant de disposi- 


tions de biens dont chacune était une disposition d’un bien (appelé 
dans la présente loi «bien canadien imposable») qui était 


(ix) tout autre bien réputé, en vertu de quelque disposition de la 
présente loi, étre un bien canadien imposable, e 
(6) Cette modification met en application la section 
(86) de la motion de l’impoét sur le revenu qui se lit 
comme suit: 


«(86) Que, pour 1973 et les années d’imposition postérieures, le 
sous-alinéa 115(2)e)(i) de ladite Loi soit modifié de fagon a exclure la 
rémunération 

. a) qui est soumise 4 un imp6t sur le revenu ou sur les bénéfices par 

le gouvernement d’un pays autre que le Canada, ou 
b) qui est payée a un employé 4 ]’occasion de la vente de biens, de la 
négociation de contrats ou de la prestation de services pour son 
employeur, une corporation étrangére affiliée 4 son employeur, ou 
toute autre personne avec qui son employeur a un lien de dépen- 
dance, dans le cours habituel d’une entreprise exercée par son 
employeur, la corporation étrangére affiliée ou l’autre personne.» 


Les dispositions 115(2)e)(i)(A) et (B) de la loi se lisent 
actuellement comme suit: 


«(A) est soumise a un impét sur le revenu ou sur les bénéfices par le 
gouvernement de ce pays, ou 


(B) est payée relativement a une entreprise exploitée dans ce pays 
par le payeur ou par une corporation étrangére affiliée du payeur, 
eb 
(7) Cette modification découle de la modification 
proposée a la section 100 de la motion de l’impdt sur le 
revenu. 


Property 
deemed to 
include option 
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“and” at the end of subparagraph (ii) there- 
of and by adding thereto the following 
subparagraph: 


“(iv) amounts that would be required 
by paragraph 56(1)(qg) to be included in 5 
computing his income for the year if he 
were resident in Canada throughout the 
year; and” 


(8) Section 115 of the said Act is further 


«et» a la fin du sous-alinéa (ii) et par ]’ad- 
jonction du sous-alinéa suivant: 


«iv) des montants qu’il faudrait, en 
vertu de l’alinéa 56(1)q), inclure dans le 
calcul de son revenu pour |’année, si elle 5 
avait résidé au Canada durant toute 
l’année; et» 


(8) L’article 115 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the following 10 modifié par l’adjonction du paragraphe 


subsection: 


“(3) For the purposes of this section, a 
property described in subparagraphs 
(1)(b)(i) to (ix) shall be deemed to include 
an option in respect of such property 15 
whether or not such property is in 
existence.” 


(9) Subsections (1), (7) and (8) are appli- 
cable after May 6, 1974, subsections (2), (3) 
and (5) are applicable to the 1972 and sub- 20 
sequent taxation years, subsection (6) is ap- 
plicable to the 1973 and subsequent taxa- 
tion years and subsection (4) is applicable to 
the 1974 and subsequent taxation years. 


75. (1) Paragraph 116(3)(a) of the said 25 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) the name and address of the 
person to whom he disposed of the 
property (in this section referred to as 30 
the “purchaser’’),”’ 


(2) Subsection 116(5) of the said Act is 
amended by striking out the word ‘‘and”’ at 
the end of paragraph (a) thereof, by adding 
the word “‘and’”’ at the end of paragraph (b) 35 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 


“(c) the purchaser shall, within 30 
days after the end of the month in 
which he acquired the property, remit 40 
to the Receiver General of Canada the 
tax for which he is liable under para- 


graph (a).” 


(3) Section 116 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 45 
after subsection (5) thereof, the following 
subsection: 


28415—25 


suivant: 10 


«(3) Aux fins du présent article, un bien 
mentionné aux sous-alinéas (1)b(i) a (ix) 
est réputé comprendre une option sur ce 
bien, que celui-ci existe ou non.» 


= 


(9) Les paragraphes (1), (7) et (8) s’appli- 15 
quent a compter du 6 mai 1974, les paragra- 
phes (2), (3) et (5) s’appliquent aux années 
d’imposition 1972 et suivantes, le paragra- 
phe (6) s’applique aux années d’imposition 
1973 et suivantes et le paragraphe (4) s’ap- 20 
plique aux années d’imposition 1974 et 


suivantes. 


75. (1) L’alinéa 116(3)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) les nom et adresse de la personne en 25 
faveur de qui elle a disposé du bien 
(appelé dans le_ présent article 
l’«acheteurm).» 


(2) Le paragraphe 116(5) de ladite loi est 
modifié par le retranchement du mot «et» a 30 
la fin de l’alinéa a), par l’adjonction du mot 
«et» a la fin de l’alinéa }) et par |’adjonction 
de l’alinéa suivant: 


«c) dans les 30 jours de la fin du mois 
ou il a acquis le bien, l’acheteur verse 35 
au receveur général du Canada l’impdét 
qu’il est tenu de payer en vertu de 
l’alinéa a).» 


(3) L’article 116 de ladite loi est en outre 
modifié par ]’insertion immédiatement aprés 40 
le paragraphe (5), du paragraphe suivant: 


Option assimilée 
a un bien 


(8) This amendment would in part implement para- 
graph (84) of the Income Tax Motion set out in respect 
of subclause (3) of this clause. 


(8) Cette modification met partiellement en applica- 
tion la section (84) de la motion de l’impdét sur le 
revenu énoncé aux fins du paragraphe (3) du présent 
article du bill. 


Article 75 du bill: Cet article met, partiellement, en 
application la section (87) de la motion de ]’imp6ot sur le 


Clause 75: This clause would in part implement 
paragraph (87) of the Income Tax Motion, which reads 


as follows: revenu qui se lit comme suit: 
“(87) That where after May 6, 1974, a non-resident person disposes «(87) Que, lorsque, aprés le 6 mai 1974, une personne non résidante 
of dispose 


(a) taxable Canadian property and, by virtue of subsection 116(5) of 
the said Act, a purchaser is required to pay tax under Part I of the 
said Act on behalf of the non-resident person, that Act shall be 
amended to require the remittance of the tax to the Receiver 
General of Canada, within 30 days after the end of the month in 
which the purchaser acquired the property or within 30 days after 
November 18, 1974 whichever is the later; and 
(b) texable Canadian property (other than excluded property or 
property that is transferred on or after his death) 
(i) to any person by way of gift inter vivos, or 
(ii) to any person with whom he was not dealing at arm’s length 
for no proceeds or for proceeds less than the fair market value of 
the property, 
for the purposes of section 116 of that Act, the person acquiring the 
property shall be deemed to have purchased the property for the fair 
market value thereof at the time he acquired it.” 


a) d’un bien canadien imposable et que, en vertu du paragraphe 
116(5) de ladite Loi, un acheteur est tenu de payer un impét suivant 
la Partie I de ladite Loi pour le compte de la personne non résidante, 
cette loi soit modifiée de sorte que l’impét doive étre remis au 
Receveur général du Canada dans les 30 jours qui suivent le 18 
novembre 1974 ou au plus tard dans les 30 jours qui suivent la fin 
du mois au cours duquel l’acheteur a acquis le bien en retenant la 
plus récente de ces périodes; et 
b) d’un bien canadien imposable (autre qu’un bien exclu ou un bien 
transféré en succession) 
(i) en faveur d’une personne par une donation entre vifs, ou 
(ii) en faveur d’une personne avec laquelle il avait un lien de 
dépendance pour un produit nul ou inférieur 4 la juste valeur 
marchande du bien, 
aux fins de l’article 116 de cette loi, la personne acquérant le bien 
soit réputée avoir acheté le bien pour sa juste valeur marchande 4 la 
date ou elle l’a acquis.» 


Idem 


“(5.1) Where a non-resident person has 
disposed of or proposes to dispose of any 
property that is or would, if he disposed 
of it, be taxable Canadian property of 
that person other than 

(a) excluded property, or 

(b) property that has been transferred 

or distributed on or after his death and 
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«(5.1) Lorsqu’une personne non rési- 
dante a disposé ou se propose de disposer 
d’un bien qui est ou serait, si elle en 
disposait, un bien canadien imposable de 
cette personne, a ]’exception 

a) d’un bien exclu, ou 

b) d’un bien qui a été cédé ou partagé 

le jour de son décés ou aprés cette date 


Idem 


ou par suite de ce décés, 


en faveur d’une personne par voie de 10 
donation entre vifs ou en faveur d’une 
personne avec laquelle elle avait un lien 
de dépendance, pour un produit de dispo- 
sition nul ou inférieur a la juste valeur 
marchande du bien a la date ou elle en a 15 
disposé ou se propose d’en disposer, selon 
le cas, les régles suivantes s’appliquent: 
c) la mention 4a l’alinéa (1)c) du «pro- 
duit de la disposition, qu’elle recevra 
pour ce bien,» s’interpréte comme un 20 
renvoi a «a juste valeur marchande du 
bien a la date ou elle se propose d’en 
disposer; 
d) les mentions aux paragraphes (3) et 
(4) du «produit de la disposition du 25 
bien» s’interprétent comme des renvois 
a da juste valeur marchande du bien 
immédiatement avant la disposition»; et 
e) les mentions au paragraphe (5) du 
«prix auquel lui revient le bien ainsi 30 
acquis» s’interprétent comme des ren- 
vois a da juste valeur marchande du 
bien a la date ou il a été acquis».» 


as a consequence thereof 


to any person by way of gift inter vivos 10 
or to a person with whom he was not 
dealing at arm’s length for no proceeds of 
disposition or for proceeds of disposition 
less than the fair market value thereof at 
the time he so disposed of it or proposes 15 
to dispose of it, as the case may be, the 
following rules apply: 
(c) the reference in paragraph (1)(c) to 
“the proceeds of disposition to be 
received by him for the property” shall 20 
be read as a reference to “the fair 
market value of the property at the 
time he proposes to dispose of it’’; 
(d) the references in subsections (3) 
and (4) to “the proceeds of disposition 25 
of the property”’ shall be read as refer- 
ences to “the fair market value of the 
property immediately before the dispo- 
sition’’; and 
(e) the references in subsection (5) to 30 
“the cost to the purchaser of the prop- 
erty so acquired” shall be read as refer- 
ences to “‘the fair market value of the 
property at the time it was so 
acquired’’.”’ 35 


(4) Le présent article s’applique aux dis- 
positions postérieures au 6 mai 1974, sauf 35 


(4) This section is applicable in respect of 
dispositions occurring after May 6, 1974 
except that in respect of dispositions occur- qu’en ce qui concerne les dispositions anté- 
ring before November 18, 1974, the refer- rieures au 18 novembre 1974, le délai, fixé a 
ence in paragraph 116(5)(c) as enacted by 40 Il’alinéa 116(5)c) tel qu’établi par le paragra- 
subsection (2) to “within 30 days after the phe (2), de «30 jours de la fin du mois ou il a 
end of the month in which he acquired the acheté le bien», est réputé étre un délai de 40 
property” shall be read as “within 30 days «30 jours a compter du 18 novembre 1974.» 
after November 18, 1974’’. 


76. (1) Paragraph 117.1(1)(e) of the said 45 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


76. (1) L’alinéa 117.1(1)e) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


“(e) the amount of $1,000 referred to 
in paragraphs 109(1)(k) and (7) and in 
paragraphs 110(1)(e) and (e.1), and”’ 50 


«c) le montant de $1,000 visé aux ali- 
néas 109(1)h) et 7) et aux alinéas 45 
110(1)e) et e.1), ev 


Clause 76: This amendment, which adds the under- Article 76 du bill: Cette modification, qui consiste a 
lined reference, is consequential on the new paragraph ajouter les mots soulignés, découle du nouvel alinéa 
109(1)(2) of the Act proposed in clause 68. 109(1)2) proposé a l’article 68. 


Corporation 
surtax 
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(2) This section is applicable to the 1975 
and subsequent taxation years. 


77. (1) Paragraph 120(3.1)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 5 


“(a) $200, and” 


(2) Paragraph 120(3.1)(b) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) 8% of the tax otherwise payable 10 
under this Part by the individual for 
the year, or $750, whichever is the 
lesser.” 


(3) Subparagraph 120(4)(c)(ii) of the said 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1975 et suivantes. 


77. (1) L’alinéa 120(3.1)a) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) $200, ow 5 


(2) L’alinéa 120(3.1)b) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) la moindre des sommes suivantes: 
8% de l’impot qu’un particulier est par 
ailleurs tenu de payer pour l’année en 10 
vertu de la présente Partie, ou $750.» 


(3) Le sous-alinéa 120(4)c)(ii) de ladite loi 


Act is repealed and the following substituted 15 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(i) in any other case the amount 
that, but for this section, would be the 
tax payable by a taxpayer under this 
Part for the taxation year in respect of 20 
which the expression is being applied if 
the taxpayer were not entitled to any 
deduction under section 126 or 127.” 


(4) Subsection (1) is applicable to the 


«ii) dans tout autre cas, le montant 
qui, sans le présent article, serait l’im- 15 
pot payable par un contribuable en 
vertu de la présente Partie pour ]’année 
d’imposition a laquelle cette expression 
s’applique, si le contribuable n’avait 
droit 4 aucune déduction en vertu de 20 
l’article 126 ou 127. 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 


1974 and subsequent taxation years except 25 années d’imposition 1974 et suivantes, si ce 


that, in its application to the 1974 taxation 
year, paragraph 120(3.1)(a) of the said Act 
as amended by subsection (1) shall be read 
as follows: 


“(a) $150, and’”’ 30 


(5) Subsection (2) is applicable to the 
1975 and subsequent taxation years and 
subsection (3) is applicable on and after 
August 1, 1974. 


78. (1) The said Act is further amended 35 
by adding thereto, immediately after section 
123.1, the following sections: 


“123.2 (1) Subject to subsection (2), 
there shall be added to the tax otherwise 
payable under this Part for a taxation 40 
year by a corporation an amount equal to 
that proportion of 10% of the amount, if 
any, by which 

(a) the tax otherwise payable under 

this Part by the corporation for that 45 


n’est qu’en ce qui concerne son applica- 
tion a l’année d’imposition 1974, l’alinéa 25 
120(3.1)a) de ladite loi, tel que modifié par 
le paragraphe (1), est réputé étre le suivant: 


«a) $150, ow 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux 


années d’imposition 1975 et suivantes et le 30 
paragraphe (3) s’applique a compter du 1* 
aout 1974. 


78. (1) Ladite loi est en outre modifiée 


par l’insertion, immédiatement aprés |’arti- 


cle 123.1, des articles suivants: 35 
«123.2 (1) Sous réserve du paragraphe Imposition 
see e A . d’une surtaxe 
(2), s’ajoute aux impOots payables par ail- guy corpora- 


leurs en vertu de la présente Partie pour tions 
une année d’imposition par une corpora- 
tion, un montant égal a la fraction de 40 
10% du montant, s’il en est, 
a) de l’impot payable par ailleurs par la 
corporation en vertu de la présente 


Clause 77: (1) and (2) These amendments would 
implement paragraphs (1) and (1.1) of the Income Tax 
Motion, which read as follows: 

“(1) That for the 1974 and subsequent taxation years, the amount 
to be deducted, by virtue of subsection 120(8.1) of the said Act, from 
the tax otherwise payable under Part I of that Act by an individual 
for a year shall be an amount equal to the greater of 

(a) $150, and 

(b) 5% of the tax otherwise payable under that Part by the 

individual for the year, or $500, whichever is the lesser. 

(1.1) That for the 1975 and subsequent taxation years, the amount 
to be deducted, by virtue of subsection 120(8.1) of the said Act, from 
the tax otherwise payable under Part I of that Act by an individual 
for a year shall be an amount equal to the greater of 

(a) $200, and 

(b) 8% of the tax otherwise payable under that Part by the 

individual for the year, or $750, whichever is the lesser.” 


Subsection 120(3.1) of the Act at present reads as 
follows: 

“(3.1) There may be deducted from the tax otherwise payable under 
this Part by an individual for a taxation year an amount equal to the 
greater of 

(a) $100, and 

(b) 5% of the tax otherwise payable under this Part by the 

individual for the year, or $500, whichever is the lesser.” 


(3) This amendment, which would delete a cross-ref- 
erence to section 126.1 of the Act, is consequential on 
the repeal of that section proposed in clause 84. 


Clause 78: This amendment would implement para- 
graphs (6) and (6.1) and subparagraph (11)(a) of the 
Income Tax Motion, which read as follows: 


“(6) That where a portion of a corporation’s taxation year is after 
April 1974 and before May 1975, there shall be added to the tax 
otherwise payable under Part I of the said Act for the year by the 
corporation (other than a corporation that was an investment corpo- 
ration, a mortgage investment corporation, a mutual fund corpora- 
tion, a deposit insurance corporation defined in paragraph (96) of this 
Motion, or a non-resident-owned investment corporation throughout 
the taxation year or a corporation for which any amount was deducted 
from its tax payable under the said Part for the year by virtue of 
section 125 of that Act) an amount equal to that proportion of 10% of 
the amount, if any, by which 


Article 77 du bill: (1) et (2) Ces modifications met- 
tent en application les sections (1) et (1.1) de la motion 
de l’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 

«(1) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, la 
somme & déduire, en vertu du paragraphe 120(3.1) de ladite Loi, de 
Vimpét qu’un particulier est par ailleurs tenu de payer en vertu de la 
Partie I de cette Loi, pour une année, soit une somme égale a la plus 
élevée des deux sommes suivantes: 

a) $150, ou 

b) la moindre des sommes suivantes: 5 p. cent de l’impét que le 

particulier est par ailleurs tenu de payer en vertu de cette Partie 

pour cette année, ou $500. 


(1.1) Que, pour 1975 et les années d’imposition postérieures, la 
somme a déduire, en vertu du paragraphe 120(3.1) de ladite Loi, de 
V’impét qu’un particulier est par ailleurs tenu de payer en vertu de la 
Partie I de cette Loi, pour une année, soit égal a la plus élevée des 
deux sommes suivantes 

a) $200, ou 


b) la moindre des sommes suivantes: 8% de ]’impd6t que le particu- 
lier est par ailleurs tenu de payer en vertu de cette Partie pour cette 
année, ou $750.» 


Le paragraphe 120(3.1) de la loi se lit actuellement 
comme suit: 

«(3.1) Tl peut étre déduit de l’imp6ét qu’un particulier est par ailleurs 
tenu de payer en vertu de la présente Partie, pour une année d’imposi- 
tion, une somme égale a la plus élevée des deux sommes suivantes: 

a) $100, ow 

b) la moindre des sommmes suivantes: 5% de l’impdt qu’un particu- 

lier est par ailleurs tenu de payer en vertu de la présente Partie, 

pour cette année, ou $500. 


(3) Cette modification, qui abroge un renvoi 4 I’arti- 
cle 126.1 de la Loi, découle de l’abrogation de cet 
article par ]’article 84 du bill. 


Article 78 du bill: Cette modification met en appli- 
cation les sections (6) et (6.1) et le paragraphe (11)a) de 
la motion de l’impot sur le revenu qui se lisent comme 
suit: 

«(6) Que, lorsqu’une fraction de l’année d’imposition d’une corpora- 
tion est postérieure a avril 1974 et antérieure 4 mai 1975, il soit ajouté 

a l’imp6t payable par ailleurs en vertu de la Partie I de ladite Loi pour 

Y’année par la corporation (autre qu’une corporation qui a été une 

corporation de placement, une corporation de placement hypothécaire, 

une corporation de fonds mutuels, une corporation d’assurance-dépéts 
telle que défini a la section 96 de la présente Motion, ou une 
corporation de placement appartenant 4 des non-résidents pendant 
toute la durée de |’année d’imposition ou qu’une corporation pour 
laquelle une somme quelconque a été déduite de l’impét qu’elle doit 


year (determined without reference to 
this section or section 126) 

exceeds the aggregate of 
(b) 30% of the corporation’s Canadian 
manufacturing and processing profits 
for the year as determined for the pur- 
poses of section 125.1, 
(ce) for 

(i) the 1974 taxation year, 30%, 
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(ii) the 1975 taxation year, 28%, and 10 


(iii) the 1976 taxation year, 25% 

of the corporation’s taxable production 
profits from oil and gas wells in Canada 
for the year as determined pursuant to 
section 124.2, 
(d) 25% of the corporation’s taxable 
production profits from mineral 
resources in Canada for the year as 
determined pursuant to section 124.1, 
and 
(e) where the corporation was a pri- 
vate corporation throughout the year, 
38/25ths of the amount determined 
under paragraph 129(3)(a) in respect of 
the corporation for the year, 

that 


(f) the number of days in that portion 
of the year that is after April 1974 and 
before May 1975, 


is of 
(g) the number of days in that year. 


15 


20 


25 


30 


Partie, pour cette année (établi sans 
qu’il soit tenu compte du présent article 
ou de l’article 126) 


qui est en sus du total constitué 


b) de 30% des bénéfices de fabrication 5 
et de transformation au Canada réalisés 
par la corporation pour l’année, tels 
qu’établis aux fins de l’article 125.1, 
c) pour 
(i) l'année d’imposition 1974, 30%, 
(ii) l’année d’imposition 1975, 28%, 
(iii) l'année d’imposition 1976, 25% 
des bénéfices de production imposables 
de la corporation tirés de puits de 
pétrole ou de gaz au Canada, pour |’an- 15 
née, tels qu’établis conformément a 
l’article 124.2, ; 
d) de 25% des bénéfices de production 
imposables de la corporation tirés de 
ressources minérales au Canada, pour 20 
l’année, tels qu’établis conformément a 
l’article 124.1, et 
e) lorsque la corporation a été une cor- 
poration privée pendant toute l’année, 
les 38/25* des montants calculés selon 25 
Valinéa 129(3)a) a l’égard de la corpo- 
ration pour ]’année 


10 


représenté par le rapport existant entre 


Jf) le nombre de jours compris dans la 
partie de l’année qui est postérieure a 30 
avril 1974 et antérieure a mai 1975, 


et 
g) le nombre de jours de cette année. 


SALeer reins (2) Subsection (1) does not apply to a (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas Corporations 
nome pene corporation a une corporation Fs pomseaain ss 
plique pas 


(a) that was an investment corpora- 
tion, a mortgage investment corpora- 35 
tion within the meaning assigned by 
subsection 130.1(6), a mutual fund cor- 
poration, a deposit insurance corpora- 
tion within the meaning assigned by 
paragraph 137.1(5)(a) or a non-resi- 40 
dent-owned investment corporation 
throughout the ‘relevant taxation year; 

or 

(b) in respect of which any amount was 
deducted from its tax otherwise pay- 45 
able under this Part for the year by 
virtue of section 125. 


a) qui, durant toute l’année d’imposi- 
tion pertinente, était une corporation 
de placement, une corporation de place- 
ments hypothécaires selon la définition 
qu’en donne le paragraphe 130.1(6), une 40 
corporation de fonds mutuels, une cor- 
poration d’assurance-dépéts selon la 
définition qu’en donne l’alinéa 
137.1(5)a) ou une corporation de place- 
ment appartenant a des non-résidents; 45 
ou 

b) a Végard de laquelle, en vertu de 
l’article 125, un montant a été déduit 
de l’impdét par ailleurs payable pour 
l’année, par elle, en vertu de la présente 50 
Partie. 


(a) the tax otherwise payable under the said Part by the corpora- 
tion for the year (determined with reference to all other paragraphs 
of this Motion, but without reference to this paragraph or section 
126 of the said Act) 


exceeds the aggregate of 
(b) 30% of the corporation’s Canadian manufacturing and process- 


ing profits for the year, within the meaning assigned by section 
125.1 of that Act, 
(c) for 
(i) the 1974 taxation year, 30% 
(ii) the 1975 taxation year, 28% of the corporation’s taxable 
production profits from oil and gas wells for the year, within the 
meaning assigned by subparagraph (11)(/) of this Motion, 
(d) 25% of the corporation’s taxable production profits from miner- 
al resources for the year, within the meaning assigned by subpara- 
graph (11)(e) of this Motion, 
(e) where the taxation year is partly before May 7, 1974 and partly 
after May 6, 1974, 38% of the aggregate of 
(i) 66 2/3% of the amount, if any, by which the amount deter- 
mined under clause (11)g)(i) of this Motion exceeds the aggregate 
of the amounts determined under clauses (11)(g)(ii) and (iii) of 
this Motion, 


(ii) 66 2/8% of the amount, if any, by which the amount 
determined under clause (11)(h)(i) of this Motion exceeds the 
aggregate of the amounts determined under clauses (11)(h)(ii) and 
(iii) of this Motion, and 
(f) where the corporation was a private corporation throughout the 
year, 38/25™ of the least of the amounts determined under para- 
graphs 129(3)(a) to (d) in respect of the corporation for the year, 
that 
(g) the number of days in that portion of the year that is after April 
1974 and before May 1975, 
is of 
(h) the number of days in the year. 
(6.1) For the purposes of subparagraph (6)(c) of this Motion, where 
a corporation has a taxation year (herein referred to as the “‘particular 
taxation year’’) part of which is before and part of which is after the 
commencement of 1975, the percentage referred to in that subpara- 
graph for the particular taxation year is the percentage equal to the 
aggregate of 
(a) that proportion of the percentage so referred to for the particu- 
lar taxation year that the number of days in that portion of the 
particular taxation year that is in 1975, is of the number of days in 
the whole of the particular taxation year, and 
(b) that proportion of the percentage so referred to for the taxation 
year immediately preceding the particular taxation year that the 
number of days in that portion of the particular taxation year that 
is in 1974, is of the number of days in the whole of the particular 
taxation year.” 
“(11) That for taxation years ending after May 6, 1974, 
(a) the tax payable under Part I of the said Act by a corporation 
that during the taxation year had taxable production profits from 
mineral resources in Canada, or taxable production profits from oil 
or gas wells in Canada, shall be 
(i) where its taxable production profits are not less than its 
taxable income or taxable income earned in Canada, as the case 
may be, 50% of its taxable income, and 
(ii) in any other case, the aggregate of 
(A) 50% of its taxable production profits, and 


(B) the amount of its tax payable that would be determined 
under section 123 of the said Act, if the “amount taxable” 


payer en vertu de ladite Partie, pour l’année, en vertu de ]’article 125 
de cette Loi) une somme égale 4 la fraction de 10% du montant, si 
montant il y a, 


a) de l’impdét payable par ailleurs par la corporation en vertu de 
ladite Partie, pour l’année (déterminé en tenant compte de toutes les 
autres sections de la présente Motion mais en faisant abstraction de 
la présente section et de l’article 126 de ladite loi) 


qui est en sus du total constitué 


b) de 30% des bénéfices de fabrication et de transformation au 
Canada, au sens de l’article 125.1 de cette Loi, réalisés par la 
corporation pour ]’année, 


c) pour 
(i) année d’imposition 1974, 30 p. cent, et 


(ii) Pannée d’imposition 1975, 28 p. cent des bénéfices de produc- 
tion imposables de la corporation tirés de puits de pétrole ou de 
gaz pour l’année, au sens du paragraphe (11)/) de la présente 
Motion, 


d) de 25 p. cent des bénéfices de production imposables de la 
corporation tirés de ressources minérales, pour l’année, au sens du 
paragraphe (11)e) de la présente Motion, et, 


e) lorsqu’une fraction seulement de l’année d’imposition est posté- 
rieure au 6 mai 1974, de 38 p. cent du total 


(i) de 66 2/3 p. cent de la fraction, si fraction il y a, de la somme 
déterminée en vertu de l’alinéa (11)g)(i) de la présente Motion qui 
est en sus du total des sommes déterminées en vertu des alinéas 
(11)g)(ii) et (iii) de la présente Motion, et 


(ii) de 66 2/3 p. cent de la fraction, si fraction il y a, de la somme 
déterminée en vertu de ]’alinéa (11)h)(i) de la présente Motion qui 
est en sus du total des sommes déterminées en vertu des alinéas 
(11)h)(ii) et (iii) de la présente Motion, et 
J) lorsque la corporation a été une corporation privée pendant toute 
l’année, les 38/25e du moindre des montants calculés selon les 
alinéas 129(3) a) a d) 4 l’égard de la corporation pour l’année 


que 


g) le nombre de jours compris dans la fraction de l’année qui est 
postérieure 4 avril 1974 et antérieure 4 mai 1975, 


représente 
h) par rapport au nombre de jours de ]’année. 


(6.1) Aux fins du paragraphe (6)c) de la présente Motion, lorsque 
l’année d’imposition d’une corporation (ci-aprés appelée «année d’im- 
position donnée») est en partie avant et en partie aprés le début de 
1975, le pourcentage visé dans ce paragraphe, pour l’année d’imposi- 
tion donnée, est le pourcentage égal au total de 


a) la partie du pourcentage y visée, pour l’année d’imposition 
donnée, que représente le nombre de jours que compte la partie de 
l’année d’imposition donnée située en 1975 par rapport au nombre 
de jours situés dans toute l’année d’imposition donnée, et 
b) la partie du pourcentage y visée, pour l’année d’imposition 
immédiatement antérieure a l’année d’imposition donnée, que repré- 
sente le nombre de jours que compte la partie de l’année d’imposi- 
tion donnée située en 1974 par rapport au nombre de jours situés 
dans toute ]’année d’imposition donnée.» 
«(11) Que, pour les années d’imposition se terminant aprés le 6 mai 
1974, 
a) Yimpdt payable en vertu de la Partie I de ladite Loi par une 
corporation qui a fait pendant ]’année d’imposition des bénéfices de 
production imposables tirés de ressources minérales au Canada ou 
des bénéfices de production imposables tirés de puits de pétrole ou 
de gaz au Canada, soit égal, 
(i) lorsque ces bénéfices de production imposables ne sont pas 
inférieurs a son revenu imposable ou 4 son revenu imposable 
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(3) For the purposes of paragraph 
(1)(c), where a corporation has a taxation 
year (in this subsection referred to as ‘“‘the 
particular taxation year’’) part of which 
is before and part of which is after the 5 
commencement of the 1975 or 1976 cal- 
endar year (in this subsection referred to 
as “the particular calendar year’’), the 
percentage referred to in that paragraph 
for the particular taxation year shall be 10 
the percentage equal to the aggregate of 


(a) that proportion of the percentage 
so referred to for the particular taxa- 
tion year that the number of days in 
that portion of the particular taxation 15 
year that is in the particular calendar 
year is of the number of days after May 

6, 1974 in the particular taxation year, 
and 

(b) that proportion of the percentage 20 
so referred to for the taxation year 
immediately preceding the particular 
taxation year that the number of days 
after May 6, 1974 in that portion of 
the particular taxation year that is in 25 
the calendar year immediately preced- 
ing the particular calendar year is of 
the number of days after May 6, 1974 

in the particular taxation year. 


123.3 Notwithstanding section 123, 30 
the tax payable under this Part for a 
taxation year by a corporation that has 
taxable production profits from a mineral 
resource in Canada for the year as deter- 
mined pursuant to section 124.1 or tax- 35 
able production profits from an oil or gas 
well in Canada for the year as determined 
pursuant to section 124.2 (in this section 
referred to as “‘taxable production prof- 
its’’) is, 40 

(a) where the aggregate of its taxable 

production profits is not less than its 

taxable income or taxable income 
earned in Canada for the year, as the 

case may be, 50% of its taxable income; 45 

and 

(bo) in any other case, the aggregate of 

(i) 50% of the aggregate of its tax- 
able production profits, and 

(ii) the amount of the tax payable 50 
for the year that would be deter- 
mined under section 123 in respect of 


(3) Aux fins de l’alinéa (1)e), lorsque 
année d’imposition d’une corporation 
(appelée au présent paragraphe «’année 
d’imposition donnée») est en partie avant 
et en partie aprés le début des années 5 
civiles 1975 ou 1976 (appelée au présent 
paragraphe «’année civile donnée), le 
pourcentage visé audit alinéa, pour l’an- 
née d’imposition donnée, est le pourcen- 
tage égal au total de 10 

a) la partie du pourcentage y visée, 

pour l’année d’imposition donnée, que 

représente le nombre de jours que 
compte la partie de |’année d’imposition 

donnée située dans ]’année civile donnée 15 

par rapport au nombre de jours que 

compte l’année d’imposition donnée, 
aprés le 6 mai 1974, et 

b) la partie du pourcentage y visée, 

pour l’année d’imposition immédiate- 20 

ment antérieure a l’année d’imposition 

donnée, que représente le nombre de 
jours, aprés le 6 mai 1974, que compte 

la partie de ]’année d’imposition donnée 

située dans l’année civile qui précéde 25 

année civile donnée par rapport au 

nombre de jours aprés le 6 mai 1974, 

que compte l’année_ d’imposition 

donnée. 
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123.3 Nonobstant l’article 123, l’impd6t 30 Tavx d’imposi- 


payable a l’égard d’une année d’imposi- 
tion, en vertu de la présente Partie, par 
une corporation qui a, pour ladite année, 
des bénéfices de production imposables 
tirés d’une ressource minérale au Canada, 35 
tels qu’établis conformément a l’article 
124.1, ou des bénéfices de production 
imposables, pour ladite année, tirés d’un 
puits de pétrole ou de gaz au Canada, tels 
qu’établis conformément a l’article 124.2 40 
(appelés au présent article «bénéfices de 
production imposables»), s’éléve 
a) lorsque le total de ses bénéfices de 
production imposables est égal ou supé- 
rieur 4 son revenu imposable ou au 45 
revenu imposable qu’elle a gagné au 
Canada pour l’année, selon le cas, a 
50% de son revenu imposable; et 
b) dans les autres cas, au total obtenu 
en additionnant 50 
(i) 50% du total de ses bénéfices de 
production imposables, et 


tion des corpo- 
rations qui 
tirent des béné- 
fices imposables 
d’opérations de 
production 


therein referred to was its taxable income or taxable income gagné au Canada, selon le cas, 4 50 p. cent de son revenu 
earned in Canada less its taxable production profits;” imposable, et, 
(ii) dans tout autre cas, au total 
(A) de 50 p. cent de ses bénéfices de production imposables, et 
(B) du montant de son imp6ét a payer qui serait déterminé en 
vertu de l’article 123 de ladite Loi, si le «montant imposable 
dont il y fait mention consistait dans son revenu imposable ou 
son revenu imposable gagné au Canada diminué de ses bénéfices 
de production imposables;» 
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the corporation, if the ‘“‘amount tax- (ii) le montant de l’impdt payable 
able’ referred to therein was pour l’année qui serait calculé selon 
(A) the taxable income of the cor- l’article 123 relativement a la corpo- 
poration, or ration, si le «nontant imposable» qui 
(B) the taxable income of the cor- 5 y est mentionné correspondait 5 
poration earned in Canada, (A) au revenu imposable de la cor- 
minus its taxable production profits.” poration, ou 
(B) au revenu imposable gagné au 
Canada, 
moins ses bénéfices de production 10 
imposables.» 
(2) This section is applicable to the 1974 (2) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years except that, années d’imposition 1974 et suivantes sauf 


where a corporation has a taxation year 10 que, dans le cas ou une partie de |’année 
part of which is before May 7, 1974 and d’imposition d’une corporation est anté- 15 
part of which is after May 6, 1974, subsec- rieure au 7 mai 1974 et une partie est 
tion 123.2(1) shall be read as if there were postérieure au 6 mai 1974, le paragraphe 
included in the aggregate of the amounts 123.2(1) s’interpréte comme s’i] était inclus 
determined under paragraphs (b) to (e) 15 dans le total des montants déterminés en 
thereof 38% of 66 2/3% of the amount by vertu des alinéas b) a e) 38% des 66 2/3% de 20 


which la fraction 
(a) the aggregate of the corporation’s a) du total des bénéfices de production 
taxable production profits from oil and imposables de la corporation tirés de 
gas wells in Canada for the year, as 20 puits de pétrole et de gaz au Canada, 
determined pursuant to section 124.2 of pour l’année, tels qu’établis conformé- 25 
the said Act (read without reference to ment 4a l’article 124.2 de ladite loi (abs- 
subparagraph (1)(c)(iii) thereof and traction faite du sous-alinéa (1)e)(iii) et 
without regard to subsection 80(3) of du paragraphe 80(3) de la présente loi), 
this Act), and its taxable production 25 et des bénéfices de production imposa- 
profits from mineral resources’ in bles de la corporation tirés de ressour- 30 
Canada for the year, as determined pur- ces minérales au Canada, pour |’année, 
suant to section 124.1 of the said Act, tels qu’établis conformément 4 |’article 
(read without reference to subpara- 124.1 de ladite loi, (abstraction faite du 
graph (1)(e)(iii) thereof and without 30 renvoi au sous-alinéa (1)c)(iii) et du 
regard to subsection 80(2) of this Act), paragraphe 80(2) de la présente loi), 35 

exceeds qui est en sus 
(b) the aggregate of the amounts b) du total des montants établis a 
determined under subsections 80(2) and l’égard de la corporation en vertu des 
(3) of this Act, if they were read with- 35 paragraphes 80(2) et (3) de la présente 
out reference to paragraphs 80(2)(7) loi, abstraction faite des renvois aux 40 
and 80(3)(2), in respect of the alinéas 80(2)7) et 80(3)2). 
corporation. 
79. (1) All that portion of subsection 79. (1) La partie du paragraphe 124(2) de 
124(2) of the said Act preceding subpara- 40 ladite loi qui précéde le sous-alinéa b)(i) est 
graph (0)(i) thereof is repealed and the fol- abrogée et remplacée par ce qui suit: 


lowing substituted therefor: 


Idem (2) There may be deducted from the «(2) Il peut étre déduit de l’impdt par 45 Idem 
tax otherwise payable under this Part by ailleurs payable en vertu de la présente 
a corporation for a taxation year an 45 Partie par une corporation, pour une 
amount equal to 15% of the lesser of année d’imposition, une somme égale a 


Clause 79: This amendment would implement sub- 
paragraphs (11)(0) and (c) of the Income Tax Motion 
and, in part, subparagraph (11)(?). 

Subparagraph (11)(2) is set out 
clause 80. 


Subparagraphs (11)(0) and (c) of the Income Tax 
Motion read as follows: 


in respect of 


Article 79 du bill: Cette modification met en appli- 
cation les paragraphes 116) et c) et, partiellement, le 
paragraphe (11)7) de la motion de l’imp6t sur le revenu 
qui se lisent comme suit: 


Le paragraphe (11)2) est énoncé aux fins de l’article 
80 du bill. 


Les paragraphes (11)0) et c) se lisent comme suit: 


«b) il soit permis de déduire de l’impét payable par ailleurs en vertu 
de la Partie I de ladite Loi par une corporation pour une année 


Idem 
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(a) its taxable production profits from 
mineral resources in Canada for the 
year; and 

(b) the amount, if any, by which its 
taxable income earned in the year 5 
exceeds the aggregate of” 


(2) Section 124 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (2) thereof, the following 
subsections: 10 


“(2.1) There may be deducted from the 
tax otherwise payable under this Part by 
a corporation for a taxation year an 
amount equal to 
(a) for its 1974 taxation year, 10%, 15 
(b) for its 1975 taxation year, 12%, 
and 
(c) for its 1976 and subsequent taxa- 
tion years, 15% 


of the lesser of 20 


(d) its taxable production profits from 
oil and gas wells in Canada for the 
year, and 

(e) the amount, if any, by which the 
amount described in paragraph 25 
124(2)(b) exceeds the amount described 

in paragraph 124(2)(a). 


(2.2) For the purposes of subsection 
(2.1), where a corporation has a taxation 
year (in this subsection referred to as “‘the 30 
particular taxation year’’) part of which 
is before and part of which is after the 
commencement of the 1975 or 1976 cal- 
endar year (in this subsection referred to 
as “the particular calendar year’’), the 35 
percentage referred to in subsection (2.1) 
for the particular taxation year shall be 
the percentage equal to the aggregate of 


(a) that proportion of the percentage 
so referred to for the particular taxa- 40 
tion year that the number of days in 
that portion of the particular taxation 
year that is in the particular calendar 
year is of the number of days after May 

6, 1974 in the particular taxation year, 45 
and 


15% du moins élevé des montants 

suivants: 
a) ses bénéfices imposables tirés de la 
production de matiéres minérales au 
Canada et gagnés dans ]’année; ou 5 
b) la fraction, si fraction il y a, de son 
revenu imposable gagné dans |’année, 
qui est en sus du total obtenu en 
additionnant» 


(2) L’article 124 de ladite loi est en outre 10 
modifié par Jinsertion, immédiatement 
aprés le paragraphe (2), des paragraphes 
suivants: 


«(2.1) Il peut étre déduit de l’impoét par dem 
ailleurs payable en vertu de la présente 15 
Partie par une corporation pour une 
année d’imposition une somme égale a 

a) pour l’année d’imposition 1974, 

10%, 

b) pour Jlannée d’imposition 1975, 20 

12%, et 

c) pour les années d’imposition 1976 et 

suivantes, 15% 
de la moins élevée des sommes suivantes: 

d) ses bénéfices de production imposa- 25 

bles tirés de puits de pétrole ou de gaz 

au Canada, pour l’année, ou 

e) la fraction, si fraction il y a, de la 

somme visée a l’alinéa 124(2)b) qui est 

en sus de la somme visée 4 I’alinéa 30 


124(2)a). 

(2.2) Aux fins du paragraphe (2.1), lors- _— Calcul du pour- 
que l’année d’imposition d’une corpora- ag i fe me 
tion (désignée au présent article par l’ex- _ position donnée 


pression «’année d’imposition donnée») se 35 
situe en partie avant et en partie aprés le 
début de l’une ou |’autre des années civiles 
1975 et 1976 (désignée au présent article 
par l’expression «’année civile donnée»), le 
pourcentage visé au paragraphe (2.1) pour 40 
l’année d’imposition donnée est le pour- 
centage égal au total de 


a) la partie du pourcentage ainsi visé 
pour |’année d’imposition donnée que 
représentent le nombre de jours de la 45 
partie de l’année d’imposition donnée 
qui se trouve dans |’année civile donnée 
par rapport au nombre de jours, aprés 
le 6 mai 1974, de l’année d’imposition 
donnée, et 50 


“(b) there may be deducted from the tax otherwise payable under 
Part I of the said Act by a corporation for a taxation year, an 
amount equal to 15% of the lesser of 
(i) its taxable production profits from mineral resources in 
Canada earned in the year, and 
(ii) the amount, if any, by which its taxable income or taxable 
income earned in Canada, as the case may be, earned in the year 
exceeds the aggregate of 
(A) 4 times the amount, if any, deductible under section 125 of 
the said Act from the tax for the year otherwise payable by it 
under Part I of that Act, and 
(B) its Canadian investment income and its foreign investment 
income (within the meanings assigned by subsection 129(4) of 
the said Act) for the year; 

(c) there may be deducted from the tax otherwise payable under 

Part I of the said Act by a corporation for a taxation year, an 

amount equal to 

(i) for the 1974 taxation year, 10% 
(ii) for the 1975 taxation year, 12% 
(iii) for the 1976 and subsequent taxation years, 15% 
of the lesser of 
(iv) its taxable production profits from oil or gas wells in Canada 
earned in the year, and 
(v) the amount, if any, by which the amount described in clause 
(b)(ii) hereof exceeds the amount described in clause (b)(i) hereof;” 
The relevant portion of subsection 124(2) at present 
reads as follows: 

“(2) There may be deducted from the tax otherwise payable under 
this Part by a corporation for a taxation year ending after 1976, an 
amount equal to 15% of the lesser of 

(a) its taxable production profits from mineral resources earned in 

the year in a province, and 

(b) the amount, if any, by which its taxable income earned in the 

year in a province exceeds the aggregate of’ 


Paragraph 124(4)(6) of the Act at present reads as 
follows: 
“(b) “taxable production profits from mineral] resources earned in 
the year in a province’ means the amount determined under rules 
prescribed for the purpose by regulations made on the recommenda- 
tion of the Minister of Finance.” 


d’imposition, une somme égale 4 15 p. cent de la moins élevée des 
sommes suivantes: 
(i) ses bénéfices de production imposables tirés de ressources 
minérales au Canada, gagnés pendant |’année, ou 
(ii) la fraction, si fraction il y a de son revenu imposable ou de 
son revenu imposable gagné au Canada, selon le cas, gagnés 
pendant l’année, qui est en sus du total constitué par 
(A) 4 fois la somme qui est déductible, le cas échéant, en vertu 
de l’article 125 de ladite Loi, de l’impdot payable par ailleurs par 
elle pour l’année en vertu de la Partie I de cette Loi, et 
(B) son revenu de placements au Canada et son revenu de 
placements 4 ]’étranger (au sens qu’attribue a ces expressions le 
paragraphe 129(4) de ladite Loi) pour ]’année: 
c) il soit permis de déduire de l’impét payable par ailleurs en vertu 
de la Partie I de ladite Loi par une corporation pour une année 
d’imposition, une somme égale a 
(i) 10% pour l’année d’imposition 1974, 
(ii) 12% pour l’année d’imposition 1975, 
(iii) 15% pour 1976 et les années d’imposition postérieures, 
de la moins élevée des sommes suivantes: 
(iv) ses bénéfices de production imposables tirés de puits de 
pétrole ou de gaz au Canada, gagnés pendant l’année, ou 
(v) la fraction, si fraction il y a, de la somme visée 4 ]’alinéa b)(ii) 
qui est en sus de la somme visée 4 ]’alinéa 0)(i); 


Voici le texte actuel de la partie pertinente du para- 
graphe 124(2) de la loi: 


«(2) Il peut étre déduit de l’impét par ailleurs payable en vertu de la 
présente Partie par une corporation, pour une année d’imposition se 
terminant aprés 1976, une somme égale 4 15% du moins élevé des 
montants suivants: 

a) ses bénéfices imposables tirés de la production de matiéres 

minérales et gagnés dans ]’année dans une province, ou 

b) la fraction, si fraction il y a, de son revenu imposable gagné dans 

VYannée dans une province, qui est en sus du total obtenu en 

additionnant» 

L’alinéa 124(4)b) de la loi se lit actuellement comme 
suit: 

«b) «bénéfices imposables tirés de la production de matiéres minéra- 

les et gagnés dans ]’année dans une province» signifie le montant 

déterminé en vertu des régles prescrites 4 cette fin par les régle- 
ments établis sur ]’avis du ministre des Finances.» 


“Taxable pro- 
duction profits 
from a mineral 
resource in 
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(b) that proportion of the percentage 
so referred to for the taxation year 
immediately preceding the particular 
taxation year that the number of days 
after May 6, 1974 in that portion of 5 
the particular taxation year that is in 
the calendar year immediately preced- 
ing the particular calendar year is of 
the number of days after May 6, 1974 
in the particular taxation year.” 10 


(3) Paragraph 124(4)(b) of the said Act is 
repealed. 


(4) This section is applicable to taxation 
years ending after May 6, 1974. 


80. (1) The said Act is further amended 15 
by adding thereto, immediately after section 
124 thereof, the following sections: 


“124.1 (1) For the purposes of this 
Part, “taxable production profits from a 
mineral resource in Canada”’ of a corpora- 20 
tion for a taxation year means the 
amount, if any, by which the aggregate of 


(a) where the corporation has produc- 
tion from a mineral resource in Canada 
operated by it, the amount, if any, 25 
included in computing its income for 
the year by virtue of subsection 
59(2.1), paragraphs 59(3.2)(b) and (ce) 
and subsections 66.1(1) and 66.2(1), 
less any deduction allowed in comput- 30 
ing its income by virtue of subsection 
64(1.1), and 
(b) the amount, if any, of the aggre- 
gate of its incomes for the year from 
(i) the production in Canada of 
(A) petroleum, natural gas or 
related hydrocarbons, or 
(B) metals or minerals to any 
stage that is not beyond the prime 
metal stage or its equivalent, 
from mineral resources in Canada 
operated by it, and 
(ii) the processing in Canada of ores 
from mineral resources in Canada 
not operated by it to any stage that 45 
is not beyond the prime metal stage 
or its equivalent, 
exceeds 


35 


40 


b) la partie du pourcentage ainsi visé 
pour l’année d’imposition précédant 
l’année d’imposition donnée que repré- 
sentent le nombre de jours de la partie 
de l’année d’imposition donnée qui se 5 
trouve dans l’année civile précédant 
l’année civile donnée par rapport au 
nombre de jours, aprés le 6 mai 1974, 
de l’année d’imposition donnée.» 


(3) L’alinéa 124(4)b) de ladite loi est 10 


abrogé. 


(4) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition qui se terminent aprés 
le 6 mai 1974. 


80. (1) Ladite loi est en outre modifiée 15 


par l’adjonction, immédiatement aprés |’ar- 
ticle 124, des articles suivants: 


«124.1 (1) Aux fins de la présente — Définition: 
: ANY : : tbénéfices de 
Partie, les «bénéfices de production impo- _ produetion 


sables tirés d’une source minérale au 2( imposables tirés 
Canada d’une corporation, pour une — 4ine resource 
année d’imposition, signifient l’excédent Canad» 
du total, s’il en est, 
a) lorsque la corporation tire une pro- 
duction d’une_ ressource minérale 25 
exploitée par elle, du montant, s’il en 
est, inclus dans le calcul de son revenu 
pour l’année en vertu du paragraphe 
59(2.1), des alinéas 59(3.2)b) et c) et des 
paragraphes 66.1(1) et 66.2(1) apres 30 
soustraction des déductions admises 
dans le calcul de son revenu en vertu du 
paragraphe 64(1.1), et 
b) du montant, s’il en est, du total de 
ses revenus, pour l’année, tirés 
(i) de la production au Canada 
(A) de pétrole, de gaz naturel ou 
d’hydrocarbures apparentés, ou 
(B) de métaux ou de minerais des 
stades situés en amont de celui du 40 
métal primaire ou  de_- son 
équivalent, 
provenant de ressources minérales au 
Canada exploitées par la corporation, 
et 45 
(ii) du traitement au Canada de 
minerais provenant de _ ressources 
minérales au Canada non exploitées 
par la corporation a tous les stades 
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Clause 80: This amendment would implement sub- 
paragraphs (11)(e) to (7) of the Income Tax Motion, 
which read as follows: 


“(e) subject to subparagraph (g) hereof, for the purposes of this 
paragraph, taxable production profits from mineral resources of a 
corporation for a taxation year means 


(i) where the corporation has production from mineral resources 
operated by him, the amount, if any, included in his income by 
virtue of subparagraphs 10(c) or (10.1)(c) of this Motion, and 


(ii) the amount by which the amount, if any, referred to in clause 
(i) hereof and the amount, of the aggregate of its incomes from 
the sources referred to in clauses (iii) and (iv) hereof exceed the 
aggregate of its losses for the year from those sources, 


(iii) the production in Canada of 
(A) petroleum, natural gas or related hydrocarbons, or 


(B) metals or minerals to any stage that is not beyond the 
prime metal stage or its equivalent, 


from mineral resources in Canada operated by the corporation, 
and 


(iv) the processing in Canada of ores from a mineral resource in 
Canada not operated by the corporation to any stage that is not 
beyond the prime metal stage or its equivalent 


computed in accordance with the said Act on the assumption that 
the corporation had during the taxation year no income or loss 
except from those sources and was allowed no deductions in com- 
puting its income for the taxation year other than 


(v) amounts deductible under any of section 66 of the said Act 
(other than amounts in respect of foreign exploration and de- 
velopment expenses as defined therein), section 29 or subsection 
17(2) or (6) of the Income Tax Application Rules, 1971, where the 
corporation has no taxable production profits from oil or gas 
wells and, in any other case, such proportion of those amounts as 
may reasonably be regarded as wholly applicable to mineral 
resources in Canada, 

(vi) the amount, if any, by which the aggregate of the losses 
referred to in subparagraph (f) hereof exceeds the aggregate of the 
incomes referred to therein, 

(vii) such part of the aggregate of amounts allowed under section 
65 of the said Act for the year as is in respect of sources of 
income described in clauses (i) and (ii) hereof, and 
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Article 80 du bill: Cette modification met en appli- 
cation les paragraphes 11le) 4 7) de la motion de l’impdt 
sur le revenu qui se lit comme suit: 


«e) sous réserve du paragraphe g), aux fins de la présente section, les 
bénéfices de production imposables d’une corporation, tirés de res- 
sources minérales, pour une année d’imposition, désignent 


(i) lorsque la corporation tire une production de ressources miné- 
rales exploitées par elle, le montant, s’il en est, inclus dans son 
revenu en vertu des paragraphes (10)c) ou (10.1)c) de la présente 
Motion, et 

(ii) le montant par lequel le montant, s’il en est, visé a l’alinéa (i), 
et le total de ses revenus tirés des sources visées aux alinéas (iii) 
et (iv) qui est en sus du total de ses pertes pour ]’année attribua- 
bles 4 ces sources, 


(iii) la production au Canada 
(A) de pétrole, de gaz naturel ou d’hydrocarbures apparentés, ou 


(B) de métaux ou de minerais des stades situés en amont de 
celui du métal primaire ou de son équivalent, 


tirés de ressources minérales au Canada exploitées par la corpora- 
tion, et 

(iv) le traitement au Canada de minerais provenant d’une res- 
source minérale au Canada non exploitée par la corporation 4 tous 
les stades situés en amont de celui du métal primaire ou de son 
équivalent, 


calculés conformément a ladite Loi en supposant que la corporation 
n’a eu durant l’année d’imposition ne revenu ni perte, sauf celles se 
rattachant a ces sources, et qu’elle n’a été admise a bénéficier d’une 
déduction lors du calcul de son revenu pour |l’année d’imposition 
autre que 
(v) les sommes déductibles en vertu de l’article 66 de ladite Loi 
(autres que les sommes afférentes aux frais d’exploration et 
d’aménagement a l’étranger, selon la définition y donnée) ou en 
vertu de l’article 29 ou des paragraphes 17(2) ou (6) des Régles de 
1971 concernant l’application de l’impét sur le revenu, lorsque la 
corporation n’a pas tiré de bénéfices de production imposables de 
puits de pétrole ou de gaz et, dans tout autre cas, la fraction de 
ces sommes qui peut raisonnablement étre considérée comme se 
rattachant entiérement a des ressources minérales au Canada, 


(vi) la fraction, si fraction il y a, du total des pertes visées au 
paragraphe /) qui est en sus du total des revenus qui y sont visés, 
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(c) the aggregate of its losses for the 
year from those sources, computed in 
accordance with this Act, on the 
assumption that it had during the tax- 
ation year no incomes or losses except 
from those sources and was allowed no 
deductions in computing its income for 
the taxation year other than 

(i) amounts deductible under any of 


5 


section 66 (other than amounts in 10 


respect of foreign exploration and 
development expenses as defined 
therein) and subsections 17(2) and 


situés en amont de celui du métal 
primaire ou de son équivalent, 


sur 


c) le total de ses pertes pour l]’année 
attribuables a ces sources, calculées 
conformément a la présente loi, en sup- 
posant que la corporation n’a eu, 
durant l’année d’imposition, ni revenu 
ni perte, autres que ceux attribuables a 


ces sources, et qu’elle n’a été admise a 10 


bénéficier, lors du calcul de son revenu 
pour l’année d’imposition, d’aucune 
déduction autre que 
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(6) and section 29 of the Income Tax 
Application Rules, 1971 where the 15 
corporation has no taxable produc- 
tion profits from oil or gas wells in 
Canada and, in any other case, such 
proportion of those amounts as may 
reasonably be regarded as wholly ap- 20 
plicable to mineral resources in 
Canada, 

(ii) the amount, if any, by which the 
aggregate of the losses referred to in 
paragraph 124.2(1)(c) exceeds the 25 
aggregate of the incomes referred to 

in paragraphs 124.2(a) and (bd), 

(iii) such part of the aggregate of 
amounts deductible under section 65 
for the year as is in respect of 30 
sources of income described in sub- 
paragraphs (b)(i) and (ii), 

(iv) where no amount is deducted 
pursuant to subparagraph 
124.2(1)(e)(iv) in computing its tax- 35 
able production profits from oil or 
gas wells in Canada for the year, the 
amounts deductible under subsec- 
tions 66.1(2) or (3) and 66.2(2) for 
the year, and 40 
(v) such other deductions as may 
reasonably be regarded as applicable 

to the sources of income described in 
subparagraphs (0)(i) and (ii). 


(i) les sommes déductibles en vertu 
de l’article 66 (autres que les sommes 15 
afférentes aux frais d’exploration et 
d’aménagement a /J’étranger, tels 
qu’ils y sont définis), ou des paragra- 
phes 17(2) et (6) et de l’article 29 des 
Regles de 1971 concernant Vappli- 20 
cation de Vimpét sur le revenu, 
lorsque la corporation n’a pas tiré de 
bénéfices de production imposables 
de puits de pétrole ou de gaz au 
Canada et, dans tout autre cas, la 25 
fraction de ces sommes qui peut rai- 
sonnablement étre considérée comme 

se rattachant entiérement a des res- 
sources minérales au Canada, 

(ii) la fraction, si fraction il y a, du 30 
total des pertes visées a l’alinéa 
124.2(1)e) qui est en sus du total des 
revenus visés aux alinéas 124.2a) et 
b), 

(iii) la partie du total des sommes 35 
pouvant étre déduites pour ]’année en 
vertu de l’article 65 de ladite loi qui 

se rapporte a des sources de revenu 
définies aux sous-alinéas b)(i) et (ii), 

(iv) lorsque aucun montant n’étre 40 
déduit en vertu du_ sous-alinéa 
124.2(1)e)(iv) dans le calcul de ses 
bénéfices de production imposables 
tirés de puits de pétrole ou de gaz au 
Canada, pour l]’année, les déductions 45 
permises, pour ]l’année, en vertu des 
paragraphes 66.1(2) ou (3) et 66.2(2), 

et 

(v) toutes autres déductions qui peu- 
vent raisonnablement étre considé- 50 
rées comme afférentes aux sources de 
revenu visées aux sous-alinéas b)(i) 

et (ii). 


(viii) where clause (/)(vi) hereof is not applicable, the deductions 
as allowed under subparagraph (10)(d) or (e) and subparagraph 
(10.1)(d) of this Motion, and 


(ix) such other deductions as may reasonably be regarded as 
applicable to those sources, and 
for the purpose of clause (iii) hereof, 

(x) a person who has an interest in the proceeds of production 
from a mineral resource in Canada under an agreement providing 
that he shall share in the profits remaining after deducting the 
operating costs of the mineral] resource, shall be deemed to be a 
person who operates the mineral resource, and 


(xi) income or loss from a source described in clause (i) hereof 
does not include income or loss derived from transporting or 
processing petroleum, natural gas or related hydrocarbons; 


(f) subject to subparagraph (hk) hereof, for the purposes of this 
paragraph, taxable production profits from oil or gas wells of a 
corporation for a taxation year means 


(i) where subparagraph (e)(i) hereof is not applicable, and the 
corporation has production from oil and gas wells, the amount 
included in its income by virtue of subparagraphs (10)(c) or 
(10.1)(c) of this Motion, and 


(ii) the amount by which the amount referred to in clause (i) 
hereof and the amount of the aggregate of its incomes for the 
year from production in Canada of petroleum, natural gas or 
related hydrocarbons exceeds the aggregate of its losses for the 
year from such production from oil and gas wells in Canada 
operated by the corporation and computed in accordance with the 
said Act, on the assumption that the corporation had during the 
taxation year no income or loss except from such production and 
was allowed no deductions in computing its income for the 
taxation year other than 


(iii) amounts deductible under any of section 66 of the said Act 
(other than amounts in respect of foreign exploration and de- 
velopment expenses as defined therein), section 29 or subsection 
17(2) or (6) of the Income Tax Application Rules, 1971, to the 
extent they are not allowed as a deduction under subclause (e)(iii) 
hereof, 

(iv) the amount, if any, by which the aggregate of the losses 
referred to in clauses (e)(i) and (ii) hereof exceeds the aggregate of 
the incomes referred to therein, 

(v) such part of the aggregate of amounts allowed under section 
65 of the said Act for the year as is in respect of such production, 
and 


(vi) where the corporation has production from oil or gas wells, 
the deductions as allowed under subparagraphs (10)(d) or (e) of 
this Motion and subparagraph (10.1)(d) of this Motion, and 

(vii) such other deductions as may reasonably be regarded as 
applicable to such production, and 


for the purposes of clause (i) hereof, 


(viii) a person who has an interest in the proceeds of production 
from oil and gas wells in Canada under an agreement providing 
that he shall share in the profits remaining after deducting the 
operating costs of the oil or gas wells, shall be deemed to be a 
person who operates the oil or gas wells, and 
(ix) income or loss from production described in this subpara- 
graph does not include income or loss derived from transporting 
or processing petroleum, natural gas or related hydrocarbons; 
(g) notwithstanding subparagraph (e) hereof, where a corporation 
has a taxation year part of which is before May 7, 1974 and part of 
which is after May 6, 1974, in computing its taxable production 
profits from mineral resources for the year, the following rules shall 
apply: 


(vii) la partie du total des sommes pouvant étre déduites pour 
l’année en vertu de l’article 65 de ladite Loi qui se rapporte a4 des 
sources de revenu définies aux alinéas (i) et (ii), et 

(viii) lorsque l’alinéa /)(vi) ne s’applique pas, les déductions per- 
mises en vertu du paragraphe (10)d) ou e) et du paragraphe 
(10.1)d) de la présente Motion, et 

(ix) d’autres déductions du genre qui peuvent raisonnablement 
étre considérées comme applicables a ces sources, et 


aux fins de l’alinéa (iii), 


(x) une personne qui a un droit sur le produit de la production 
afférente 4 une ressource minérale au Canada en vertu d’une 
entente stipulant qu’elle aura une part des bénéfices restant aprés 
déduction des frais d’exploitation de la ressource minérale, sera 
réputée étre une personne qui exploite cette ressource minérale, et 
(xi) le revenu ou la perte provenant d’une source définie a ]’alinéa 
(i) ne comprend pas le revenu ou la perte résultant du transport 
du gaz naturel ou des hydrocarbures apparentés; 


(f) sous réserve du paragraphe h), aux fins de la présente section, les 
bénéfices de production imposables d’une corporation tirés de puits 
de pétrole ou de gaz pour une année d’imposition désignent 


(i) lorsque le paragraphe e)(i) ne s’applique pas, et que la corpora- 
tion tire une production de puits de pétrole et de gaz, le montant 
inclus dans son revenu en vertu des paragraphes (10)c) ou (10.1)c) 
de la présente Motion, et 


(ii) le montant de l’excédent du total de la somme visée 4 ]’alinéa 
(i) et du montant du total de ses revenus pour l’année tirés de la 
production de pétrole, de gaz naturel et d’hydrocarbures apparen- 
tés au Canada sur le total de ses pertes pour l’année provenant de 
cette production afférente a des puits de pétrole ou de gaz 
exploités au Canada par la corporation, calculés conformément & 
ladite Loi, en supposant que la corporation n’a eu, durant ]’année 
d’imposition, aucun revenu ni perte, sauf ce qui provenait de cette 
production, et qu’elle n’avait le droit de déduire, lors du calcul de 
son revenu pour ]’année d’imposition, que 


(iii) les sommes déductibles en vertu de l’article 66 de ladite Loi 
(autres que les sommes afférentes aux frais d’exploration et 
d’aménagement a ]’étranger, tels qu’ils y sont définis), ou en vertu 
de l’article 29 ou des paragraphes 17(2) ou (6) des Régles de 1971 
concernant l’application de l’impét concernant l’application de 
V’impét sur le revenu, dans la mesure ou elles ne constituent pas 
des déductions permises en vertu de l’alinéa e)(iii), 

(iv) la fraction, si fraction il y a, du total des pertes visées aux 
alinéas e)(i) et (ii) qui est en sus du total des revenus qui y sont 
visés, 

(v) la partie du total des sommes pouvant étre admises pour 
l’année en vertu de l’article 65 de ladite Loi qui se rattache 4 
cette production, et 

(vi) lorsque la corporation tire une production de puits de pétrole 
ou de gaz, les déductions admises en vertu des paragraphes (10)d) 
ou e) et le paragraphe (10.1)d) de la présente Motion, et 

(vii) les autres déductions qui peuvent raisonnablement étre con- 
sidérées comme se rattachant a cette production, et, 


aux fins de ]’alinéa (i), 


(viii) une personne qui a un droit sur le produit de la production 
tirée de puits de pétrole ou de gaz au Canada en vertu d’une 
entente stipulant qu’elle aura une part des bénéfices restant aprés 
la déduction des frais d’exploitation des puits de pétrole ou de gaz, 
sera réputée étre une personne qui exploite ces puits de pétrole ou 
de gaz, et 

(ix) le revenu ou la perte provenant de la production définie au 
présent paragraphe ne comprend pas le revenu ou la perte résul- 
tant du transport ou du traitement du pétrole, du gaz naturel ou 
d’hydrocarbures apparentés; 


Person having 
interest deemed 
to be an opera- 
tor 


Income or loss 


“Taxable pro- 
duction profits 
from an oil or 
gas well in 
Canada”’ defined 


202 


(2) For the purpose of paragraphs (1)(a) 
and (0b), a person who has an interest in 
the proceeds of production from a mineral 
resource in Canada under an agreement 
providing that he is to share in the profits 
remaining after deducting the operating 
costs of the mineral resource shall be 
deemed to be a person who operates the 
mineral resource. 


(3) Income or loss from a_ source 
described in paragraph (1)(b) does not 
include income or loss derived from trans- 
porting or processing petroleum, natural 
gas or related hydrocarbons. 


124.2 (1) For the purposes of this Part, 
“taxable production profits from an oil or 
gas well in Canada” of a corporation for a 
taxation year means the amount, if any, 
by which the aggregate of 


(a) where no amount is included in 
computing the taxable production prof- 
its from mineral resources in Canada of 
the corporation by virtue of paragraph 
124.1(1)(a) and the corporation has 
production from an oil or gas well in 
Canada operated by it, the amount, if 
any, included in computing its income 
for the year by virtue of subsection 
59(2.1), paragraphs 59(3.2)(b) and (ce) 
and subsections 66.1(1) and 66.2(1), 
less any deduction allowed in comput- 
ing its income by virtue of subsection 
64(1.1), and 

(b) the amount, if any, of the aggre- 
gate of its incomes for the year from 
production in Canada of petroleum, 
natural gas or related hydrocarbons 
from oil and gas wells in Canada oper- 
ated by it, 

exceeds 


(c) the aggregate of its losses for the 
year from production from oil and gas 
wells in Canada operated by it and 
computed in accordance with this Act, 
on the assumption that it had during 
the taxation year no incomes or losses 
except from such production and was 
allowed no deductions in computing its 
income for the taxation year other than 

(i) amounts deductible under any of 

section 66 (other than amounts in 
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(2) Aux fins des alinéas (1)a) et 6), une 
personne qui détient un intérét dans le 
produit tiré de la production de matiéres 
minérales au Canada, aux termes d’une 
entente prévoyant qu’elle partagera le 
reliquat des bénéfices, déduction faite des 
frais d’exploitation de la mine, est réputée 
étre une personne qui exploite cette res- 
source minérale. 


Personne déte- 
nant un intérét 
réputée étre un 
exploitant 
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(3) Le revenu ou la perte provenant 10 Revenu ou perte 


d’une source visée a l]’alinéa (1)b) n’inclut 
pas le revenu ou la perte provenant du 
transport ou du traitement du pétrole, du 
gaz naturel ou d’hydrocarbures apparen- 
tés. 

124.2 (1) Aux fins de la _ présente 
Partie, les «bénéfices de production impo- 
sable tirés de puits de pétrole ou de gaz au 
Canada» d’une corporation, pour une 


15 


Définition 
«bénéfices de 
production 
imposables tirés 
de puits de 
pétrole ou de gaz 


année d’imposition, signifient l’excédent 20 au Canada» 


du total, s’il en est, 
a) lorsque aucun montant n’est inclus 
dans le calcul des bénéfices de produc- 
tion imposables tirés de ressources 


minérales au Canada de la corporation 25 


conformément a l’alinéa 124.1(1)a) et 
que la corporation tire une production 
d’un puits de pétrole ou de gaz au 
Canada exploité par elle, du montant, 


s’il en est, inclus dans le calcul de son 30 


revenu pour l’année en conformité du 
paragraphe 59(2.1) des alinéas 59(3.2)b) 
et c) et des paragraphes 66.1(1) et 
66.2(1), aprés soustraction des déduc- 


tions admises dans le calcul de son 35 


revenu en vertu du paragraphe 64(1.1), 
et 

b) du montant, s’il en est, du total de 
ses revenus, pour l’année, tirés de la 


production au Canada de pétrole, de gaz 40 


naturel ou d’hydrocarbures apparentés, 
provenant de puits de pétrole et de gaz 
au Canada exploités par elle, 


sur 


c) le total de ses pertes, pour l’année, 45 


attribuables a la production provenant 
de puits de pétrole et de gaz au Canada 
exploités par elle, calculées conformé- 
ment a la présente loi, supposant que la 
corporation n’a eu, durant 
d’imposition, ni revenu ni perte autres 
que ceux attribuables a cette produc- 
tion, et qu’elle n’a été admise a bénéfi- 


l’année 50 


(i) determine the portion of the amount that would be computed 
under subparagraph (e) hereof, if no amounts were deducted under 
any of paragraph 20(1)(a), section 65 or 66 of the said Act and 
section 29 or subsection 17(2) or (6) of the Income Tax Applica- 
tion Rules, 1971, that may reasonably be determined as being 
earned before May 7, 1974, 


(ii) determine the proportion of that part of the amount deduct- 
ible under paragraph 20(1)(a) of the said Act for its taxation year 
with respect to property acquired for purposes of earning its 
income from the sources described in subparagraph (e) hereof that 
the number of days in that portion of its taxation year that is 
before May 7, 1974, is of the number of days in the whole 
taxation year, 


(iii) determine the amounts deductible for the taxation year 
under section 66 of the said Act (other than amounts in respect of 
foreign exploration and development expenses as defined therein), 
in respect of expenditures incurred before May 7, 1974, section 29 
or subsection 17(2) or (6) of the income Tax Application Rules, 
1971 where the corporation has no taxable production profits 
from oil or gas wells and, in any other case, such proportion of 
those amounts as may reasonably be regarded as wholly appli- 
cable to sources referred to in clauses (e)(iii) and (iv) hereof, 


(iv) determine the amount if any by which the amount described 
in clause (iii) hereof exceeds the amount by which the amount 
determined in clause (i) hereof exceeds the amount determined in 
clause (ii) hereof, 


(v) determine the portion of the amount that would be computed 
under subparagraph (e) hereof if no amounts were deducted under 
any of paragraph 20(1)(a), section 65 and 66 of the said Act, or 
section 29, or subsection 17(2) or (6) of the Income Tax Applica- 
tion Rules, 1971, and that may reasonably be regarded as being 
earned after May 6, 1974, 

(vi) determine the proportion of the part described in clause (ii) 
hereof that the number of days in that portion of its taxation 
year that is after May 6, 1974, is of the number of days in the 
whole taxation year, 

(vii) determine the amount that would otherwise be deductible 
under subclause (e)(viii) hereof, 


(viii) determine the amount by which the amount described in 
clause (v) hereof exceeds the aggregate of the amounts described 
in clauses (iv), (vi) and (vii) hereof, 

(ix) determine the amount deductible under section 65 of the said 
Act with respect to the amount described in clause (viii) hereof, 
and 

(x) for the purposes of subparagraph (e) hereof, taxable produc- 
tion profits from a mineral resource is the amount determined 
under clause (viii) hereof less the amount determined under clause 
(ix) hereof; and 


g) nonobstant le paragraphe e), lorsqu’une fraction seulement d’une 
année d’imposition d’une corporation est postérieure au 6 mai 1974, 
lors du calcul de ses bénéfices de production imposables tirés de 
ressources minérales, pour ]’année, les régles suivantes s’appliquent: 


(i) déterminer la fraction de la somme qui serait calculée en vertu 
du paragraphe e), si aucune somme n’était déduite en vertu de 
V’alinéa 20(1)a) ou des articles 65 ou 66 de ladite Loi, ou en vertu 
de l’article 29 ou des paragraphes 17(2) ou (6) des Régles de 1971 
concernant |’application de l’impét sur le revenu, qui peut raison- 
nablement étre considérée comme ayant été gagnée avant le 7 mai 
1974, 


(ii) déterminer la fraction de la partie de la somme déductible en 
vertu du sous-alinéa 20(1)a) de ladite Loi pour son année d’impo- 
sition qui a été déduite relativement aux biens acquis en vue de 
gagner son revenu tiré des sources visées au paragraphe e), 
représentée par le rapport existant entre le nombre de jours de la 
fraction de son année d’imposition qui est antérieure au 7 mai 
1974 et le nombre de jours total de l’année d’imposition, 


(iii) déterminer les sommes déductibles pour l’année d’imposition 
en vertu de l’article 66 de ladite Loi (autres que les sommes 
afférentes aux frais d’exploration et d’aménagement 4 |’étranger, 
tels qu’ils y sont définis) relativement aux dépenses engagées 
avant le 7 mai 1974, ou en vertu de |’article 29 ou des paragra- 
phes 17(2) ou (6) des Régles de 1971 concernant |’application de 
Vimpét sur le revenu, lorsque la corporation n’a pas tiré de 
bénéfices de production imposables de puits de pétrole ou de gaz, 
et, dans tout autre cas, la fraction de ces sommes qui peut 
raisonnablement étre considérée comme se rapportant entiére- 
ment a des sources visées aux alinéas e)(iii) et (iv), 

(iv) déterminer la fraction, si fraction il y a, de la somme visée a 
Valinéa (iii) qui est en sus de ]’excédent de la somme déterminée 
en vertu de |’alinéa (i) sur la somme déterminée en vertu de 
l’alinéa (ii), 

(v) déterminer la fraction de la somme qui serait calculée en 
vertu du paragraphe e) si aucune somme n’était déduite en vertu 
de l’alinéa 20(1)a) ou des articles 65 ou 66 de ladite Loi ou en 
vertu de l’article 29 ou des paragraphes 17(2) ou (6) des Régles de 
1971 concernant l’application de ]’imp6ét sur le revenu, qui peut 
étre raisonnablement considérée comme ayant été gagnée aprés le 
6 mai 1974, 

(vi) déterminer la fraction de la partie de la somme visée 4 
Valinéa (ii) représentée par le rapport existant entre le nombre de 
jours de la fraction de son année d’imposition qui est postérieure 
au 6 mai 1974 et le nombre de jours total de l’année d’imposition; 


(vii) déterminer la somme qui serait par ailleurs déductible en 
vertu du sous-alinéa e)(viii), 


(viii) déterminer la fraction de la somme visée 4 |’alinéa (v) qui 
est en sus du total des sommes visées aux alinéas (iv), (vi) et (vii), 


(h) notwithstanding subparagraph (f) hereof, where a corporation 
has a taxation year part of which is before May 7, 1974 and part of 
which is after May 6, 1974, in computing its taxable production 
profits from oil or gas wells for the year, the following rules shall 
apply: 

(i) determine the portion of the amount that would be computed 


(ix) déterminer la somme déductible en vertu de l’article 65 de 
ladite Loi relativement a la somme visée a I’alinéa (viii), et, 

(x) aux fins du paragraphe e), les bénéfices de production imposa- 
bles tirés d’une ressource minérale consistent dans la somme 
déterminée en vertu de |)’alinéa (viii), diminuée de la somme 
déterminée en vertu de l’alinéa (ix); et 


under subparagraph (/) hereof, if no amounts were deducted under 
any of paragraph 20(1)(a), section 65 and 66 of the said Act, or 
section 29, or subsection 17(2) or (6) of the Income Tax Applica- 
tion Rules, 1971, that may reasonably be determined as being 


h) nonobstant le paragraphe /), lorsqu’une fraction seulement d’une 
année d’imposition d’une corporation est postérieure au 7 mai 1974, 
lors du calcul de ses profits de production imposables tirés de puits 
de pétrole ou de gaz, pour l’année, les régles suivantes s’appliquent: 


earned before May 7, 1974, 


(ii) determine the proportion of that part of the amount deduct- 
ible under paragraph 20(1)(a) of the said Act for its taxation year 
with respect to property acquired for the purpose of earning its 
income from the production in Canada of petroleum, natural gas 
or related hydrocarbons that the number of days in that portion 


(i) déterminer la fraction de la somme qui serait calculée en vertu 
du paragraphe /), si aucune somme n’était déduite en vertu de 
Valinéa 20(1)a) ou des articles 65 ou 66 de ladite Loi ou si en 
vertu de l’article 29 ou des paragraphes 17(2) ou (6) des Régles de 
1971 concernant Vapplication de Vimpét sur le revenu, qui peut 


Person having 
an interest 
deemed to be an 
operator 


Income or loss 
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respect of foreign exploration and 
development expenses as_ defined 
therein) and subsections 17(2) and 
(6) of the Income Tax Application 
Rules, 1971 to the extent that those 5 
amounts are not deductible pursuant 

to subparagraph 124.1(1)(c)(i), 

(ii) the amount, if any, by which the 
aggregate of the losses referred to in 
paragraph 124.1(1)(c) exceeds the 10 
aggregate of the incomes referred to 
paragraphs 124.1(a) and (bd), 

(iii) such part of the aggregate of 
amounts deductible under section 65 
for the year as is in respect of pro- 15 
duction in Canada of petroleum, 
natural gas or related hydrocarbons 
from oil or gas wells, 

(iv) where the corporation has pro- 
duction from oil or gas wells in 20 
Canada operated by it, the amounts 
deductible or deducted, as the case 
may be, under subsection 66.1(2) or 
(3) and 66.2(2) for the year, and 

(v) such other deductions as may 25 
reasonably be regarded as applicable 

to production in Canada _ of 
petroleum, natural gas or related 
hydrocarbons. 


(2) For the purposes of paragraph 30 
(1)(6), a person who has an interest in the 
proceeds of production from an oil or gas 
well in Canada under an agreement pro- 
viding that he is to share in the profits 
remaining after deducting the operating 35 
costs of the oil or gas well shall be deemed 
to be a person who operates the oil or gas 
well. 


(3) Income or loss from the production 
in Canada of petroleum, natural gas or 40 
related hydrocarbons from an oil or gas 
well does not include income or _ loss 
derived from transporting or processing 


cier, lors du calcul de son revenu pour 

l’année d’imposition, d’aucune déduc- 

tion autre que 
(i) les sommes déductibles en vertu 
de l’article 66 (autres que les sommes 5 
afférentes aux frais d’exploration et 
d’aménagement a _ /’étranger, tels 
qu’ils y sont définis) et des paragra- 
phes 17(2) et (6) des Régles de 1971 
concernant Vapplication de Vimpét 10 
sur le revenu, dans la mesure OU ces 
sommes ne sont pas déductibles en 
vertu du sous-alinéa 124.1(1)6)(iii), 
(ii) la fraction, si fraction il y a, du 
total des pertes visées a l’alinéa 15 
124.1(1)c) qui est en sus du total des 
revenus visés aux alinéas 124.1a) et 
b), 
(iii) la partie du total des sommes 
déductibles, pour l’année, en vertu de 20 
Varticle 65 qui se rattache a la pro- 
duction au Canada de pétrole, de gaz 
naturel ou d’hydrocarbures apparen- 
tés tirés d’un puits de pétrole ou de 
gaz, 25 
(iv) lorsque la corporation tire une 
production de puits de pétrole ou de 
gaz qu’elle exploite au Canada, les 
montants déductibles ou déduits, 
selon le cas, en vertu des paragraphes 30 
66.1(2) ou (3) et 66.2(2) pour l’année, 
et 
(v) toutes autres déductions qui peu- 
vent raisonnablement étre considé- 
rées comme afférentes a la produc- 35 
tion au Canada de pétrole, de gaz 
naturel ou d’hydrocarbures apparen- 
tés. 

(2) Aux fins de l’alinéa (1)b), une per- _ Personne déte- 
sonne qui détient un intérét dans le pro- 40 ar yi pes 
duit tiré de la production de puits de — exploitant 
pétrole ou de gaz naturel au Canada, aux 
termes d’une entente prévoyant qu’elle 
partagera le reliquat des bénéfices, déduc- 
tion faite des frais d’exploitation du puits 45 
de pétrole ou de gaz naturel, est réputée 
étre une personne qui exploite ce puits de 
pétrole ou de gaz naturel. 


(3) Le revenu ou la perte attribuables a _—Revenu ou perte 
la production au Canada de pétrole, de gaz 50 
naturel ou d’hydrocarbures apparentés, 
tirés d’un puits de pétrole ou de gaz, 
n’inclut pas un revenu ou une perte attri- 


of its taxation year that is before May 7, 1974, is of the number 
of days in the whole taxation year, 


(iii) determine the amounts deductible for its taxation year under 
section 66 of the said Act in respect of Canadian exploration and 
development expenditures incurred before May 7, 1974, or section 
29, or subsection 17(2) or (6) of the Income Tax Application 
Rules, 1971, that may not reasonably be regarded as being wholly 
applicable to sources referred to in clauses (e)(iii) and (iv), to the 
extent they are not allowed as a deduction under clause (g)(iii) 
hereof, 


(iv) determine the amount if any by which the amount described 
in clause (iii) hereof exceeds the amount by which the amount 
determined in clause (i) hereof exceeds the amount determined in 
clause (ii) hereof, 


(v) determine the portion of the amount that would be computed 
under subparagraph (/) hereof if no amounts were deducted under 
any of paragraph 20(1)(a), section 65 and 66 of the said Act, or 
section 29, or subsection 17(2) or (6) of the Income Tax Applica- 
tion Rules, 1971, that may reasonably be regarded as being 
earned after May 6, 1974 


(vi) determine the proportion of the part described in clause (ii) 

hereof that the number of days in that portion of its taxation 

year that is after May 6, 1974, is of the number of days in the 

whole taxation year, 

(vii) determine the amount that would otherwise be deductible 

under clause (/)(vi) hereof, 

(viii) determine the amount by which the amount described in 

clause (v) hereof exceeds the aggregate of the amounts described 

in clauses (iv), (vi) and (vii) hereof, 

(ix) determine the amount deductible under section 65 of the said 

Act with respect to the amount described in clause (viii) hereof, 

and 

(x) for the purposes of subparagraph (f) hereof, taxable produc- 

tion profits from an oil or gas well is the amount determined 

under clause (viii) hereof less the amount determined under clause 

(ix) hereof. 
(i) for the purposes of subparagraph (c) hereof, where a corporation 
has a taxation year (herein referred to as “the particular taxation 
year’) part of which is before and part of which is after the 
commencement of any of the 1975 or 1976 calendar years (herein 
referred to as “the particular calendar year’’), the percentage 
referred to in subparagraph (c) hereof for the particular taxation 
year is the percentage equal to the aggregate of 

(i) that proportion of the percentage so referred to for the 


raisonnablement étre considérée comme ayant été gagnée avant le 
7 mai 1974, 


(ii) déterminer la fraction de la partie de la somme déductible en 
vertu de l’alinéa 20(1)a) de ladite Loi pour son année d’imposition 
qui a été déduite relativement aux biens acquis en vue de gagner 
son revenu tiré de la production au Canada de pétrole, de gaz 
naturel ou d’hydrocarbures apparentés, représentée par le nombre 
de jours de la fraction de son année d’imposition qui est anté- 
rieure au 7 mai 1974 et le nombre de jours total de |’année 
d’imposition, 

(iii) déterminer les sommes déductibles pour son année d’imposi- 
tion en vertu de l’article 66 de ladite Loi relativement aux frais 
d’exploration et d’aménagement au Canada engagés avant le 7 
maj 1974, ou en vertu de I’article 29 ou en vertu des paragraphes 
17(2) ou (6) des Régles de 1971 concernant Vapplication de 
Vimpét sur le revenu, qui ne peuvent pas raisonnablement étre 
considérés comme se rapportant entiérement a des sources visées 
aux alinéas e)(iii) et (iv), dans la mesure ou il ne s’agit pas de 
déductions permises en vertu de ]’alinéa g)(iii), 

(iv) déterminer la fraction, si fraction il y a, de la somme visée a 
Valiné@ (iii) qui est en sus de l’excédent de la somme déterminée 
en vertu de l’alinéa (i) sur la somme déterminée en vertu de 
Valinéa (ii), 

(v) déterminer la fraction de la somme qui serait calculée en 
vertu du paragraphe /) si aucune somme n’était déduite en vertu 
de l’alinéa 20(1)a) ou des articles 65 ou 66 de ladite Loi ou en 
vertu de l’article 29 ou des paragraphes 17(2) ou (6) des Régles de 
1971 concernant Vapplication de Vimpét sur le revenu, qui peut 
raisonnablement étre considérée comme ayant été gagnée aprés le 
6 mai 1974, 


(vi) déterminer la fraction de la partie de la somme visée a 
l’alinéa (ii) représentée par le rapport existant entre le nombre de 
jours de la fraction de son année d’imposition qui est postérieure 
au 6 mai 1974 et le nombre de jours total de ]’année d’imposition, 
(vii) déterminer le montant qui serait autrement déductible en 
vertu de |’alinéa /)(vi), 

(viii) déterminer la fraction de la somme visée 4 J’alinéa (v) qui 
est en sus du total des sommes visées aux alinéas (iv), (vi) et (vii), 
(ix) déterminer la somme déductible en vertu de l’article 65 de 
ladite Loi relativement 4 la somme visée 4 l’alinéa (viii), et, 

(x) aux fins du paragraphe /), les profits de production imposa- 
bles tirés d’un puits de pétrole ou de gaz consistent dans la somme 
déterminée en vertu de |’alinéa (viii), diminuée de la somme 
déterminée en vertu de )’alinéa (ix). 


particular taxation year that the number of days in that portion 
of the particular taxation year that is in the particular calendar 
year, is of the number of days in the whole of the particular 
taxation year, and 

(ii) that proportion of the percentage so referred to for the 
taxation year immediately preceding the particular taxation year 
that the number of days in that portion of the particular taxation 
year that is in the calendar year immediately preceding the 
particular calendar year, is of the number of days in the whole of 
the particular taxation year.” 


4) aux fins du paragraphe c), lorsque l’année d’imposition d’une 
corporation (désignée par le terme «année d’imposition particuliére») 
se situe en partie avant et en partie aprés le début de l’une ou |’autre 
des années civiles 1975, 1976 (désignée par l’expression 4’année 
civile particuliére), le pourcentage visé au paragraphe c) pour 
l'année d’imposition particuliére est le pourcentage égal au total de 
(@®} la partie du pourcentage ainsi visé pour l’année d’imposition 
particuliére que représente le nombre de jours de la partie de 
l’année d’imposition particuliére qui se trouve dans I’année civile 
particuliére par rapport au nombre de jours de toute l’année 
d’imposition particuliére, et 
(ii) la partie du pourcentage ainsi visée pour ]’année d’imposition 
précédant immédiatement l’année d’imposition particuliére que 
représente le nombre de jours de la partie de ]’année d’imposition 
particuliére qui se trouve dans l’année civile précédant immédia- 
tement l’année civile garticuliére par rapport au nombre de jours 
de toute l’année d’imposition particuliére.» 
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petroleum, natural or related 


hydrocarbons.” 


gas 


(2) Section 124.1 of the said Act, as 
enacted by subsection (1), is applicable to 
taxation years ending after May 6, 1974 
and, where a corporation has a taxation 
year part of which is before May 7, 1974 
and part of which is after May 6, 1974, in 
computing its taxable production profits 


5 


from mineral resources in Canada for the 10 


year, the following rules apply: 


(a) determine the portion of the 
amount that would be computed under 
subsection 124.1(1) of the said Act, as 
enacted by subsection (1), 
amounts were deducted in computing 
that amount under paragraph 20(1)(a) 
or section 65 or 66 (other than 
amounts in respect of foreign explora- 
tion and development expenses 
defined therein) or section 66.1 or 66.2 
of the said Act or under subsection 
17(2) or (6) or section 29 of the Income 
Tax Application Rules, 1971, that 


i 6no 15 


as 20 


may reasonably be regarded as having 25 


been earned before May 7, 1974, 

(b) determine the proportion of that 
part of the amount deductible under 
paragraph 20(1)(a) of the said Act for 


the taxation year that may reasonably 30 


be regarded as having been deducted in 
respect of property acquired for the 
purpose of earning income from the 
sources referred to in paragraphs 


124.1(1)(a) and (b) of the said Act, as 35 


enacted by subsection (1), that the 
number of days in that portion of the 
taxation year that is before May 7, 
1974 is of the number of days in the 
taxation year, 

(c) determine the amount deductible 
under section 66 of the said Act or 
under subsection 17(2) or (6) or section 
29 of the Income Tax Application 


40 


Rules, 1971 for the taxation year in 45 


respect of Canadian exploration and de- 
velopment expenses that may reason- 
ably be regarded as wholly applicable 
to income from sources referred to in 


paragraph 124.1(1)(b) of the said Act, 50 


as enacted by subsection (1), 


buables au transport ou au traitement du 
pétrole, du gaz naturel ou d’hydrocarbures 
apparentés.» 


(2) L’article 124.1 de ladite loi, tel qu’é- 
dicté par le paragraphe (1), s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974 et, lorsqu’une corporation a une 
année d’imposition dont une partie est anté- 
rieure au 7 mai 1974 et une partie est 
postérieure au 6 mai 1974, les régles suivan- 
tes s’appliquent lors du calcul de ses bénéfi- 
ces imposables tirés dans ]’année de la pro- 
duction de matiéres minérales: 


a) déterminer la partie du montant qui 
serait calculée en vertu du paragraphe 
124.1(1) de ladite loi, tel qu’édicté par 
le paragraphe (1), si aucune somme 
n’était déduite, dans le calcul de ce 
montant, en vertu de l’alinéa 20(1)a), 


10 


15 


ou des articles 65 ou 66 (a ]’exclusion 20 


des sommes relatives aux frais d’explo- 
ration et d’aménagement 4a |’étranger, 
tel que définis a cet article), ou des 
articles 66.1 ou 66.2 de ladite loi, ou 


des paragraphes 17(2) ou (6) ou de 25 


l’article 29 des Régles de 1971 concer- 
nant Vapplication de Vimpot sur le 
revenu, et qui peut raisonnablement 
étre considérée comme ayant été gagnée 
avant le 7 mai 1974, 

b) déterminer la fraction de la partie de 
la somme déductible en vertu de l’alinéa 
20(1)a) de ladite loi pour l’année d’im- 
position qui peut raisonnablement étre 


30 


considérée comme ayant été déduite a 35 


VYégard des biens acquis aux fins de 
gagner un revenu provenant des sour- 
ces visées aux alinéas 124.1(1)a) et b) 
de ladite loi, tels qu’édictés par le para- 


graphe (1), que représente le nombre de 40 


jours dans la partie de son année d’im- 
position antérieure au 7 mai 1974 par 
rapport au nombre de jours dans |’an- 
née d’imposition, 


c) déterminer le montant déductible en 45 


vertu de l’article 66 de ladite loi ou des 
paragraphes 17(2) ou (6) ou de |’article 
29 des Régles de 1971 concernant l’ap- 
plication de Vimpét sur le revenu, 


pour l’année d’imposition, relativement 50 


aux frais d’exploration et d’aménage- 
ment canadiens, qui peut raisonnable- 
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(d) determine the amount, if any, by 
which the amount determined under 
paragraph (ec) exceeds the amount by 
which the amount determined under 
paragraph (a) exceeds the amount 5 
determined under paragraph (bd), 
(e) determine the portion of the 
amount that would be computed under 
subsection 124.1(1) of the said Act, as 
enacted by subsection (1), for the taxa- 10 
tion year if no amounts were deducted 
in computing that amount under para- 
graph 20(1)(a) or section 65, 66 (other 
than amounts in respect of foreign 
exploration and development expenses 15 
as defined therein), 66.1 or 66.2 of the 
said Act or under subsection 17(2) or 
(6) or section 29 of the Income Tax 
Application Rules, 1971 and that may 
reasonably be regarded as having been 20 
earned after May 6, 1974, 
(f) determine the proportion of the 
part described in paragraph (b) that the 
number of days in that portion of the 
taxation year that is after May 6, 1974 25 
is of the number of days in the taxation 
year, 
(g) determine the amount deductible 
under subparagraph 124.1(1)(e)(iv) of 
the said Act, as enacted by subsection 30 
(1), for the taxation year, 
(h) determine the amount by which the 
amount described in paragraph (e) 
exceeds the aggregate of the amounts 
described in paragraphs (d), (f) and (g), 35 
and 
(i) determine the amount deductible 
under section 65 of the said Act with 
respect to the amount determined in 
paragraph (h), 40 
and the corporation’s taxable production 
profits from mineral resources in Canada 
for that corporation’s taxation year part 
of which is before May 7, 1974 and part 
of which is after May 6, 1974 is the 45 
amount by which the amount determined 
under paragraph (hk) exceeds the amount 
determined under paragraph (7). 


(3) Section 124.2 of the said Act, as 
enacted by subsection (1), is applicable to 50 
taxation years ending after May 6, 1974, 


ment étre considéré comme entiérement 
attribuable aux sources mentionnées a 
Valinéa 124.1(1)b) de ladite loi, tel qu’é- 
dicté par le paragraphe (1); 

d) déterminer la fraction, si fraction il 5 
y a, du montant déterminé a |’alinéa c) 
qui est en sus de l’excédent du montant 
déterminé a ]’alinéa a) sur le montant 
déterminé a l’alinéa 5), 

e) déterminer la partie du montant qui 10 
serait calculée en vertu du paragraphe 
124.1(1) de ladite loi, tel qu’édicté par 

le paragraphe (1), pour ]’année d’impo- 
sition, si, dans le calcul de ce montant, 
aucune somme n’était déduite en vertu 15 
de l’alinéa 20(1)a) ou des articles 65, 66 

(a l’exclusion des sommes relatives aux 
frais d’exploration et d’aménagement a 
l’étranger, tels que définis a cet article), 
66.1 ou 66.2 de ladite loi ou des para- 20 
graphes 17(2) ou (6) ou de l’article 29 
des Régles de 1971 concernant Vappli- 
cation de Vimpét sur le revenu, et qui 
peut raisonnablement étre considérée 
comme gagnée aprés le 6 mai 1974, 26 
Sf) déterminer la fraction de la partie 
visée a l’alinéa 0) que représente le 
nombre de jours dans la partie de |’an- 
née d’imposition postérieure au 6 mai 
1974 par rapport au nombre de jours 30 
dans |’année d’imposition, 

g) déterminer le montant déductible en 
vertu du sous-alinéa 124.1(1)e)(iv) de 
ladite loi, tel qu’édicté par le paragra- 
phe (1), pour l’année d’imposition, 35 
h) déterminer l’excédent du montant 
visé a l’alinéa e) sur le total des mon- 
tants visés aux alinéas d), f) et g), et 

1) déterminer le montant déductible en 
vertu de l’article 65 de ladite loi relati- 40 
vement au montant visé a l’alinéa h), 


et les bénéfices de production imposables 
de la corporation tirés de la production de 
matiéres minérales au Canada, pour cette 
année d’imposition de la corporation, dont 45 
une partie est antérieure au 7 mai 1974 et 
une partie postérieure au 6 mai 1974, 
s’élévent au montant de l’excédent du 
montant déterminé en vertu de |]’alinéa h) 
sur celui déterminé en vertu de |’alinéa 7). 50 


(3) L’article 124.2 de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (1), s’applique 
aux années d’imposition se terminant 
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and, where a corporation has a taxation 
year part of which is before May 7, 1974 
and part of which is after May 6, 1974, in 
computing its taxable production profits 
from oil or gas wells in Canada for the 
year, the following rules apply: 

(a) determine the portion of the 

amount that would be computed under 

subsection 124.2(1) of the said Act, as 


enacted by subsection (1), if no10 


amounts were deducted in computing 
that amount under paragraph 20(1)(a) 
or section 65 or 66 (other than 
amounts in respect of foreign explora- 


tion and development expenses as 15 


defined therein) or section 66.1 or 66.2 
of the said Act or under subsection 
17(2) or (6) or section 29 of the Income 
Tax Application Rules, 1971, and that 


may reasonably be regarded as having 20 


been earned before May 7, 1974, 

(b) determine the proportion of that 
part of the amount deductible under 
paragraph 20(1)(a) of the said Act for 


the taxation year that may reasonably 25 


be regarded as having been deducted in 
respect of property acquired for the 
purpose of earning income from sources 
referred to in paragraph 124.2(1)(0) 


from the production in Canada of 30 


petroleum, natural gas or _ related 
hydrocarbons that the number of days 
in that portion of the taxation year 
that is before May 7, 1974 is of the 
number of days in the taxation year, 

(c) determine the amount deductible 
under section 66 of the said Act or 
under subsection 17(2) or (6) or section 
29 of the Income Tax Application 


Rules, 1971 in respect of Canadian 40 


exploration and development expenses 
that may not reasonably be regarded as 
being wholly applicable to sources 
referred to in paragraph 124.1(1)(b) of 


the said Act, as enacted by subsection 45 


(1), to the extent that they are not 
allowed as a deduction under subpara- 
graph 124.1(1)(e)(i) of the said Act, as 
enacted by subsection (1), 


(d) determine the amount, if any, by 50 


which the amount determined under 
paragraph (c) exceeds the amount by 
which the amount determined under 


aprés le 6 mai 1974, et, lorsqu’une corpo- 
ration a une année d’imposition dont une 
partie est antérieure au 7 mai 1974 et une 
partie est postérieure au 6 mai 1974, les 
régles suivantes s’appliquent lors du 
calcul de ses bénéfices imposables tirés, 
dans |’année, de la production de puits de 
pétrole ou de gaz: 


a) déterminer la partie du montant qui 


serait calculée en vertu du paragraphe 10 


124.2(1) de ladite loi, tel qu’édicté par 
le paragraphe (1), si aucune somme 
n’était déduite pour calculer ce mon- 
tant en vertu de l’alinéa 20(1)a) ou des 


articles 65 ou 66 (a J’exclusion des 15 


sommes relatives aux frais d’explora- 
tion et d’aménagement 4 ]’étranger, tels 
que définis 4 cet article,) ou des articles 
66.1 ou 66.2 de ladite loi ou des para- 


graphes 17(2) ou (6) ou de l’article 29 20 


des Régles de 1971 concernant Vappli- 
cation de Vimpét sur le revenu, qui 
peut raisonnablement étre considérée 
comme ayant été gagnée avant le 7 mai 
1974, 

b) déterminer la fraction de _ cette 
partie de la somme déductible en vertu 
de l’alinéa 20(1)a) de ladite loi pour 
année d’imposition qui peut raisonna- 


blement étre considérée comme ayant 30 


été déduite a l’égard des biens acquis 
aux fins de gagner un revenu attribua- 
ble aux sources visées a |’alinéa 
124.2(1)bs, provenant de la production 


au Canada de pétrole, de gaz naturel ou 35 


d’hydorcarbures apparentés, que repré- 
sente le nombre de jours dans la partie 
de ]’année d’imposition antérieure au 7 
mai 1974 par rapport au nombre de 
jours dans |’année d’imposition, 

c) déterminer le montant déductible en 
‘vertu de l’article 66 de ladite loi ou en 
vertu des paragraphes 17(2) ou (6) ou 
de l’article 29 des Régles de 1971 con- 


cernant Vapplication de Vimpéot sur le 45 


revenu relativement aux frais d’explo- 
ration et d’aménagement canadiens qui 
ne peuvent raisonnablement étre consi- 
dérés comme entiérement attribuables 


aux sources visées a l’alinéa 124.1(1)b) 50 


de ladite loi, tel qu’édicté par le para- 
graphe (1), dans la mesure ou la déduc- 
tion n’en est pas autorisée par le sous- 
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paragraph (a) exceeds the amount 
determined under paragraph (0d), 

(e) determine the portion of the 
amount that would be computed under 
subsection 124.2(1) of the said Act, as 
enacted by subsection (1), if no 
amounts were deducted in computing 
the amount under paragraph 20(1)(a) 
or section 65, 66, 66.1 or 66.2 of the 


5 


said Act or under subsection 17(2) or 10 


(6) or section 29 of the Income Tax 
Application Rules, 1971 and that may 
reasonably be regarded as having been 
earned after May 6, 1974, 


(f) determine the proportion of the 15 


part described in paragraph (b) that the 
number of days in that portion of the 
taxation year that is after May 6, 1974 
is of the number of days in the taxation 
year, 

(g) determine the amount deductible 
under subparagraph 124.2(1)(c)(iv) of 
the said Act, as enacted by subsection 


(1), 


20 


(h) determine the amount by which the 25 


amount described in paragraph (e) 
exceeds the aggregate of the amounts 
described in paragraphs (d), (f) and (g), 
and 


(4) determine the amount deductible 30 


under section 65 of the said Act with 
respect to the amount determined in 
paragraph (h), 

and the corporation’s taxable production 


profits from oil or gas wells in Canada for 35 


that corporation’s taxation year part of 
which is before May 7, 1974 and part of 
which is after May 6, 1974 is the amount 
by which the amount determined under 


paragraph (h) exceeds the amount deter- 40 


mined under paragraph (7). 


81. (1) Paragraphs 125(2)(a) and (b) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


alinéa 124.1(1)e)(i) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (1), 

d) déterminer la fraction, si fraction il 
y a, du montant visé a l’alinéa c) qui 
est en sus de l]’excédent du montant 
déterminé a l’alinéa a) sur le montant 
déterminé a ]’alinéa b), 

e) déterminer la partie du montant qui 
serait calculée en vertu du paragraphe 
124.2(1) de ladite loi, tel qu’édicté par 
le paragraphe (1), si aucune somme 
n’était déduite, pour calculer le mon- 
tant, en vertu de l’alinéa 20(1)a) ou des 
articles 65, 66, 66.1 ou 66.2 de ladite 
loi ou en vertu des paragraphes 17(2) 


ou (6) ou de l’article 29 des Reégles de 


1971 concernant Vapplication de Vim- 
pot sur le revenu, qui peut raisonnable- 
ment étre considérée comme ayant été 
gagnée apres le 6 mai 1974, 
Sf) déterminer la fraction de la partie 
visée a l’alinéa b) que représente le 
nombre de jours dans la partie de |’an- 
née d’imposition postérieure au 6 mai 
1974 par rapport au nombre de jours 
dans ]’année d’imposition, 
g) déterminer le montant déductible en 
vertu du sous-alinéa 124.2(1)e)(iv) de 
ladite loi, tel qu’édicté par le paragra- 
phe (1), 
h) determiner la fraction du montant 
visé a l’alinéa e) qui est en sus du total 
des montants visés aux alinéas d), f) et 
g), et 
2) déterminer le montant déductible en 
vertu de l’article 65 de ladite loi relati- 
vement au montant visé a l’alinéa h), 
et les bénéfices de production imposables 
de la corporation tirés de puits de pétrole 
ou de gaz au Canada, pour l’année d’impo- 
sition de cette corporation dont une partie 
est antérieure au 7 mai 1974 et une partie 
postérieure au 6 mai 1974, s’élévent au 
montant de l’excédent du montant déter- 
miné en vertu de ]’alinéa h) sur le mon- 
tant déterminé en vertu de Il’alinéa 7). 


81. (1) Les alinéas 125(2)a) et b) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


5 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


40 


45 


“(a) a corporation’s “business limit’? 45 
for a taxation year is $100,000, and 


«a) le plafond des affaires d’une corpo- 
ration pour une année d’imposition est 50 
de $100,000, et 


Clause 81: This amendment would implement para- 


graph (5) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(5) That for the 1974 and subsequent taxation years, the amount 
of small business deduction that a Canadian-controlled private corpo- 


ration may claim under section 125 of the said Act shall be increased 
by 


Article 81 du bill: Cette modification met en appli- 


cation la section (5) de la motion de l’impoét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(5) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, le 
maximum de la déduction afférente aux petites entreprises qu’une 
corporation privée dont le contréle est canadien peut réclamer en vertu 
de l’article 125 de ladite Loi soit haussé 
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(b) its “total business limit’’ for a tax- 
ation year is $500,000,” 


(2) Subparagraphs 125(3)(a)(i) and (ii) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(i) they allocate an amount to one or 
more of them for the taxation year and 
the amount so allocated or the aggre- 
gate of the amounts so allocated, as the 
case may be, is $100,000, and 

(ii) they allocate an amount to one or 
more of them for the taxation year and 
the amount so allocated or the aggre- 
gate of the amounts so allocated, as the 
case may be, is $500,000, and”’ 


10 


15 


(3) Paragraphs 125(4)(a) and (b) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(a) allocate an amount to one or more 

of them for the taxation year, which 20 
amount or the aggregate of which 
amounts, as the case may be, shall 
equal $100,000, and 

(b) allocate an amount to one or more 

of them for the taxation year, which 25 
amount or the aggregate of which 
amounts, as the case may be, shall 
equal $500,000,”’ 


(4) This section is applicable to the 1974 


and subsequent taxation years. 30 


82. (1) Clause 125.1(1)(a)(ii)(A) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(A) the aggregate of 
(I) the lesser of the amounts deter- 35 
mined under paragraphs 124(2)(a) 
and (b) in respect of the corporation 
for the year, and 
(II) the lesser of the amounts deter- 
mined under paragraphs 124(2.1)(d) 40 
and (e) in respect of the corporation 
for the year,” 


(2) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


83. (1) Clause 126(1)(b)(i)(C) of the said 45 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


b) son plafond global des affaires pour 
une année d’imposition est de 
$500,000,» 


(2) Les sous-alinéas 125(3)a)(i) et (ii) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 5 


5 qui suit: 


«(i) elles attribuent, pour l’année d’im- 
position, une somme a une ou plusieurs 
d’entre elles, la somme ou le total des 
sommes ainsi attribuées, selon le cas, 
étant de $100,000, et 

(ii) elles attribuent une somme, pour 
l’année d’imposition, 4 une ou plusieurs 
d’entre elles, la somme ou le total des 
sommes ainsi attribuées, selon le cas, 
étant de $500,000, et» 


10 


15 


(3) Les alinéas 125(4)a) et b) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«a) attribuer, pour |l’année d’imposi- 
tion, une somme a une ou plusieurs de 20 
ces corporations, cette somme ou le 
total de ces sommes, selon le cas, 
devant étre égal a $100,000, et 

b) attribuer, pour ]’année d’imposition, 
une somme a une ou plusieurs de ces 25 
corporations, cette somme ou le total 
de ces sommes, selon le cas, devant étre 
égal a $500,000,» 


(4) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1974 et suivantes. 30 


82. (1) La disposition 125.1(1)a)(ii)(A) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 
suit: 


«(A) le total 
(I) du moindre des montants déter- 35 
minés en vertu des alinéas 124(2)a) 
et 6) a l’égard de la corporation, pour 
l’année, ou 
(II) du moindre des montants déter- 
minés en vertu des alinéas 124(2.1)d) 40 
ou e) a l’égard de la corporation, 
pour ]’année,» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


83. (1) La disposition 126(1)b)(i)(C) de 45 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 
suit: 


(a) changing the reference to ‘‘$50,000” in paragraphs 125(2)(a), 
(3)(a) and (4)(a) of the said Act to “$100,000”, and 


(b) changing the reference to “$400,000” in paragraphs 125(2)(d), 
(8)(a) and (4)(b) of the said Act to ‘$500,000”.” 


Clause 82: This amendment would implement sub- 
paragraph (11)(d) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 


“(d) clause 125.1(1)(a)(ii)(A) of the said Act shall be amended so 
that where a corporation’s taxation year ends after May 6, 1974, 
the amount to be included by virtue of that clause shall be the 
aggregate of 
(i) the lesser of the amounts determined under clauses (b)(i) and 
(ii) hereof in respect of the corporation for the year, and 


(ii) the lesser of the amounts determined under clauses (c)(i) and 
(ii) hereof;”” 
Clause 125.1(1)(a)(ii)(A) of the Act at present reads 
as follows: 


“(A) where the year ends after 1976, the lesser of the amounts 
determined under paragraphs 124(2)(a) and (0) in respect of the 
corporation for the year,” 


Clause 83: (1) and (2) These amendments would 
implement paragraph (88) of the Income Tax Motion, 
which reads as follows: 
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a) en remplacant la mention «$50,000», aux alinéas (125(2)a), (3)a) 
et (4)a) de ladite Loi, par la mention «$100,000», et 


b) en remplacant la mention «$400,000», aux alinéas 125(2)b), (3)a) 
et (4)b) de ladite Loi, par la mention «$500,000».» 


Article 82 du bill: Cette modification met en appli- 
cation le paragraphe (11)d) de la motion de ]’impot sur 
le revenu qui se lit comme suit: 


«d) la disposition 125.1(1)a)(ii)(A) de ladite Loi soit modifiée de 
sorte que, lorsque l’année d’imposition d’une corporation se termine 
aprés le 6 mai 1974, la somme 4 inclure en vertu de cette disposition 
consiste dans le total 


(i) de la moins élevée des sommes déterminées pour ]’année en 
vertu des alinéas b)(i) et (ii) relativement a la corporation, et 


(ii) de la moins élevée des sommes déterminées en vertu des 
alinéas c)(i) et (ii); 

La disposition 125.1(1)a)(ii)(A) de la loi se lit actuel- 
lement comme suit: 


«(A) lorsque Vannée se termine aprés 1976, le moins élevé des 
montants déterminés en vertu des alinéas 124(2)a) et b), a l’égard de 
la corporation, pour l’année,» 


Article 83 du bill: (1) et (2) Ces modifications met- 
tent en application la section (88) de la motion de 
V’impot sur le revenu qui se lit comme suit: 


Non-residents’ 
foreign tax 
deduction 
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“(C) no businesses were carried on by 
him in that country,” 


(2) Subparagraph 126(1)(0)(i) of the said 
Act is further amended by adding the word 
“and” at the end of clause (D) thereof and 5 
by adding thereto the following clause: 


“(E) where the taxpayer is an 
individual, no amount was deducted 
under subsection 91(5) in computing 


his income for the year,” 10 
(3) Section 126 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 


after subsection (2.1) thereof, the following 
subsection: 


““(2.2) Where at any time in a taxation 15 
year a taxpayer who was not at that time 
resident in Canada disposed of property 
that was deemed by subsection 48(2) to be 
taxable Canadian property of the taxpay- 
er, he may deduct from the tax for the 20 
year Otherwise payable under this Part by 
him an amount equal to 


(a) the amount of any non-business- 
income tax paid by him for the year to 
the government of a country other 25 
than Canada that may reasonably be 
regarded as having been paid by the 
taxpayer in respect of any gain or 
profit from the disposition of that 
property 
not exceeding, however, 


(b) that proportion of the tax for the 
year Otherwise payable under this Part 
by him that 
(i) the taxable capital gain from the 35 
disposition of that property 
is of 
(ii) the amount that would be the 
taxpayer’s taxable income earned in 


30 


Canada 40 
(A) for the year, if section 114 is 
not applicable, or 
(B) if section 114 is applicable, for 
the portion of the year referred to 
in paragraph (0) thereof 45 


if subsection 115(1) were read with- 
out reference to that portion thereof 
following paragraph (c).” 
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«C) qu’il n’ait exploité aucune entre- 
prise dans ce pays,» 


(2) Le sous-alinéa 126(1)b)(i) de ladite loi 
est en outre modifié par ]’insertion du mot 
«et» a la fin de la disposition (D) et par 5 
l’adjonction de la disposition suivante: 


«(E) lorsque le contribuable est un par- 
ticulier, qu’aucun montant n’ait été 
déduit en vertu du paragraphe 91(5) 
dans le calcul de son revenu pour 10 
l’année.» 


(3) L’article 126 de ladite loi est en outre 
modifié par Jinsertion, immédiatement 
aprés le paragraphe (2.1), du paragraphe 


suivant: 15 
«(2.2) Lorsque, au cours d’une année _ Déduction pour 
ai iti tribuabl 5 était impét étranger 
imposition, un contribuable qui n’étai sa pectic aan 
pas a cette date résident du Canada, a __ non-résidents 


disposé de biens réputés, en vertu du 
paragraphe 48(2), étre des biens canadiens 20 
imposables du _ contribuable, il peut 
déduire de l’impot par ailleurs payable par 
lui pour l’année en vertu de la présente 
Partie une somme égale 


a) au montant de tout impoét sur le 25 
revenu ne provenant pas d’entreprises, 
qu’il a payé pour |’année au gouverne- 
ment d’un pays autre que le Canada, 
qui peut raisonnablement étre considéré 
comme ayant été payé per le contribua- 30 
ble sur le gain ou sur le bénéfice qu’il a 
tiré de la disposition de ce bien, 
sans excéder cependant 
b) la fraction de l’impét payable par 
ailleurs par lui pour |’année en vertu de 35 
la présente Partie que représente 
(i) le gain en capital imposable pro- 
venant de la disposition de ce bien 
par rapport 
(ii) au montant qui constitue le 40 
revenu imposable du _ contribuable 
gagné au Canada 
(A) pour |’année, si l’article 114 ne 
s’applique pas, ou 
(B) si l’article 114 s’applique, pour 45 
la partie de l’année visée a ]’alinéa 
b), 
abstraction faite de la partie du 
paragraphe 115(1) qui suit l’alinéa 


c) 50 


(88) That for the 1972 and subsequent taxation years for purposes 
of computing the deduction for non-business-income tax paid to the 
government of a country other than Canada 

(a) clause 126(1)(b)(i)(C) of the said Act shall be amended to require 

the assumption to be made that no businesses were carried on by 

the taxpayer in the country in which the income has its source; and 

(b) subparagraph 126(1)(b)(i) of that Act be further amended to 

require the assumption to be made that where the taxpayer is an 

individual, no amount was deductible under clause (74)(b)(v) hereof 
in computing the income of the taxpayer for the year.” 


(3) This amendment would in part implement para- 
graph (89) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


‘*(89) That for the 1974 and subsequent taxation years, where a 
non-resident person disposes of property that he had elected by virtue 
of paragraph 48(1)(c) of the said Act to have treated as taxable 
Canadian property, that person shall be entitled to deduct from the 
tax otherwise payable under Part I of the said Act an amount in 
respect of any tax levied by the government of a country other than 
Canada on the gain or profit from the disposition of that property.” 


«(88) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, aux 
fins du calcul de la déduction pour l’imp6t sur le revenu ne provenant 
pas d’une entreprise payé au gouvernement d’un autre pays que le 
Canada 


a) la disposition 126(1)b)(i)(C) de ladite Loi soit modifiée de fagon 
qu’il soit obligatoire de supposer que le contribuable n’a exploité 
aucune entreprise dans le pays d’ov son revenu est tiré; et 


b) le sous-alinéa 126(1)b)(i) de la Loi soit de nouveau modifié de 
facon qu’il soit obligatoire, lorsque le contribuable est un particu- 
lier, de supposer qu’aucun montant n’était déductible en vertu de 
Valinéa (74)b)(v), dans le calcul du revenu du contribuable pour 
l'année.» 


(3) Cette modification met  partiellement en 
application la section (89) de la motion de ]’impd6t sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(89) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, lors- 
qu’un non-résident dispose de biens qu’il a choisi, en vertu de l’alinéa 
48(1)c) de ladite Loi, d’étre considérés comme biens canadiens imposa- 
bles, cette personne ait le droit de déduire de l’impét payable par 
ailleurs en vertu de la Partie I de ladite Loi un montant relativement 4 
tout imp6t percu par le gouvernement d’un pays autre que le Canada 
sur les gains ou profits provenant de la disposition de ces biens.» 
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(4) All that portion of paragraph 126(7)(c) 
of the said Act following subparagraph (ii) 
thereof is repealed. 


(5) Subparagraph 126(7)(d)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(ii) in| subparagraph (2)(c)(i) and 
paragraph (2.2)(b), the tax for the tax- 
ation year otherwise payable under this 
Part before making any deduction 
under subsection 120(2) or section 121, 
or any of sections 124 to 127 or by 
virtue of section 6 of the Established 
Programs (Interim Arrangements) 
Act, and”’ 


(6) Subsection (1) is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years and 
subsections (2) to (5) are applicable to the 
1974 and subsequent taxation years. 


5 


10 


15 


84. (1) Section 126.1 of the said Act is 20 


repealed. 


(2) This section is applicable on and after 
August 1, 1974. 


85. (1) All that portion of subsection 


127(1) of the said Act following paragraph 25 


.b) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 
“except that in no case shall the aggre- 
gate of amounts in respect of all prov- 


inces that would otherwise be deductible 30 


under this section from the tax otherwise 
payable by the taxpayer under this Part 
for the year exceed 6 2/3% of the amount, 
if any, by which the taxpayer’s taxable 


income for the year or taxable income 35 


earned in Canada for the year, as the case 
may be, exceeds the aggregate of 
(c) the lesser of the amounts deter- 
mined under paragraphs 124(2)(a) and 


(b) in respect of the corporation for the 40 


year, and 

(d) the lesser of the amounts deter- 
mined under paragraphs 124(2.1)(d) 
and (e) in respect of the corporation for 
the year.” a> 


(2) Section 127 of the said Act is amended 
by adding thereto the following subsections: 


45 


(4) La partie de l’alinéa 126(7)c) de ladite 
loi qui suit le sous-alinéa (ii) est abrogée. 


(5) Le sous-alinéa 126(7)d)(ii) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«ii) au sous-alinéa (2)c)(i) et a l’alinéa 
(2.2)b), Vimpot pour l’année d’imposi- 
tion payable par ailleurs en vertu de la 
présente Partie, avant toute déduction 
visée au paragraphe 120(2) ou a I’arti- 
cle 121 ou a l’un des articles 124 a 127, 
ou en vertu de l’article 6 de la Loi sur 
les programmes établis (Arrangements 
provisoires), ev 


(6) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes; les 
paragraphes (2) a (5) s’appliquent aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


84. (1) L’article 126.1 de ladite loi est 
abrogé. 


5 


10 


15 


(2) Le présent article s’applique a compter 20 


du 1° aofit 1974. 


85. (1) La partie du paragraphe 127(1) de 
ladite loi qui suit l’alinéa b) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«sauf qu’en aucun cas le total des sommes, 25 


relatives a toutes les provinces, qui 
seraient par ailleurs déductibles, en vertu 
du présent article, de l’imp6ét par ailleurs 
payable par le contribuable en vertu de la 
présente Partie pour l’année, ne doit 
dépasser 6 2/3% de la fraction, si fraction 
il y a, du revenu imposable du contribua- 
ble pour l]’année ou du revenu imposable 
gagné au Canada pour |l’année, selon le 
cas, qui est en sus du total: 
c) du moins élevé des montants déter- 
minés en vertu des alinéas 124(2)a) et 
b) a l’égard de la corporation pour |’an- 
née, et 


30 


35 


d) du moins élevé des montants déter- 40 


minés en vertu des alinéas 124(2.1)d) et 
e) a Végard de la corporation pour 
l’année. 


(2) L’article 127 de ladite loi est modifié 
par |’adjonction des paragraphes suivants: 


45 


(4) This amendment would in part implement sub- 
paragraph (74)(0) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 


“(0) section 126 of the said Act shall be amended to delete that part 


of paragraph 126(7)(c) of the said Act following subparagraph (ii) 
thereof.” 


(5) See explanatory note to subclause (3). 


Clause 84: This amendment, together with subclause 
85(2), would implement paragraph (89.1) of the Income 
Tax Motion, which reads as follows: 

(89.1) That effective after July 31, 1974, section 126 of the said 


Act shall be repealed and the provisions thereof incorporated in 
section 127 of the said Act.” 


Clause 85: (1) This amendment is consequential upon 
the amendment proposed in clause 79. 


(2) See explanatory note to clause 84. 


(4) Cette modification met en application le paragra- 
phe (74)o) de la motion de l’imp6t sur le revenu qui se 
lit comme suit: 


40) l’article 126 de ladite Loi soit modifié en supprimant la partie de 
V’alinéa 126(7)c) de ladite Loi qui suit le sous-alinéa (ii).» 


Article 84 du bill: Cette modification et le paragra- 
phe 85(2) du bill mettent en application la section 
(89.1) de la motion de l’impot sur le revenu qui se lit 
comme suit: 

«(89.1) Que, a compter du 31 juillet 1974, l’article 126.1 de ladite 

Loi soit abrogé et qu’il soit incorporé 4 l’article 127 de ladite Loi» 

Article 85 du bill: (1) Cette modification découle de 
la modification proposée a l’article 79. 


(2) Voir note explicative en regard de l’article 84 du 
bill. 


Contributions to 
registered par- 
ties and candi- 
dates 


Interpretation 
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“(3) There may be deducted from the 
tax otherwise payable by a taxpayer 
under this Part for a taxation year in 
respect of the aggregate of amounts con- 
tributed by the taxpayer in the year to 5 
registered parties and candidates at an 
election of a member or members to serve 
in the House of Commons of Canada (in 
this section referred to as “the amount 
contributed’’), 


(a) 75% of the amount contributed if 
the amount contributed does not exceed 
$100, 
(b) $75 plus 50% of the amount by 
which the amount contributed exceeds 15 
$100 if the amount contributed exceeds 
$100 and does not exceed $550, and 
(c) the lesser of 
(i) $300 plus 33 1/3% of the amount 
by which the amount contributed 20 
exceeds $550 if the amount con- 
tributed exceeds $550, and 
(ii) $500, 
if payment of each amount that is includ- 
ed in the amount contributed is proven by 25 
filing receipts with the Minister, signed 
by a registered agent of the registered 
party or by the official agent of the can- 
didate, as the case may be, that contain 
prescribed information. 


10 


30 


(4) For the purposes of subsection (3), 
the terms ‘candidate’, “official agent’, 
“registered agent’ and “registered party” 
have the meanings assigned to them by 


section 2 of the Canada Elections Act.” 35 


(3) Subsection (1) is applicable to the 
1974 and subsequent taxation years and 
subsection (2) is applicable in respect of 
contributions made after July 31, 1974. 


86. (1) Paragraph 129(3)(d) of the said 40 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(d) the amount of the tax for the year 
otherwise payable by it under this 


Part.” 45 


(2) Subparagraph 129(4)(a)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“Gi) all amounts each of which is the 
corporation’s income for the _ year 50 


«(3) Il peut étre déduit de l’impot paya- eam a 
ble par ailleurs par un contribuable sous ee wae 
le régime de la présente Partie, pour une _candidats 


année d’imposition, au titre de l’ensemble 
des sommes versées par le contribuable, 5 
durant l’année, a titre de contributions, a 
des partis enregistrés et a des candidats, 
pour ]’élection d’un ou plusieurs députés a 

la Chambre des communes du Canada 
(appelées au présent article da somme 10 
versée»), 


a) 75% de la somme versée lorsque cel- 
le-ci ne dépasse pas $100, 
b) $75 plus 50% de la différence entre 
$100 et la somme versée si cette der- 15 
niére dépasse $100 sans dépasser $550, 
et 
c) le moindre des montants suivants: 
(i) $300 plus 33 1/3% de la diffé- 
rence entre $550 et la somme versée 20 
si cette derniére dépasse $550, ou 
(ii) $500, 
si le paiement de chaque somme comprise 
dans la somme versée est prouvé en pro- 
duisant au Ministre des recus signés d’un 25 
agent enregistré du parti enregistré ou de 
l’agent officiel du candidat, selon le cas, 
qui contiennent les renseignements requis. 


(4) Aux fins du paragraphe (3), les _ Interprétation 
termes «agent enregistré, «agent officiel», 30 
«candidat», et «parti enregistré ont le sens 

que leur donne I’article 2 de la Loi électo- 


rale du Canada.» 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 


années d’imposition 1974 et suivantes et le 35 
paragraphe (2) s’applique a ]’égard des con- 
tributions postérieures au 31 juillet 1974. 


86. (1) L’alinéa 129(3)d) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) la fraction de l’impdt payable par 40 
ailleurs par elle pour l’année en vertu 
de la présente Partie.» 


(2) Le sous-alinéa 129(4)a)(ii) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(ii) des sommes dont chacune est le 45 
revenu de la corporation pour |’année 


Clause 86: (1) This amendment, which adds the 
underlined and sidelined words, is consequential upon 
the amendment proposed in clause 79. 


(2) This amendment, which adds the underlined and 
sidelined words, would implement paragraph (90) of the 
Income Tax Motion, which reads as follows: 

(90) That for taxation years ending after May 6, 1974, income 
from property used or held in the course of carrying on an active 
business by a private corporation shall be excluded from its invest- 


ment income within the meaning assigned by subsection 129(4) of that 
Act.” 


Article 86 du bill: (1) Cette modification, qui con- 
siste 4 ajouter les mots soulignés, découle des modifica- 
tions proposées a l’article 79. 


(2) Cette modification, qui consiste a ajouter les 
mots soulignés, met en application la section (90) de la 
motion de ]’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 

«(90) Que, pour les années d’imposition se terminant aprés le 6 mai 
1974, le revenu tiré de biens utilisés ou détenus dans le cadre de 
l’exploitation d’une entreprise active par une corporation privée, soit 
expressément exclu de son revenu de placements, au sens du paragra- 
phe 129(4) de cette Loi» 
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(other than exempt income or any divi- 
dend the amount of which was deduct- 
ible under section 112 from its income 
for the year) from a source in Canada 
that is a property (other than a prop- 5 
erty used or held by the corporation in 
the year in the course of carrying on a 
business), determined, for greater cer- 
tainty, after deducting all outlays and 
expenses deductible in computing the 10 
corporation’s income for the year to 
the extent that they may reasonably be 
regarded as having been made or 
incurred for the purpose of earning the 
income from that property,” 15 


(3) This section is applicable to taxation 
years ending after May 6, 1974. 


87. (1) Clause 130(3)(a)(viii)(B) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 20 


“(B) the amount, if any, by which all 
taxabie dividends received by it in the 
year to the extent of the amount there- 
of deductible under section 112 or 113 
from its income for the year exceeds 25 
the amount that the corporation’s non- 
capital loss for the year would be if the 
amount determined in respect of the 
corporation for the year under para- 
graph 3(b) was nil,” 30 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


88. (1) Subparagraph 131(6)(d)(i) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 35 


“(i) the aggregate of amounts each of 
which is an amount in respect of that 
or any previous taxation year through- 
out which it was a mutual fund corpo- 
ration, equal to the least of 40 
(A) 40% of its taxable income for 
the year, 
(B) 40% of its taxed capital gains 
for the year, and 
(C) where the taxation year ended 45 
after May 6, 1974, the tax payable 
under this Part by it for the year;”’ 


(sauf le revenu exonéré ou tout divi- 
dende dont le montant était déductible, 
en vertu de l’article 112, de son revenu 
pour l’année) tiré d’un bien situé au 
Canada, (a l’exclusion d’un bien dont la 5 
corporation a eu l’usage ou la posses- 
sion dans ]’année aux fins de son entre- 
prise), déterminé pour plus de précision, 
aprés déduction de tous les frais et 
dépenses déductibles lors du calcul du 10 
revenu de la corporation pour l’année, 
dans la mesure ou ils peuvent raisonna- 
blement étre considérés comme ayant 
été engagés ou supportés aux fins de 
gagner le revenu tiré de ce bien,» 15 


(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition se terminant apres le 6 
mai 1974. 


87. (1) La disposition 130(3)a)(viii)(B) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 20 
suit: 


«B) la fraction, si fraction il y a, de 
tous les dividendes imposables recus 
par elle dans ]’année, jusqu’a concur- 
rence du montant de ces dividendes 25 
déductible en vertu de l’article 112 ou 
113 de son revenu pour l]’année qui est 
en sus du montant auquel s’éléveraient 
les pertes de la corporation pour |’an- 
née, a l’exclusion des pertes en capital, 30 
si le montant calculé pour l’année en 
vertu de l’alinéa 3b), en ce qui concerne 

la corporation, était nul,» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 35 


88. (1) Le sous-alinéa 131(6)d)(i) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


«(i) de la totalité des sommes dont cha- 
cune est une somme afférente a cette 40 
année d’imposition ou a toute année 
d’imposition antérieure durant laquelle 
elle était une corporation de fonds 
mutuels, égale a la moins élevée des 
sommes suivantes: 45 
(A) 40% de son revenu imposable 
pour ]’année, 
(B) 40% de ses gains en capital 
imposés pour ]’année, ou, 


Clause 87: This amendment would implement para- 
graph (91) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(91) That for the 1972 and subsequent taxation years, the amount 
required by virtue of subsection 130(8) of the said Act to be distribut- 
ed before the end of a year by an investment corporation to its 
shareholders shall be reduced by the amount that the corporation’s 
non-capital loss for the year would have been on the assumption that 
the corporation did not have any taxed capital gains in the year.” 

Clause 130(3)(a)(viii)(B) of the Act at present reads 
as follows: 

“(B) any taxable dividends received by it in the year to the extent 


of the amount thereof deductible under section 112 or 113 from its 
income for the year,” 


Clause 88: This amendment would implement sub- 
paragraph (92)(a) of the Income Tax Motion. The 
opening words of paragraph (92) and subparagraph (a) 
thereof read as follows: 

“(92) That for taxation years of 


(a) a mutual fund corporation ending after May 6, 1974, the 
amount determined under subparagraph 131(6)(d)(i) of the said Act 
shall be the aggregate of amounts each of which is an amount in 
respect of that or any previous taxation year throughout which it 
was a mutual fund corporation, equal to the least of 

(i) 40% of its taxable income for the year, 

(ii) 40% of its taxed capital gains for the year, and 

(iii) where the taxation year ended after May 6, 1974, the tax 

payable under Part I of the said Act by it for the year; and” 


Subparagraph 131(6)(d)(i) of the Act at present reads 
as follows: 


Article 87 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (91) de la motion de l’impot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«(91) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, le 
montant qu’une corporation de placement est tenue, aux termes du 
paragraphe 130(3) de ladite Loi, de distribuer 4 ses actionnaires avant 
la fin d’une année, soit réduit d’un montant égal 4 ce qu’aurait été 
pour l’année la perte, autre que la perte en capital, de la corporation en 
supposant que celle-ci n’ait pas eu de gains en capital imposables au 
cours de ]’année.» 

La disposition 130(3)a)(viii)(B) de la loi se lit actuel- 
lement comme suit: 

«(B) tous dividendes imposables recus par elle dans ]’année, jusqu’a 

concurrence du montant de ces dividendes déductibles en vertu de 

l’article 112 ou 113 de son revenu pour l’année,» 


Article 88 du bill: Cette modification met en appli- 
cation le paragraphe (92(a) de la motion de l’impét sur 
le revenu. Le début de la section (92) et son paragra- 
phe a) se lisent comme suit: 

«(92) Que, pour les années d’imposition 


a) d’une corporation de fonds mutuels, se terminant aprés le 6 mai 
1974, le montant déterminé en vertu du sous-alinéa 131(6)d)(i) de 
ladite Loi soit l’ensemble des montants dont chacun est un montant, 
a l’égard de cette année d’imposition ou d’une année d’imposition 
précédente tout au long de laquelle elle a été une corporation de 
fonds mutuels, égal au moindre des montants suivants: 


(i) 40 p. cent de son revenu imposable pour ]’année, 
(ii) 40 p. cent de ses gains en capital imposables pour ]’année, ou 


(iii) quand l’année d’imposition s’est terminée aprés le 6 mai 
1974, l’impdét payable par elle en vertu de la Partie I de ladite Loi 
pour l’année; et» 
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(C) lorsque l’année d’imposition se 
termine aprés le 6 mai 1974, l’impot 
qu’elle doit payer pour |]’année en 
vertu de la présente Partie; 


(2) This section is applicable to taxation (2) Le présent article s’applique aux 5 

years ending after May 6, 1974. années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974. 

89. (1) Subparagraph 132(4)(b)(i) of the 89. (1) Le sous-alinéa 132(4)b)(i) de ladite 
said Act is repealed and the following sub- loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
stituted therefor: 5 

“(i) the aggregate of amounts each of «(i) du total des sommes dont chacune 10 
which is an amount in respect of that est une somme afférente a cette année 
or any previous taxation year through- d’imposition ou a toute année d’imposi- 
out which it was a mutual fund trust, tion antérieure durant laquelle elle a été 
equal to the least of 10 une fiducie de fonds mutuels, égale a la 
(A) 40% of its taxable income for moins élevée des sommes suivantes: 15 
the year, (A) 40% de son revenu imposable 
(B) 40% of its taxed capital gains pour ]’année, 
for the year, and (B) 40% de ses gains en capital 
(C) where the taxation year ended 15 imposés pour I’année, ou, 
after May 6, 1974, the tax payable (C) lorsque l’année d’imposition se 20 
under this Part by it for the year,” termine aprés le 6 mai 1974, l’impdt 


qu’elle doit payer pour |’année en 
vertu de la présente Partie,» 


(2) This section is applicable to taxation (2) Le présent article s’applique aux 
years ending after May 6, 1974. années d’imposition se terminant aprés le 6 25 
mai 1974. 


90. (1) Paragraph 133(8)(b) of the said20 90. (1) L’alinéa 133(8)b) de ladite loi est 
Act is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 
Ss eneen prop- “(b) “Canadian property” means «b) «biens canadiens» désignent pein cana- 
erty ens 
(i) property of a corporation that (i) les biens d’une corporation qui 30 
would be taxable Canadian property 25 seraient des biens canadiens imposa- 
if at no time in the year the corpora- bles si cette corporation n’avait 
tion had been resident in Canada, jamais résidé au Canada au cours de 
and l’année, et 
(ii) any other property not being (ii) tous autres biens, a |’exclusion 35 
foreign property within the meaning 30 des biens étrangers au sens de I’arti- 
assigned by section 206;”’ cle 2063» 
(2) Paragraph 133(8)(e) of the French (2) La version francaise de _ |l’alinéa 
version of the said Act is repealed and the 133(8)e) de ladite loi est abrogée et rempla- 
following substituted therefor: cée par ce qui suit: 40 
“(e) «dividende imposable» ne comprend 35 «e) «dividende imposable» ne comprend 
pas un dividende sur les gains en pas un dividende sur les gains en 
capital.” capital.» 
(3) Paragraph 133(9)(a) of the said Act is (3) L’alinéa 133(9)a) de ladite loi est 


amended by striking out the word ‘‘and’”’ at modifié par le retranchement du mot «et» a 45 
the end of subparagraph (i) thereof, by 40 la fin du sous-alinéa (i), par l’adjonction du 


“(i) the aggregate of amounts each of which is an amount in respect 
of that or any previous taxation year throughout which it was a 
mutual fund corporation, equal to 40% of the lesser of its taxable 
income for the year and its taxed capital gains for the year,” 


Clause 89: This amendment would implement sub- 
paragraph (92)(b) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 


“(b) a mutual fund trust ending after May 6, 1974, the amount 
determined under subparagraph 132(4)(b)(i) of the said Act shall be 
the aggregate of amounts each of which is an amount in respect of 
that or any previous taxation year throughout which it was a 
mutual fund trust, equal to the least of 


(i) 40% of its taxable income for the year, 
(ji) 40% of its taxed capital gains for the year, and 
(iii) where the taxation year ended after May 6, 1974 the tax 
payable under Part I of the said Act by it for the year.” 
Subparagraph 132(4)(b)(i) of the Act at present reads 
as follows: 


“(i) the aggregate of amounts each of which is an amount in respect 
of that or any previous taxation year throughout which it was a 
mutual fund trust, equal to 40% of the lesser of its taxable income 
for the year and its taxed capital gains for the year,” 


Clause 90: (1) This amendment would implement 
subparagraph (93)(a) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 

“(a) for the 1972 and subsequent taxation years of a non-resident- 
owned investment corporation, the definition of Canadian property 
in paragraph 183(8)(b) of the said Act shall include property that 
would be taxable Canadian property of the corporation if it had not 
been resident in Canada at any time in the taxation year; and’’ 

Paragraph 133(8)(b) of the Act at present reads as 
follows: 

“(b) “Canadian property” means property other than foreign prop- 
erty within the meaning assigned by section 206;” 

(2) This amendment would correct the French ver- 

sion of paragraph 133(8)(e) of the Act. 


Paragraph 133(8)(e) of the French version of the Act 
at present reads as follows: 
“‘e) «dividende imposable ne comprend pas un dividende sur les 
biens en capital.” 
(3) This amendment would implement subparagraph 
(93)(b) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(b) for a 1972 taxation year of a non-resident-owned investment 
corporation that commenced before 1972, an adjustment shall be 
made to the allowable refundable tax on hand of the corporation, 
within the meaning assigned by paragraph 133(9) (a) of the said 


Le sous-alinéa 131(6)d)(i) de la loi se lit actuellement 
comme suit: 


«i) de la totalité des sommes dont chacune est une somme afférente 
a cette année d’imposition ou 4 toute année d’imposition antérieure 
durant laquelle elle était une corporation de fonds mutuels, égale a 
40% du moins élevé des montants suivants: son revenu imposable 
pour l’année ou ses gains en capital imposés pour |’année,» 


Article 89 du bill: Cette modification met en appli- 
cation le paragraphe (92)b) de la motion de l’impdét sur 
le revenu qui se lit comme suit: 


«b) d’une fiducie de fonds mutuels se terminant aprés le 6 mai 1974, 
le montant déterminé en vertu du sous-alinéa 132(4)b)(i) de ladite 
Loi soit le total des montants dont chacun est un montant, 4 ]’égard 
de cette année d’imposition ou d’une année d’imposition précédente 
tout au long de laquelle elle a été une fiducie de fonds mutuels égal 
au moindre des montants suivants: 


(i) 40 p. cent de son revenu imposable pour ]’année, 
(ii) 40 p. cent de ses gains en capital imposables pour |’année, ou 
(iii) quand l’année d’imposition s’est terminée aprés le 6 mai 
1974, l’imp6ét payable par elle en vertu de la Partie I de ladite Loi 
pour l’année.» 
Le sous-alinéa 132(4)0b)(i) de la loi se lit actuellement 
comme suit: 


«(i) du total des sommes dont chacune est une somme afférente 4 
cette année d’imposition ou a toute année d’imposition antérieure 
durant laquelle elle a été une fiducie de fonds mutuels, égal 4 40% 
du moins élevé des montants suivants: son revenu imposable pour 
l’année ou ses gains en capital imposés pour l’année,» 


Article 90 du bill: (1) Cette modification met en 
application le paragraphe (93)a) de la motion de l’impot 
sur le revenu qui se lit comme suit: 

«a) pour 1972 et les années d’imposition postérieures d’une corpora- 
tion de placement appartenant 4 des non-résidents, la définition de 
«biens canadiens» a l’alinéa 133(8)b) de ladite Loi englobe les biens 
qui auraient été des biens canadiens imposables de la corporation si 
celle-ci n’avait résidé au Canada 4 aucun moment de ]’année d’impo- 
sition; ew 

L’alinéa 133(8)b) de la loi se lit actuellement comme 
suit: 

«b) «biens canadiens» signifie des biens autres que des biens étran- 
gers, au sens que donne 4a cette expression l’article 206;» 

(2) Cette modification consiste a préciser le texte 
francais de ]’alinéa 133(8)e) de la loi. 

L’alinéa 133(8)e) du texte francais de la loi se lit 
actuellement comme suit: 

e) «dividende imposable» ne comprend pas un dividende sur les biens 
en capital.» 

(3) Cette modification met en application le paragra- 
phe (93)b) de la motion de l’impot sur le revenu qui se 
lit comme suit: 

«b) pour l’année d’imposition 1972 d’une corporation de placement 


appartenant a des non-résidents qui a commencé avant 1972, un 
rajustement soit fait au montant admissible de ]’impét en main 


Patronage divi- 
dends 


Amount paid in 
respect of mem- 
bers’ share 
deemed paid as 
interest 


adding the word ‘‘and”’ at the end of sub- 
paragraph (ii) thereof and by adding thereto, 
immediately after subparagraph (ii) thereof, 
the following subparagraph: 


“(ii.1) where the corporation’s 1972 
taxation year commenced before 1972, 
10% of the amount that would be 
determined under subparagraph (b)(iii) 
if the reference in that subparagraph to 
“the 1972 taxation year or any taxa- 
tion year referred to in subparagraph 
(i) were read as a reference to ‘“‘the 
1972 taxation year” ”’ 


(4) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


91. (1) Section 135 of the said Act is 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(8) For the purposes of this section, 
where 


(a) a person has sold or delivered a 
quantity of goods or products to a 
marketing board established by or pur- 
suant to a law of Canada or of a 
province, 
(b) the marketing board has sold or 
delivered the same quantity of goods or 
products of the same class, grade or 
quality to a taxpayer of which the 
person is a member, and 
(c) the taxpayer has credited that 
person with an amount based on the 
quantity of goods or products of that 
class, grade or quality sold or delivered 
to it by the marketing board, 
the quantity of goods or products referred 
to in paragraph (c) shall be deemed to 
have been sold or delivered by that person 
to the taxpayer and to have been acquired 
by the taxpayer from that person.”’ 


(2) This section is applicable to the 1969 
and subsequent taxation years. 


92. (1) Subsection 137(4.1) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(4.1) Notwithstanding any other 
provisions of this Act, any amount paid 
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mot «et» a la fin du sous-alinéa (ii) et par 
l’adjonction, immédiatement aprés le sous- 
alinéa (ii), du sous-alinéa suivant: 


«ii.1) lorsque J’année  d’imposition 
1972 de la corporation a commencé 
avant 1972, 10% du montant qui serait 
calculé en vertu du sous-alinéa 0)(iii) en 
substituant, dans ce sous-alinéa, aux 
mots «’année d’imposition 1972 ou 
toute année d’imposition visée au sous- 
alinéa (i)» les mots «’année d’imposition 
1972» » 


10 


(4) Le présent article s’applique aux 
15 années d’imposition 1972 et suivantes. 


91. (1) L’article 135 de ladite loi est 
modifié par l’adjonction du paragraphe 
suivant: 

«(8) Aux fins du présent article, lorsque 


20 a) une personne a vendu ou livré une 


10 


15 


Ristournes 


quantité de marchandises ou de pro- 20 


duits a un office de commercialisation 
créé soit par une loi fédérale ou provin- 
ciale, soit conformément a une telle 1oi, 


25 b) Voffice de commercialisation a 


vendu ou livré une quantité identique 25 


de marchandises ou des produits de 
méme catégorie, genre ou qualité 4 un 
contribuable dont la personne est 


30 membre, et 


c) le contribuable a porté au crédit de 30 


la personne en question une somme cal- 
culée en fonction de la quantité de mar- 
chandises ou de produits de cette caté- 
gorie, de ce genre ou cette qualité que 
loffice de commercialisation lui 
vendue ou livrée, 


cette personne est réputée avoir vendu ou 
livré au contribuable la quantité de mar- 
chandises ou de produits visée a ]’alinéa c) 
et le contribuable est réputé 
acquise de cette personne.» 


35 


40 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1969 et suivantes. 


92. (1) Le paragraphe 137(4.1) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
45 


«(4.1) Nonobstant toute autre disposi- 
tion de la présente loi, tout paiement fait 


a 35 


l’avoir 40 


45 


La somme payée 
relativement 4 
la part d’un 
membre est 
réputée payée a 
titre d’intéréts 


Act, to take account of taxable capital gains of the corporation in 
that year.” 


Clause 91: This amendment would implement para- 
graph (94) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(94) That for the 1969 and subsequent taxation years, for the 
purpose of subsection 135(4) of the said Act, 

(a) where a person has sold or delivered a quantity of goods or 

products to a marketing board, 


(5) the marketing board has sold or delivered the same quantity of 
the same goods or products to a taxpayer of which the person is a 
member, and 


(c) the taxpayer has credited the person with an amount based on 
that quantity of goods or products of that class, grade and quality 
acquired by it from the marketing board, 


the quantity of goods or products referred to in subparagraph (c) 
hereof shall be deemed to have been sold or delivered by the person to 
the taxpayer and to have been acquired by the taxpayer from that 
person.” 


Clause 92: This amendment would implement para- 
graph (95) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

(95) That for the 1972 and subsequent taxation years, 


(a) any amount paid or payable by a credit union to a member 
thereof in respect of his share in a credit union (other than any such 


remboursable de la corporation, au sens de l’alinéa 133(9)a) de ladite 
Loi, pour tenir compte des gains en capital imposables de la 
corporation pour cette année.» 


Article 91 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (94) de la motion de l’impdét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(94) Que, pour 1969 et les années d’imposition postérieures, aux 


fins du paragraphe 135(4) de ladite Loi, 


a) lorsqu’une personne a vendu ou livré une certaine quantité de 
marchandises ou de produits 4 un office de commercialisation, 


b) que l’office de commercialisation a vendu ou livré la méme 
quantité des mémes marchandises ou produits 4 un contribuable 
dont la personne en question est membre, et 


c) le contribuable a porté au crédit de la personne en question une 
somme arrétée en fonction de cette quantité de marchandises ou 
produits de cette catégorie, de ce genre et de cette qualité qu’il a 
acquis de l’office de commercialisation, 


la quantité de marchandises ou de produits dont il est question au 
paragraphe c) soit réputée avoir été vendue ou livrée au contribuable 
par la personne en question et avoir été acquise de celle-ci par le 
contribuable.» 


Article 92 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (95) de la motion de l’impét su le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(95) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, 


a) tout montant payé ou payable par une caisse de crédit 4 un 
membre a l’égard de la part que ce dernier posséde dans cette caisse 


Application of 
section 84 


“Credit union” 
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or payable by a credit union to a member 
thereof in respect of his share in the 
credit union, other than any such amount 
paid or payable as or on account of a 
reduction of the paid-up capital, redemp- 5 
tion, acquisition or cancellation by the 
credit union of the member’s share to the 
extent of the paid-up capital of his share, 
shall be deemed to have been paid or 
payable, as the case may be, by the credit 10 
union as interest and, when received by 
the member, to have been received by him 

as interest. 


(4.2) Subsections 84(2), (3) and (4) do 
not apply to deem a dividend to have been 15 
paid by a corporation to any of its share- 
holders, or to deem any of the sharehold- 
ers of a corporation to have received a 
dividend on any shares of the capital 
stock of the corporation, if at the time 20 
the dividend would, but for this subsec- 
tion, be deemed by subsection 84(2), (3) or 
(4) to have been so paid or received, as 
the case may be, the corporation was a 
credit union.” 25 


(2) All that portion of paragraph 
137(6)(a) of the said Act following subpara- 
graph (ii) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“if the amount was credited within the 30 
year or within 12 months thereafter and 
at the same rate in relation to the amount 
of interest or money, as the case may be, 
as the rate at which amounts were simi- 
larly credited in the year to all other 35 
members of the credit union of the same 
class and for this purpose a class includes 
all members for whom the rates of inter- 
est payable in relation to the money bor- 
rowed are the same;”’ 40 


(3) Paragraph 137(6)(b) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) “credit union’ means a corpora- 
tion, association or federation incorpo- 45 
rated or organized as a credit union or 
cooperative credit society if 
(i) it derived all or substantially all 
of its revenues from 
(A) loans made to, or cashing 50 
cheques for, members, 


ou a faire par une caisse de crédit a ]’un 
de ses membres relativement a la part que 

ce dernier posséde dans cette caisse, sauf 
un paiement fait ou a faire a titre de 
réduction du capital versé, de rachat, 5 
d’acquisition ou d’annulation par la caisse 

de crédit de la part d’un membre jusqu’a 
concurrence du montant qui représente le 
capital versé de sa part, est réputé avoir 
été fait ou devoir étre fait, selon le cas, 10 
par la caisse de crédit a titre d’intéréts et, 
lorsque le membre 1’a recu, avoir été recu 
par lui a titre d’intéréts. 

Application de 


(4.2) Les paragraphes 84(2), (3) et (4) — Applicatio 


n’ont pas pour effet de faire présumer 15 
qu’une corporation a versé un dividende a 
ses actionnaires et que ses actionnaires 
ont recu un dividende sur les actions de 
son capital-actions si, a la date ou le 
dividende aurait été, n’eit été le présent 20 
paragraphe, réputé payé ou recu, selon le 
cas, en vertu des paragraphes 84(2), (3) et 
(4), la corporation était une caisse de 
crédit.» 


(2) La partie de l’alinéa 137(6)a) de ladite 25 


loi qui suit le sous-alinéa (ii) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«si cette somme a été portée a son crédit 
dans ]’année ou dans les 12 mois suivants 

et selon le méme taux dépendant du mon- 30 
tant des intéréts ou du montant d’argent, 
selon le cas, que le taux auquel des 
sommes ont été portées de facon analo- 
gue, dans l’année, au crédit de tous les 
autres membres de la caisse de crédit 35 
appartenant a la méme catégorie et, a 
cette fin, une catégorie comprend tous les 
membres qui payent le méme taux d’inté- 
rét sur les sommes empruntées;» 


(3) L’alinéa 137(6)b) de ladite loi est 40 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) «caisse de crédit» désigne une corpo- _— alse de crédits 


ration, une association ou une fédéra- 
tion constituée ou organisée comme une 
caisse de crédit ou une société coopéra- 45 
tive de crédit si 
(i) elle tirait la plus grande part de 
ses revenus 


amount paid or payable as or on account of capital but including 
any amount paid to the member thereof in excess of the paid-up 
capital of his share) shall be deemed to have been paid or payable by 
the credit union as interest, and upon receipt by the member, to 
have been received by him as interest; 


(b) section 82, subsections 83(1) and 84(2) to (4), inclusive, of the 
said Act shall not apply to credit unions; 

(c) the definition of “allocation in proportion to borrowing” shall 
be extended to include an amount credited by a credit union to a 
member and computed at a rate in relation to the rate of interest on 
the money borrowed by the member from the credit union; 


(d) the words “its revenues primarily from” in subparagraph 
187(6)(b)(i) of the said Act shall be repealed and the words ‘“‘sub- 
stantially all of its revenues from” shall be substituted therefor; 


(e) the sources that a credit union must derive its revenue from 
under the said subparagraph shall be extended to include: 


(i) securities of or loans to, or guaranteed by, the Government of 
Canada or a province, a Canadian municipality, or an agency 
thereof, or securities of or loans to a municipal or public body 
performing a function of government in Canada or an agency 
thereof, 


(ii) loans to or deposits with a bank or a corporation licensed or 
otherwise authorized under a law of Canada or a province to carry 
on in Canada the business of offering to the public its services as 
trustee, 
(iii) charges, fees and dues levied against members or members of 
members, and 
(iv) loans to or deposits with another credit union of which it is a 
member; and 
(f) that part of subparagraph 137(6)(b)(ii) of the said Act preceding 
clause (B) thereof shall be repealed and rules substituted therefor to 
provide that a corporation shall qualify as a credit union if substan- 
tially all of the members thereof are corporations, associations or 
federations 
(i) incorporated as credit unions or cooperative credit societies 
that derive substantially all of their revenue from sources 
described in subparagraph 137(6)(b)(i) of that Act as amended by 
subparagraph (e) hereof, or 
(ii) all of whose shares are owned by credit unions, cooperatives 
or a combination thereof.” 


Subsection 137(4.1) of the Act at present reads as 
follows: 


“(4.1) For the purposes of this Act, any annual or other periodic 
amount paid or payable by a credit union to a member thereof in 
respect of his share in the credit union, other than any such amount 
paid or payable as or on account of capital, shall be deemed to have 
been paid or payable, as the case may be, by the credit union as 
interest and, when received by the member, to have been received by 
him as interest.” 


Paragraphs 137(6)(a) and (b) of the Act at present 
read as follows: 


“(a) “allocation in proportion to borrowing’ for a taxation year 
means an amount credited by a credit union to a person who was a 
member of the credit union in the year on terms that the member is 
entitled to or will receive payment thereof, computed at a rate in 
relation to 


(i) the amount of interest payable by the member on money 
borrowed from the credit union, or 
(ii) the amount of money borrowed by the member from the 
credit union, 
if the amount was credited within the year or within 12 months 
thereafter and at the same rate in relation to the amount of interest 


(sauf un montant payé ou payable a titre de capital mais incluant 
tout montant payé au membre qui excéde le capital versé de sa part) 
soit réputé avoir été payé ou payable par la caisse de crédit a titre 
d’intéréts et, 4 sa réception par le membre, avoir été recu par lui a 
titre d’intéréts; 

b) l’article 82 et les paragraphes 83(1) et 84(2) a (4) inclusivement 
de ladite Loi ne s’appliquent pas aux caisses de crédit; 


c) la définition de «répartition proportionnelle a l’importance de 
VYemprunt» soit élargie pour comprendre un montant porté par un 
caisse de crédit au crédit d’un membre et calculé 4 un taux établi en 
fonction du taux d’intérét sur l’argent emprunté par le membre 4 la 
caisse de crédit; 

d) les mots «principalement des revenus» au sous-alinéa 137(6)b)(i) 
de ladite Loi soient abrogés et remplacés par les mots <essentielle- 
ment tous ses revenus); 


e) les sources dont une caisse de crédit doit tirer ses revenus en 
vertu dudit sous-alinéa soient étendues pour comprendre 


(i) des titres émis ou garantis par le gouvernement du Canada, 
une province, une municipalité canadienne ou 1]’un de leurs orga- 
nismes, ou des préts consentis 4 ceux-ci ou garantis par eux, ou 
des titres d’un organisme municipal ou public remplissant une 
fonction de l’Etat au Canada, ou de l’une de ses agences, ou des 
préts consentis a ceux-ci, 
(ii) des préts 4 une banque ou a une corporation licenciée ou 
autrement autorisée en vertu d’une loi fédérale ou provinciale a 
exploiter au Canada |’entreprise qui consiste 4 offrir au public ses 
services a titre de fiduciaire, ou de dépédts auprés de cette banque 
ou corporation, 
(iii) les frais, honoraires et cotisations levés auprés des membres 
ou membres des membres, et 
(iv) des préts a une autre caisse de crédit dont elle est membre, ou 
des dépéts auprés de cette derniére; et 
J) la partie du sous-alinéa 137(6)b)(ii) de ladite Loi qui précéde la 
disposition (B) soit supprimée et remplacée par des régles permet- 
tant a une corporation d’étre admise comme caisse de crédit si la 
majeure partie de ses membres se compose de corporations, d’asso- 
ciations ou de fédérations. 
(i) constituées comme caisses de crédit ou sociétés coopératives 
du crédit tirant la majeure partie de leurs revenus de sources 
décrites au sous-alinéa 137(6)b)(i) de cette Loi tel que modifié par 
le paragraphe e), ou 
(ii) dont toutes les actions sont la propriété de caisses de crédit, 
de coopératives ou d’une combinaison des deux.» 


Le paragraphe 137(4.1) de la loi se lit actuellement 
comme suit: 
«(4.1) Aux fins de la présente loi, tout paiement annuel ou périodt- 
que fait ou a faire par une caisse de crédit a l’un de ses membres 
relativement a la part que ce dernier posséde dans cette caisse, sauf un 
paiement fait ou a faire sur le capital, est réputé avoir été fait ou 
devoir étre fait, selon le cas, par la caisse de crédit 4 titre d’intéréts et, 
lorsque le membre |’a recu, avoir été recu par lui 4 titre d’intéréts.» 
Voici le texte actuel de la partie pertinente de l’alinéa 
137(6)a) et 6) de la loi: 
«a) «répartition proportionnelle 4 importance de l’emprunt», pour 
une année d’imposition, signifie une somme portée au crédit d’une 
personne qui était membre de la caisse de crédit par celle-ci, dans 
l’année, étant entendu que le membre a droit au paiement de cette 
somme ou la touchera, celle-ci étant calculée selon un taux 
dépendant 
(i) du montant des intéréts que le membre doit verser sur ]’argent 
emprunté de la caisse de crédit, ou 
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(B) bonds or securities of or loans 
to, or guaranteed by, the Govern- 
ment of Canada or a province, a 
Canadian municipality, or an 
agency thereof, or bonds or securi- 5 
ties of or loans to a municipal or 
public body performing a function 

of government in Canada or an 
agency thereof, 

(C) bonds of a corporation, com- 10 
mission or association not less 
than 90% of the shares or capital 

of which was owned by the gov- 
ernment of Canada or a province 
or by a municipality in Canada, 15 
(D) loans to or deposits with a 
bank to which the Bank Act or the 
Quebec Savings Banks Act 
applies, or loans to or deposits 
with a corporation licensed or 20 
otherwise authorized under a law 

of Canada or a province to carry 
on in Canada the business of offer- 
ing to the public its services as 
trustee, PAD 
(E) charges, fees and dues levied 
against members or members of 
members, or 

(F) loans made to or deposits with 

a credit union or cooperative 30 
credit society of which it is a 
member, or 

(ii) all or substantially all the mem- 


bers thereof were corporations, asso- 
ciations or federations 35 


(A) incorporated as credit unions 
or cooperative credit societies, all 
of which derived all or substan- 
tially all of their revenues from 
the sources described in subpara- 40 
graph (i), or all of whose shares 
are owned by credit unions, coop- 
eratives or a combination thereof, 
(B) incorporated, organized or reg- 
istered under, or governed by a45 
law of Canada or a province with 


(A) de préts consentis 4 des mem- 
bres ou de ]’encaissement de leurs 
chéques, 

(B) d’obligations ou de titres du 
gouvernement du Canada, du gou- 5 
vernement d’une province, d’une 
municipalité canadienne ou de 
une de leurs agences, d’obliga- 
tions ou de titres garantis par ces 
gouvernements, municipalités ou 10 
agences, de préts consentis a ces 
gouvernements, municipalités ou 
agences ou garantis par _ eux, 
d’obligations ou de titres d’un 
organisme municipal ou public 15 
remplissant une fonction gouver- 
nementale au Canada ou de. l’une 
de ses agences, ou de préts a un tel 
organisme ou agence, 

(C) dobligations d’une corpora- 20 
tion, d’une commission ou d’une 
association dont au moins 90% des 
actions ou du capital apparte- 
naient au gouvernement du 
Canada ou d’une province, ou a4 25 
une municipalité du Canada, 

(D) de préts consentis soit a une 
banque régie par la Loi sur les 
banques ou la Loi sur les banques 
dépargne de Québec, soit a une 30 
corporation autorisée en vertu 
d’une loi du Canada ou d’une pro- 
vince, notamment par un permis, a 
offrir au public, au Canada, des 
services fiduciaires, ou de dépdts 35 
auprés d’une telle banque ou 
corporation, 

(E) de commissions, d’honoraires 
et de droits pergcus auprés de ses 
membres ou des membres de ces 40 
derniers, ou 

(F) de préts consentis a une caisse 

de crédit ou a une société coopéra- 
tive de crédit dont elle est membre 
ou de dépédts auprés d’une telle 45 
caisse ou société ou, si 


(ii) la plus grande partie de ses mem- 
bres étaient des corporations, des 
associations ou des fédérations 
(A) constituées en caisses de crédit 50 
ou en sociétés coopératives de 
crédit qui, toutes, tiraient la plus 


respect to cooperatives, or 

(C) incorporated or organized for 

charitable purposes, 
or were corporations, associations or 50 
federations no part of the income of 
which was payable to, or otherwise 


or money, as the case may be, as the rate at which amounts were 
similarly credited in the year to all other members of the credit 
union; 
(b) ‘“‘credit union” means a corporation, association or federation 
incorporated or organized as a credit union or cooperative credit 
society if 
(i) it derived its revenues primarily from 
(A) loans made to, or cashing cheques for, members, 
(B) bonds of, or guaranteed by, the Government of Canada or a 
province, or a Canadian municipality, or bonds of a municipal 
or public body performing a function of government in Canada, 
(C) bonds of a corporation, commission or association not less 
than 90% of the shares or capital of which was owned by the 
Government of Canada or a province or by a municipality in 
Canada, or 
(D) loans made to a cooperative credit society of which it is a 
member, or 
(ii) the members thereof were corporations or associations 
(A) incorporated or organized as credit unions, substantially 
all of which derived their revenues primarily from loans made 
to members or from bonds of, or guaranteed by, the Govern- 
ment of Canada or of a province, 
(B) incorporated, organized or registered under, or governed by 
a law of Canada or a province with respect to cooperatives, or 


(C) incorporated or organized for charitable purposes, 


or were corporations or associations no part of the income of 
which was payable to, or otherwise available for the personal 
benefit of, any shareholder or member thereof;”’ 
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(ii) du montant d’argent emprunté de la caisse de crédit par le 
membre, 


si cette somme a été portée 4 son crédit dans ]’année ou dans les 12 
mois suivants et selon le méme taux dépendant du montant des 
intéréts ou du montant d’argent, selon le cas, que le taux auquel des 
sommes ont été portées de facon analogue, dans ]’année, au crédit de 
tous les autres membres de la caisse de crédit; 


b) «caisse de crédit» signifie une corporation, une association ou 
fédération constituée ou organisée comme une caisse de crédit ou 
une société coopérative de crédit si 


(i) elle tirait principalement ses revenus 


(A) de préts consentis 4 des membres ou de |’encaissement de 
leurs chéques, 


(B) d’obligations du gouvernement du Canada ou d’une pro- 
vince ou d’une municipalité canadienne, ou garanties par eux, 
ou d’obligations d’un organisme municipal ou public remplis- 
sant une fonction gouvernementale au Canada, 


(C) d’obligations d’une corporation, d’une commission ou d’une 
association dont au moins 90% des actions ou du capital 
appartenaient au gouvernement du Canada ou d’une province, 
ou a une municipalité du Canada, ou 


(D) de préts consentis 4 une société coopérative de crédit dont 
elle est membre, ou si 
(ii) ses membres étaient des corporations ou associations 
(A) constituées ou organisées comme des caisses de crédit qui 
tiraient 4 peu prés tout leur revenu principal de préts consentis 
a des membres ou d’obligations du gouvernement du Canada 
ou d’une province ou garanties par lui, 
(B) constituées, organisées ou enregistrées en vertu d’une loi 
fédérale ou provinciale concernant les coopératives ou régies 
par une telle loi, ou 
(C) constituées ou organisées 4 des fins de charité, 
ou étaient des corporations ou des associations dont aucune partie 
du revenu ne pouvait étre versée 4 leurs actionnaires ou membres, 
ou ne pouvait servir 4 leur avantage personnel;» 
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available for the personal benefit of, 
any shareholder or member thereof;”’ 


(4) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


93. (1) The said Act is further amended 5 
by adding thereto, immediately after section 
137 thereof, the following section: 


Amounts includ- “137.1 (1) For the purpose of comput- 
ed in income of . ‘ * 
deoodit tian ing the income for a taxation year of a 


ance corporation) taxpayer that is a deposit insurance cor- 10 
poration, the following rules apply: 


(a) the corporation’s income - shall, 
except as otherwise provided in this 
section, be computed in accordance 
with the rules applicable in computing 15 
income for the purposes of this Part; 
(b) there shall be included in comput- 
ing the corporation’s income such of 
the following amounts as_ are 
applicable: 20 
(i) the aggregate of profits or gains 
made in the year by the corporation 
in respect of bonds, debentures, 
mortgages, hypothecs, notes or other 
similar obligations owned by it that 25 
were disposed of by it in the year; 
(ii) the aggregate of each such por- 
tion of each amount, if any, by 
which the principal amount, at the 
time it was acquired by the corpora- 30 
tion, of a bond, debenture, mortgage, 
hypothec, note or other similar obli- 
gation owned by the corporation at 
the end of the year exceeds the cost 
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grande partie de leurs revenus des 
sources visées au sous-alinéa (i), 
ou dont toutes les actions appar- 
tiennent a des caisses ou des coo- 
pératives de crédit, ou une combi- 5 
naison des deux, 
(B) constituées, organisées ou 
enregistrées en vertu d’une loi 
fédérale ou provinciale concernant 
les coopératives ou régies par une 10 
telle loi, ou 
(C) constituées ou organisées a des 
fins de charité, 
ou étaient des corporations, des asso- 
ciations ou des fédérations dont 15 
aucune partie du revenu ne pouvait 
étre versée a leurs actionnaires ou 
membres, ou ne pouvait servir a leur 
avantage parsonnel;» 


(4) Le présent article s’applique aux 20 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


93. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par ]’adjonction, immédiatement apres |’ar- 
ticle 137, de l’article suivant: 


«137.1 (1) Aux fins du calcul du revenu 25 


d’un contribuable qui est une corporation 
d’assurance-dépoéts, pour une année d’im- 
position, les régles suivantes s’appliquent: 


a) le revenu de la corporation est cal- 

culé, sauf disposition contraire du pré- 30 

sent article, conformément aux régles 

applicables lors du calcul du revenu aux 

fins de la présente Partie, 

b) est inclus dans le calcul du revenu de 

la corporation ceux des montants sui- 35 

vants qui s’appliquent: 
(i) la totalité des bénéfices ou gains 
réalisés dans l]’année par la corpora- 
tion a la suite de la disposition au 
cours de l’année d’obligations, de 40 
mortgages, d’hypothéques, de billets 
ou d’autres titres semblables qu’elle 
possédait, 
(ii) le total obtenu en additionnant 
la partie de chaque fraction, si frac- 45 
tion il y a, du principal, a la date 
d’acquisition par la corporation, 
d’une obligation, d’un mortgage, 
d’une hypotheque, d’un billet ou d’un 
autre titre semblable qu’elle possé- 50 
dait a la fin de l’année, qui est en sus 


Somme incluse 
dans le revenu 
d’une société 
d’assurance- 
dépéts 


Clause 93: This amendment would implement sub- Article 93 du bill: Cette modification met en appli- 
paragraphs (96)(a) to (n) of the Income Tax Motion, cation les paragraphes 96a) 4 n) de la motion de ]’impdt 
which read as follows: sur le revenu qui se lisent comme suit: 


“(96) That for the 1975 and subsequent taxation years, in comput- «(96) Que, pour 1975 et les années d’imposition postérieures, lors du 
ing the income for a taxation year of a corporation that is a deposit calcul du revenu, pour une année d’imposition, d’une corporation qui 
insurance corporation (the “corporation’’), the following rules shall est une corporation d’assurance-dépéts (la «corporatiom), les régles 
apply: suivantes s’appliquent: 


(a) the corporation’s income shall, except as otherwise provided in 
this paragraph, be computed in accordance with the rules applicable 
in computing income for the purposes of Part I of the said Act; 


(b) such of the following amounts as are applicable shall be 
included: 


(i) the aggregate of profits or gains made in the year by the 
corporation in respect of bonds, debentures, mortgages, hypo- 
thecs, notes or other similar obligations owned by it that were 
disposed of by it in the year, and 


(ii) the aggregate of each such portion of each amount, if any, by 
which the principal amount, at the time it was acquired by the 
corporation, of a bond, debenture, mortgage, hypothec, note or 
other similar obligation owned by it at the end of the year 
exceeds the cost to the corporation of acquiring it as was included 
by the corporation in computing its profit for the year; 


(c) the amount of any premiums or assessments received from 
member institutions shall not be included; 


(d) such of the following amounts as are applicable may be 
deducted: 


(i) the aggregate of losses sustained in the year by the corpora- 
tion in respect of bonds, debentures, mortgages, hypothecs, notes 
or other similar obligations owned by it that were disposed of by 
it in the year, 

(ii) the aggregate of each such portion of each amount, if any, by 
which the cost to the corporation of acquiring a bond, debenture, 
mortgage, hypothec, note or other similar obligation owned by it 
at the end of the year exceeds the principal amount thereof at the 
time it was acquired as was deducted by the corporation in 
computing its profit for the year, 


a)le revenu de la corporation sera, sauf disposition contraire de la 

présente section, calculé conformément aux régles applicables au 

calcul du revenu aux fins de la Partie I de ladite Loi; 

b) seront inclus ceux des montants suivants qui sont applicables: 
(i) le total des bénéfices ou gains faits au cours de l’année par la 
corporation relativement aux obligations, mortages, hypothéques, 
billets ou autres titres semblables lui appartenant dont elle a 
disposé au cours de l’année, et 
(ii) le total de chaque partie de chaque excédent, s’il en est, de la 
somme principale, 4 la date d’acquisition par la corporation, d’une 
obligation, mortage, hypothéque, billet ou autre titre semblable 
lui appartenant a la fin de l’année, sur le cofit pour la corporation 
de l’acquisition tel qu’il a été inclus par la corporation dans le 
calcul de son bénéfice pour ]’année; 

c) le montant de toute prime ou cotisation recue des institutions 

membres ne sera pas inclus; 

d) pourront étre déduits ceux des montants suivants qui sont 

applicables: 
(i) le total des pertes subies au cours de l’année par la corporation 
relativement aux obligations, billets, mortgages, hypothéques ou 
autres titres semblables lui appartenant dont elle a disposé au 
cours de l’année, 
(ii) le total de chaque fraction de chaque montant, s’il en est, du 
principal, a la date ou il a été acquis par la corporation, d’une 
obligation, d’un mortgage, d’une hypothéque, d’un billet ou autre 
titre semblable dont elle était propriétaire 4 la fin de l’année, qui 
est en sus du cofit d’acquisition pour elle de ce dernier qui a été 
inclus par la corporation dans le calcul de son bénéfice pour 
l’année, 


Amounts not 
included in 
income 


Amounts 
deductible in 
computing 
income of 
deposit insur- 
ance corporation 
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to the corporation of acquiring it as 
was included by the corporation in 
computing its profit for the year; 
and 

(iii) any amount deducted under 
paragraph (3)(c) as a reserve for the 
immediately preceding taxation year. 


(2) The amount of any premiums or 
assessments received by a taxpayer that is 


5 


a deposit insurance corporation from its 10 


member institutions in a taxation year 
shall not be included in computing its 
income. 


(3) There may be deducted in comput- 


ing the income for a taxation year of a15 


taxpayer that is a deposit insurance cor- 
poration such of the following amounts as 
are applicable: 


(a) the aggregate of losses sustained in 


the year by the corporation in respect 20 


of bonds, debentures, mortgages, hypo- 
thecs, notes or other similar obligations 
owned by it that were disposed of by it 
in the year; 


(b) the aggregate of each such portion 25 


of each amount, if any, by which the 
cost to the corporation of acquiring a 
bond, debenture, mortgage, hypothec, 
note or other similar obligation owned 


by the corporation at the end of the 30 


year exceeds the principal amount of 
the bond, debenture, mortgage, hypo- 
thec, note or other similar obligation, 
as the case may be, at the time it was 


so acquired as was deducted by the 35 


corporation in computing its profit for 
the year; 

(c) such amount as the taxpayer may 
claim for the year in respect of an 


investment reserve, not exceeding the 40 


lesser of 
(i) 1 1/2% of the aggregate of the 
amortized cost to it at the end of the 
year of each bond, debenture, mort- 


gage, hypothec, note or other similar 45 


obligation owned by it at that time 
(other than a bond or debenture that 
matures within one year after that 
time or a bond, debenture, mortgage, 


hypothec, note or other similar obli- 50 


gation issued by a member institu- 
tion), and each amount due and 


de son cotit d’acquisition par la cor- 
poration tel qu’inclus par la corpora- 
tion lors du calcul de son profit pour 
l’année, et 

(iii) toute somme déduite a titre de 
réserve en vertu de |’alinéa (3)c) pour 
l’année d’imposition précédente. 


(2) Le montant de toute prime ou coti- 
sation que recoit de ses institutions mem- 
bres, dans une année d’imposition, un 
contribuable qui est une corporation d’as- 
surance-dépots n’est pas inclus lors du 
calcul de son revenu. 


(3) Pourront étre déduits, lors du calcul 


10 


Montant non 
inclus dans le 
revenu 


Montant déduc- 
tible lors du 


du revenu d’un contribuable qui est une 15 Que au revenu 


corporation d’assurance-dépéts, dans une 
année d’imposition, ceux des montants 
suivants qui sont applicables: 


a) le total des pertes subies au cours de 
l’année par la corporation relativement 
aux obligations, mortgages, hypothe- 
ques, billets ou autres titres semblables 
lui appartenant dont elle a disposé au 
cours de ]’année; 

b) le total de chaque partie de chaque 
excédent, s’il en est, du cotit d’acquisi- 
tion, pour la corporation, d’une obliga- 
tion, mortgage, hypothéque, billet ou 
autre titre semblable lui appartenant a 
la fin de l’année, sur la somme princi- 
pale de l’obligation, du mortgage, de 
Vhypothéque, du billet ou de tout autre 
titre semblable, selon le cas, a la date 
ou il a été acquis, qui a été déduit par la 
corporation lors du calcul de son profit 
pour ]’année; 

c) la somme que peut réclamer le con- 
tribuable, pour l’année, a titre de 
réserve pour fins d’investissement, jus- 


20 


25 


30 


35 


qu’a concurrence de la moins élevée des 40 


sommes suivantes: 
(i) 1 1/2% du total du coat amorti 
pour elle a la fin de l’année de chaque 
obligation, mortgage, hypothéque, 


billet ou autre titre semblable qu’elle 45 


posséde a cette date (a |’exclusion 
d’une obligation échéant au cours de 
année qui suit cette date ou une 
obligation, mortgage, hypothéque, 


billet ou autre titre semblable émis 50 


par une institution membre), et de 
chaque somme due et impayée a cette 


d’une corpora- 
tion d’assu- 
rance-dépéts 


(iii) as a reserve in respect of its investments, such amount as 
may be claimed by the corporation, not exceeding the lesser of 


(A) 1 1/2% of the aggregate of the amortized cost to it at the 
end of the year of each bond, debenture, mortgage, hypothec, 
note or other similar obligation owned by it at that time (other 
than a bond or debenture that matures within one year after 
that time or a bond, debenture, mortgage, hypothec, note or 
similar obligation issued by a member institution) and each 
amount due and unpaid at that time as or on account of 
interest payable thereunder to the corporation, and 
(B) the aggregate of 1/3 of the amount determined under 
subclause (A) hereof and the amount, if any, deducted by the 
corporation under this subparagraph in computing its income 
for the immediately preceding taxation year, 
(iv) all expenses incurred in the course of collecting premiums or 
assessments from member institutions, and 
(v) the aggregate of all expenses incurred by the taxpayer 
(A) in the performance of its duties as curator of a bank, or as 
liquidator or receiver of a member institution when duly 
appointed as such curator, liquidator or receiver, and 
(B) in the course of making or causing to be made inspections 
which may reasonably be considered to be appropriate for the 
purposes of assessing the solvency or financial stability of a 
member institution; 
(e) no deduction may be made 
(i) in respect of 
(A) the amount of any grant, subsidy or other assistance 
provided to member institutions including any amounts paid in 
excess of the fair market value of any acquired property, 
(B) any amounts paid to its member institutions in respect of 
amounts described in subpaparagraph (c) hereof, or 
(ii) under paragraph 20(1)(2) or section 33 of the said Act, or 
(iii) under paragraph 20(1)(p) of that Act in respect of debts 
owing to it by any of its member institutions; and 
(f) there shall be included any amount deducted under clause (d)(iii) 
hereof as a reserve in computing the corporation’s income for the 
immediately preceding taxation year; 


and for the purposes of this paragraph, 


(g) a deposit insurance corporation shall mean 


(i) a corporation that was incorporated by or under a law of 
Canada or a province respecting the establishment of a stabiliza- 
tion fund or board if 
(A) it was incorporated primarily 
1. to provide or administer a stabilization, liquidity or 
mutual aid fund for credit unions, and 
2. assist in payment of any losses suffered by members of 
credit unions in liquidation, 
(B) throughout the taxation year it was a Canadian corpora- 
tion, and 
(C) in the case of the corporation’s 1975 taxation year, on the 
last day of that year the cost amount to it of its investment 
property was at least 50% of the cost amount to it of all its 
property, and in any other case the cost amount to the 
corporation of its investment property was, throughout its 
taxation year, at least 50% of the cost amount to it of all its 
property, or 
(ii) a corporation incorporated by the Canada Deposit Insurance 
Corporation Act; 
(h) a member institution, in relation to a particular deposit insur- 
ance corporation, shal] mean 
(i) a corporation whose liabilities in respect of deposits are 
insured by, or 


(iii) 4 titre de réserve a4 l’égard de ses placements la somme que 
peut réclamer la corporation, jusqu’a concurrence de la moins 
élevée des sommes suivantes: 


(A) 11/2 p. cent du total du coat amorti pour elle a la fin de 
l’année de chaque obligation, mortgage, hypothéque, billet ou 
autre titre semblable qu’elle posséde a4 ce moment-la (autre 
qu’une obligation échéant au cours de l’année qui suit cette 
date ou une obligation, mortgage, hypothéque, billet, ou autre 
titre semblable émis par une institution membre) et de chaque 
somme due et impayée a titre ou au titre d’intéréts y afférents 
payables a la corporation, ou 
(B) le total du tiers du montant déterminé en vertu du sous-ali- 
néa (A) et le montant, si montant il y a, déduit par la 
corporation en vertu du présent paragraphe lors du calcul de 
son revenu pour l’année d’imposition précédente; 
(iv) toutes les dépenses engagées au cours de la perception des 
primes et des cotisations sur les institutions membres, et 
(v) le total de toutes les dépenses engagées par le contribuable 
(A) dans l’accomplissement de ses fonctions de curateur d’une 
banque, ou de liquidateur ou de receveur d’une institution 
membre lorsqu’il est réguli¢rement désigné comme curateur, 
liquidateur ou receveur, et 
(B) lorsqu’il fait ou fait faire des inspections qui peuvent étre 
raisonnablement considérées appropriées aux fins d’évaluer la 
solvabilité ou la stabilité financiére d’une institution membre, 
e) aucune déduction ne puisse étre faite 
(i) a V’égard 
(A) du montant d’une prime, subvention ou autre forme d’aide 
fournie aux institutions membres, y compris un montant payé 
en sus de la juste valeur marchande de tout bien acquis, 
(B) des montants versés a ses institutions membres 4 ]’égard de 
montants décrits au sous-alinéa c), ou 
(ii) en vertu de ]’alinéa 20(1)2) ou de l’article 33 de ladite Loi, ou 
(iii) en vertu de l’alinéa 20(1)p) de cette Loi 4 l’égard de créances 
de la corporation dont sont débitrices des institutions membres de 
celle-ci; et 
Sf) sera inclus tout montant déduit en vertu de l’alinéa d)(iii) a titre 
de réserve lors du calcul du revenu de la corporation pour ]’année 
d’imposition précédente; 


et, aux fins du présent alinéa, 


g) une corporation d’assurance-dépots désignera 
(i) une corporation qui a été constituée par une loi du Canada ou 
d’une province concernant |]’établissement d’un fonds ou d’un 
office de stabilisation, ou en vertu d’une telle loi, si 
(A) elle a été constituée principalement 
1. pour fournir au administrer un fonds de stabilisation, de 
disponibilités ou d’entraide a l’intention de caisses de crédit, 
et 
2. pour aider au paiement de toute perte subie par des 
membres de caisses de crédit lors d’une liquidation, et 
(B) elle a été une corporation canadienne pendant toute ]’année 
d’imposition, et 
(C) dans le cas de ]’année d’imposition 1975 de la corporation, 
le dernier jour de cette année le cofit pour elle de ses biens de 
placement constituait au moins 50 p. cent du cofit pour elle de 
tous ses biens et, dans tous autres cas, le cofit indiqué pour elle 
de ses biens de placement constituait, durant toute l’année 
d’imposition, au moins 50 p. cent du cofit pour elle de tous ses 
biens, ou 
(ii) une corporation incorporée en vertu de la Lot sur la Société 
d’assurance-dépots du Canada 
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unpaid at that time as or on account 
of interest payable thereunder to the 
taxpayer, and 
(ii) the aggregate of 1/3 of the 
amount determined under subpara- 5 
graph (i) and the amount, if any, 
deducted by the taxpayer under this 
paragraph in computing its income 
for the immediately preceding taxa- 
tion year; 10 
(d) the aggregate of all expenses 
incurred by the taxpayer in collecting 
premiums or assessments from member 
institutions; and 
(e) the aggregate of all expenses 15 
incurred by the taxpayer 
(i) in the performance of its duties 
as curator of a bank, or as liquidator 
or receiver of a member institution 
when duly appointed as such curator, 20 
liquidator or receiver, and 
(ii) in the course of making or caus- 
ing to be made such inspections as 
may reasonably be considered to be 
appropriate for the purposes of 25 
assessing the solvency or financial 
stability of a member institution. 


ance to member institutions provided 
by it; ‘ 

(b) an amount equal to the amount, if 35 
any, by which the amount paid or pay- 
able by it to acquire property exceeds 
the fair market value of the property at 
the time it was so acquired; 

(ec) any amounts paid to its member 40 
institutions as allocations in proportion 

to any amounts described in subsection 
(2); 

(7d) any amount that may otherwise be 
deductible under paragraph 20(1)(J) or 45 
section 33; or 

(e) any amount that may otherwise be 
deductible under paragraph 20(1)(p) in 
respect of debts owing to it by any of 
its member institutions. 50 


date a titre ou au titre d’intéréts y 
afférents payables au contribuable, et 
(ii) le total formé de } du montant 
déterminé en vertu du sous-alinéa (i) 
et du montant, si montant il y a, 5 
déduit par le contribuable en vertu 
du présent alinéa lors du calcul de 
son revenu pour l’année d’imposition 
précédente; 

d) le total de toutes les dépenses enga- 10 

gées par le contribuable aux fins de la 

perception des primes et des cotisations 

a charge des institutions membres; et 

e) le total de toutes les dépenses enga- 

gées par le contribuable To 
(i) dans l’accomplissement de _ ses 
fonctions de curateur d’une banque, 
ou de liquidateur ou de receveur 
d’une institution membre, lorsqu’il 
est réguliérement désigné comme 20 
curateur, liquidateur ou receveur, et 
(ii) lorsqu’il fait ou fait faire des ins- 
pections qui peuvent raisonnable- 
ment étre considérées comme appro- 
priées aux fins d’évaluer’ la 25 
solvabilité ou la stabilité financiére 
d’une institution membre. 


Limitation on (4) No deduction shall be made in com- (4) Aucune déduction ne peut étre faite, Restrictions 
deduction E : * 4 
puting the income for a taxation year of a lors du caleul du revenu, pour une année 
taxpayer that is a deposit insurance cor- 30| d’imposition, d’un contribuable qui est 30 
poration in respect of une corporation d’assurance-dépéts, a 
(a) any grant, subsidy or other assist- Pégard 


a) d’une prime, subvention ou autre 
forme d’aide qu’elle fournit a ses insti- 
tutions membres; 35 
b) d’un montant égal a la fraction, si 
fraction il y a, du montant payé ou 
payable par elle pour acquérir le bien 
qui est en sus de la juste valeur mar- 
chande du bien a la date ou il a été 40 
ainsi acquis; 

c) de tout montant versé a ses institu- 
tions membres a titre d’allocations pro- 
portionnelles aux montants visés au 
paragraphe (2); 45 
d) de tout montant qui peut autrement 
étre déductible en vertu de l’alinéa 
20(1)2) ou de l’article 33; ou 

e) de tout montant qui peut autrement 
étre deductible en vertu de l’alinéa 50 
20(1)p) a l’égard de créances de la cor- 
poration dont sont débitrices des insti- 
tutions membres de celle-ci. 


(ii) a credit union that is qualified for assistance from 
that deposit insurance corporation; 
(i) investment property shall mean 
(i) bonds, debentures, mortgages, hypothecs, notes or other simi- 
lar obligations 
(A) of or guaranteed by the Government of Canada, 
(B) of the government of a province or an agency thereof, 
(C) of a municipality in Canada or a municipal or public body 
performing a function of government in Canada, 
(D) of a corporation, commission or association not less than 
90% of the shares or capital of which is owned by Her Majesty 
in right of a province or by a Canadian municipality, or of a 
subsidiary to such a corporation, commission or association, or 
(E) of an educational institution or a hospital if repayment of 
the principal amount thereof and payment of the interest 
thereon is to be made, or is guaranteed, assured or otherwise 
specifically provided for or secured by the government of a 
province, 
(ii) deposit certificates or guaranteed investment certificates 
with 
(A) a bank to which the Bank Act or the Quebec Savings Banks 
Act applies, or 
(B) a corporation licensed or otherwise authorized under the 
laws of Canada or a province to carry on in Canada the 
business of offering to the public its services as trustee, and 
(iii) the amount of any money of the corporation; 
(j) amortized cost of a bond, debenture, mortgage, hypothec, note 
or other similar obligation (the “‘security’’) at a particular time to a 
deposit insurance corporation shall mean the amount, if any, by 
which the aggregate of 
(A) the lesser of 
1. the cost to the corporation of acquiring the security, and 
2. the fair market value of the security at the time of 
acquisition, and 
(B) any amount in respect of the security that has been 
included by virtue of clause (b)(ii) hereof in computing the 
corporation’s income for any taxation year ending before or 
concurrently with that time, 
exceeds the aggregate of 
(C) any amount in respect of the security that was deductible 
under clause (d)(ii) hereof in computing the corporation’s 
income for any taxation year ending before or concurrently 
with that time, and 
(D) the aggregate of all amounts that, before that time, the 
corporation was entitled to receive as, on account or in lieu of 
payment of, or in satisfaction of the principal amount of the 
security; 


and for the purposes of the said Act 


(k) notwithstanding any other provision of the said Income Tax 
Act, a deposit insurance corporation that would, but for this 
paragraph 

(i) be a private corporation, shall be deemed not to be a private 

corporation, and 

(ii) be a credit union, shall be deemed not to be a credit union; 
(2) the tax payable under Part I of the said Act by a corporation for 
a taxation year when it was a deposit insurance corporation (other 
than a corporation incorporated under the Canada Deposit Insur- 
ance Corporation Act) shall be an amount equal to 25% of its 
taxable income for the year; 


(m) where a taxpayer is a member institution, 


h) une institution membre désignera, en ce qui concerne une corpo- 
ration d’assurance-dépéts donnée, 
(i) une corporation dont le passif afférent aux dépdts est assuré 
par, ou 
(ii) une caisse de crédit qui remplit les conditions requises pour 
obtenir une aide de 
cette corporation d’assurance-dépéts; 
4) un bien de placement désignera 


(i) des obligations, mortgages, hypothéques, billets ou autres 
titres semblables 


(A) émis ou garantis par le gouvernement du Canada, 


(B) du gouvernement d’une province ou de l’un de ses 
organismes, 
(C) d’une municipalité du Canada ou d’un organisme municipal 
ou public remplissant une fonction de l’Etat au Canada, 
(D) d’une corporation, commission ou association dont 90 p. 
cent au moins des actions ou du capital appartient 4 Sa Majesté 
du chef d’une province ou a une municipalité canadienne, ou 
d’une filiale d’une telle corporation, commission ou association, 
ou 
(E) d’une institution d’enseignement ou d’un hdpital, si le 
remboursement du principal et le paiement de |]’intérét afférent 
doit étre fait, ou est garanti, assuré ou prévu expressément de 
quelque autre facon par le gouvernement d’une province, 
(ii) des certificats de dépé6t ou certificats de placement garantis 
aupreées 
(A) d’une banque assujettie 4 la Loi sur les banques ou la Loi 
sur les banques d’épargne de Québec, ou 
(B) une corporation licenciée ou autrement autorisée en vertu 
des lois du Canada ou d’une province & exploiter au Canada 
l’entreprise consistant a4 offrir au public ses services a titre de 
fiduciaire, et 
(iii) le montant de toute somme d’argent de la corporation; 
j) le cot amorti d’une obligation, d’un mortgage, d’une hypothé- 
que, d’un billet ou d’un autre titre semblable (le «titre), 4 une date 
donnée, pour une corporation d’assurance-dépéts, désignera la frac- 
tion, si fraction il y a, du total formé 
(A) de la moins élevée des sommes suivantes: 
1. le cofit, pour la corporation, de l’acquisition du titre, ou 
2. la juste valeur marchande du titre 4 la date de l’acquisi- 
tion, et 
(B) de toute somme qui a été incluse relativement au titre, en 
vertu de ]’alinéa b)(ii), dans le calcul du revenu de la corpora- 
tion pour une année d’imposition quelcornque se terminant au 
plus tard 4 cette date, 
qui est en sus du total formé 
(C) de toute somme qui était déductible relativement au titre, 
en vertu de l’alinéa d)(ii), lors du calcul du revenu de la 
corporation pour une année d’imposition quelconque se termi- 
nant au plus tard a cette date, et 
(D) du total de toutes les sommes que la corporation avait, 
avant cette date, le droit de recevoir au titre ou en paiement 
intégral ou partiel du principal du titre; 


et aux fins de ladite Loi 


k) nonobstant toute autre disposition de ladite Loi de l’imp6t sur le 
revenu, une corporation d’assurance-dépéts qui, n’efit été le présent 
alinéa 
(i) serait une corporation privée, soit réputée ne pas étre une 
corporation privée, et 
(ii) serait une caisse de crédit, soit réputée ne pas étre une caisse 
de crédit; 


Definitions 


“Deposit insur- 
ance corpora- 
tion” 


““Member insti- 
tution” 


“Investment 
property” 
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(5) In this section, 
(a) “deposit insurance  corporation”’ 
means 
(i) a corporation that was incorpo- 
rated by or under a law of Canada or 5 
a province respecting the establish- 
ment of a stabilization fund or board 
if 
(A) it was incorporated primarily 
(I) to provide or administer a 10 
stabilization, liquidity or 
mutual aid fund for credit 
unions, and 
(II) to assist in the payment of 
any losses suffered by members 15 
of credit unions in liquidation, 
and 
(B) throughout any taxation year 
in respect of which the expression 
is being applied, 20 
(1) it was a Canadian corpora- 
tion, and 
(II) the cost amount to the cor- 
poration of its investment prop- 
erty was at least 50% of the 25 
cost amount to it of all its prop- 
erty, or 
(ii) a corporation incorporated by 
the Canada Deposit Insurance Cor- 
poration Act; 30 
(6) “member institution’, in relation 
to a particular deposit insurance corpo- 
ration, means 
(i) a corporation whose liabilities in 
respect of deposits are insured by, or 35 
(ii) a credit union that is qualified 
for assistance from 
that deposit insurance corporation; 
(ec) “investment property’’ means 
(i) bonds, debentures, mortgages, 40 
hypothecs, notes or other similar 
obligations 
(A) of or guaranteed by the Gov- 
ernment of Canada, 
(B) of the government of a prov- 45 
ince or an agent thereof, 
(C) of a municipality in Canada or 
a municipal or public body per- 
forming a function of government 
in Canada, 50 
(D) of a corporation, commission 
or association not less than 90% of 


c) «bien de placement» désigne 


(5) Dans le présent article, Définitions 

a) «corporation d’assurance-dépots» dé- corporation 
: d’assurance- 

signe clays 


(i) une corporation qui a été consti- 
tuée par une loi du Canada ou d’une 5 
province concernant |’établissement 
d’un fonds ou d’un office de stabilisa- 
tion, ou en vertu d’une telle loi, si 
(A) elle a été constituée principale- 
ment 10 
(I) pour fournir ou administrer 
un fonds de stabilisation, de dis- 
ponibilités ou d’entraide a |’in- 
tention de caisses de crédit, et 
(II) pour aider au paiement de 15 
toute perte subie par des mem- 
bres de caises de crédit lors 
d’une liquidation, et 
(B) tout au long d’une année d’im- 
position a l’égard de laquelle ]’ex- 20 
pression s’applique, 
(I) elle était une corporation 
canadienne, et 
(II) le coat indiqué, pour la cor- 
poration, de ses biens de place- 25 
ment constituait au moins 50% 
du cotit indiqué pour elle de tous 
ses biens, ou 
(ii) une corporation constituée par la 
Loi sur la Société d’assurance- 30 
dépots du Canada; 


b) «institution membre» désigne, en ce _ ‘institution 
qui concerne une corporation d’assu- 
rance-dépots donnée, 


membre» 


(i) une corporation dont le passif 35 
afférent aux dépdts est assuré par 
cette corporation d’assurance-dépots, 

ou 

(ii) une caisse de crédit qui remplit 
les conditions requises pour obtenir 40 
une aide de _ cette corporation 
d’assurance-dépots; 


«bien de place- 
ment» 


(i) des obligations, mortgages, hypo- 45 
théques, billets ou autres. titres 
semblables 
(A) émis ou garantis par le gouver- 
nement du Canada, 
(B) du gouvernement d’une pro- 50 
vince ou d’un mandataire ou agent 
de ce dernier, 


(i) any amount received by it from the corporation of which it is 
a member in a taxation year that is an amount described in clause 
(e)(i) or (ii), 
(ii) any amount received from the corporation in a taxation year 
by a depositor or a member of the taxpayer as or on account or in 
lieu of payment of or in satisfaction of deposits or share capital, 
or 
(iii) if at any time in a taxation year a debt or other obligation of 
the taxpayer to pay an amount to the corporation is settled or 
extinguished without any payment by the taxpayer or by the 
payment of an amount less than the principal amount of the debt 
or obligation, as the case may be, the amount by which the 
principal amount exceeds the amount so paid, if any, 
shall be included in computing the taxpayer’s income for that year; 
(n) where a taxpayer is a member institution, any amount paid or 
payable by the taxpayer during the year that is described in 
subparagraph (c) hereof may be deducted in computing the taxpay- 
er’s income for that year; and’’ 


12) Yimpét payable en vertu de la Partie I de ladite Loi par une 
corporation pour une année d’imposition durant laquelle elle était 
une corporation d’assurance-dépéts (autre qu’une corporation cons- 
tituée en vertu de la Loi sur la Société d’assurance-dépéts du 
Canada) soit un montant égal 4 25 p. cent de son revenu imposable 
pour l’année; 

m) lorsqu’un contribuable est une institution membre, 


(i) toute somme qu’elle a recue de la corporation dont elle est 
membre au cours d’une année d’imposition et qui est une somme 
décrite a l’alinéa e)(i) ou (ii), 
(ii) toute somme recue de la corporation au cours d’une année 
d’imposition par un déposant ou membre du contribuable au titre 
ou en paiement intégral ou partiel de dépdts ou d’actions du 
capital-actions, ou 
(iii) si, A une date quelconque d’une année d’imposition, une dette 
ou une autre obligation du contribuable ayant pour objet le 
paiement d’une somme a la corporation est réglée ou éteinte sans 
que le contribuable fasse un paiement ou au moyen du paiement 
d’une somme inférieure au principal de la dette ou de l’obligation 
selon le cas, la fraction du principal qui est en sus de la somme 
ainsi payée, si somme il y a, 
sera incluse dans le calcul du revenu du contribuable pour cette 
année; 
nm) aux fins de ladite Loi, lorsqu’un contribuable est une institution 
membre, toute somme décrite au sous-alinéa c) payée ou payable par 
le contribuable au cours de l’année peut étre déduite lors du calcul 
du revenu du contribuable pour cette année; et» 


“Amortized 
cost” 
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the shares or capital of which is 
owned by Her Majesty in right of 
a province or by a Canadian 
municipality, or of a subsidiary 
wholly-owned corporation that is 
subsidiary to such a corporation, 
commission or association, or 
(E) of an educational institution or 
a hospital if repayment of the 
principal amount thereof and pay- 
ment of the interest thereon is to 
be made, or is guaranteed, assured 
or otherwise specifically provided 
for or secured by the government 
of a province; 

(ii) any deposits, deposit certificates 

or guaranteed investment certificates 

with 
(A) a bank to which the Bank Act 


or the Quebec Savings Banks Act 20 


applies, or 

(B) a corporation licensed or 
otherwise authorized under the 
laws of Canada or a province to 


carry on in Canada the business of 25 


offering to the public its services 
as trustee, and 
(iii) any money of the corporation; 
and 


(d) “‘amortized cost” to a deposit in- 30 


surance corporation of a bond, deben- 
ture, mortgage, hypothec, note or other 
similar obligation at a particular time 
means the amount, if any, by which the 
aggregate of 
(i) the lesser of 
(A) the cost to the corporation of 
acquiring the bond, debenture, 
mortgage, hypothec, note or other 
similar obligation, and 
(B) the fair market value thereof 
at the time it was acquired, and 
(ii) any amount in respect of the 
bond, debenture, mortgage, hypo- 


thec, note or other similar obligation 45 


that has been included by virtue of 
subparagraph (1)(0)(ii) in computing 
the corporation’s income for any 
taxation year ending before or con- 
currently with that time, 
exceeds the aggregate of 

(iii) any amount in respect of the 
bond, debenture, mortgage, hypo- 


(C) d’une municipalité du Canada 
ou d’un organisme municipal ou 
public remplissant une fonction 
gouvernementale au Canada, 
(D) d’une corporation, commission 
ou association dont 90% au moins 
des actions ou du capital appar- 
tiennent a Sa Majesté du chef 
d’une province ou a une municipa- 
lité canadienne, ou d’une corpora- 
tion filiale, possédée en propriété 
exclusive, qui est une filiale d’une 
telle corporation, commission ou 
association, ou 
(E) d’une institution d’enseigne- 
ment ou d’un hopital si le rem- 
boursement du principal et le paie- 
ment de l]’intérét afférent doit étre 
fait, ou est garanti, assuré ou 
prévu expressément de quelque 
autre fagon par le gouvernement 
d’une province; 
(ii) tous dépdts, certificats de dépdt 
ou certificats de placements garantis 
aupreés 
(A) d’une banque assujettie a la 
Loi sur les banques ou a la Low 
sur les banques d’épargne de 
Québec, ou 
(B) d’une corporation licenciée ou 
autrement autorisée en vertu des 
lois du Canada ou d’une province a 
exploiter au Canada _ |’entreprise 
consistant a offrir au public ses 
services a titre de fiduciaire, et 
(iii) toute somme d’argent de la cor- 
poration; et 
d) «ott amorti» désigne, relativement 
a une obligation, un mortgage, d’une 
hypothéque, un billet ou autre titre 
semblable, 4 une date donnée, pour une 
corporation d’assurance-dépots, la frac- 
tion, si fraction il y a, du total formé 
(i) de la moins élevée des sommes 
suivantes: 
(A) le cofit, pour la corporation, de 
Vacquisition de l’obligation, d’un 
mortgage, de l’hypothéque, du 
billet ou autre titre semblable, ou 
(B) la juste valeur marchande du 
titre a la date de l’acquisition, et 
(ii) de toute somme qui a été incluse, 
a légard de l’obligation, du mort- 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


40 


45 


50 


«cofit amorti» 
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thec, note or other similar obligation 
that was deductible under paragraph 
(3)(b) in computing the corporation’s 
income for any taxation year ending 
before or concurrently with that 
time, and 

(iv) the aggregate of all amounts 
that, before that time, the corpora- 
tion was entitled to receive as, on 
account or in lieu of payment of, or 
in satisfaction of, the principal 
amount of the bond, debenture, 
mortgage, hypothec, note or other 
similar obligation. 


(6) Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, a deposit insurance cor- 
poration that would, but for this subsec- 
tion, be a private corporation shall be 
deemed not to be a private corporation. 


(7) Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, a deposit insurance cor- 
poration that would, but for this subsec- 
tion, be a credit union shall be deemed not 
to be a credit union. 


(8) For the purposes of subsection (5), a 
corporation shall be deemed to have com- 
plied with subclause  (5)(a)(i)(B)\ID 
throughout the 1975 taxation year if it 
complied with that subclause on the last 
day of that taxation year. 


(9) The tax payable under this Part by 
a corporation for a taxation year when it 
was a deposit insurance corporation 
(other than a corporation incorporated 
under the Canada Deposit Insurance 
Corporation Act) is an amount equal to 
25% of its taxable income for the year. 


(10) For the purposes of this Act, 
where a taxpayer is a member institution, 


5 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


gage, de l’hypothéque, du billet ou 
autre titre semblable, en vertu du 
sous-alinéa (1))(ii), lors du caleul du 
revenu de la corporation pour une 
année d’imposition se terminant au 5 
plus tard a cette date, 

qui est en sus du total formé 
(iii) de toute somme qui pouvait étre 
déduite relativement a |’obligation, 
au mortgage, a l’hypothéque, au 10 
billet, ou autre titre semblable en 
vertu de l’alinéa (3)b), lors du calcul 
du revenu de la corporation pour une 
année d’imposition quelconque se 
terminant au pour tard a cette date, 15 
et 
(iv) du total de toutes les sommes 
que la corporation avait, le droit de 
recevoir, avant cette date, au titre ou 
en paiement intégral ou partiel du 20 
principal de l’obligation, du mort- 
gage, de l’hypothéque, du billet ou 
autre titre semblable. 


(6) Nonobstant toute autre disposition — Réputée ne pas 
étre une corpo- 


de la présente loi, une corporation d’assu- 25 sation privée 
rance-dépots qui, n’eit été le présent 
paragraphe, serait une corporation privée 
est réputée ne pas étre une corporation 


privée. 
(7) Nonobstant toute autre disposition 30 Corporation 
s : . assurance- 
de la présente loi, une corporation d’assu- _gépots réputée 
rance-dépots qui, n’eait été le présent _ ne pas étre une 
caisse de crédit 


paragraphe, serait une caisse de crédit est 
réputée ne pas étre une caisse de crédit. 


(8) Aux fins du paragraphe (5), une 35 Réputée se con- 
P , , en Pita former 4 la loi 
corporation est réputée s’étre conformée a 
la sous-disposition (5)a)(i)(B)(II) tout au 
long de l’année d’imposition 1975 si elle 
s’y conformait au dernier jour de cette 
année d’imposition. 40 


Taux d’imposi- 


(9) L’impot payable en vertu de la pré- — Taux dimp 


sente Partie par une corporation pour une 
année d’imposition durant laquelle elle 
était une corporation d’assurance-dépots 
(autre qu’une corporation constituée en 45 
vertu de la Loi sur la Société d’assu- 
rance-dépots du Canada) est un montant 
égal a 25% de son revenu imposable pour 
l’année. 


(10) Aux fins de la présente loi, lors- 50 Sommes versées 
‘ ] 5 * . . ra- 
qu’un contribuable est une institution fon aeuu 
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(a) any amount received by it in a 
taxation year from a deposit insurance 
corporation of which it is a member 
that is an amount described in any of 
paragraphs (4)(a) to (ce), 

(b) any amount received from a deposit 
insurance corporation in a taxation 
year by a depositor of the taxpayer or a 
member of the taxpayer as, on account 
or in lieu of payment of, or in satisfac- 
tion of, deposits with, or share capital 
of, the taxpayer or 

(c) if at any time in a taxation year 
any debt or other obligation of the 
taxpayer to pay an amount to the 
deposit insurance corporation is settled 
or extinguished without any payment 
by the taxpayer or by the payment of 
an amount less than the _ principal 


5 


10 


15 


amount of the debt or obligation, as 20 


the case may be, the amount by which 
the principal amount exceeds the 
amount, if any, so paid, 
shall be included in computing the tax- 
payer’s income for that year. 


(11) For the purposes of this Act, 
where a taxpayer is a member institution, 
any amount paid or payable by the tax- 
payer during the year that is described in 
subsection (2) may be deducted in com- 
puting the taxpayer’s income for that 
year.” 


(2) This section is applicable to the 1975 


25 


30 


and subsequent taxation years except that 
subsections 137.1 (10) and (11) of the said 35 
Act, as enacted by this section, are appli- 
cable to the 1972 and subsequent taxation 


years. 


94. For the purpose of computing the 
income of a deposit insurance corporation 40 


for the 1975 and subsequent taxation years, 


a) toute somme qu'elle a recue, au 
cours d’une année d’imposition, d’une 
corporation d’assurance-dépéts dont 
elle est membre, et qui est une somme 
décrite a l’un des alinéas 4a) a c), 5 
b) toute somme recue d’une corpora- 
tion d’assurance-dépéts au cours d’une 
année d’imposition par un déposant ou 
un membre du contribuable au titre ou 
en paiement intégral ou partiel de 10 
dépdts ou de capital-actions du contri- 
buable, ou 

c) si, a une date quelconque d’une 
année d’imposition, une dette ou une 
autre obligation du contribuable ayant 15 
pour objet le paiement d’une somme a 

la corporation d’assurance-dépdts est 
réglée ou éteinte sans que le contribua- 
ble fasse un paiement ou au moyen du 
paiement d’une somme inférieure au 20 
principal de la dette ou de |’obligation, 
selon le cas, la fraction du principal qui 
est en sus de la somme ainsi payée, le 
cas échéant, 


est incluse dans le calcul du revenu du 25 
contribuable pour cette année. 


(11) Aux fins de la présente loi, lors- 
qu’un contribuable est une _ institution 
membre, toute somme visée au paragra- 
phe (2) payée ou payable par le contribua- 30 
ble au cours de l’année peut étre déduite 
lors du calcul du revenu du contribuable 
pour cette année.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1975 et suivantes, sauf 35 
que les paragraphes 137.1 (10) et (11) de 
ladite loi, tels qu’établis par le présent arti- 
cle, s’appliquent aux années d’imposition 
1972 et suivantes. 


94. Aux fins du calcul du revenu d’une 40 
corporation d’assurance-dépéts pour les 
années d’imposition 1975 et suivantes, 


(a) property of the corporation that is 
a bond, debenture, mortgage, hypothec, 
note or other similar obligation owned 
by it at the commencement of the cor- 45 
poration’s 1975 taxation year shall be 
valued at its cost to the corporation 
less the aggregate of all amounts that, 
before that time, the corporation was 
entitled to receive as, on account or in 50 


a) un bien de la corporation qui est une 
obligation, un mortgage, une hypotheé- 
que, un billet ou autre titre semblable 45 
lui appartenant au début de son année 
d’imposition 1975 est évalué a son 
cout, pour la corporation, diminué du 
total de toutes les sommes que la cor- 
poration, avant cette date, avait le 50 
droit de recevoir au titre ou en paie- 


Déductions au 
titre de pale- 
ments effectués 
par une institu- 
tion membre 


Clause 94: This amendment would implement sub- Article 94 du bill: Cette modification met en appli- 
paragraph (96)(0) of the Income Tax Motion, which cation le paragraphe (96)o) de la motion de l’imp6t sur 
reads as follows: le revenu qui se lit comme suit: 


“(o) the value of property of a corporation owned by it at the 0) la valeur des biens d’une corporation lui appartenant au début de 
commencement of its 1975 taxation year shall be determined in son année d’imposition 1975 sera déterminée selon les régles 
accordance with the following rules: suivantes: 


(i) if the property is a bond, debenture, mortgage, hypothec, note 
or other similar obligation, its value shall be its cost to the 
corporation less any amounts received as or on account of capital 
and adjusted by reasonable amounts in respect of the amortiza- 
tion of premiums or discounts; 

(ii) if the property is a debt owing to the corporation (other than 
property described in clause (i) hereof or a debt that became a bad 
debt before its 1975 taxation year) acquired by it before the 


(i) si le bien est constitué par une obligation, un mortgage, une 
hypothéque, un billet ou un autre titre semblable, sa valeur sera 
son cofit pour la corporation diminué de toutes sommes recues 4 
titre ou au titre du principal et rajusté en fonction de montants 
raisonnables relativement 4 ]’amortissement des primes ou des 
escomptes; 

(ii) si le bien est constitué par une créance de la corporation 
(autre qu’un bien visé a l’alinéa (i) ou d’une créance devenue 
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lieu of payment of, or in satisfaction of, 
the principal amount of the bond, 
debenture, mortgage, hypothec, note or 
other similar obligation, 
(i) plus a reasonable amount in 5 
respect of the amortization of the 
amount by which the _ principal 
amount of the property at the time it 
was acquired by the corporation 
exceeded its actual cost to the corpo- 10 
ration, or 
(ii) minus a reasonable amount in 
respect of the amortization of the 
amount by which its actual cost to 
the corporation exceeded the princi- 15 
pal amount of the property at the 
time it was acquired by the 
corporation; 
(b) property of the corporation that is 
a debt owing to the corporation (other 20 
than property described in paragraph 
(a) or a debt that became a bad debt 
before its 1975 taxation year) acquired 
by it before the commencement of its 
1975 taxation year shall be valued at 25 
any time at the amount thereof out- 
standing at that time; 
(c) property of the corporation: (other 
than property in respect of which any 
amount for the year has been included 30 
under paragraph (a)) that was acquired, 
by foreclosure or otherwise, after 
default made under a mortgage or 
hypothec shall be valued at its cost 
amount to the corporation; and 35 
(d) any other property shall be valued 
at its cost amount to the corporation. 


ment intégral ou partiel du principal de 
Vobligation, du mortgage, de l’hypothé- 
que, du billet, ou autre titre semblable, 
(i) plus une somme raisonnable pour 
l’amortissement de l’excédent du 5 
principal du bien a la date ou il a été 
acquis par la corporation sur son 
véritable coat réel pour la corpora- 
tion, ou 
(ii) moins une somme raisonnable 10 
pour l’amortissement de |]’excédent 
du véritable coat pour la corporation 
sur le principal du bien a la date ou il 
a été acquis par la corporation; 
b) un bien de la corporation qui est une 15 
créance (a |’exclusion d’un bien visé a 
l’alinéa a) ou une créance devenue mau- 
vaise avant son année d’imposition 
1975) acquise avant le début de son 
année d’imposition 1975, est évalué a 20 
une date quelconque au montant da a 
cette date; 
c) un bien de la corporation (a l’exclu- 
sion d’un bien a ]’égard duquel un mon- 
tant a été inclus pour |’année en vertu 25 
de l’alinéa a)) acquis, par forclusion ou 
autrement, apréSs manquement aux 
engagements résultant d’un mortgage 
ou d’une hypothéque, est évalué a son 
cout indiqué pour la corporation; et 30 
d) tout autre bien est évalué a son cott 
indiqué pour la corporation.» 


95. (1) Subparagraph 138(3)(c)(i) of the 
said Act is repealed and the following sub- 


95. (1) Le sous-alinéa 138(3)c)(i) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


stituted therefor: 40 
“(i) the aggregate of «(i)le total de 35 
(A) 1 1/2% of the lesser of (A) 1 1/2% du moindre des montants 
(1) the aggregate of the amortized suivants: 


(1) le total du coat amorti, 4 la fin 
de ]’année, de chacun des titres du 
Canada qu’il possédait alors (autre 40 
qu’une obligation dont l’échéance 
tombe dans l’année qui suit cette 
date) et de chaque montant dt et 


cost to it at the end of the year of 
each Canada security owned by it 45 
at that time (other than a bond or 
debenture that matures within 1 
year after that time) and each 
amount due and unpaid at that 
time as or on account of interest 50 impayé a cette date-la a titre ou 
payable thereunder to the insurer, au titre de l’intérét payable a l’as- 45 
and sureur en vertu de ces titres, ou 


commencement of its 1975 taxation year, its value shall be the irrécouvrable avant son année d’imposition 1975) qu’elle a 
amount thereof outstanding at that time; and acquise avant le début de son année d’imposition 1975, sa valeur 


(iii) any other property shall be valued at its cost amount to the 
corporation.” 


Clause 95: (1) This amendment, which adds the 


sera le montant dfi a cette date; et 


(iii) tout autre bien sera évalué a son coat indiqué pour la 
corporation.» 


Article 95 du bill: (1) Cette modification, qui con- 


underlined and sidelined words, would implement para-  siste a ajouter les mots soulignés, met en application la 
graph (14) of the Income Tax Motion, which reads as __ section (14) de la motion de ]’impot sur le revenu qui se 
follows: lit comme suit: 


“(14) That for the 1974 and subsequent taxation years, in comput- 
ing a life insurer’s income for a taxation year from the carrying on of 
its life insurance business in Canada, the maximum amount deductible 
by virtue of paragraph 138(3)(c) of the said Act shall be the lesser of 

(a) the aggregate described in subparagraph 138(3)(c)(ii) of that 

Act, and 


(b) 11/2% of the aggregate amount of the amortized cost to it at 
the end of the year of each property owned by it and referred to in 
subparagraph 138(3)(c)(i) thereof if such aggregate amount does not 
exceed $2,000,000,000, and, if the aggregate amount exceeds 
$2,000,000,000, the amount determined under this subparagraph 
shall be 1 1/2% on the first $2,000,000,000 and 1% on the excess.” 


28415—29 


«(14) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, dans le 
calcul du revenu qu’un assureur sur la vie, pour une année d’imposi- 
tion, tire de l’exploitation de son entreprise d’assurance-vie au Canada, 
le montant maximal déductible en vertu de l’alinéa 138(3)c) de ladite 
Loi soit le moindre des deux montants suivants: 

a) le total-défini au sous-alinéa 138(3)c)(ii) de cette Loi, ou 

b) 11/2% du montant total du coft amorti, pour elle, 4 la fin de 

Y’année, de tous les biens visés 4 J’alinéa 138(3)c)(i) et qui lui 

appartiennent, si le montant ne dépasse $2,000,000,000 et que, si ce 

montant dépasse $2,000,000,000 la fraction définie en vertu du 
présent paragraphe soit de 11/2% pour la premiére tranche de 
$2,000,000,000 et de 1% pour l’excédent.» 


Identical prop- 
erties 


Computation of 
capital gain on 
pre-1969 depre- 
clable property 


Deemed not to 
be a private 
corporation 
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(11) $2,000,000,000, and 
(B) 1% of the amount, if any, by 
which the aggregate referred to in 
subclause (A)(I) exceeds the amount 


referred to in subclause (A)(II), and’”’ 5 


(2) Section 138 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (11) thereof, the following 
subsections: 


“(11.1) For the purposes of section 47, 10 
any property of a life insurance corpora- 
tion that would, but for this subsection, 
be identical to any other property of the 
corporation shall be deemed not to be 
identical to that other property unless 15 


both properties are 


(a) included in the same _ segregated 
fund of the corporation; 

(b) non-segregated property used in 
the year in, or held in the course of, 20 
carrying on a life insurance business in 
Canada; or 

(c) non-segregated property used in the 
year in, or held in the course of, carry- 
ing on an insurance business in Canada 25 
other than a life insurance business. 


(11.2) For the purposes of computing 
the amount of a capital gain from the 
disposition of any depreciable property 
acquired by a life insurer before 1969, the 30 
capital cost of the property to the insurer 
shall be its capital cost determined with- 
out reference to paragraph 32(1)(a) of 
chapter 44 of the Statutes of Canada 
1968-69, being An Act to amend the 35 
Income Tax Act as it read in its applica- 
tion to the 1971 taxation year.” 


(3) Subsection (1) is applicable to the 
1974 and subsequent taxation years and 
subsection (2) is applicable to the 1972 and 40 
subsequent taxation years. 


96. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
141 thereof, the following section: 


“141.1 Notwithstanding any other 45 
provision of this Act, an insurance corpo- 
ration (other than a life insurance corpo- 
ration) that would but for this section be 
a private corporation shall be deemed not 


(II) $2,000,000,000, et 
(B) 1% de l’excédent, si excédent il y 
a, du total visé a la sous-disposition 
(A)(I) sur le montant qui figure a la 


sous-disposition (A)(II), ow 5 


(2) L’article 138 de ladite loi est modifié 
par l’insertion, immédiatement aprés_ le 
paragraphe (11), des paragraphes suivants: 


«11.1) Aux fins de l’article 47, tout 
bien d’une corporation 
qui serait, n’eat été le présent paragraphe, 
identique a tout autre bien de la corpora- 
tion est réputé ne pas étre identique a cet 
autre bien a moins que les deux biens ne 
soient 

a) compris dans la méme caisse séparée 

de la corporation; 

b) des biens non séparés utilisés dans 

l’année, ou détenus dans le cadre de 

l’exploitation d’une entreprise d’assu- 
rance-vie au Canada; ou 

c) des biens non séparés utilisés dans 

l’année, ou détenus dans le cadre de 

l’exploitation d’une entreprise d’assu- 
rance au Canada autre qu’une entre- 
prise d’assurance-vie. 


15 


20 


25 


(11.2) Aux fins du calcul du montant 
d’un gain en capital tiré de la disposition 
d’un bien amortissable acquis par un 
assureur sur la vie avant 1969, le coat en 30 
capital du bien pour l’assureur est son 
cout en capital, déterminé en faisant abs- 
traction de l’alinéa 32(1)a) du chapitre 44 
des Statuts du Canada de 1968-69, Loi 
modifiant la Loi de Vimpét sur le 35 
revenu, telle qu’elle s’appliquait a l’année 
d’imposition 1971.» 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes et le 
paragraphe (2) aux années d’imposition 40 
1972 et suivantes. 


96. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par ]’insertion, immédiatement aprés I’arti- 
cle 141, de l’article suivant: 


«(141.1 Nonobstant toute autre disposi- 45 
tion de la présente loi, une corporation 
d’assurance (a l’exclusion d’une corpora- 
tion d’assurance-vie) qui serait, sans le 
présent article, une corporation privée, est 


d’assurance-vie 10 


Biens identiques 


Calcul du gain 
en capital sur un 
bien amortissa- 
ble acquis avant 
1969 


Réputée ne pas 
étre une corpo- 
ration privée 


(2) This amendment would implement paragraphs 
(97) and (98) of the Income Tax Motion, which read as 


follows: 


“(97) That for the 1972 and subsequent taxation years, for the 
purpose of section 47 of the said Act, any property of a life insurance 
corporation that is identica] to any other property of the corporation 
shall be deemed not to be identical to that other property, unless both 


properties are 
(a) included in the same segregated fund of the corporation, 


(b) held by the corporation in the course of carrying on a life 


insurance business in Canada, or 


(c) held by the corporation in the course of carrying on an insur- 


ance business in Canada other than a life insurance business. 


(98) That for the 1972 and subsequent taxation years, for the 
purpose of computing the amount of a capital gain from the disposi- 
tion of any depreciable property acquired by a life insurer before 1969, 
the capital cost of the property to the life insurer shall be its capital 
cost, determined without reference to paragraph 32(1)(a) of chapter 44 


of the Statutes of Canada 1968-69.” 


Clause 96: This amendment would implement para- 
graph (99) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

(99) That for the 1974 and subsequent taxation years, 


(a) an insurance corporation, other than a life insurance corpora- 
tion, that would otherwise be a private corporation shall be deemed 
not to be a private corporation except for the purposes of section 
125 and Part VI of that Act; 

(b) where the aggregate of the taxes under Part IV of that Act 
payable by a corporation referred to in subparagraph (a) for the 


(2) Cette modification met en application les sections 
(97) et (98) de la motion de l’impot sur le revenu qui se 
lit comme suit: 

«(97) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, aux 
fins de l’article 47 de ladite Loi, tout bien d’une corporation d’assu- 
rance-vie qui est identique a un autre bien de la corporation soit 
réputé ne pas étre identique 4 cet autre bien 4 moins que les deux biens 
ne soijient 

a) compris dans la méme caisse séparée de la corporation, 


b) détenus par la corporation dans le cadre de |’exploitation d’une 
entreprise d’assurance-vie au Canada, ou 


c) détenus par la corporation dans le cadre de l’exploitation d’une 
entreprise d’assurance au Canada autre qu’une_ entreprise 
d’assurance-vie. 

(98) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, aux fins 
du calcul du montant d’un gain en capital tiré de la disposition d’un 
bien amortissable acquis par un assureur sur la vie avant 1969, le coft 
en capital du bien pour l’assureur sur la vie soit son cofit en capital, 
déterminé en faisant abstraction des dispositions de l’alinéa 32(1)a) du 
chapitre 44 des Statuts du Canada de 1968-69.» 


Article 96 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (99) de la motion de l’impdét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«(99) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, 


a) une corporation d’assurance, autre qu’une corporation d’assu- 
rance-vie, qui serait autrement une corporation privée, soit réputée 
ne pas étre une corporation privée, sauf aux fins de l’article 125 et 
de la Partie VI de cette Loi; 


b) lorsque le total des impéts prévus 4 la Partie IV de cette Loi et 
payables par la corporation visée au paragraphe a) pour les années 
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to be a private corporation except for the 
purposes of section 125 and Part VI.” 


(2) This section is applicable to the 
1974 and subsequent taxation years 
except that 


réputée ne pas étre une corporation privée 
sauf aux fins de l’article 125 et de la 
Partie VI.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes, 
sauf que 


(a) where the aggregate of the taxes 
under Part IV of the said Act payable 
for the 1972 and 1973 taxation years 
by a corporation referred to in section 
141.1 of the said Act as enacted by this 10 
section exceeds the aggregate of its 
dividend refunds under section 129 of 
that Act for each of those taxation 
years, the Minister shall, upon applica- 
tion in writing by the corporation at 15 
any time after mailing the corpora- 
tion’s notice of assessment for its 1973 
taxation year, refund the excess; 
(b) section 129 of the said Act shall 
continue to apply to a corporation 20 
referred to in section 141.1 of the said 
Act as enacted by this section as 
though 
(i) it continued to be a _ private 
corporation, As 
(ii) its Canadian investment income 
and foreign investment income were 
nil for its 1974 and subsequent taxa- 
tion years, and 
(iii) the corporation’s dividend 30 
refund for its 1973 taxation year 
were equal to the aggregate of 
(A) its dividend refgnd for that 
year otherwise determined, and 
(B) the refund, if any, referred to 35 
in paragraph (a), 
(c) subsection 83(2) of the said Act 
shall continue to apply to a corporation 
referred to in section 141.1 of the said 
Act as enacted by this section as 40 
though 
(i) it continued to be a private cor- 
poration, and 
(ii) the period referred to in sub- 
paragraph 89(1)(b)(i) of the said Act 45 
commenced at the time _ therein 
referred to but ended at the end of 
the corporation’s 1973 taxation year, 
and 
(d) where a corporation has deducted 50 
in its 1972 or 1973 taxation year non- 
capital losses from dividends otherwise 


a) lorsque le total des impdéts payables 
en vertu de la Partie IV de ladite loi, a 
l’égard des années d’imposition 1972 et 
1973, par une corporation visée a l’ar- 10 
ticle 141.1 de ladite loi, tel qu’édicté 
par le présent article, dépasse le total 
de ses remboursements de dividende en 
vertu de l’article 129 de ladite loi pour 
chacune de ces années d’imposition, le 15 
Ministre doit, 4 la demande écrite de la 
corporation, aprés l’envoi par la poste 
de ]’avis de cotisation de la corporation 
relatif 4 son année d’imposition 1973, 
rembourser |’excédent; 20 
b) lVarticle 129 de ladite loi continuera 
a s’appliquer a toute corporation visée 
a l’article 141.1 de ladite loi, tel qu’é- 
dicté par le présent article, comme si 
(i) ladite corporation continuait a 25 
étre une corporation privée, 
(ii) elle n’avait aucun revenu de pla- 
cement canadien ni aucun revenu de 
placement étranger pour les années 
d’imposition 1974 et suivantes, et 30 
(iii) le remboursement de dividende 
de la corporation, pour ]’année d’im- 
position 1973, était égal au total de 
(A) son remboursement de divi- 
dende pour ladite année détermi- 35 
née par ailleurs, et 
(B) le remboursement, si rembour- 
sement il y a, visé a ]’alinéa a); 
c) le paragraphe 83(2) de ladite loi con- 
tinuera a s’appliquer a toute corpora- 40 
tion visée a l’article 141.1 de ladite loi, 
tel qu’édicté par le présent article, 
comme si 
(i) ladite corporation continuait a 
étre une corporation privée, et 45 
(ii) la période visée au sous-alinéa 
89(1)b)(i) de ladite loi commengait a 
la date y mentionnée mais se termi- 
nait a la fin de l’année d’imposition 
1973 de la corporation; et 50 
d) lorsque la corporation a déduit, a 
l’égard des années d’imposition 1972 ou 
1973, des pertes autres que des pertes 


1972 and 1973 taxation years exceeds the aggregate of its dividend 
refund under section 129 of that Act for each of those taxation 
years, the Minister shall, at any time after mailing the notice of 
assessment for the 1973 taxation year, refund the excess, and such 
refund shall be deemed to be part of that corporation’s dividend 
refund for its 1973 taxation year; 
(c) the refundable dividend tax on hand, if any, at the end of the 
1973 taxation year of any corporation referred to in subparagraph 
(a) hereof shall be refunded subject to the conditions and in the 
manner provided for in section 129 of the said Act as though that 
section were applicable in respect of that corporation, and 
(d) where a corporation referred to in subparagraph (a) hereof 
(i) has at the end of its 1973 taxation year a capital dividend 
account as defined in paragraph 89(1)(d) of that Act, in respect to 
that capital dividend account, subsection 83(2) shall apply as if 
the corporation were a private corporation referred to in that 
subsection, or 
(ii) has deducted in its 1972 or 1973 taxation year non-capital 
losses from dividends otherwise taxable under Part IV of the said 
Act, the corporation shall, for the purposes of subsection 111(1), 
be deemed not to have claimed any amount for its 1972 and 1973 
taxation years under paragraphs 186(1)(c) or (d).” 


d’imposition 1972 et 1973 dépasse le total de son remboursement de 
dividendes prévu 4 l’article 129 de cette Loi pour chacune de ces 
années d’imposition, le Ministre, 4 quelque moment que ce soit aprés 
la mise a la poste de l’avis de cotisation pour ]’année d’imposition 
1973, rembourse soit réputé faire partie du remboursement du 
dividende de cette corporation pour son année d’imposition 1973; 


c) Y’imp6t en main remboursable au titre de dividendes, s’il en est, 

de toute corporation visée au paragraphe a), a la fin de ]’année 

d’imposition 1973, soit remboursé sous réserve des conditions et 

modalités prévues a l’article 129 de ladite Loi comme si cet article 

s’appliquait 4 cette corporation, et 

ad) lorsqu’une corporation visée au paragraphe a) ci-dessus 
(i) posséde, a la fin de l’année d’imposition 1973, un compte de 
dividendes en capital conforme 4a la définition donnée 4 ]’alinéa 
89(1)b) de ladite Loi, le paragraphe 83(2) s’applique 4a ce compte 
de dividende en capital comme si la corporation était une corpo- 
ration privée visée a ce paragraphe, et 
(ii) a déduit, pour ses années d’imposition 1972 et 1973, les pertes 
autres que les pertes en capital provenant des dividendes autre- 
ment imposables aux termes de la Partie IV de ladite Loi, la 
corporation, aux fins du paragraphe 111(1), soit réputée n’avoir 
réclamé aucune déduction pour ses années d’imposition 1972 et 
1973 aux termes des alinéas 186(1)c) ou d).» 


Tax payable 


Idem 
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taxable under Part IV of the said Act, 
the corporation shall, for the purposes 
of subsection 111(1) of that Act, be 
deemed not to have claimed any 
amount under paragraph 186(1)(c) or 
(d) for its 1972 or 1973 taxation year. 


97. (1) All that portion of subsection 


143(3) of the said Act preceding paragraph 
(6) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


(3) Notwithstanding section 123 or 
123.3, as the case may be, the tax payable 
under this Part by a designated corpora- 
tion for a taxation year that is its 1972, 
1973 or 1974 taxation year is the aggre- 
gate of 

(a) the amount that would be deter- 
mined under section 123 or 123.3, as 
the case may be, to be its tax payable 
under this Part for the year if its tax- 
able income for the year were an 
amount equal to its class B taxable 
income for the year, and”’ 


(2) This section is applicable to the 1972 


and subsequent taxation years. 


98. (1) Section 144 of the said Act is 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (4) thereof, the following 
subsections: 


(4.1) Notwithstanding subsection 
26(6) of the Zncome Tax Application 
Rules, 1971, where at any time before 
1976 the trustee of a trust governed by an 
employees profit sharing plan so elects in 
prescribed manner, the trust shall be 
deemed 

(a) to have disposed of, on December 

31, 1971, each property owned by the 

trust on that day for proceeds of dispo- 

sition equal to the fair market value of 
the property on that day, and 

(b) to have reacquired, on January 1, 

1972, each property described in para- 

graph (a) for the amount referred to in 

that paragraph, 
if the trustee under the plan has, before 
1976, allocated the aggregate of all capi- 
tal gains and capital losses resulting from 


5 


10 


20 


25 


30 


35 


40 


45 


en capital des dividendes imposables 
par ailleurs en vertu de la Partie IV de 
ladite loi, elle est réputée, aux fins du 
paragraphe 111(1) de ladite loi, ne pas 
avoir réclamé un montant en vertu des 
alinéas 186(1)c) ou d) a Végard des 
années d’imposition 1972 ou 1973. 


97. (1) La partie du paragraphe 143(3) de 


ladite loi qui précéde |]’alinéa b) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(3) Par dérogation a l’article 123 ou 
123.3, selon le cas, l’impdt payable, en 
vertu de la présente Partie, par une cor- 
poration désignée pour une année d’impo- 
sition qui 
1972, 1973 ou 1974, est le total de» 

a) la somme qui serait déterminée en 

vertu de l’article 123 ou 123.3, selon le 

cas, comme étant son impdt payable en 


5 


10 


est son année d’imposition 15 


vertu de la présente Partie pour ]’année 20 


si son revenu imposable pour |’annéee 
était une somme égale a son impdot 
imposable de la classe B pour l’année, 
et, de 


(2) Le présent article s’applique aux 25 


années d’imposition 1972 et suivantes. 


98. (1) L’article 144 de ladite loi est 


modifié par _ Jinsertion, immédiatement 
aprés le paragraphe (4), des paragraphes 
suivants: 


«(4.1) Nonobstant le paragraphe 26(6) 
des Reégles de 1971 concernant Vapplica- 
tion de Vimpét sur le revenu, lorsque, a 
une date quelconque avant 1976, le fidu- 


30 


ciaire d’une fiducie régie par un régime de 35 


participation des employés aux bénéfices 
fait un choix, le fiduciaire en vertu du 
régime est réputé 

a) avoir disposé, le 31 décembre 1971, 


de chacun des avoirs que possédait la 40 


fiducie a cette date pour un produit de 
disposition égal a la juste valeur mar- 
chande des avoirs a cette date, et 

b) avoir acquis de nouveau, le 1% jan- 


vier 1972, chacun des avoirs visés a 45 


l’alinéa a) pour la somme mentionnée 
audit alinéa, 
a condition que le fiduciaire en vertu du 
régime ait, avant 1976, distribué le total 


Impét payable 


Idem 


Clause 97: This amendment, which adds the under- 
lined words, references and date would implement para- 
graph (99.1) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(99.1) That the tax payable under Part I of the said Act by a 
designated corporation (within the meaning assigned by subsection 
148(1) of the said Act) shall be determined under subsection 143(3) of 
the said Act for the 1972, 1973 and 1974 taxation years of such a 
corporation.” 


Clause 98: This amendment would implement para- 
graph (100) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(100) That 
(a) at any time before 1976, a trustee of a trust governed by an 
employees profit sharing plan may make an election in a manner to 
be prescribed whereby 
(i) each of the assets of the trust owned on December 31, 1971 
shall be deemed to have been disposed of at that time by the trust 
for proceeds of disposition equal to its fair market value, and 
(ii) each of the said assets shall be deemed to have been reac- 
quired by the trust on January 1, 1972 at an amount equal to 
that value, 
provided that the trustee has, before 1976, allocated the aggregate 
of all capital gains and capital losses resulting from the deemed 
disposition among the beneficiaries under the plan, and 
(b) where a trust governed by an employees profit sharing plan 
(i) was governed by an employees profit sharing plan on Decem- 
ber 31, 1971, and the trustee of the trust has made an election 
under subparagraph (a) hereof, or 
(ii) was not governed by an employees profit sharing plan on 
December 31, 1971, 
the trustee of the trust may, in any year that is after 1973, make an 
election in a manner to be prescribed whereby any capital property 
of the trust specified by the trustee in the election shall be deemed 
to be 


Article 97 du bill: Cette modification qui consiste a 
ajouter les mots soulignés, les renvois et une date, met 
en application la section (99.1) de la motion de l’impot 
sur le revenu qui se lit comme suit: 

«(99.1) Que, l’imp6ét payable en vertu de la Partie I de ladite Loi par 
une corporation désignée (au sens du paragraphe 143(1) de ladite Loi) 


soit calculé en vertu de paragraphe 143(3) de ladite Loi pour les années 
d’imposition 1972, 1973 et 1974 de cette corporation.» 


Article 98 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (100) de la motion de l’imp6t sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«(100) Que, 
a) a une date quelconque avant 1976, un fiduciaire d’une fiducie 
régie par un régime de participation différée des employés aux 
bénéfices puisse faire un choix, d’une facon 4 prescrire, par lequel 
(i) chacun des avoirs de la fiducie possédé au 31 décembre 1971 
soit réputé avoir fait l’objet, a cette date, de la part de la fiducie, 
d’une disposition dont le produit est égal 4 leur juste valeur 
marchande, et 
(ii) chacun desdits actifs soit réputé avoir été acquis de nouveau 
par la fiducie le 1* janvier 1972 pour une somme égale 4 cette 
valeur, 
a condition que le fiduciaire ait, avant 1976, distribué le total de 
tous les gains en capital et pertes en capital découlant de la 
disposition présumée entre les bénéficiaires en vertu de ce régime et 
b) lorsque la fiducie est régie par un régime de participation différée 
aux bénéfices 
(i) était régie par un régime de participation différée aux bénéfi- 
ces le 31 décembre 1971 et que le fiduciaire de la fiducie a fait le 
choix prévu au paragraphe a), ou 
(ii) n’était pas régi par un régime de participation différée aux 
bénéfices le 31 décembre 1971, 
le fiduciaire peut, dans toute année postérieure 4 1973, faire le choix 
de la maniére prescrite et, aux termes de celui-ci, tout bien en 


Idem 
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the deemed dispositions among the 
employees or other beneficiaries under the 
plan to the extent that the trustee under 
the plan has not previously so allocated 
them. 


(4.2) Where a trust governed by an 
employees profit sharing plan 

(a) was governed by an employees 

profit sharing plan on December 31, 


5 


1971, and the trustee of the trust has 10 


made an election under subsection 
(4.1), or 

(6) was not governed by an employees 
profit sharing plan on December 31, 
1971, 


the trustee of the trust may, in any taxa- 
tion year after 1973, elect in prescribed 
manner and prescribed form to treat any 
capital property of the trust as having 


15 


been disposed of, in which event the prop- 20 


erty shall be deemed to have been dis- 
posed of on any day designated by the 
trustee for proceeds of disposition equal 
to 


(c) the fair market value of the prop- 25 


erty on that day, 

(d) the adjusted cost base to the trust 
of the property on that day, or 

(e) an amount that is neither greater 


than the greater of the amounts deter- 30 


mined under paragraphs (c) and (d) nor 
less than the lesser of the amounts 
determined under paragraphs(c) and (d) 


whichever is designated by the trustee 


and to have been reacquired by the trust 35 


immediately thereafter at a cost equal to 
those proceeds.”’ 


(2) Subsection 144(4.1) of the said Act as 
enacted by this section is applicable to the 


1972 and subsequent taxation years and 40 


subsection 144(4.2) of the said Act as enact- 
ed by this section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


99. (1) Paragraph 146(1)(b) of the said 


Act is repealed and the following substituted 45 


therefor: 


“(b) “benefit’’ includes any amount 
received out of or under a retirement 
savings plan otherwise than as a pre- 


mium and without restricting the gen- 50 


de tous les gains et de toutes les pertes en 
capital découlant de cette disposition pré- 
sumée aux employés ou autres bénéficiai- 
res en vertu du régime, dans la mesure ou 

le fiduciaire en vertu du régime ne les a 5 
pas préalablement distribués. 


(4.2) Lorsqu’une fiducie régie par un Idem 
régime de_ participation différée aux 
bénéfices 

a) était régie par un régime de partici- 10 

pation différée aux bénéfices le 31 

décembre 1971 et que le fiduciaire a 

fait le choix prévu au paragraphe (4.1), 

ou 

b) n’était pas régie par un régime de 15 

participation différée aux bénéfices 

le 31 décembre 1971, : 
le fiduciaire peut, dans toute année d’im- 
position postérieure 4 1973, choisir, de la 
maniére et en la forme prescrites, de con- 20 
sidérer un bien en capital quelconque de la 
fiducie comme ayant fait l’objet d’une 
disposition, auquel cas ledit bien est 
reputé avoir fait l’objet d’une disposition 
le jour désigné par le fiduciaire pour un 25 
produit de disposition égal 

c) a la juste valeur marchande du bien 

ce jour-la, 

d) au prix de base rajusté, pour la fidu- 

cie, du bien ce jour-la, ou 30 

e) a un montant qui n’est ni supérieur 

au plus élevé de ¢) ou de d) ni inférieur 

au moins élevé de ¢) ou de @), 
au choix du fiduciaire, et avoir été acquis 
de nouveau par la fiducie immédiatement 35 
aprés, a un cout égal a ce produit.» 


(2) Le paragraphe 144(4.1) de ladite loi, 
tel qu’édicté par le présent article, s’applique 
aux années d’imposition 1972 et suivantes 
et le paragraphe 144(4.2) de ladite loi, tel 40 
qu’édicté par le présent article, s’applique 
aux années d’imposition 1974 et suivantes. 


99. (1) L’alinéa 146(1)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) «prestation» comprend toute somme 45 #restation» 
recue d’un régime d’épargne-retraite ou 
en vertu d’un tel régime, a 1]’exclusion 
d’une prime, et, sans restreindre la 


(iii) disposed of by the trust, on any day designated by the 
trustee, for proceeds of disposition equal to an amount specified 
therein that is, at the time of the election, between the fair 
market value of that property and the adjusted cost base of that 
property to the trust, and 

(iv) reacquired by the trust immediately thereafter at an amount 
equal to those proceeds of disposition.” 


Clause 99: (1) This amendment would implement 
subparagraph (37)(d) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 


“(d) paragraph 146(1)(0) of the said Act shall be repealed and rules 
substituted therefor to define a benefit for purposes of a retirement 
savings plan as including any amount received out of or under such 
a plan, otherwise than as a premium.” 


immobilisation de la fiducie désigné par le fiduciaire dans son choix 
est réputé 
(iii) avoir fait l’objet d’une disposition par la fiducie, le jour 
désigné par le fiduciaire, pour un produit égal au montant qui y 
est indiqué qui est, a la date du choix, entre la juste valeur 
marchande de ce bien et le prix de base rajusté de ce bien pour la 
fiducie, et 
(iv) avoir été acquis de nouveau par la fiducie immédiatement 
aprés a un prix égal au produit de la disposition.» 


Article 99 du bill: (1) Cette modification met en 
application le paragraphe (37)d) de la motion de )’impdt 
sur le revenu qui se lit comme suit: 


«d) Valinéa 146(1)b) de ladite Loi soit abrogé et remplacé par des 
régles afin de définir une prestation aux fins d’un régime d’épargne- 
retraite comme comprenant tout montant recu dans le cadre ou en 
vertu d’un tel régime, autrement qu’a titre de prime.» 


Idem 
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erality of the foregoing includes any 
amount paid to an annuitant under the 
plan 
(i) in accordance with the terms of 
the plan, 5 
(ii) resulting from an amendment to 
or modification of the plan, or 
(iii) resulting from the termination 
of the plan;” 


(2) Subparagraph 146(1)(c)(i) of the said 10 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) salary or wages, superannuation or 
pension benefits, retiring allowances, 
death benefits, royalties in respect of a 15 
work or invention of which the taxpay- 

er was the author or inventor, amounts 
included in computing the income of 
the taxpayer by virtue of paragraph 
56(1)(b) or (c), amounts received by the 20 
taxpayer from a trustee under a supple- 
mentary unemployment benefit plan, 
amounts included in computing the 
income of the taxpayer by virtue of 
this section and amounts included in 25 
computing the income of the taxpayer 
by virtue of subsections 146.2(6) and 
147(10) and (15),” 


(3) Section 146 of the said Act is further 


portée générale des termes qui précé- 
dent, comprend notamment toute 
somme versée a un rentier en vertu du 


régime 
(i) conformément aux conditions du 5 
régime, 
(ii) a la suite d’une modification du 
régime, ou 
(iii) 4 la suite de l’expiration du 
régime;» 10 


(2) Le sous-alinéa 146(1)c)(i) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«i) du traitement ou salaire, des pres- 
tations de pension de retraite ou de 
pension, des allocations de retraite, des 15 
prestations consécutives au décés, des 
redevances afférentes 4 un ouvrage ou a 
une invention dont le contribuable est 
auteur ou l’inventeur, des sommes 
incluses dans le calcul du revenu du 20 
contribuable en vertu de_ |’alinéa 
56(1)b) ou ec), des sommes qu’a recues le 
contribuable, d’un fiduciaire, en vertu 
d’un régime de prestations supplémen- 
taires de chOmage, des sommes incluses 25 
dans le calcul du revenu du contribua- 
ble en vertu du présent article et des 
sommes incluses dans le calcul du 
revenu du contribuable en vertu des 
paragraphes 146.2(6), 147(10) et (15),» 30 


(3) L’article 146 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto, immediately 30 modifié par _ |’insertion, immédiatement 
after subsection (5) thereof, the following aprés le paragraphe (5), du paragraphe 
subsection: suivant: 


“(5.1) There may be deducted in com- «(5.1) Il peut étre déduit lors du calcul 35 Idem 


puting the income for a taxation year of a 
taxpayer whose spouse is an annuitant 35 
under a registered retirement savings plan 
or becomes, within 60 days after the end 
of the taxation year, an annuitant there- 
under, the amount paid by the taxpayer 
to or under the plan during the taxation 40 
year or within 60 days after the end of 
the taxation year (to the extent that it 
was not deductible in computing his 
income for a previous taxation year), not 
exceeding however the amount, if any, by 45 
which the amount determined in respect 
of the taxpayer under whichever of para- 


du revenu, pour une année d’imposition, 
d’un contribuable dont le conjoint est ren- 
tier en vertu d’un régime enregistré 
d’épargne-retraite, ou le devient, dans les 
60 jours qui suivent la fin de l’année 40 
d’imposition, le montant de toute prime 
qu’a payée le contribuable en vertu de ce 
régime pendant |l’année d’imposition ou 
dans les 60 jours qui suivent la fin de 
l’année d’imposition (dans la mesure ou ce 45 
montant n’était pas déductible lors du 
calcul de son revenu pour une année d’im- 
position antérieure), jusqu’a concurrence 
toutefois de la fraction, si fraction il y a, 


The relevant portion of subsection 146(1) of the Act 
at present reads as follows: 
“146. (1) In this section, 


(b) “benefit”? means any amount paid or payable under a retirement 
savings plan, otherwise than as a premium;” 


(2) This amendment, which adds the underlined ref- 
erence, is consequential upon the amendment proposed 
in clause 100. 


(3) This amendment would in part implement para- 
graph (101) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(101) That for the 1974 and subsequent taxation years, 


(a) there may be deducted in computing the income for a taxation 
year of a taxpayer whose spouse is an annuitant under a registered 
retirement savings plan, or becomes within 60 days after the end of 
the taxation year, an annuitant thereunder, the amount paid by the 
taxpayer under the plan during the taxation year or within 60 days 
after the end of the taxation year (to the extent that it was not 
deductible in computing his income for a previous taxation year), 
not exceeding however the amount, if any, by which the amount 
determined in respect of the taxpayer under whichever of para- 
graphs 146(5)(a) and (b) of the said Act is applicable to him exceeds 
the aggregate of 

(i) the aggregate of amounts paid by the taxpayer in the year or 

within 60 days after the end of the year as a premium under a 

registered retirement savings plan under which he is the annui- 

tant, and 

(ii) the amount, if any, deductible by him under subsection 146(6) 

of the said Act in computing his income for the year; and 
(b) for the purposes of this paragraph, a transfer of property by the 
taxpayer to a registered retirement savings plan of which his spouse 
is the annuitant thereunder shall not, provided that the taxpayer is 
entitled to a deduction in computing his income for the taxation 
year equal to the fair market value of the property so transferred, 
constitute a transfer of property to which section 74 of the said Act 
applies.” 


(4) This amendment, which adds the underlined 
words, would implement subparagraph (37)(c) of the 
Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(c) subsection 146(8) of the said Act shall be amended to provide 
that amounts received by a taxpayer in a taxation year as a benefit 
out of a registered retirement savings plan shall be included in 
computing his income for the year, and”’ 


Voici le texte actuel des parties pertinentes du para- 
graphe 146(1) de la loi: 
«146. (1) Dans le présent article 


b) «prestation» signifie toute somme payée ou payable, autrement 
que sous forme de prime, en vertu d’un régime d’épargne-retraite;» 


(2) Cette modification, qui ajoute le renvoi souligné, 
découle de la modification proposée a l’article 100. 


(3) Cette modification met partiellement en applica- 
tion la section (101) de la motion de l’impot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«(101) Que pour 1974 et les années d’imposition postérieures, 

a) il puisse étre déduit lors du calcul du revenu, pour une année 
d’imposition, d’un contribuable dont le conjoint est rentier en vertu 
d’un régime enregistré d’épargne-retraite, ou le devient dans les 60 
jours qui suivent la fin de l’année d@’imposition, le montant de toute 
prime qu’a payée le contribuable en vertu de ce régime pendant 
l’année d’imposition ou dans les 60 jours qui suivent la fin de l’année 
d’imposition (dans la mesure ot ce montant n’était pas déductible 
lors du calcul de son revenu pour une année d’imposition antérieure) 
jusqu’a concurrence de la fraction, si fraction il y a, du montant 
déterminé a ]’égard du contribuable en vertu de celui qui lui est 
applicable, qui est en sus du total formé 


(i) du total des sommes payées par le contribuable au cours de 
l’année ou dans les 60 jours qui suivent la fin de l’année 4 titre de 
prime d’un régime enregistré d’épargne-retraite en vertu duquel il 
est rentier, et 


(ii) de la somme déductible par lui, si somme il y a, en vertu du 

paragraphe 146(6) de cette Loi, dans le calcul de son revenu pour 

l’année, 
b) aux fins de la présente section, un transfert de biens fait par le 
contribuable 4 un régime enregistré d’épargne-retraite dans le cadre 
duquel son conjoint est rentier ne constitue pas, pourvu que le 
contribualbe ait droit, lors du calcul de son revenu pour |’année 
d’imposition, 4 une déduction égale a la juste valeur marchande des 
biens ainsi transférés, un transfert de biens auxquels s’applique 
l’article 74 de ladite Loi.» 


(4) Cette modification, qui consiste a ajouter les 
mots soulignés, met en application le paragraphe (37)c) 
de la motion de l’impot sur le revenu qui se lit comme 
suit: 

«c) le paragraphe 146(8) de ladite Loi soit modifié de fagon que les 
montants recus par un contribuable au cours d’une année d’imposi- 


tion a titre de prestation d’un régime enregistré d’épargne-retraite 
soient inclus dans le calcul de son revenu pour ]’année, et» 


Benefits taxable 
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graphs (5)(a) and (b) is applicable to him 
exceeds the aggregate of 
(a) the aggregate of amounts paid by 
the taxpayer in the taxation year or 
within 60 days after the end of the 5 
taxation year aS a premium under a 
registered retirement savings plan 
under which he is the annuitant; and 
(b) the amount, if any, deductible by 
him under subsection (6) in computing 10 
his income for that taxation year.” 


(4) Subsection 146(8) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(8) There shall be included in comput- 15 
ing the income of a taxpayer for a taxa- 
tion year all amounts received by him in 
the year as a benefit out of or under a 
registered retirement savings plan.” 


(5) Subsections (1) and (4) are applicable 20 
to the 1972 and subsequent taxation years 
and subsections (2) and (3) are applicable to 
the 1974 and subsequent taxation years. 


100. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 25 
146 thereof, the following headings and 
sections: 


‘“REGISTERED EDUCATION SAVINGS PLANS 


146.1 (1) In this section, 


(a) “‘beneficiary’’, in respect of an edu- 
cation savings plan, means a person, 
designated by a subscriber, to whom or 
on whose behalf an educational assist- 
ance payment under the plan is agreed 
to be paid if he qualifies under the plan; 
(b) “educational assistance payment”’ 
means any amount, other than a refund 
of payments, paid or payable under an 
education savings plan to or for a 
beneficiary to assist him to further his 
education at the post-secondary school 40 
level; 

(c) “education savings plan’’ means a 
contract entered into at any time 


30 


35 


du montant déterminé a |’égard du contri- 
buable en vertu de celui des alinéas (5)a) 
ou b) qui lui est applicable, qui est en sus 
du total formé 


a) du total des sommes payées par le 5 
contribuable au cours de ]’année d’im- 
position ou dans les 60 jours qui sui- 
vent la fin de l’année d’imposition a 
titre de prime d’un régime enregistré 
d’épargne-retraite en vertu duquel il est 10 
rentier; et 

b) de la somme qu’il peut déduire, si 
somme il y a, en vertu du paragraphe 
(6) lors du caleul de son revenu pour 


cette année d’imposition.» 15 


(4) Le paragraphe 146(8) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(8) Dans le calcul du revenu d’un con- 
tribuable pour une année d’imposition, 
doivent étre incluses toutes les sommes 20 
qu’il a touchées pendant l’année a titre de 
prestations d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou en vertu d’un tel régime.» 


(5) Les paragraphes (1) et (4) s’appliquent 
aux années d’imposition 1972 et suivantes 25 
et les paragraphes (2) et (3) s’appliquent aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


100. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’adjonction, immédiatement aprés |]’ar- 
ticle 146, des rubriques et des articles 30 
suivants: 


(REGIMES ENREGISTRES D’ BPARGNE- ETUDES 


146.1 (1) Au présent article, 

a) «bénéficiaire,, a l’égard d’un régime 
d’épargne-études, signifie une personne 
désignée par un souscripteur a laquelle 35 
ou au nom de laquelle un paiement 
d’aide aux études est accordé en vertu 
du régime, si elle y est admissible; 

b) «paiement d’aide aux études» désigne 
tout montant, a l’exclusion d’un rem- 40 
boursement de paiements, payé ou 
payable en vertu d’un régime d’épar- 
gne-études a un bénéficiaire ou pour le 
compte d’un bénéficiaire afin de l’aider 

a poursuivre ses études au niveau 45 
post-secondaire; 


Clause 100: This amendment would implement para- Article 100 bu bill: Cette modification met en appli- 
graphs (102) and (4) of the Income Tax Motion, which cation les sections (102) et (4) de la motion de l’impdét 
read as follows: sur le revenu qui se lisent comme suit: 


“(102) That for the 1972 and subsequent taxation years, rules shall «(102) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, des 
be provided in the said Act for the registration and taxation of an régles soient prévues dans ladite Loi pour l’enregistrement et ]’imposi- 
education savings plan (the “‘plan’’) so that: tion d’un régime d’épargne-études (le «régime») de maniére que 

(a) for the purposes of the said Act, the Minister shall not accept a) le Ministre n’accepte, aux fins de ladite Loi, que soit enregistré 

for registration any plan of a promoter unless in his opinion un régime d’un promoteur que, si, 4 son avis, 


(i) the plan provides that the property of any trust established 
under the plan is irrevocably held for any of the purposes 
described in clause (m)(vili) hereof; 

(ii) at the time of application by the promoter for registration of 
the plan, there are not less than 150 subscribers who have entered 
into plans with the promoter that comply with the conditions of 
this subparagraph, other than this clause; 

(iii) the promoter and al] trusts established under the plan are 
resident in Canada; 

(iv) the plan does not allow for any payment to a subscriber 
other than a refund of payments unless the subscriber is also the 
beneficiary of the plan; 

(v) the plan is substantially similar to the type of plan described 
in or annexed to a prospectus filed by the promoter with a 
securities commission in Canada or a body performing a similar 
function in a province; 

(vi) in the event that a trust created under the plan is terminat- 
ed, the property or money held by the trust is required to be used 
for the purposes described in clause (m)(viii) hereof; and 


(i) le régime prévoit que le bien d’une fiducie établie en vertu du 
régime est détenu irrévocablement pour toutes fins décrites a 
Valinéa m)(viii); 

(ii) a la date ou le promoteur fait une demande d’enregistrement 
du régime, 150 souscripteurs au moins ont déja souscrit, auprés 
du promoteur, a des régimes conformes aux conditions du présent 
paragraphe, autre que celles prévues par le présent alinéa; 

(iii) le promoteur et toutes les fiducies établies en vertu du régime 
résidant au Canada; 


(iv) le régime n’autorise aucun autre paiement 4 un souscripteur 
qu’un remboursement des paiements, 4 moins que le souscripteur 
ne soit également le bénéficiaire du régime; 


(v) le régime correspond sensiblement au genre de régime décrit 
ou annexé a un prospectus déposé par le promoteur auprés d’une 
commission des valeurs mobiliéres au Canada ou d’un organisme 
remplissant une fonction semblable dans une province; 

(vi) «régime enregistré d’épargne-études») désigne un régime 
accepté pour enregistrement par le Ministre aux fins de ladite Loi 
comme se conformant aux exigences de cette section; 


“Pre-1972 
Income” 


“Refund of pay- 


ments” 


“Registered 
education sav- 
ings plan” 


“"Tax-pald- 
income” 


“Trust” 
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between an individual (in this section 
referred to as a “subscriber’’) and a 
person or organization (in this section 
referred to as a “promoter’’) under 
which, in consideration of payment by ! 
the subscriber of any periodic or other 
amount as consideration under the con- 
tract, the promoter agrees to pay or to 
cause to be paid to or for a beneficiary 
educational assistance payments; 10 
(d) “pre-1972 income’ means the 
aggregate of all amounts each of which 
is the income (within the meaning of 
this Act as it read in its application to 
the particular taxation year) for a tax- 1 
ation year ending before 1972 of a trust 
governed by an education savings plan; 
(e) “refund of payments’ means any 
amount (not in excess of the aggregate 
of amounts paid by or on behalf of a 20 
subscriber under an education savings 
plan) paid or payable to the subscriber, 
his heirs, executors or assigns as or on 
account of a refund of amounts paid to 
the plan by or on behalf of the subscri- 
ber under the plan; 
(f) “registered education savings plan” 
means an education savings plan 
accepted by the Minister for registra- 
tion for the purposes of this Act as 30 
complying with the requirements of 
this section; 
(g) ‘““tax-paid-income”’ 
amount, if any, by which 
(i) the fair market value on Decem- 35 
ber 31, 1971 of all the property of a 
trust governed by an education sav- 
ings plan 
exceeds 
(ii) the amount by which 40 
(A) the aggregate of all amounts 
paid to the plan on or_ before 
December 31, 1971 by or on behalf 
of the subscriber under the plan 
exceeds 45 
(B) the aggregate of all refunds of 
payments made under the plan on 
or before December 31, 1971; and 
(hk) “trust” means any person who 
irrevocably holds property or money 50 
pursuant to an education savings plan 
for 


~ 


or 


G 


bo 
or 


means the 


c) «wégime d’épargne-¢tudes» désigne un 
contrat passé entre un particulier 
(appelé au présent article «ouscrip- 
teum) et une personne ou organisation 
(appelée au présent article ~(promoteurm) 5 
en vertu duquel, en contrepartie d’un 
versement périodique ou autre effectué 
par le souscripteur aux termes du con- 
trat, le promoteur convient de verser 
ou de faire verser a un bénéficiaire, ou 10 
pour le compte d’un_ bénéficiaire, des 
paiements d’aide aux études; 
d) wevenu antéricur a 1972» désigne le 
total de tous les montants qui représen- 
tent chacun le revenu (au sens de la 15 
présente loi telle qu’elle devait étre 
interprétée dans son application a l’an- 
née d’imposition considérée), pour une 
année d’imposition se terminant avant 
1972, d’une fiducie régie par un régime 20 
enregistré d’épargne-études; 
e) «remboursement de paiements» dési- 
gne tout montant (n’excédant pas le 
total des sommes effectivement payées 
par le souscripteur, ou en son nom, en 25 
vertu d’un régime d’épargne-études) 
payé ou payable au souscripteur, a ses 
héritiers, exécuteurs ou ayants droit au 
titre d’un remboursement de paiements 
faits au régime par le souscripteur, ou 30 
en son nom, en vertu du régime; 
Sf) wégime enregistré d’épargne-études» 
désigne un régime d’épargne-études 
dont le Ministre a accepté l’enregistre- 
ment aux fins de la présente loi, comme 35 
étant conforme aux exigences du pré- 
sent article; 
g) «revenu libéré d’impdt» désigne 1l’ex- 
cédent, si excédent il y a, 
(i) de la juste valeur marchande, le 40 
31 décembre 1971, de tous les biens 
d’une fiducie régie par un régime 
d’épargne-études 
sur 
(ii) Vexcédent 45 
(A) du total de tous les paiements 
faits au régime au plus tard le 31 
décembre 1971, en vertu du régime, 
par le souscripteur ou pour son 
compte 50 
sur 
(B) le total de tous les rembourse- 
ments de paiements faits en vertu 


«régime d’épar- 
gne-études» 


«revenu anté- 
rieur a 1972» 


«remboursement 
de paiements» 


«régime enregis- 
tré d’épargne- 
études» 


srevenu libéré 
d’impét» 


(vil) in all other respects the plan complies with any regulations 
made by the Governor in Council on the recommendation of the 
Minister of Finance; 


(b) where in any year a plan cannot be accepted for registration 
solely because it cannot satisfy the condition set out in clause (a)(ii) 
hereof, if the plan is subsequently registered, it shall be deemed to 
have been registered on the first day of January of the year that is 
the later of 


(i) the year in which all of the conditions in subparagraph (a) 
hereof (except clause (a)(ii) thereof) were complied with, or 


(if) the year preceding the year in which the plan was registered; 


(c) notwithstanding the provisions of clause (a)(v) hereof, where a 
promoter has not filed a prospectus referred to in that clause, the 
Minister may register a plan if the plan was in existence on October 
15, 1973 and as of that date the other conditions in subparagraph 
(a) hereof had been complied with, and, when so registered, the plan 
shall be deemed to have been registered on January 1, 1972; 


(d) no tax is payable by a trust on its taxable income for a taxation 
year if, throughout the period in the year during which the trust 
was in existence, the trust was governed by a registered education 
savings plan (the “registered plan’’); 


(e) no tax is payable by a subscriber on the income of a trust for a 
taxation year after 1971 throughout which the trust was governed 
by a registered plan; 

(f) there shall be included in computing the income of a beneficiary 
for a taxation year ending after 1973 under a registered plan, the 
amount of all educational assistance payments made to, or on behalf 
of, the beneficiary in the year minus the beneficiary’s portion of the 
tax-paid-income in the year; 

(g) for the purpose of subparagraph (f) hereof, a ‘beneficiary’s 
portion of the tax-paid-income’”’ for a taxation year under a plan 
that is registered means the greater of 


(i) the lesser of 


(A) one third of the pre-1972 income reported on or before 
April 30, 1972 to the subscriber by the trust governed by the 
plan, as having been earned in respect of amounts paid to the 
plan by or on behalf of the subscriber, and 


(B) the pre-1972 income reported on or before April 30, 1972 
to the subscriber by the trust governed by the plan, as having 
been earned in respect of amounts paid to the plan by or on 
behalf of the subscriber less the aggregate of all amounts 
determined under this subparagraph for preceding taxation 
years, and 

(ii) the amount of the tax-paid-income actually allocated under 

the trust governed by the plan to the beneficiary in the year; 


(kh) for the purposes of subparagraph (g) hereof, in any taxation 
year the trust governed by the plan shall allocate an amount of the 
tax-paid-income to a beneficiary that is not less than the amount 
determined under clause (g)(i) hereof for the year, but no amount of 
the tax-paid-income shall be allocated in a particular taxation year 
if an allocation has been made in respect of the same amount in a 
previous taxation year; 

(i) unless a plan is registered pursuant to the provisions of subpara- 
graph (a) hereof, the trust governed by the plan shall be deemed for 
the purposes of section 122 of the said Act to be a trust referred to 
in subsection 122(1) of the said Act that was established after June 
i LO e12 

(j) a plan that is registered before 1976 shall be deemed to have 
been registered on the later of January 1, 1972 or January 1 of the 
year in which the plan was created, and if registered after 1975 shall 
be deemed to have been registered on January 1 in the year of 
registration; 


(vii) 4 tout autre point de vue, le régime est conforme aux 
réglements, s’il en est, du gouverneur en conseil établis sur la 
recommandation du ministre des Finances; 


b) si, au cours d’une année quelconque, un régime ne peut étre 
accepté aux fins d’enregistrement uniquement parce qu’il ne répond 
pas a la condition énoncée 4a |’alinéa a)(ii) lorsqu’il sera enregistré 
subséquemment, il soit réputé l’avoir été le premier jour de janvier 
de l’année qui survient le plus tard des deux suivantes: 

(i) Vannée au cours de laquelle toutes les conditions visées au 

paragraphe a) (a l’exception de l’alinéa a)(ii) de ce paragraphe) 

ont été satisfaites, ou 

(ii) l'année précédant celle ot le régime a été enregistré; 
c) nonobstant les dispositions de ]’alinéa a)(v), lorsqu’un promoteur 
n’a pas déposé un prospectus du genre de celui visé a cet alinéa, le 
Ministre puisse enregistrer un régime si le régime existait le 15 
octobre 1973 et si, a cette date, les autres conditions du paragraphe 
a) avaient été remplies et, au moment de ]’enregistrement, le régime 
soit réputé avoir été enregistré le 1° janvier 1972; 


d) aucun impoét ne soit payable par une fiducie sur son revenu 
imposable, pendant toute la durée de la fiducie, pour une année 
d’imposition si, la fiducie était régie par un régime enregistré 
d’épargne-études (le «régime enregistré»); 

e) aucun impét ne soit payable par un souscripteur sur le revenu 
d’une fiducie pour une année d’imposition subséquente a 1971, 
pendant la totalité de laquelle la fiducie était régie par un régime 
enregistré; 

J) soit inclus dans Je calcul du revenu d’un bénéficiaire, pour une 
année d’imposition se terminant aprés 1973, en vertu d’un régime 
enregistré, le montant de tous les paiements d’aide aux études versés 
au bénéficiaire, ou pour son compte, pendant |’année, moins la part 
du bénéficiaire du revenu libéré d’imp6t acquise pendant ]’année; 

g) aux fins du paragraphe /), la «part du bénéficiaire du revenu 
libéré d’impét» pour une année d’imposition relative 4 un régime qui 
est enregistré, désigne le plus élevé des montants suivants: 


(i) le moindre des montants qui suivent: 


(A) un tiers du revenu antérieur 4 1972 et déclaré au plus tard 
le 30 avril 1972 au souscripteur par la fiducie régie par le 
régime comme ayant été gagné a ]’égard de paiements faits au 
régime par le souscripteur, ou pour son compte, ou 
(B) le revenu antérieur 4 1972 et déclaré au plus tard le 30 avril 
1972 au souscripteur par le fiducie régie par le régime, comme 
ayant été gagné a l’égard de paiements faits au régime par le 
souscripteur ou pour son compte, moins le total de tous les 
montants déterminés en vertu du présent paragraphe pour les 
années d’imposition précédentes, et: 
(ii) le montant du revenu libéré d’impot réellement alloué au 
bénéficiaire au cours de ]’année en vertu de la fiducie régie par le 
régime; 
h) aux fins du paragraphe, g) dans toute année d’imposition, la 
fiducie régie par le régime alloue a un bénéficiaire un montant de 
revenu libéré d’imp6t qui ne soit. pas inférieur au montant déterminé 
en vertu de l’alinéa g)(i) pour ]l’année, mais qu’aucun montant du 
revenu libéré d’imp6t ne soit alloué pendant une année d’imposition 
donnée si un allocation a été faite a l’égard du méme montant au 
cours d’une année d’imposition précédente; 
4) a moins qu’un régime ne soit enregistré en application des 
dispositions du paragraphe a), la fiducie qu’il régit soit réputée aux 
fins de ]’article 122 de ladite Loi, étre une fiducie visée au paragra- 
phe 122(1) de ladite Loi qui a été établie aprés le 17 juin 1971; 
j) un régime qui est enregistré avant 1976 soit réputé avoir été 
enregistré le 1° janvier 1972 ou Je 1% janvier de ]’année ou il a été 
créé, la date qui survient le plus tard étant retenue, et, s’il a été 
enregistré aprés 1975, qu’il soit réputé avoir été enregistré le 1° 
janvier de l’année de l’enregistrement; 
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(i) the payment of educational 
assistance payments, 

(ii) the payment of scholarships to 
persons other than a beneficiary, 

(iii) the refund of payments, 5 
(iv) the payment to, or to a trust in 
favour of, designated educational 
institutions in Canada referred to in 
clause 110(9)(a)(i)(A), or | 

(v) the payment to another trust 10 
that irrevocably holds money or 
property transferred to it for any of 
the purposes set out in subpara- 
graphs (i) to (iv). 


(2) The Minister shall not accept for 15 
registration for the purposes of this Act 
any education savings plan of a promoter 
unless, in his opinion, it complies with the 
following conditions: 

(a) the plan provides that the property 20 

of any trust established under the plan 

(after payment of trustee and adminis- 

tration charges) is irrevocably held for 

any of the purposes described in para- 

graph (1)(2); 25 

(b) at the time of the application by 

the promoter for registration of the 

plan, there are not less than 150 sub- 
scribers who have entered into educa- 

tion savings plans with the promoter 30 

that comply with the conditions set out 

in paragraph (a) and paragraphs (c) to 

(9); 

(c) the promoter and all trusts estab- 

lished under the plan are resident in 35 

Canada; 

(d) the plan does not allow for any 

payment to a subscriber other than a 

refund of payments unless the subscri- 

ber is also the beneficiary under the 40 

plan; 

(e) the plan is substantially similar to 

the type of plan described in or annexed 

to a prospectus filed by the promoter 


du régime au plus tard le 31 
décembre 1971; et 

h) iducie désigne une personne qui _ ‘iducie 

détient irrévocablement des biens ou de 

argent en application d’un régime 5 

d’épargne-études pour 

(i) le versement de paiements d’aide 
aux études, 

(ii) le paiement de bourses d’études a 
des personnes autres qu’un bénéfi- 10 
ciaire, 

(iii) le remboursement de paiements, 
(iv) le paiement fait a des insti- 
tutions d’enseignement désignées au 
Canada visées a la_ disposition 15 
110(9)a)(i)(A), ou a une fiducie en 
faveur d’institutions de ce genre, ou 

(v) le paiement fait 4 une autre fidu- 
cie qui détient irrévocablement de 
l’argent ou des biens qui lui ont été 20 
transférés pour ]’une ou |’autre des 
fins exposées aux sous-alinéas (i) a 
(iv). 

(2) Le Ministre n’accepte, aux fins dela Conditions 
présente loi, l’enregistrement du régime 25 pt tentalt ae. 
d’épargne-études d’un promoteur que si, 4 _— soit admis a 
son avis, ce régime se comforme aux exi- —_/™#istrement 
gences suivantes: 

a) le régime prévoit que les biens de 

toute fiducie établie en vertu du régime 30 

(aprés paiement du fiduciaire et des 

frais d’administration) sont détenus 

irrévocablement pour l’une des fins 

décrites a ]’alinéa (1)h); 

b) a la date ou le promoteur fait une 35 

demande d’enregistrement du régime, 

150 souscripteurs au moins ont sous- 

crit, auprés du promoteur, a des régi- 

mes d’épargne-études conformes aux 

conditions énoncées a l’alinéa a) et aux 40 

alinéas c) a g); 

c) le promoteur et toutes les fiducies 

établies en vertu du régime résident au 

Canada; 

d) le régime n’autorise aucun paiement 45 

a un souscripteur autre qu’un rembour- 

sement des paiements, 4 moins que le 

souscripteur ne soit également le béné- 
ficiaire du régime; 

e) le régime correspond essentiellement 50 

au régime décrit dans un prospectus 

déposé par le promoteur auprés d’une 
commission de valeurs mobiliéres au 


(k) where a plan that has been accepted for registration ceases to 
comply with the requirements for registration, the Minister may 
revoke its registration, as of any date after that time, and he shall 
give notice of his action by registered mail to the subscriber and to 
the promoter; 

(2) where at any time in a taxation year the Minister revokes the 
registration of a plan that had been previously accepted for regis- 
tration, there shall be included in computing the income of the 
subscriber under the plan for that year the amount, if any, by which 


(i) the fair market value at that time of all the property of the 
trust governed by the plan 
exceeds 
(ii) the amount, if any, by which 
(A) the aggregate of all amounts each of which is 


1. an amount paid to the plan by or on behalf of the 
subscriber, and 

2. the amount of the pre-1972 income reported on or before 
April 30, 1972 to the subscriber by the trust governed by the 
plan, as having been earned in respect of amounts paid to 
the plan by or on behalf of the subscriber 


exceeds 


(B) the aggregate of all refunds of payments paid or payable 
under the plan to the subscriber; 


(m) for the purposes of this paragraph, 
(i) an “education savings plan’ means a contract between an 
individual (the “‘subscriber’’) and a promoter under which, in 
consideration of payment by the subscriber of any periodic or 
other amount as consideration under the contract, the promoter 
agrees to pay or have paid to or for a beneficiary educational 
assistance payments; 
(ii) “promoter” means a person or organization who enters into a 
plan with a subscriber; 
(iii) a “‘beneficiary”’, in respect of a plan, means a person desig- 
nated by a subscriber to or on whose behalf an educational 
assistance payment under the plan is agreed to be paid if that 
person qualifies under the plan; 
(iv) “educational assistance payment” means any amount, other 
than a refund of payments, paid or payable under a plan to or for 
a beneficiary to assist him to further his education at the 
post-secondary school level; 
(v) “refund of payments’? means any amount paid or payable to 
the subscriber, his heirs, executors or assigns as or on account of 
a return of amounts paid to the plan by or on behalf of the 
subscriber under the plan; 
(vi) “registered education savings plan’’ means a plan accepted 
by the Minister for registration for the purposes of the said Act 
as complying with the requirements of this paragraph; 
(vii) “‘pre-1972 income” means the aggregate of all amounts each 
of which is the income (within the meaning of the said Act as it 
read in its application to the particular taxation year) for a 
taxation year ending before 1972 of a trust governed by a plan; 
(vili) “‘trust’’ means a trust that irrevocably holds property or 
money pursuant to a plan for: 


(A) the payment of educational assistance payments; 

(B) the payment of scholarships to persons other than a 
beneficiary; 

(C) the refund of payments; 


(D) the payment to, or to a trust in favour of, designated 
educational institutions in Canada referred to in clause 
110(9)(a)(i)(A) of the said Act; or 
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k) lorsqu’un régime qu a été accepté aux fins d’enregistrement cesse 
de se conformer aux exigences relatives a l’enregistrement, le Minis- 
tre puisse annuler son enregistrement, a n’importe quelle date aprés 
cette date, et donne avis de cette annulation par courrier recom- 
mandé au souscripteur et au promoteur; 


2) lorsque a n’importe quelle date au cours d’une année d’imposition, 
le Ministre annulle l’enregistrement d’un régime, qui avait été 
antérieurement accepté pour fins d’enregistrement, il sera inclus, 
dans le calcul du revenu du souscripteur en vertu du régime pour 
cette année, la fraction, s’il en est, 


(i) de la juste valeur marchande 4 cette date de tous les biens de 
la fiducie régie par ce régime 


qui est en sus 
(ii) de la fraction, s’il en est, 
(A) du total de tous les montants qui représentent chacun 


1. un montant payé au régime par le souscripteur, ou pour 
son compte, et 


2. le montant du revenu antérieur 4 1972 et déclaré au plus 
tard le 30 avril 1972 au souscripteur par la fiducie régie par 
le régime, comme ayant été gagné a l’égard des paiements 
faits au régime par le souscripteur, ou pour son compte 


qui est en sus 


(B) du total de tous les remboursements de montants payés ou 
payables au souscripteur en vertu du régime; 


m) aux fins de la présente section, 


(i) un «wégime d’épargne-études» désigne un contrat passé entre 
un particulier (le «souscripteurm) et un promoteur en vertu duquel, 
en contrepartie du paiement fait par le souscripteur de tout 
montant périodique ou autre a titre de contrepartie en vertu du 
contrat, le promoteur convient de payer ou d’avoir payé a un 
bénéficiaire ou pour son compte, des paiements d’aide aux études; 


(ii) ~promoteum désigne une personne ou organisation qui con- 
tracte un régime avec un souscripteur; 


(iii) un «bénéficiaire a l’égard d’un régime signifie une personne 
désignée par un souscripteur 4 qui ou pour le compte de qui il est 
convenu qu’un paiement d’aide aux études sera fait en vertu du 
régime si elle y est admissible; 


(iv) «paiement d’aide aux études» désigne tout montant, autre 
qu’un remboursement de paiements, payé ou payable en vertu 
d’un régime 4 ou pour le compte d’un bénéficiaire afin de l’aider a 
poursuivre ses études au niveau d’études post-secondaires; 

(v) «remboursement de paiements» désigne tout montant payé ou 
payable a un souscripteur, 4 ses héritiers, exécuteurs ou ayant 
droit a titre ou en raison de la remise des sommes versées au 
régime par le souscripteur, ou pour son compte, dans le cadre d’un 
régime; 

(vi) «égime enregistré d’épargne-études» désigne un régime dont 
le Ministre a accepté l’enregistrement aux fins de ladite Loi 
comme étant conforme aux exigences de la présente section; 

(vii) «revenu antérieur 4 1972» désigne le total de tous les mon- 
tants qui représentent chacun le revenu (au sens de ladite Loi telle 
qu’elle devait étre interprétée dans son application a l’année 
d’imposition) considérée pour une année d’imposition, se termi- 
nant avant 1972, d’une fiducie régie par un régime; 

(viii) «fiducie désigne une fiducie qui détient irrévocablement des 
biens ou de l’argent en application d’un régime pour 


(A) le versement de paiements d’aide aux études; 


(B) le paiement de bourses d’études & des personnes autres 
qu’un bénéficiaire; 


(C) le remboursement de paiements; 


Deemed regis- 
tration 


Registration of 
plans in exist- 
ence on October 
15, 19738 


Trust not tax- 
able 


Subscriber not 
taxable 


Amount to be 
included in 
beneficiary’s 
income 
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with a securities commission in Canada 

or a body performing a similar function 

in a province; 

(f) in the event that a trust established 
under the plan is terminated, the prop- 5 
erty or money held by the trust is 
required to be used for any of the 
purposes described in paragraph (1)(h); 
and 

(g) the plan in all other respects com- 10 
plies with any regulations of the Gov- 
ernor in Council made on the recom- 
mendation of the Minister of Finance. 


(3) Where in any year an education 
savings plan cannot be accepted for regis- 15 
tration solely because the condition set 
out in paragraph (2)(6) has not been com- 
plied with, if the plan is subsequently 
registered, it shall be deemed to have been 
registered on the first day of January of 20 


(a) the year in which all of the condi- 
tions set out in subsection (2) (except 
in paragraph (2)(b) thereof) were com- 
plied with, or 
(b) the year preceding the year in 25 
which the plan was_ subsequently 
registered, 

whichever is the later. 


(4) Notwithstanding paragraph (2)(e), 
where a promoter has not filed a prospec- 30 
tus referred to in that paragraph, the 
Minister may register an education sav- 
ings plan if the plan was in existence on 
October 15, 1973 and as of that date the 
other conditions set out in subsection (2) 35 
had been complied with. 


(5) No tax is payable under this Part by 
a trust on the taxable income of the trust 
for a taxation year if, throughout the 
period in the year during which the trust 40 
was in existence, the trust was governed 
by a registered education savings plan. 


(6) No tax is payable by a subscriber on 
the income of a trust for a taxation year 
after 1971 throughout which the trust 45 
was governed by a registered education 
savings plan. 


(7) There shall be included in comput- 
ing the income of a beneficiary for a 
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Canada ou d’un organisme remplissant 
une fonction semblable dans une pro- 
vince, ou annexé a un tel prospectus; 

Jf) dans le cas ot une fiducie établie en 
vertu du régime cesse d’exister, les 5 
biens ou l’argent qu’elle détenait doi- 
vent servir aux fins décrites a l’alinéa 
(1)h); et 

g) a tout autre point de vue, le régime 
est conforme aux réglements établis par 10 
le gouverneur en conseil sur avis con- 
forme du ministre des Finances. 


Enregistrement 


(3) Si, au cours d’une année, un régime 
présumé 


d’épargne-études ne peut étre accepté aux 

fins d’enregistrement uniquement parce 15 

qu’il ne répond pas a la condition énoncée 

a l’alinéa (2)b), lorsqu’il est enregistré par 

la suite, il est réputé l’avoir été le premier 

jour de janvier de la derniére en date des 

années suivantes: 20 
a) année ou toutes les conditions 
visées au paragraphe (2) (sauf celles 
visées a l’alinéa (2)b)) ont été satisfai- 
tes; ou 
b) l’année précédant celle ot le régime 25 
a été enregistré. 


(4) Nonobstant l’alinéa (2)e), lorsqu’un ele 
, , e mes en 
promoteur n’a pas deposé le prospectus — vigueur le 15 
mentionné a cet alinéa, le Ministre peut octobre 1973 


enregistrer un régime d’épargne-études si 30 
celui-ci était en vigueur le 15 octobre 
1973 et si, a cette date, les autres condi- 
tions énoncées au paragraphe (2) avaient 
été remplies. 


(5) Aucun impot n’est payable en vertu 35 Fiducle non 
de la présente Partie par une fiducie sur ys gs 
son revenu imposable pour une année 
d’imposition si, tout au long de la période 
de l’année pendant laquelle elle existait, la 
fiducie était régie par un régime enregis- 40 
tré d’épargne-études. 


Souscripteur 


(6) Aucun impot n’est payable par un 
non imposable 


souscripteur sur le revenu d’une fiducie 
pour une année d’imposition postérieure a 
1971, au cours de laquelle la fiducie a été 45 
en tout temps régie par un régime enre- 
gistré d’épargne-études. 


(7) Doit étre inclus dans le calcul du Montant a 

P * eps inclure dans le 
revenu, pour une année d’imposition se caine Dadi 
bénéficlaire 


(E) the payment to another trust that irrevocably holds money 
or property transferred to it for any of the purposes set out in 
subclauses (A) to (D) hereof; 

(ix) ‘‘tax-paid-income” means the amount, if any, by which 


(A) the fair market value on December 31, 1971 of all the 
property of a trust governed by a plan 


exceeds 
(B) the amount, if any, by which 
1. the aggregate of all amounts paid to the plan on or before 


December 31, 1971 by or on behalf of the subscriber under 
the plan 


exceeds 


2. the aggregate of all refunds of payments made under the 
plan on or before December 31, 1971. 


(4) That for the 1974 and subsequent taxation years, rules shall be 
provided in the said Act for the registration and taxation of a home 
ownership savings plan (the “‘plan’’) so that: 


(a) the Minister shall not accept for registration for the purposes of 
the said Act any plan unless, in his opinion, it complies with the 
following conditions: 


(i) the plan does not provide for any payment to be made to the 
beneficiary under or out of the plan other than a single payment 
to the beneficiary to be used by him for the purchase of his 
owner-occupied home or as a refund of the excess described in 
clause (f)(i) hereof together with any interest, profits or gains 
attributable thereto; 
(ii) the plan includes a provision stipulating that the payment to 
the beneficiary thereunder is not capable either in whole or in 
part of surrender or assignment except to the spouse of the 
beneficiary on the death of the beneficiary; 
(iii) the plan includes a provision stipulating that the terms of 
the plan cannot be revised, amended or varied except 
(A) to provide that the single payment referred to in clause (i) 
hereof, shall, on the death of the beneficiary be paid to his 
spouse, Or 
(B) to delete a provision of the type referred to in subclause (A) 
hereof; 
(iv) the plan includes a provision stipulating that the trustee 
shall, on the death of the beneficiary, transfer or distribute all the 
property of the trust governed by the plan; 
(v) the beneficiary and the trust established under the plan are 
resident in Canada; 
(vi) the beneficiary has not previously been a beneficiary under a 
registered home ownership savings plan; 
(vii) the beneficiary does not own, whether jointly with another 
person or otherwise, real property in Canada, any portion of 
which was used at any time in the year as a dwelling place by any 
individual; 
(viii) the beneficiary does not have an interest in a partnership 
that owns, whether jointly or otherwise, real property in Canada, 
any portion of which was used at any time in the year as a 
dwelling place by any indvidual; and 
(ix) the plan in all other respects complies with any regulations 
of the Governor in Council made on the recommendation of the 
Minister of Finance; 
(b) no tax is payable under Part I of the said Act by a trust on the 
taxable income of the trust for a taxation year if, throughout the 
period in the year during which the trust was in existence, the trust 
was governed by a registered home ownership savings plan, except 
that 


(D) le paiement fait 4 des institutions d’enseignement désignées 
au Canada visées 4 la disposition 110(9)a)(i)(A) de ladite Loi, 
ou & une fiducie en faveur d’institutions de ce genre; et 


(E) le paiement fait 4 une autre fiducie qui détient irrévocable- 
ment de |’argent ou des biens y transférés pour ]’une ou |’autre 
des fins exposés aux sous-alinéas (A) & (D); 


(ix) «revenu libéré d’impdét» désigne la fraction, s’il en est, 


(A) de la juste valeur marchande au 31 décembre 1971 de tous 
les biens d’une fiducie régie par un régime 


qui est en sus 
(B) de la fraction, s’il en est, 


1. du total de tous les paiements faits au régime au plus tard 
le 31 décembre 1971 en vertu du régime par le souscripteur 
ou pour son compte 


qui est en sus 


2. du total de tous les remboursements de paiements faits en 
vertu du régime au plus tard le 31 décembre 1971. 


(4) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, ladite 
Loi comporte des régles relatives 4 l’enregistrement 4 )’imposition d’un 
régime d’épargne-logement (le «régime») de sorte que: 

a) le Ministre n’accepte pas un régime aux fins d’enregistrement 

pour l’application de ladite Loi, 4 moins que, a son avis, il ne 

réponde aux conditions suivantes: 


(i) le régime ne prévoit aucun versement au bénéficiaire en vertu 
du régime ou par celui-ci autre qu’un versement unique au 
bénéficiaire pour ]’achat de son logement personnel ou pour le 
remboursement de l’excédent aux termes de l’alinéa /)(i), aug- 
menté des intéréts, des Dbénéfices ou des gains qui lui sont 
attribuables; 

(ii) le régime comporte une disposition portant que le versement 
au bénéficiaire qu’il prévoit ne peut faire l’objet d’un rachat ou 
d’une cession, soit en totalité, soit en partie, a d’autres qu’au 
conjoint du bénéficiaire au décés de celui-ci; 


(iii) le régime comporte une disposition portant que les conditions 
du régime ne peuvent étre révisées ou modifiées que pour 


(A) prévoir que le versement unique visé 4 l’alinéa (i) sera, au 
décés du bénéficiare, payé a son conjoint, ou 
(B) supprimer une disposition du genre visé au sous-alinéa (A); 
(iv) le régime comporte une disposition portant que le fiduciaire 
peut, au décés du bénéficiaire, transférer ou distribuer tous les 
biens tirés de la fiducie régie par le régime; 
(v) le bénéficiare et la fiducie établie en vertu du régime sont des 
résidents du Canada; 
(vi) le bénéficiare n’a jamais auparavant été bénéficiare d’un 
régime enregistré d’épargne-logement; 
(vii) le bénéficiaire n’est propriétaire, soit conjointement avec 
une autre personne, soit autrement, d’aucun bien immeuble situé 
au Canada dont une partie quelconque a été utilisée au cours de 
l’année en tant que lieu d’habitation par un particulier; 
(viii) le bénéficiaire ne posséde pas de participation dans une 
société qui est propriétaire, soit conjointement, soit autrement, 
d’un bien immeuble situé au Canada dont une partie quelconque a 
été utilisée au cours de l’année en tant que lieu d’habitation par 
un particulier; et 
(ix) le régime, & tous autres égards, est conforme aux réglements 
établis par le gouverneur en conseil, sur ]’avis du ministre des 
Finances; 
b) aucun impdt ne soit payable en vertu de la Partie I de ladite Loi, 
par une fiducie, sur son revenu imposable pour une année d’imposi- 
tion, si, durant toute la période de ]’année ou elle a existé, la fiducie 
était régie par un régime enregistré d’épargne-logement, sauf que, 


“Beneficlary’s 
portion of the 
tax-paid- 
income”’ defined 


Limitation on 
allocation of 
tax-paid-income 


Allocation of 
tax-paid-income 
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taxation year ending after 1973 under a 
registered education savings plan, the 
amount, if any, by which 


(a) the aggregate of educational assist- 
ance payments paid to or for the 5 
beneficiary in the year under the plan 


exceeds 


(b) the beneficiary’s portion of the tax- 
paid-income in the year under the plan. 


(8) For the purposes of subsection (7), a 10 
“peneficiary’s portion of the tax-paid- 
income”’ for a taxation year under a regis- 
tered education savings plan means the 
greater of 

(a) the lesser of Ls 

(i) one-third of the pre-1972 income 
reported on or before April 30, 1972 
by the trust governed by the plan to 
the subscriber as having been earned 
in respect of amounts paid to the 20 
plan by or on behalf of the subscri- 
ber, and 
(ii) the amount, if any, by which 
(A) the pre-1972 income reported 
on or before April 30, 1972 by the 25 
trust governed by the plan to the 
subscriber as having been earned 
in respect of amounts paid to the 
plan by or on behalf of the 
subscriber 30 
exceeds 
(B) the aggregate of all amounts, 
if any, referred to in paragraph 
(7)(b) in respect of preceding taxa- 
tion years; and 35 

(b) the amount of the tax-paid-income 

actually allocated under the trust gov- 

erned by the plan to the beneficiary in 
the year. 


(9) For the purposes of paragraph 40 
(8)(0), no amount of the tax-paid-income 
shall be allocated in a particular taxation 
year if an allocation has been made in 
respect of the same amount in a previous 
taxation year. 45 


(10) For the purposes of this subsection 
and subsections (8) and (9), in any taxa- 


terminant aprés 1973, d’un bénéficiaire 
d’un régime enregistré d’épargne-études la 
fraction, si fraction il y a, 
a) du total des paiements d’aide aux 
études versés au bénéficiaire ou en son 5 
nom, pendant |’année, en vertu du 
régime 
qui est en sus, 
b) de la part du bénéficiaire dans le 
revenu libéré d’impot pour |’année, en 10 
vertu du régime. 


(8) Aux fins du paragraphe (7), la «part _—Définitions 
du bénéficiaire dans le revenu libéré d’im- hak tame 
pot» pour une année d’imposition, en _ revenu libéré 
vertu d’un régime enregistré d’épargne- 15 eee 
études désigne la plus élevée des sommes 
suivantes: 


a) le moindre des montants qui 

suivent: 

(i) un tiers du revenu antérieur a 20 

1972 et déclaré au plus tard le 30 

avril 1972 au souscripteur par la 

fiducie régie par le régime comme 

ayant été gagné a l’égard de paie- 

ments faits au régime par le sous- 25 

cripteur ou en son nom, ou 

(ii) l’excédent, si excédent il y a, du 
(A) revenu antérieur a 1972 et 
déclaré au plus tard le 30 avril 
1972 au souscripteur par la fiducie 30 
régie par le régime, comme ayant 
été gagné a l’égard de paiements 
faits au régime par le souscripteur 
ou en son nom, 

sur 35 
(B) le total de tous les montants, 
s’il en est, visés a l’alinéa (7)d) 
pour les années d’imposition pré- 
cédentes; et 

b) le montant du revenu libéré d’impot 40 

réellement alloué au bénéficiaire dans 

l’année en vertu de la fiducie régie par 

le régime. 

(9) Aux fins de l’alinéa (8)b), aucun Restriction 
montant du revenu libéré d’impdét n’est 7 npc ep 
alloué dans une année d’imposition — d'impét 
donnée si une allocation a été faite a 
l’égard du méme montant au cours d’une 
année d’imposition précédente. 

(10) Aux fins du présent paragraphe et 50 Allocation sur 


des paragraphes (8) et (9), la fiducie régie pig 


(i) if the trust has borrowed money in the year or has borrowed 
money that it has not repaid before the commencement of the 
year, 
(ii) if the trust has received a gift of property (other than a 
contribution) in the year or has received a gift of property and 
has not divested itself of the property or any property substituted 
therefor before the commencement of the year, or 
(iii) if the trust has carried on any business or businesses in the 
year 

tax is payable under Part I of the said Act by the trust 
(iv) where clause (i) or (ii) hereof applies, on its taxable income 
for the year, and 
(v) where clause (iv) hereof does not apply and where clause (iii) 
hereof applies, on the amount that its taxable income for the year 
would be if it had no incomes or losses from sources other than 
from the business or businesses, as the case may be; 


(c) there may be deducted in computing the income for a taxation 
year of a taxpayer who is a beneficiary under a registered home 
ownership savings plan or becomes, within 60 days after the end of 
the taxation year, a beneficiary thereunder, the amount of any 
contribution paid by the taxpayer under the plan during the year or 
within 60 days after the end of the year (to the extent that it has 
not been deducted in computing his income for a previous year), not 
exceeding the lesser of 
(i) $1,000; and 
(ii) $10,000 minus the aggregate of contributions made by him in 
respect of previous years; 
(d) no amount may be deducted by a taxpayer under subparagraph 
(c) hereof for a taxation year in which 
(i) he had an owner-occupied home as defined in clause (p)(iv) 
hereof if that clause were read without reference to the phrase 
“or within 60 days after the end of the year” where it appears 
therein; 
(ii) he owned, whether jointly with another person or otherwise, 
real property in Canada, any portion of which was used in the 
year as a dwelling place by any individual; 


(iii) he had an interest in a partnership that owned, whether 
jointly or otherwise real property in Canada, any portion of which 
was used in the year as a dwelling place by any individual; 
(e) there shall be included in computing the income of a taxpayer 
for a taxation year all amounts received by him in the year from a 
trust governed by a registered home ownership savings plan, except 
to the extent that such amounts are used by the taxpayer in the 
year or within 60 days after the end of the year to purchase 


(i) his owner-occupied home, or 

(ii) home furnishings for 
(A) the owner-occupied home referred to in clause (i) hereof, or 
(B) the owner-occupied home of his spouse; 


(f) where at any time after a home ownership savings plan has been 
accepted for registration for the purposes of the said Act 


(i) a taxpayer makes a contribution in respect of the plan for a 
taxation year in excess of the amount deductible by him under 
subparagraph (c) hereof and the excess, together with any inter- 
est, profits or gains attributable thereto has not been refunded to 
the taxpayer by the trustee of a trust governed by a registered 
home ownership savings plan within 120 days after the end of the 
year, 

(ii) the Minister is satisfied that the registered home ownership 
savings plan failed to comply with the requirements of subpara- 
graph (a) hereof at the time it was registered, 

(iii) where clause (i) hereof applies, the Minister may revoke the 
registration of the plan as of any date following the day that is 
120 days after the end of the year, or 


(i) sila fiducie a emprunté de l’argent dans l’année ou a emprunté 
de l’argent qu’elle n’a pas remboursé avant le début de l’année, 

(ii) si la fiducie a regu un don de biens (autre qu’une contribution) 
dans ]’année ou a recu un don de biens et ne s’est pas départie des 
biens ou des biens de remplacement avant le début de ]’année, ou 


(iii) si la fiducie a exploité une ou plusieurs entreprises au cours 
de l’année 


elle devra payer un impét en vertu de la Partie I de ladite Loi 


(iv) lorsque l’alinéa (i) ou (ii) s’applique a son revenu imposable 
pour l’année, et 

(v) lorsque ]’alinéa (iv) ne s’applique pas et lorsque l’alinéa (iii) 
s’applique a la somme qui constituerait son revenu imposable 
pour l’année si elle n’avait eu aucun revenu ni aucune perte 
provenant de sources autres que ]’entreprise ou les entreprises en 
question; 


c) dans le calcul du revenu, pour une année d’imposition, d’un 
contribuable qui est bénéficiaire d’un régime enregistré d’épargne- 
logement, ou qui le devient dans les 60 jours qui suivent la fin de 
l’année d’imposition, il soit permis de déduire le montant de toute 
contribution qu’a versée le contribuable en vertu du régime pendant 
l’année ou dans les 60 jours qui suivent la fin de l’année (dans la 
mesure ol ce montant n’a pas été déduit lors du calcul de son revenu 
pour une année d’imposition antérieure), jusqu’a concurrence de la 
moins élevée des sommes suivantes; 


(i) $1,000, ou 
(ii) $10,000, moins le total des contributions qu’il a versées a 
l’égard des années antérieures; 


d) un contribuable ne puisse déduire aucune somme en vertu du 
paragraphe c) pour une année d’imposition au cours de laquelle 


(i) il aurait eu un logement personnel, suivant la définition qu’en 
donne l’alinéa p)(iv), si cet alinéa était interprété en faisant 
abstraction du membre de phrase «ou dans les 60 jours qui suivent 
la fin de l’année», la ou celle-ci y figure; 


(ii) il était propriétaire soit conjointement avec une autre per- 
sonne, soit autrement, d’un bien immeuble situé au Canada dont 
une partie a été utilisée au cours de l’année en tant que lieu 
d@’habitation par un particulier; ou 


(ili) il avait une participation dans une société qui était proprié- 
taire, soit conjointement, soit autrement, d’un bien immeuble 
situé au Canada dont une partie a été utilisée au cours de |’année 
en tant que lieu d’habitation par un particulier; 


e) il soit inclus, dans le calcul du revenu d’un contribuable pour une 
année d’imposition, toutes les sommes qu’il a recues au cours de 
l’année d’une fiducie régie par un régime enregistré d’épargne-loge- 
ment, sauf dans la mesure ou le contribuable utilise ces sommes, au 
cours de ]’année ou dans les 60 jours qui suivent le fin de l’année, 
pour acheter 


(i) son logement personnel, ou 

(ii) des meubles domestiques pour 
(A) le logement personnel visé 4 ]’alinéa (i), ou 
(B) le logement personnel de son conjoint; 


J) lorsque, 4 une date quelconque aprés ]’enregistrement d’un régime 
enregistré d’épargne-logement aux fins de ladite Loi 


(i) un contribuable verse a l’égard du régime, pour une année 
d’imposition, une contribution supérieure au montant déductible 
par lui en vertu du paragraphe c) et l’excédent, y compris tous 
intéréts, bénéfices ou gains qui lui sont attribuables, n’a pas été 
remboursé au contribuable par le fiduciaire d’une fiducie régie par 
un régime enregistré d’épargne-logement dans les 120 jours qui 
suivent la fin de l’année, 

(ii) le Ministre est convaincu que le régime enregistré d’épargne- 
logement n’était pas conforme aux exigences du paragraphe a) a 
la date de son enregistrement, 
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tion year there shall be allocated by the 
trust governed by a registered education 
savings plan an amount of the tax-paid- 
income to a beneficiary that is not less 
than the amount determined under para- 5 
graph (8) (a) for the year. 


(11) For any taxation year during 
which an education savings plan is not 
registered, a trust governed by the plan 
shall be deemed, for the purposes of sec- 10 
tion 122, to be a trust referred to in 
subsection 122(1) established after June 
17, 1971. 


(12) Subject to subsection (3), an edu- 
cation savings plan that is registered 15 


(a) before 1976, shall be deemed to 
have been registered since the later of 
(i) January 1, 1972, and 
(ii) the first day of January of the 
year in which the plan was created; 20 
and 
(b) after 1975, shall be deemed to have 
been registered on the first day of 
January in the year of registration. 


(13) Where at any time an education 25 
savings plan that has been accepted by 
the Minister for registration for the pur- 
poses of this Act ceases to comply with 
the requirements of this section for its 
registration as such, the Minister may 30 
revoke its registration as of any date after 
that time and he shall give notice of his 
action by registered mail to the subscriber 
and to the promoter. 


(14) Where at any time in a taxation 35 
year the Minister revokes the registration 
of an education savings plan that had 
previously been accepted for registration, 
there shall be included in computing the 
income of the subscriber under the plan 40 
for that year the amount, if any, by which 
(a) the fair market value at that time 
of all of the property of the trust gov- 
erned by the plan 
exceeds 45 
(b) the amount by which 
(i) the aggregate of all amounts each 
of which is 
(A) an amount paid to the plan by 
or on behalf of the subscriber, or 50 


par un régime enregistré d’épargne-études 
alloue a un bénéficiaire, au cours d’une 
année d’imposition donnée, une fraction 
du revenu libéré d’impot qui n’est pas 
inférieure au montant déterminé en vertu 5 
de l’alinéa (8)a) pour l’année. 


(11) A moins qu’un régime d’épargne- _— Fiducie réputée 
P : . , : F pee étre une fiducie 
études ne soit enregistré, une fiducie régie _ jon teatamen- 
par le régime est réputée, aux fins de _ taire 
l’article 122, étre une fiducie visée au 10 
paragraphe 122(1) établie aprés le 17 juin 

1971. 


Date d’enregis- 


(12) Sous réserve du paragraphe (3), un trement réputée 


régime d’épargne-études qui est enregistré 
a) avant 1976, est réputé avoir été15 
enregistré 
(i) le 1* janvier 1972, ou 
(ii) le premier janvier de ]’année ou il 
a été créé, la date qui survient le plus 
tard étant retenue; et 20 
b) aprés 1975, est réputé avoir été 
enregistré le premier janvier de ]’année 
de l’enregistrement. 


Annulation de 


(13) Lorsque, 4 une date quelconque, un Peele 


régime d’épargne-études dont le Ministre 25 
avait accepté l’enregistrement aux fins de 

la présente loi cesse de se conformer aux 
exigences du présent article relatives a 
Venregistrement, le Ministre peut en 
annuler l’enregistrement 4 toute date pos- 30 
térieure a cette date et doit en aviser, par 
courrier recommandeé, le souscripteur et le 
promoteur. 


(14) Lorsque, a une date donnée d’une __ Régles s’appli- 
année d’imposition, le Ministre annule 35 2" "im 
l’enregistrement d’un régime d’épargne- 
études, déja admis a ]’enregistrement, doit 
étre inclus dans le calcul du revenu du 
souscripteur en vertu du régime, pour 
cette année, l’excédent, si excédent ily a, 40 
a) de la juste valeur marchande a cette 
date de tous les biens de la fiducie régie 
par ce régime 
sur 
b) V’excédent 45 
(i) du total de tous les montants qui 
représentent chacun 
(A) un montant payé au régime 
par le souscripteur ou en son nom, 
ou 50 


(iv) where clause (ii) hereof applies, the Minister may revoke the 
registration of the plan as of any day 


and he shall thereafter give notice of this action by registered mail 
to the trustee and to the beneficiary; 


(g) where at any time the Minister revokes the registration of a 
registered home ownership savings plan pursuant to subparagraph 
(f) hereof, the beneficiary shall be deemed at that time to have 
received from a trust governed by a registered home ownership 
savings plan an amount equal to the fair market value at that time 
of all the property of the trust and, notwithstanding subparagraph 
(e) hereof, no amount may be deducted in respect of any amounts 
used to purchase an owner-occupied home or home furnishings; 


(h) in the event of the death of a beneficiary, an amount equal to 
the fair market value at that time of all the property of the trust 
governed by a registered home ownership savings plan of which he 
was the beneficiary shall be deemed to have been received by him 
immediately before his death; 


(7) where on the death of a beneficiary and as a consequence 
thereof, the spouse of the beneficiary becomes entitled to receive a 
single payment from a trust governed by a registered home owner- 
ship savings plan, and the spouse receives that payment within 15 
months after the death of the beneficiary that payment shall, for 
the purposes of subparagraph (e) hereof, be deemed to be an amount 
from a trust governed by a registered home ownership savings plan 
and notwithstanding subparagraph (hk) hereof no amount shall be 
deemed to have been received by the deceased beneficiary immedi- 
ately before his death; 


(j) for the purposes of paragraph 20(1)(c) of the said Act, any 
amount received by a taxpayer from a registered home ownership 
savings plan or such a plan whose registration has been revoked by 
the Minister pursuant to subparagraph (f) hereof shall be deemed to 
be exempt income; 


(k) where in a taxation year a trust governed by a registered home 
ownership savings plan 


(i) acquires a non-qualified investment, or 


(ii) uses or permits to be used a property of the trust as security 

for a loan, 
the cost to the trust of the non-qualified investment or the fair 
market value at the time the property is used as security of the 
property so used, as the case may be, shall be included in computing 
the income for the year of the taxpayer who is the beneficiary under 
the plan; 
(2) where in a taxation year a trust governed by a registered home 
ownership savings plan disposes of a non-qualified investment, the 
cost of which was included by virtue of subparagraph (k) hereof in 
computing the income of the taxpayer who is the beneficiary under 
the plan, there may be deducted in computing the income of the 
taxpayer for the taxation year an amount equal to the lesser of 

(i) the cost so included in computing the taxpayer’s income, and 

(ii) the proceeds of disposition of the non-qualified investment; 
(m) notwithstanding any other provision of this paragraph 

(i) where a trust has acquired a property that is a non-qualified 

investment, tax is payable under Part I of the said Act by the 

trust on the amount that its taxable income for the year would be 

if it had no incomes or losses from sources other than the 

property that is a non-qualified investment or capital gains or 

capital losses from the disposition of such property as the case 

may be, 

(ii) for the purposes of clause (i) hereof 

(A) “income” includes dividends described in section 83 of the 
said Act, and 


(iii) lorsque l’alinéa (i) s’applique, le Ministre puisse annuler 
l’enregistrement du régime 4 compter de toute date postérieure au 
120° jour qui suit la fin de l’année, ou 


(iv) lorsque l’alinéa (ii) s’applique, le Ministre puisse annuler 
Yenregistrement du régime en tout temps 


et qu’il puisse donner avis de cette annulation par courrier recom- 
mandé au fiduciaire et au bénéficiaire; 


g) lorsque, 4 une date quelconque, le Ministre annule |’enregistre- 
ment d’un régime enregistré d’épargne-logement en application du 
paragraphe /f), le bénéficiaire soit réputé a cette date avoir recu 
d’une fiducie régie par un régime enregistré d’épargne-logement une 
somme égale 4 la juste valeur marchande, a cette date, de tous les 
biens de la fiducie et, nonobstant le paragraphe e), aucune somme ne 
puisse étre déduite relativement aux sommes utilisées pour acheter 
un logement personnel ou des meubles domestiques; 


h) en cas de décés d’un bénéficiaire, celui-ci soit réputé avoir recu 
immédiatement avant son décés une somme égale a la juste valeur 
marchande, & cette date, de tous les biens de la fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement dont il était bénéficiaire; 


4) lorsque, a la suite du décés d’un bénéficiaire, le conjoint du 
bénéficiaire acquiert le droit de recevoir un versement unique d’une 
fiducie régie par un régime enregistré d’épargne-logement, et que le 
conjoint recoit ce versement dans les 15 mois suivant le décés du 
bénéficiaire, ce paiement soit, aux fins du paragraphe e), réputé étre 
un montant recu d’une fiducie régie par un régime enregistré 
d’épargne-logement et nonobstant le paragraphe h), aucun montant 
ne soit réputé avoir été recu par le bénéficiaire décédé immédiate- 
ment avant son décés; 

j) aux fins de l’alinéa 20(1)c) de ladite Loi, toute somme recue par 
un contribuable d’un régime entegistré d’épargne-logement ou d’un 
tel régime dont l’enregistrement a été annulé par le Ministre en 
application du paragraphe /), soit réputée étre exonérée d’impét; 


k) lorsque, au cours d’une année d’imposition, une fiducie régie par 
un régime enregistré d’épargne-logement 


(i) acquiert un placement non admissible, ou 


(ii) utilise ou permet d’utiliser un bien placé en fiducie pour 
garantir un emprunt, 
le cofit, pour la fiducie, du placement non admissible ou la juste 
valeur marchande du bien, a la date ov il est utilisé a4 titre de 
garantie, selon le cas, soit inclus dans le calcul du revenu, pour 
l’année, du contribuable qui est le bénéficiaire du régime; 


1) lorsque, au cours d’une année d’imposition une fiducie régie par 
un régime enregistré d’épargne-logement dispose d’un placement 
non admissible dont le cofit a été inclus, en vertu du paragraphe £), 
dans le calcul du revenu du contribuable qui est le bénéficiaire aux 
termes du régime, il soit permis de déduire, dans le calcul du revenu 
du contribuable pour l’année d’imposition, une somme égale a la 
moins élévée des deux montants suivants: 

(i) le cofit ainsi inclus dans le calcul du revenu du contribuable, 

ou 

(ii) le produit de la disposition du placement non admissible; 
m) nonobstant toute autre disposition de la présente section 


(i) lorsqu’une fiducie 4 acquis un bien qui est un placement non 
admissible, elle doit payer un impét, en vertu de la Partie I de 
ladite Loi, sur la somme qui constituerait son revenu imposable 
pour l’année si elle n’avait eu aucun revenu ni aucune perte 
provenant de sources autres que le bien qui constitue un place- 
ment non admissible ni gains en capital ou pertes en capital 
provenant de la disposition de ce bien, selon le cas, 


(ii) aux fins de ]’alinéa (i) 
(A) «revenue comprend les dividendes prévus 4 l’article 83 de 
ladite Loi, et 
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(B) the amount of the pre-1972 
income reported on or before April 
30, 1972 by the trust governed by 
the plan to the subscriber as 
having been earned in respect of 5 
amounts paid to the plan by or on 
behalf of the subscriber 
exceeds 

(ii) the aggregate of all refunds of 

payments paid or payable under the 10 

plan to the subscriber. 


REGISTERED HOME OWNERSHIP SAVINGS 
PLANS 


146.2 (1) In this section, 


(a) “beneficiary” in respect of a home 
ownership savings plan means an 
individual (other than a trust) 18 years 15 
of age or over to whom, under a home 
ownership savings plan, a single pay- 
ment is agreed to be paid but does not 
include an individual to whom, under a 
home ownership savings plan, a single 20 
payment is agreed to be paid as a 
consequence of the death of another 
individual]; 

(6) “contribution” means any periodic 
or other amount paid by an individual 25 
under a home ownership savings plan 
as a payment referred to in paragraph 
(d) for the purpose stated in that 
paragraph; 

(c) “home furnishings” means property 30 
as defined by regulation used to furnish 

a home; 

(d) “home ownership savings plan” 
means an arrangement under which 
payment is made by an individual in 35 
trust to a corporation resident in 
Canada and licensed or otherwise 
authorized under the laws of Canada or 

a province to carry on in Canada the 
business of offering to the public its 40 
services as trustee, of any periodic or 
other amount as a payment under the 
trust to be used, invested or otherwise 
applied by that corporation for the 
purpose of providing to that individual 45 
as the beneficiary under the arrange- 
ment an amount to be used for the 
purchase by him of his owner-occupied 
home; 


(B) le montant du revenu antérieur 
a 1972 déclaré au plus tard le 30 
avril 1972 au souscripteur par la 
fiducie régie par le régime, comme 
ayant été gagné a l’égard des paie- 5 
ments faits au régime par le sous- 
cripteur ou en son nom 
sur 
(ii) le total de tous les rembourse- 
ments de montants payés ou paya- 10 
bles au souscripteur en vertu du 
régime. 


REGIMES ENREGISTRES 
D’ EPARGNE-LOGEMENTS 


146.2 (1) Au présent article, Définitions 


a) «bénéficiaire d’un régime d’épargne- 
logement désigne un particulier (4 l’ex- 15 
clusion d’une fiducie), 4gé de 18 ans ou 
plus, a qui est consenti un versement 
unique en vertu d’un régime d’épargne- 
logement, mais ne comprend pas un 
particulier 4 qui, en vertu d’un régime 20 
d’épargne-logement, on a convenu de 
payer un versement unique a la suite du 
décés d’un autre particulier; 

b) «contribution désigne tout montant 
versé périodiquement ou non par un 25 
particulier en vertu d’un régime d’épar- 
gne-logement et constituant un paie- 
ment visé a l’alinéa d) aux fins énon- 
cées audit alinéa; 

c) «ameublement» désigne les biens uti- 30 meublement 
lisés pour meubler un logement, tels 
que définis par réglement; 

d) «régime d’épargne-logement» signifie 
un contrat en vertu duquel un particu- 
lier remet périodiquement ou non en 35 
fiducie 4 une corporation résidant au 
Canada autorisée, par voie de permis ou 
autrement, en vertu des lois du Canada 
ou d’une province, a exploiter au 
Canada une entreprise consistant a 40 
offrir au public ses services en tant que 
fiduciaire, un montant constituant un 
paiement effectué en application de la 
fiducie et devant étre affecté, employé 
ou placé par cette corporation en vue 45 
de constituer au profit du particulier 
qui est bénéficiaire en vertu du contrat 
une somme devant étre utilisée par lui 
pour l’achat d’un logement de type 
«propriétaire-occupant); 50 


sbénéficiaires 


econtribution» 


srégime d’épar- 
gne-logement» 


(B) paragraphs 38(a) and (b) of the said Act shall be read 
without reference to the words ‘1/2 of’ where they appear 
therein; 


(n) where in a taxation year a trust governed by a registered home 
ownership savings plan 


(i) disposes of property for consideration greater than the fair 
market value of the property at the time of disposition, or 

(ii) acquires property for consideration less than the fair market 
value of the property at the time of the acquisition, or for no 
consideration, 


the difference between such fair market value and the consideration, 
if any, shall be included in computing the income for the taxation 
year of the beneficiary under the plan; 


(o) where in a taxation year a loan for which a trust governed by a 
registered home ownership savings plan has used or permitted to be 
used trust property as security ceases to be extant, and the fair 
market value of the property so used was included by virtue of 
subparagraph (k) hereof in computing the income of the taxpayer 
who is the beneficiary under the plan, there may be deducted in 
computing the income of the taxpayer for the taxation year an 
amount equal to the amount, if any, remaining when 


(i) the net loss (exclusive of payments by the trust as or on 
account of interest) sustained by the trust in consequence of its 
using or permitting to be used the property as security for the 
loan and not as a result of a change in the fair market value of 
the property 

is deducted from 


(ii) the amount so included in computing the income of the 
taxpayer in consequence of the trust’s using or permitting to be 
used the property as security for the loan; 


(p) in this paragraph, 
(i) “beneficiary” in respect of a plan means the individual (other 
than a trust), 18 years of age or over, to whom, under a plan, a 
single payment is agreed to be paid but does not include an 
individual to whom under a plan, a single payment is agreed to be 
paid as a consequence of the death of another individual; 


(ii) ‘contribution’? means any periodic or other amount paid by 
an individual under a plan as a payment referred to in clause (iv) 
hereof for the purpose stated in that clause; 


(iii) “home furnishings” means property, as defined by regula- 
tion, used to furnish a home; 


(iv) ‘home ownership savings plan” means an arrangement under 
which payment is made by an individual in trust to a corporation 
licensed or otherwise authorized under the laws of Canada or a 
province to carry on in Canada the business of offering to the 
public its services as trustee, of any periodic or other amount as a 
payment under the trust to be used, invested or otherwise applied 
by that corporation resident in Canada for the purpose of provid- 
ing to that individual as the beneficiary under the arrangement, 
an amount to be used for the purchase by him of an owner- 
occupied home; 

(v) “non-qualified investment” in relation to a trust governed by 
a registered home ownership savings plan means property 
acquired by the trust that is not a qualified investment for such 
trust; 


(vi) “owner-occupied home” of a taxpayer means a housing unit 
or a share of the capital stock of a co-operative housing corpora- 
tion owned, whether jointly with another person or otherwise, in 
the year or within 60 days after the end of the year by the 
taxpayer, if the housing unit was, or if the share was acquired for 
the sole purpose of acquiring the right to inhabit a housing unit 
owned by the corporation that was, inhabited by the taxpayer at 
any time in the year or within 60 days after the end of the year 
and was situated in Canada; 


(B) les alinéas 38a) et b) de ladite Loi soient interprétés en 
faisant abstraction de «1/2 de» partout ou il se trouve dans ces 
alinéas; 


n) lorsque, dans une année d’imposition, une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement 


(i) dispose de biens pour une contrepartie supérieure 4 la juste 
valeur marchande du bien au moment de la disposition, ou 

(ii) acquiert des biens pour une contrepartie moindre que la juste 
valeur marchande du bien au moment de |’acquisition, ou en 
retour d’aucune contrepartie, 


la différence entre cette juste valeur marchande et la contrepartie, 
s'il en est, soit comprise dans le calcul du revenu du bénéficiaire 
pour l’année d’imposition en vertu de ce régime; 


0) lorsque, au cours d’une année d’imposition, un emprunt pour la 
garanti duquel une fiducie régie par un régime enregistré d’épargne- 
logement a utilisé un bien qui lui était confié ou en a permis 
Vutilisation, cesse d’exister, et que la juste valeur marchande du bien 
ainsi utilisé a été incluse, en vertu du paragraphe k), dans le calcul 
du revenu du contribuable qui est le bénéficiaire du régime, il soit 
permis de déduire, dans le calcul du revenu du contribuable pour 
l’année d’imposition, une somme égale au montant qui peut rester 
lorsque 
(i) la perte nette (non compris les paiements effectués par la 
fiducie a titre ou au titre d’intéréts) subie par la fiducie du fait 
qu’elle a utilisé ou permis d’utiliser le bien pour garantir l’em- 
prunt et non pas du fait d’une fluctuation de la juste valeur 
marchande du bien 


est déduite 


(ii) de la somme ainsi incluse dans le calcul du revenu du 
contribuable du fait que la fiducie a utilisé ou a permis d’utiliser 
le bien pour garantir ]’emprunt; 
p) au présent alinéa, 

(i) «bénéficiaire,, a l’égard, d’un régime, désigne un particulier (a 
Vexclusion d’une fiducie) 4gé d’au moins 18 ans, 4 qui on a 
convenu de payer un versement unique en vertu du régime mais 
ne comprend pas un particulier a qui, en vertu d’un régime, on a 
convenu de payer un versement unique 4 la suite du décés d’un 
autre particulier; 


(ii) «contribution» désigne tout versement périodique ou tout 
autre somme versée par un particulier en vertu d’un régime 4 titre 
de versement visé a ]’alinéa (iv) aux fins indiquées dans cet alinéa; 


(iii) «meubles domestiques» désigne les biens définis par réglement 
utilisés pour meubler une habitation; 

(iv) «régime d’épargne-logement» désigne un arrangement selon 
lequel un particulier verse en fiducie 4 une corporation autorisée, 
par voie de permis ou autrement, en vertu des lois du gouverne- 
ment du Canada ou d’une province, 4 exploiter au Canada une 
entreprise consistant a offrir ses services au public en tant que 
fiduciaire, un montant périodique ou autre, a titre de versement 
en vertu de la fiducie devant étre utilisé, placé ou autrement 
employé par cette corporation résidant au Canada en vue d’assu- 
rer a ce particulier a titre de bénéficiaire en vertu de |’arrange- 
ment, une somme devant servir 4 l’achat par lui d’un logement 
personnel; 


(v) placement non admissible» désigne, en ce qui concerne une 
fiducie régie par un régime enregistré d’épargne-logement, un 
bien acquis par la fiducie qui n’est pas un placement admissible 
pour une telle fiducie; 


(vi) dogement personnel) d’un contribuable désigne un logement 
ou une action du capital-actions d’une coopérative d’habitation 
constituée en corporation, appartenant au contribuable, conjoin- 
tement avec une autre personne ou autrement, dans l’année ou au 
cours des 60 jours qui suivent la fin de l’année, pourvu que 
l’acquisition du logement ou de ]’action n’ait eu d’autre objet que 


“Non-qualified 
investment” 


“Owner- 


occupied home” 


Qualified 
investment” 
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(e) “non-qualified investment” in rela- 
tion to a trust governed by a registered 
home ownership savings plan means 
property acquired by the trust that is 
not a qualified investment for such 5 
trust; 
(f) “owner-occupied home” of a tax- 
payer means a housing unit or a share 
of the capital stock of a co-operative 
housing corporation owned, whether 10 
jointly with another person or other- 
wise, in a taxation year or within 60 
days after the end of the year by the 
taxpayer, if the housing unit was, or if 
the share was acquired for the sole 15 
purpose of acquiring the right to 
inhabit a housing unit owned by the 
corporation that was, inhabited by the 
taxpayer at any time in the year or 
within 60 days after the end of the year 20 
and was situated in Canada; 
(g) “qualified investment” for a trust 
governed by a registered home owner- 
ship savings plan means 
(i) an investment that would be 25 
described in any of subparagraphs 
204(e)(i) to (ix) (except subpara- 
graphs (iii), (vi) and (viii) thereof) if 
the reference in paragraph 204(e) to 
a trust governed by a deferred profit 30 
sharing plan or a revoked plan were 
read as a reference to a trust gov- 
erned by a registered home owner- 
ship savings plan, 
(ii) a bond, debenture, note or simi- 35 
lar obligation of a corporation the 
shares of which are listed on a pre- 
scribed stock exchange in Canada, 
(iii) a mortgage or interest therein, 
secured by real property situated in 40 
Canada, other than a mortgage in 
respect of which the mortgagor is 
the beneficiary or a person with 
whom the beneficiary does not deal 
at arm’s length, and 45 
(iv) such other investments as may 
be prescribed by any regulations of 
the Governor in Council made on the 
recommendation of the Minister of 
Finance; and 50 
(h) “registered home ownership sav- 
ings plan’’ means a home ownership 
savings plan accepted by the Minister 


«placement non 


e lacement non admissible» désigne 
ae aa admissible 


relativement 4 une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement, 
un bien acquis par la fiducie qui n’est 
pas un placement admissible pour cette 5 
fiducie; 


JS) dogement de type propriétaire-occu- ebieears a 
: er ype proprié- 
pant d’un contribuable désigne un  taire-cccupants 


logement ou une action du capital- 
actions d’une coopérative d’habitation 10 
constituée en corporation qui, au cours 
de l’année d’imposition ou dans les 60 
jours qui suivent la fin de l’année, a 
appartenu au contribuable, conjointe- 
ment avec une autre personne ou autre- 15 
ment, pourvu que ce logement ait été 
habité par le contribuable a une date 
quelconque dans |’année ou dans les 60 
jours qui suivent la fin de l’année et 
qu’il soit situé au Canada, ou que |’ac- 20 
quisition de cette action n’ait eu pour 
objet que de donner au contribuable le 
droit d’habiter un tel logement appar- 
tenant a cette corporation; 
g) «placement admissible désigne, 25 Placement 
relativement a une fiducie régie par un —— 
régime enregistré d’épargne-logement, 
(i) un placement qui serait visé par 
l’un des sous-alinéas 204e)(i) a (ix) (a 
l’exclusion des sous-alinéas (iii), (vi) 30 
et (viii)) si toute mention d’une fidu- 
cie régie par un régime de participa- 
tion différée aux bénéfices ou d’un 
régime annulé, a ]’alinéa 204e), s’in- 
terprétait comme une mention d’une 35 
fiducie régie par un régime enregistré 
d’épargne-logement, 
(ii) une obligation, un billet ou autre 
titre semblable d’une corporation 
dont les actions sont cotées a une 40 
bourse prescrite au Canada, 
(iii) une hypothéque ou un mort- 
gage, ou un droit dans ceux-ci, gre- 
vant un bien immeuble situé au 
Canada, a l’exclusion de toute hypo- 45 
théque et de tout mortgage dont le 
débiteur est le bénéficiaire ou une 
personne avec qui le bénéficiaire a un 
lien de dépendance, et 
(iv) tous autres placements que peut 50 
prescrire par réglement le gouver- 
neur en conseil sur recommandation 
du ministre des Finances; et 


(vii) ‘qualified investment’’ for a trust governed by a registered 
home ownership savings plan means 


(A) an investment that would be described in any of subpara- 
graphs (i) to (ix) (except subparagraphs (iii), (vi) and (viii)) of 
paragraph 204(e) of the said Act if the references therein to a 
trust were read as references to the trust governed by a 
registered home ownership savings plan, 


(B) a bond, debenture, note or similar obligation of a corpora- 
tion the shares of which are listed on a prescribed stock 
exchange in Canada, 


(C) a mortgage or interest therein, secured by real property 
situated in Canada, other than a mortgage in respect of which 
the mortgagor is the beneficiary or a person with whom the 
beneficiary does not deal at arm’s length, and 


(D) such other investments as may be prescribed by any 
regulation of the Governor in Council made on the recommen- 
dation of the Minister of Finance; and 


(viii) ‘‘registered home ownership savings plan’ means a home 
ownership savings plan accepted by the Minister for registration 
for the purpose of the said Act; 


(qg) the amount included in computing the taxpayer’s income for the 
year by virtue of subparagraph (e) hereof shall be included in the 
amounts referred to in subsection 61(2) of the said Act; 


(r) Part XI of the said Act shall apply in respect of a trust governed 
by a registered home ownership savings plan; 


(s) where, at the end of any month after 1973, a trust governed by 
a registered home ownership savings plan holds property that is not 
a qualified investment, the trust shall, in respect of that month, pay 
a tax under Part XI.1 of the said Act equal to 1% of the cost to it of 
all such property held by it at that time other than property, the 
cost of acquisition of which was included under subparagraph (k) 
hereof in computing the income of the taxpayer who is the benefici- 
ary under the plan; 


(t) a payment from a trust governed by a registered home owner- 
ship savings plan, or any amount deemed by subparagraph (g) 
hereof to have been received by a taxpayer shall, where the taxpayer 
is a non-resident, be subject to tax under Part XIII of the said Act, 
and 

(u) that part of any amount referred to in subparagraph (e) hereof 
required to be included in computing the taxpayer’s income for a 
year shall be eligible for the rule in paragraph 60(j) of the said Act.” 


d’acquérir le droit d’habiter dans un logement appartenant a la 
corporation, qui était habité par le contribuable 4 une date 
quelconque de l’année ou dans les 60 jours qui ont suivi la fin de 
Vannée et qui était situé au Canada; 


(vii) «placement admissible, dans le cas d’une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement, désigne 
(A) un placement qui serait visé a ]’un des sous-alinéas (i) a (ix) 
(sauf les sous-alinéas (iii), (vi) et (viii)) de l’alinéa 204e) de 
ladite Loi, si, lorsqu’il y est question d’une fiducie, il s’agissait 
de la fiducie régie par un régime enregistré d’épargne-logement, 


(B) une obligation, un billet ou un titre semblable d’une 
corporation dont les actions sont cotées a une bourse des 
valeurs prescrite au Canada, 


(C) un mortgage, une hypothéque ou un droit s’y rapportant, 
grevant un bien immeuble situé au Canada, autre qu’un mort- 
gage ou qu’une hypothéque dont le mortgagor ou le débiteur 
hypothécaire est le bénéficiaire ou une personne avec laquelle le 
bénéficiaire a un lien de dépendance, et 


(D) les autres placements que peut prescrire le gouverneur en 
conseil par réglement établi sur l’avis du ministre des Finances; 
et 


(viii) «égime enregistré d’épargne-logement» désigne un régime 
d’épargne-logement accepté par le Ministre, aux fins de ]’enregis- 
trement pour l’application de ladite Loi; 


qg) la somme incluse dans le calcul du revenu du contribuable pour 
l’année en vertu du paragraphe e) soit incluse dans les sommes dont 
il est question au paragraphe 61(2) de ladite Loi; 


r) la Partie XI de ladite Loi s’applique en ce qui concerne une 
fiducie régie par un régime enregistré d’épargne-logement; 


8) lorsque, 4 la fin d’un mois quelconque, aprés 19738, une fiducie 
régie par un régime enregistré d’épargne-logement détient un bien 
qui n’est pas un placement admissible, elle soit tenue, pour ce mois, 
de payer un impdt en vertu de la Partie XI.1 de ladite Loi, égal 4 un 
1% du coft, pour elle, de tous les biens de ce genre détenus par elle a 
cette date, 4 l’exclusion des biens dont le cofit d’acquisition a été 
inclus en vertu du paragraphe k) dans le calcul du revenu du 
contribuable qui est le bénéficiaire du régime; 

t) un paiement provenant d’une fiducie régie par un régime enregis- 
tré d’épargne-logement, ou toute somme réputée, aux termes du 
paragraphe g), avoir été recue par un contribuable, soient, lorsque le 
contribuable est un non-résident, assujettis a l’impét en vertu de la 
Partie XIII de ladite Loi; et 

u) la partie de toute somme visée au paragraphe e) qu’il faut inclure 


dans le calcul du revenu du contribuable pour une année puisse 
bénéficier de la régle figurant a l’alinéa 607) de ladite Loi» 
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for registration for the purposes of this 
Act. 


(2) The Minister shall not accept. for 
registration for the purposes of this Act 
any home ownership savings plan unless, 
in his opinion, the following conditions 


5 


h) «régime enregistré d’épargne-loge- 
ment» désigne un régime enregistré 
d’épargne-logement admis par le Minis- 
tre a ]’enregistrement aux fins de la 
présente loi. 


(2) Le Ministre ne peut admettre un 
régime d’épargne-logement 4a |]’enregistre- 
ment aux fins de la présente loi, que si, a 
son avis, ce régime se conforme aux con- 


5 


Enregistrement 


are complied with: 


(a) the plan does not provide for any 
payment to be made to the beneficiary 
under or out of the plan other than 10 
(i) a single payment to the benefici- 
ary to be used by him for the pur- 
chase of his owner-occupied home, or 
(ii) as a refund of the excess 
described in paragraph (7)(a) to- 15 
gether with any interest, profits or 
gains attributable thereto; 
(b) the plan includes a provision stipu- 
lating that the payment to _ the 
beneficiary thereunder is not capable 20 
either in whole or in part of surrender 
or assignment except to the spouse of 
the beneficiary on the death of the 
beneficiary; 
(c) the plan includes a provision stipu- 25 
lating that the terms of the plan 
cannot be revised, amended or varied 
except 
(i) to provide that the single pay- 
ment referred to in paragraph (a) 30 
shall, on the death of the beneficiary, 
be paid to his spouse, or 
(ii) to delete a provision of the type 
referred to in subparagraph (i); 
(d) the plan includes a provision stipu- 35 
lating that the trustee shall, on the 
death of the beneficiary, transfer or 
distribute all the property of the trust 
governed by the plan; 
(e) the beneficiary and the trust estab- 40 
lished under the plan are resident in 
Canada; 
(f) the beneficiary has not previously 
been a beneficiary under a registered 
home ownership savings plan; 45 
(g) the beneficiary does not own, 
whether jointly with another person or 
otherwise, real property in Canada, any 
portion of which was used at any time 


ditions suivantes: 10 


a) le régime prévoit les seuls verse- 
ments suivants au bénéficiaire, en vertu 
du régime ou par prélévement sur les 
fonds du régime: 
(i) un versement unique au bénéfi- 15 
ciaire, qui doit l’affecter a l’achat, 
pour son propre usage, d’un logement 
de type propriétaire-occupant, ou 
(ii) le remboursement de |’excédent 
visé a l’alinéa (7)a), y compris tous 20 
intéréts, gains ou profits y afférents; 
b) le régime comporte une disposition 
portant que le paiement fait au bénéfi- 
ciaire en vertu du régime ne peut faire 
l’objet d’une renonciation ou d’une ces- 25 
sion, ni intégrale, ni partielle, si ce n’est 
au conjoint du bénéficiaire au décés de 
celui-ci; 
c) le régime comporte une disposition 
portant que les conditions du régime ne 30 
peuvent étre révisées ni modifiées que 
pour 
(i) prévoir que le versement unique 
visé a ]’alinéa a) sera, au décés du 
bénéficiaire, payé a4 son conjoint, ou 35 
(ii) supprimer une disposition du 
genre visé au sous-alinéa (i); 
d) le régime comporte une disposition 
portant que le fiduciaire doit, au décés 
du bénéficiaire, transférer ou distribuer 40 
tous les biens de la fiducie régie par le 
régime; 
e) le bénéficiaire et la fiducie établie en 
vertu du régime sont des résidents du 
Canada; 45 
J) le bénéficiaire n’a jamais auparavant 
été bénéficiaire d’un régime enregistré 
d’épargne-logement; 
g) le bénéficiaire n’est propriétaire, soit 
conjointement avec une autre personne, 50 
soit autrement, d’aucun bien immeuble 
situé au Canada dont une partie quel- 
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in the year as a dwelling place by any 
individual; 

(h) the beneficiary does not have an 
interest in a partnership that owns, 
whether jointly or otherwise, real prop- 5 
erty in Canada any portion of which 
was used at any time in the year as a 
dwelling place by any individual; and 

(i) the plan in all other respects com- 
plies with any regulations of the Gov- 10 
ernor in Council made on the recom- 
mendation of the Minister of Finance. 


(3) Except as provided in subsection 
(14), no tax is payable under this Part by 
a trust on the taxable income of the trust 15 
for a taxation year if, throughout the 
period in the year during which the trust 
was in existence, the trust was governed 
by a registered home ownership savings 
plan, except that if the trust has 20 


(a) borrowed money in the year or has 
borrowed money that it has not repaid 
before the commencement of the year, 

(b) received a gift of property (other 
than a contribution) in the year or has 25 
received a gift of property and has not 
divested itself of the property or any 
property substituted therefor before the 
commencement of the year, or 

(ec) carried on any business or busi- 30 
nesses in the year 


tax is payable under this Part by the 

trust 
(d) where paragraph (a) or (b) applies, 
on its taxable income for the year, and 35 
(e) where neither paragraph (a) nor (b) 
applies and where paragraph (c) 
applies, on the amount that its taxable 
income for the year would be if it had 
no incomes or losses from sources other 40 
than from the business or businesses, as 
the case may be. 


(4) There may be deducted in comput- 
ing the income for a taxation year of a 
taxpayer who is a beneficiary under a 45 
registered home ownership savings plan 
or becomes, within 60 days after the end 


conque a été utilisée par un particulier 
au cours de l’année en tant que lieu 
d’habitation; 

h) le bénéficiaire ne posséde pas de 
participation dans une société qui est 5 
propriétaire, soit conjointement, soit 
autrement, d’un bien immeuble situé au 
Canada dont une partie quelconque a 
été utilisée par un particulier au cours 
de l’année en tant que lieu d’habitation; 
et 

i) le régime, a tous autres égards, est 
conforme aux réglements établis par le 
gouverneur en conseil, sur l’avis du 
ministre des Finances. 15 


= 


0 


(3) A Vexception des cas prévus au 
paragraphe (14), aucun impot n’est paya- 
ble par une fiducie en vertu de la présente 
Partie sur son revenu imposable pour une 
année d’imposition si, tout au long de la 20 
période de l’année pendant laquelle a 
existé cette fiducie, celle-ci était régie par 
un régime enregistré d’épargne-logement, 
sauf que si la fiducie 

a) a emprunté de |’argent dans ]’année 25 

ou a emprunté de l’argent qu’elle n’a 

pas remboursé avant le début de 

l’année, 

b) a recu un don de biens (autre qu’une 

contribution) dans ]’année ou a recu un 30 

don de biens et ne s’est pas départie des 

biens ou des biens de remplacement 
avant le début de ]’année, ou 

c) a exploité une ou plusieurs entrepri- 

ses au cours de l’année 35 
elle devra payer un impot en vertu de la 
présente Partie 

d) lorsque |’alinéa a) ou b) s’applique a 

son revenu imposable pour l’année, et 

e) lorsque ni l’alinéa a) ni ]’alinéa b) ne 40 

s’appliquent et que l’alinéa c) s’appli- 

que, sur la somme qui constituerait son 
revenu imposable pour l’année si elle 
n’avait eu aucun revenu ni aucune 

perte provenant de sources autres que 45 

l’entreprise ou les entreprises, selon le 

cas. 


(4) Il peut étre déduit lors du calcul du 
revenu, pour une année d’imposition, d’un 
contribuable bénéficiaire d’un régime 50 
enregistré d’épargne-logement ou d’un 
contribuable qui en devient bénéficiaire 


Non-imposition 
de la fiducie 
pour les activi- 
tés relevant du 
régime 


Déductibilité de 
la contribution 
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of the taxation year, a beneficiary there- 
under, the amount of any contribution 
paid by the taxpayer under the plan 
during the year or within 60 days after 
the end of the year (to the extent that it 5 
has not been deducted in computing his 
income for a previous year), not exceeding 
the lesser of 

(a) $1,000; and 

(b) $10,000 minus the aggregate of 10 

contributions made by him in respect 

of previous years. 


(5) No amount may be deducted by a 
taxpayer under subsection (4) for a taxa- 
tion year in which 15 


(a) he had an owner-occupied home as 
defined in paragraph (1)(/) if that para- 
graph were read without reference to 
the phrase “or within 60 days after the 
end of the year’? where it appears 20 
therein; 

(6) he owned, whether jointly with 
another person or otherwise, real prop- 
erty in Canada, any portion of which 
was used in the year as a dwelling place 25 
by any individual; or 

(c) he had an interest in a partnership 
that owned, whether jointly or other- 
wise, real property in Canada, any por- 
tion of which was used in the year as a 30 
dwelling place by any individual. 


(6) There shall be included in comput- 
ing the income of a taxpayer for a taxa- 
tion year all amounts received by him in 
the year from a trust governed by a regis- 35 
tered home ownership savings plan, 
except to the extent that such amounts 

(a) are used by the taxpayer in the 

year or within 60 days after the end of 

the year to purchase 40 

(i) his owner-occupied home, or 

(ii) home furnishings for 
(A) the owner-occupied home 
referred to in subparagraph (i), or 
(B) the owner-occupied home of 45 
his spouse; or 

(b) have been deemed by subsection (9) 

to have been received by a beneficiary 


dans les 60 jours qui suivent la fin de 
année d’imposition, le montant de la 
contribution versée par le contribuable en 
vertu du régime pendant |’année ou dans 
les 60 jours qui suivent la fin de l’année 5 
(dans la mesure ot ce montant n’a pas été 
déduit lors du calcul de son revenu pour 
une année antérieure), jusqu’a concurrence 
du moins élevé des montants suivants: 
a) $1,000; ou 10 
b) $10,000 moins le total des contribu- 
tions qu’il a faites a l’égard des années 
antérieures. 


(5) Un contribuable ne peut déduire —— non 
aucun montant en vertu du paragraphe 15 agauire 
(4) pour une année d’imposition au cours 
de laquelle 


a) il possédait un logement de type 
propriétaire-occupant, tel que défini a 
l’alinéa (1)f) si cet alinéa ne comportait 20 
pas les mots «ou dans les 60 jours qui 
suivent la fin de ]’année»; 

b) il possédait, conjointement avec une 
autre personne ou autrement, des biens 
immeubles situés au Canada dont une 25 
partie a été utilisée par un particulier 
au cours de l’année comme lieu d’habi- 
tation; ou 

c) il avait une participation dans une 
société qui possédait, soit conjointe- 30 
ment ou autrement, un bien immeuble 
au Canada, dont une partie a été utili- 
sée par un particulier au cours de ]’an- 
née comme lieu d’habitation. 


(6) Doivent étre incluses dans le calcul] 35 Inclusion dans 
du revenu d’un contribuable pour une — Smee moaes 
année d’imposition toutes les sommes _ une fiducie par 
qu’il a recues au cours de l’année d’une =‘ néticiaire 
fiducie régie par un régime enregistré 
d’épargne-logement, sauf dans la mesure 40 
ou ces sommes 

a) sont utilisées par le contribuable 

dans ]’année ou dans les 60 jours qui 

suivent la fin de l’année pour acheter, 

(i) pour son propre usage, un loge- 45 
ment de type propriétaire-occupant, 
ou 
(ii) l’ameublement 
(A) du logement de type proprié- 
taire-occupant visé au sous-alinéa 50 
(i), ou 
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and have been included in computing 
any taxpayer’s income. 


(7) Where at any time after a home 
ownership savings plan has been accepted 
for registration for the purposes of this 5 
Act 


(a) a taxpayer makes a contribution in 
respect of the plan for a taxation year 
in excess of the amount deductible by 
him under subsection (4) and the 10 
excess, together with any interest, 
profits or gains attributable thereto, 
has not been refunded to the taxpayer 
by the trustee of a trust governed by 
the plan within 120 days after the end 15 
of the year, or 
(6) the Minister is satisfied that the 
plan failed to comply with the require- 
ments of subsection (2) at the time it 
was registered, 
the Minister may, where paragraph (a) 
applies, revoke the registration of the 
plan as of any date following the day that 
is 120 days after the end of the year, or 
where paragraph (b) applies, revoke the 25 
registration of the plan as of any day and 
he shall thereafter give notice of his 
action by registered mail to the trustee 
and to the beneficiary. 


20 


(8) Where at any time the Minister 30 
revokes the registration of a registered 
home ownership savings plan pursuant to 
subsection (7), the beneficiary shall be 
deemed at that time to have received 
from a trust governed by a registered 35 
home ownership savings plan an amount 
equal to the fair market value at that 
time of all the property of the trust and, 
notwithstanding subsection (6), no 
amount may be deducted in computing 40 
his income in respect of any amounts used 
to purchase an owner-occupied home or 
home furnishings. 


(9) In the event of the death of a 
beneficiary, an amount equal to the fair 45 


(B) du logement de type proprié- 
taire-occupant a l’usage de son 
conjoint; ou 

b) sont réputées, aux termes du para- 


graphe (9), avoir été recues par un 5 


bénéficiaire et ont été incluses dans le 
calcul du revenu de tout contribuable. 


(7) Lorsque, a une date quelconque 
aprés que le Ministre a admis un régime 
d’épargne-logement a_ l’enregistrement 10 
aux fins de la présente loi, 

a) un contribuable fait a ce régime, 

pour une année d’imposition, une con- 

tribution supérieure au montant déduc- 

tible par lui en vertu du paragraphe (4) 15 

et que l’excédent, y compris tout inté- 

rét, bénéfice ou gain y afférents,-n’a pas 
été remboursé au contribuable par le 
fiduciaire d’une fiducie régie par un 

régime enregistré d’épargne-logement 20 

dans les 120 jours qui suivent la fin de 

l’année, ou 

b) le Ministre est convaincu que le 

régime enregistré d’épargne-logement 

ne se conformait pas aux exigences du 25 

paragraphe (2) lorsquil ai é été 

enregistré, 

le Ministre peut, lorsque l’alinéa a) s’ap- 
plique, annuler ]’enregistrement du régime 

a compter du lendemain du jour qui suit 30 
de 120 jours la fin de ]’année, ou, lorsque 
l’alinéa 6) s’applique, annuler |’enregistre- 
ment du régime 4 compter de n’importe 
quelle date, et il doit par la suite en aviser 
par courrier recommandé le fiduciaire et 35 
le bénéficiaire. 


(8) Lorsque, a une date quelconque, le 
Ministre annule l’enregistrement d’un 
régime enregistré d’épargne-logement en 
conformité du paragraphe (7), le bénéfi- 40 
ciaire est réputé a cette date avoir recu 
d’une fiducie régie par un régime enregis- 
tré d’épargne-logement, un montant égal 
a la juste valeur marchande a cette date 
de tous les biens de la fiducie et, nonob- 45 
stant le paragraphe (6), aucun montant ne 
peut étre déduit lors du calcul de son 
revenu au titre des montants utilisés pour 
achat d’un logement de type proprié- 


taire-occupant ou d’un ameublement. 50 


(9) En cas de décés, un bénéficiaire est 
réputé (sous réserve du paragraphe (10)), 


Annulation 


Réalisation 
présumée en cas 
d’annulation par 
le Ministre 


Réalisation 
présumée en cas 
de décés 
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market value at that time of all the prop- 
erty of the trust governed by a registered 
home ownership savings plan of which he 
was the beneficiary shall (subject to sub- 
section (10)), be deemed to have been 5 
received by him immediately before his 
death from a trust governed by the plan. 


(10) Where on the death of a benefici- 
ary and as a consequence thereof the 
spouse of the beneficiary becomes entitled 10 
to receive a single payment from a trust 
governed by a registered home ownership 
savings plan and the spouse receives that 
payment within 15 months after the 
death of the beneficiary, that payment 15 
shall, for the purposes of subsection (6), 
be deemed to be an amount received by 
the spouse from a trust governed by a 
registered home ownership savings plan 
and no amount in respect of that payment 20 
shall be deemed to have been received by 
the deceased beneficiary immediately 
before his death. 


(11) For the purpose of paragraph 
20(1)(c), any amount received by a tax- 25 
payer from a registered home ownership 
savings plan or from such a plan the 
registration of which has been revoked by 
the Minister pursuant to subsection (7) 
shall be deemed to be exempt income. 30 


(12) Where in a taxation year a trust 
governed by a registered home ownership 
savings plan 

(a) acquires a non-qualified invest- 

ment, or 35 

(b) uses or permits to be used a prop- 

erty of the trust as security for a loan, 


the cost to the trust of the non-qualified 
investment or the fair market value at 
the time the property is used as security 40 
of the property so used, as the case may 
be, shall be included in computing the 
income for the year of the taxpayer who 

is the beneficiary under the plan. 


(13) Where in a taxation year a trust 45 
governed by a registered home ownership 
savings plan disposes of a non-qualified 
investment, the cost of which was includ- 
ed by virtue of subsection (12) in comput- 
ing the income of the taxpayer who is the 50 
beneficiary under the plan, there may be 
deducted in computing the income of the 


avoir recu d’une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement, 
immédiatement avant son décés, une 
somme égale a la juste valeur marchande 

a cette date de tous les biens de ladite 5 
fiducie dont il était bénéficiaire. 


(10) Lorsque, a la suite du décés d’un 
bénéficiaire, le conjoint du _ bénéficiaire 
acquiert le droit de recevoir un versement 
unique d’une fiducie régie par un régime 10 
enregistré d’épargne-logement, et qu'il 
recoit ce versement dans les 15 mois sui- 
vant le décés du bénéficiaire, ce versement 
est, aux fins du paragraphe (6), réputé 
étre un montant regu par un conjoint, 15 
d’une fiducie régie par un régime enregis- 
tré d’épargne-logement et aucun montant 
n’est réputé avoir été recu au titre de ce 
versement par le bénéficiaire décédé 
immédiatement avant son décés. 20 


Exonération 
présumée des 
sommes recues 
d’un régime 
annulé 


(11) Aux fins de l’alinéa 20(1)c), toute 
somme recue par un contribuable d’un 
régime enregistré d’épargne-logement ou 
d’un tel régime dont |’enregistrement a 
été annulé par le Ministre en conformité 25 
du paragraphe (7), est réputée étre exoné- 
rée d’impot. 

Placements non 


(12) Lorsque, au cours d’une année 
admissibles 


d’imposition, une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement 30 
a) acquiert un placement non admissi- 
ble, ou 
b) affecte ou autorise l’affectation d’un 
bien de la fiducie a la garantie d’un 
emprunt, 35 
le cofit pour la fiducie de ce placement 
non admissible ou la juste valeur mar- 
chande du bien a la date de son affecta- 
tion, selon le cas, est inclus dans le calcul 
du revenu pour l’année du contribuable 40 
bénéficiaire du régime. 
Disposition par 
la fiducie d’un 


placement non 
admissible 


(13) Lorsque, au cours d’une année 
d’imposition, une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement dis- 
pose d’un placement non admissible dont 45 
le cofit était inclus, en vertu du paragra- 
phe (12), dans le calcul du revenu du 
contribuable bénéficiaire du régime, il 
peut étre déduit, dans le calcul du revenu 
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Idem 


Where disposi- 


tion of property 


by trust 


Deemed realiza- 
tion 
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taxpayer for the taxation year an amount 
equal to the lesser of 


(a) the cost so included in computing 
the taxpayer’s income; and 

(b) the proceeds of disposition of the 5 
non-qualified investment. 


(14) Where a trust has acquired a prop- 
erty that is a non-qualified investment, 


(a) tax is payable under this Part by 
the trust on the amount that its tax- 10 
able income for the year would be if it 
had no incomes or losses from sources 
other than the property that is a non- 
qualified investment or no capital gains 
or capital losses from the disposition of 15 
such property, as the case may be, and 
(b) for the purposes of paragraph (a) 
(i) “income’”’ includes’ dividends 
described in section 83, and 
(ii) paragraphs 38(a) and (0) shall be 20 
read without reference to the words 
**1/2 of” where they appear therein. 


(15) Where in a taxation year a trust 
governed by a registered home ownership 
savings plan 25 

(a) disposes of property for a consider- 

ation greater than the fair market 

value of the property at the time of the 
disposition, or 

(b) acquires property for a consider- 30 

ation less than the fair market value of 

the property at the time of the acquisi- 
tion, or for no consideration, 


the difference between such fair market 
value and the consideration, if any, shall 35 
be included in computing the income for 
the taxation year of the beneficiary under 
the plan. 


(16) Where in a taxation year a loan for 
which a trust governed by a registered 40 
home ownership savings plan has used or 
permitted to be used trust property as 
security ceases to be extant, and the fair 
market value of the property so used was 
included by virtue of subsection (12) in 45 
computing the income of the taxpayer 
who is the beneficiary under the plan, 


du contribuable pour |’année d’imposition, 
un montant égal au moins élevé des mon- 
tants suivants: 
a) le cofit inclus dans le calcul du 
revenu du contribuable; ou 5 
b) le produit de la disposition du place- 
ment non admissible. 


(14) Lorsqu’une fiducie a acquis un bien lem 
qui est un placement non admissible au 
présent article, 10 


a) un impdt est payable en vertu de la 
présente Partie, sur la somme qui cons- 
tituerait son revenu imposable pour 
l’année si elle n’avait eu aucun revenu 
ni aucune perte provenant de sources 15 
autres que le bien qui constitue un 
placement non admissible, ni gains en 
capital ou pertes en capital provenant 
de la disposition de ce bien, selon le cas 
et, 20 
b) aux fins de l’alinéa a) 

(i) «evenw comprend les dividendes 

visés a l’article 83, et 

(ii) les alinéas 38a) et 6b) s’interpré- 

tent en faisant abstraction de «1/2 25 

de» partout out ils se trouvent dans 

ces alinéas. 


(15) Lorsque, dans une année d’imposi- SS 
* . . pine ES ns une 
tion, une fiducie régie par un régime enre- —fancio 


gistré d’épargne-logement 30 
a) dispose de biens pour une contrepar- 
tie supérieure a la juste valeur mar- 
chande du bien au moment de la dispo- 
sition, ou 
b) acquiert des biens pour une contre- 35 
partie moindre que la juste valeur mar- 
chande des biens a la date de l’acquisi- 
tion, ou gratuitement, 

la différence entre cette juste valeur mar- 

chande et la contrepartie, s’il en est, est 40 

comprise dans le calcul du revenu du 

bénéficiaire pour ]’année d’imposition en 
vertu de ce régime. 


(16) Lorsque, au cours d’une année  Réalisation 
d’imposition, un emprunt a la garantie 45"™"™"” 
duquel une fiducie régie par un régime 
enregistré d’épargne-logement a affecté 
ou autorisé |’affectation d’un bien de la 
fiducie vient a échéance, et que la juste 
valeur marchande de ce bien a été incluse 50 
en vertu du paragraphe (12) dans le calcul 
du revenu du contribuable bénéficiaire en 
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there may be deducted in computing the 
income of the taxpayer for the taxation 
year an amount equal to the amount, if 
any, remaining when 


(a) the net loss (exclusive of payments 5 
by the trust as or on account of inter- 
est) sustained by the trust in conse- 
quence of its using or permitting to be 
used the property as security for the 
loan and not as a result of a change in 10 
the fair market value of the property 
is deducted from 

(b) the amount so included in comput- 
ing the income of the taxpayer in 
consequence of the trust’s using or per- 
mitting to be used the property as se- 
curity for the loan.”’ 


15 


(2) Section 146.1 of the said Act as enact- 
ed by this section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years and section 20 
146.2 of the said Act as enacted by this 
section is applicable to the 1974 and subse- 
quent taxation years. 


101. (1) Paragraph 147(18)(c) of the said 
Act is repealed and the following substituted 25 
therefor: 


“(e) for the purposes of subsections 
(10) and (15), an amount received by 
the taxpayer from a trustee under the 
plan as if the taxpayer were a benefici- 30 
ary under the plan, and” 


(2) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


102. (1) Section 148 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 35 
after subsection (4) thereof, the following 
subsection: 


(4.1) That proportion of any policy- 
holder allocation from a segregated fund 
made to a policyholder by an insurer at 40 
any time in its taxation year that 

(a) such portion of the insurer’s gross 

revenue for the year from the fund as 

would, if the insurer were an individu- 

al, be interest for the purposes of sec- 45 

tion 110.1 received by it in the year 


vertu du régime, il peut étre déduit, lors 

du calcul du revenu du contribuable pour 

l’année d’imposition, un montant égal a la 

fraction, si fraction il y a, qui subsiste 

lorsque 5 
a) la perte nette (a l’exclusion des paie- 
ments d’intérét ou a titre d’intérét 
effectués par la fiducie) subie par la 
fiducie par suite de ]’affectation, opérée 
ou autorisée par elle, de ce bien a la 10 
garantie de l’emprunt et non par suite 
d’un changement de la juste valeur 
marchande du bien 


est déduite 


b) de la somme incluse dans le calcul 15 
du revenu du contribuable par la suite 
de l’affectation, opérée ou autorisée par 

la fiducie, de ce bien a la garantie de 
l’emprunt.» 


(2) l’article 146.1 de ladite loi, tel qu’é- 20 
dicté par le présent article, s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes et 
l’article 146.2 de ladite loi, tel qu’édicté par 
le présent article, s’applique aux années 


d’imposition 1974 et suivantes. 25 


101. (1) L’alinéa 147(18)c) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) aux fins des paragraphes (10) et 
(15), une somme que le contribuable a 
recue d’un fiduciaire du régime comme 30 
si le contribuable était un bénéficiaire 
du régime, et» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


102. (1) L’article 148 de ladite loi est 35 
modifié par l’adjonction, immédiatement 
aprés le paragraphe (4), du paragraphe 
suivant: 


«(4.1) La fraction de toute allocation 
aux détenteurs de polices, provenant d’un 40 
fonds réservé, attribuée a un détenteur de 
police par un assureur a une date quelcon- 
que de son année d’imposition, que 
représente 

a) la partie du revenu brut de l’assu- 45 

reur, pour l’année, provenant de ce 

fonds, qui, si l’assureur était un parti- 
culier, constituerait, aux fins de l’arti- 


Clause 101: This amendment, which adds the under- 
lined reference, would implement paragraph (103) of 
the Income Tax Motion, which reads as follows: 


“(103) That for the 1974 and subsequent taxation years, paragraph 
147 (18)(c) of the said Act shall be amended to include a reference to 
subsection 147(15) of that Act.” 


Clause 102: This amendment would implement para- 
graph (103.1) of the Income Tax Motion, which reads 
as follows: 

“(103.1) That for the 1974 and subsequent taxation years, that 


proportion of any amount allocated from a segregated fund to a 
policyholder by an insurer at any time in its taxation year that 


(a) such portion of the insurer’s gross revenue for the year from the 
fund as would, if the insurer were an individual, be interest for the 
purposes of paragraph (2) or (2.1) or this Motion, as the case may 
be, received by it in the year 


is of 
(b) the insurer’s gross revenue for the year from the fund, 


shall, for the purposes of paragraph (2) or (2.1) of this Motion, as the 
case may be, be deemed to be interest received by the policyholder,” 


Article 101 du bill: Cette modification, qui consiste a 
ajouter les mots soulignés, met en application la section 
(103) de la motion de l’imp6ét sur le revenu qui se lit 
comme suit: 


«(103) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, ]’ali- 
néa 147(18)c) de ladite Loi soit modifié afin d’y inclure un renvoi au 
paragraphe 147(15) de cette Loi» 


Article 102 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (103.1) de la motion de l’impot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(103.1) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, la 
partie de tout montant allouée sur un fonds réservé & un assuré par un 
assureur, 4 n’importe quelle date de l’année d’imposition, que 

a) la partie du revenu brut de l’assureur pour |’année, tirée du 

fonds, qui serait, si l’assureur était un particulier, des intéréts aux 

fins de la section (2) ou (2.1) de la présente Motion, selon le cas, 
recus par lui au cours de ]’année, 


représente par rapport 
b) au revenu brut de |’assureur tiré du fonds pour l’année, 


soit, aux fins de la section (2) ou (2.1) de la présente Motion, selon le 
cas, réputée étre des intéréts recus par l’assuré.» 
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is of 
(b) the insurer’s gross revenue for the 
year from the fund, 


shall, for the purposes of section 110.1, be 
deemed to be interest received by the 5 
policyholder.”’ 


(2) This section is applicable to the 1974 


and subsequent taxation years. 


103. (1) Clauses 149(1)(g)(iii)(A) to (D) of 


“(A) an expenditure in respect of 
charitable activities carried on by the 
corporation itself, or 

(B) a gift to any donee described in 15 
paragraph 110(1)(q@) or (0), and’”’ 


(2) Clauses 149(1)(h)(iii)(A) to (C) of the 


said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(A) an expenditure in respect of 20 
charitable activities carried on by the 
trust itself, or 

(B) a gift to any donee described in 
paragraph 110(1)(a@) or (0), and”’ 


(3) Paragraph 149(1)(J) of the said Act is 25 


cle 110.1, de l’intérét recu par lui au 
cours de ]’année, 


par rapport 
b) au revenu brut de l’assureur, pour 
l’année, provenant du fonds, 5 
est réputée, aux fins de l’article 110.1, 
étre de l’intérét recu par le détenteur de 
police.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1974 et suivantes. 10 


103. (1) Les dispositions 149(1)g)(iii)(A) a 


the said Act are repealed and the following 10 (D) de ladite loi sont abrogées et remplacées 


substituted therefor: par ce qui suit: 


«(A) une dépense relative a des activi- 
tés de bienfaisance que la fiducie exerce 15 
elle-méme, ou 

(B) un don fait a l’un des donataires 
visés a l’alinéa 110(1)a) ou b), et» 


(2) Les dispositions 149(1)h)(iii)(A) a (C) 


de ladite loi sont abrogées et remplacées par 20 
ce qui suit: 


«(A) une dépense relative a des activi- 
tés de bienfaisance que la fiducie exerce 
elle-méme, ou 

(B) un don a l’un des donataires visés a 25 
l’alinéa 110(1)a) ou 3b), et» 


(3) L’alinéa 149(1)l) de ladite loi est 


repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 

therefor: 
beat aes “(2) a club, society or asssociation «) un cercle, une société ou une asso- = Organisations 
orga ons 


organized and operated exclusively for 
social welfare, civic improvement, pleas- 30 
ure or recreation or for any other purpose 
except profit, no part of the income of 
which was payable to, or was otherwise 
available for the personal benefit of, any 
proprietor, member or shareholder thereof 35 
unless the proprietor, member or share- 
holder was a club, society or association 
the primary purpose and function of 
which was the promotion of amateur ath- 
letics in Canada;”’ 40 


(4) Subsection 149(1) of the said Act is 


ciation dont l’unique objet est d’assurer le 30 
bien-étre social, les améliorations locales, 
d’occuper les loisirs ou de fournir des 
divertissements, ou d’exercer toute autre 
activité non lucrative, et dont aucun 
revenu n’était payable a un propriétaire, 35 
un membre ou un actionnaire, ou ne pou- 
vait par ailleurs étre disponible pour 
servir au profit personnel de ceux-ci, a 
condition que le propriétaire, le membre 
ou actionnaire soit un cercle, une société 40 
ou une association dont le but premier et 

la fonction sont de promouvoir |’athlé- 
tisme amateur au Canada;» 


(4) Le paragraphe 149(1) de ladite loi est 


further amended by striking out the word 
“or” at the end of paragraph (s) thereof and 
by adding thereto the following paragraphs: 


en outre modifié par la suppression du mot 45 
«ow a la fin de l’alinéa s) et par l’adjonction 
des alinéas suivants: 


Article 103 du bill: (1) et (2) Ces modifications 
mettent en application le paragraphe (104)a) de la 
motion de l’impot sur le revenu. La section 104 se lit 
comme suit: 


Clause 103: (1) and (2) These amendments would 
implement subparagraph (104)(a) of the Income Tax 
Motion. Paragraph (104) reads as follows: 

“(104) That for the 1974 and subsequent years, 


(a) a corporation and a trust, referred to in paragraphs 149(1)(g) 
and (h) of the said Act, respectively, shall be allowed to make gifts 
to any donee described in paragraphs 110(1)(a) and (0) of that Act, 
and 

(b) gifts made by another such corporation or trust to the corpora- 
tion or trust, as the case may be, shall be included in computing the 
income of the corporation or trust.” 


(3) This amendment, which adds the sidelined words, 
would implement paragraph (105) of the Income Tax 
Motion, which reads as follows: 

“(105) That for the 1972 and subsequent taxation years, paragraph 
149(1)(2) of the said Act shall be amended to allow a club, society or 
association referred to therein to distribute income for the personal 
benefit of a proprietor, member or shareholder thereof, provided that 
the proprietor, member or shareholder is a club, society or association 
whose primary purpose and function is the promotion of amateur 
athletics in Canada.” 


(4) This amendment is consequential on the amend- 


«(104) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, 

a) une corporation et une fiducie visées aux alinéas 149(1)g) et h), 
respectivement, de ladite Loi soient autorisées 4 faire des dons 4 un 
donataire décrit aux alinéas 110(1)a) et b) de cette loi, et 

b) les dons faits par une autre corporation ou fiducie de ce genre a 
la corporation ou 4 la fiducie, selon le cas soient inclus dans le calcul 
du revenu de la corporation ou de la fiducie.» 


(3) Cette modification, qui consiste 4 ajouter les 


mots soulignés, met en application la section (105) de la 
motion de ]’impot sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(105) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, ]’ali- 
néa 149(1)2) de ladite Loi soit modifié afin de permettre 4 un club ou 
association ci-mentionné de distribuer un revenu au profit d’un pro- 
priétaire, membre ou actionnaire du club ou de l’association 4 condi- 
tion que le propriétaire, membre ou actionnaire soit un club ou une 
association dont le but premier et la fonction sont de promouvoir 
Vathlétisme amateur au Canada.» 


(4) Cette modification découle des modifications pro- 


ments proposed in clause 100 and would have the effect 
of making the trusts described in the proposed amend- 
ments not taxable. 


posées a la section 100 et elle aura pour effet de rendre 
non-imposables les fiducies décrites dans les modifica- 
tions proposées. 


Registered edu- 
cation savings 
plan 


Registered home 
ownership sav- 
ings plan 


Gifts 
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“(u) a trust governed by a registered 
education savings plan to the extent 
provided by section 146.1; or 

(v) a trust governed by a registered 
home ownership savings plan to the 
extent provided by section 146.2.” 


5 


(5) Paragraph 149(7)(b) of the said Act is 
repealed and the following substituted 


therefor: 


“(6) there shall be included in comput- 10 


ing a corporation’s or trust’s income all 
gifts received by the corporation or 
trust, including gifts received from a 


person described in paragraph (1)(g) or 


(h), other than 


15 


(i) a gift received subject to a trust 


or direction that the property given, 


or property substituted therefor, is 
to be held permanently by the corpo- 
ration or trust for the purpose of 20 
gaining or producing income there- 


from, or 


(ii) a gift or portion of a gift in 
respect of which it is established that 
the donor (other than a_ person 25 
described in paragraph (1)(g) or (h)) 
has not been allowed a deduction 
under paragraph 110(1)(a) or a gift 
made by a person (other than a 
person described in paragraph (1)(g) 30 
or (h)) who was not taxable under 
section 2 for the taxation year in 


which the gift was made; and’”’ 


(6) Subsections (1), (2) and (5) and para- 


graph 149(1)(v) of the said Act as enacted by 35 
subsection (4) are applicable to the 1974 and 
subsequent taxation years and subsection (3) 
and paragraph 149(1)(u) of the said Act as 
enacted by subsection (4) are applicable to 


the 1972 and subsequent taxation years. 


40 


104. (1) Subparagraph 157(1)(a)(i) of the 
said Act is repealed and the following sub- 


stituted therefor: 


“(i) on or before the last day of each of 
the first 12 months in that period, an 45 
amount equal to 1/12 of the amount 
estimated by it to be the tax payable 
under this Part by it for the year com- 


«u) une fiducie régie par un régime 
enregistré d’épargne-études, dans la 
mesure prévue par l’article 146.1; ou 

v) une fiducie régie par un régime enre- 
gistré d’épargne-logement, dans la 5 
mesure prévue par l’article 146.2.» 


(5) L’alinéa 149(7)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) dans le calcul du revenu d’une cor- 
poration ou d’une fiducie, doivent étre 10 
inclus tous dons recus par la corpora- 
tion ou la fiducie, y compris les dons 
recus d’une personne visée a |’alinéa 
(1)g) ou h), autres 
(i) qu’un don recu sous réserve d’une 15 
fiducie ou d’une stipulation portant 
que le bien donné, ou le bien qui y est 
substitué, doit étre détenu en perma- 
nence par la corporation ou la fiducie 
en vue d’en tirer ou de lui faire 20 
produire un revenu, ou 
(ii) qu’un don ou qu’une partie d’un 
don a propos duquel il est établi 
qu’aucune déduction n’a été allouée 
au donateur (autre qu’une personne 25 
visée aux alinéas (1)g) ou h)) en 
vertu de l’alinéa 110(1)a), ou qu’un 
don fait par une personne (autre 


ou h)) qui n’était pas assujettie a 30 
l’impoét en vertu de l’article 2 pour 
l’année d’imposition ot le don a été 
fait; et» 


(6) Les paragraphes (1), (2) et (5) et l’ali- 
néa 149(1)(v) de ladite loi tels qu’édictés par 35 
le paragraphe (4) s’appliquent aux années 
d’imposition 1974 et suivantes et le para- 
graphe (3) et l’alinéa 149(1)z) de ladite loi 
tels qu’édictés par le paragraphe (4) s’appli- 
quent aux années d’imposition 1972 et 40 
suivantes. 


104. (1) Le sous-alinéa 157(1)a)(i) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


«i) au plus tard le dernier jour de 45 
chacun des 12 premiers mois de cette 
période, un montant égal a 1/12 du 
montant qu’elle estime étre l’impdt 
qu’elle doit payer pour l’année en vertu 


Régime enregis- 
tré d’épargne- 
études 


Régime enregis- 
tré d’épargne- 
logement 


Dons 


(5) This amendment, which adds the underlined (5) Cette modification, qui ajoute les mots soulignés, 
words, would in part implement paragraph (104) of the et met en application la section (104) de la motion de 
Income Tax Motion which is set out in respect of }’jimpdt sur le revenu énoncée aux fins du paragraphe 
subclause (1). (1) du bill. 


Clause 104: (1) This amendment, which adds the Article 104 du bill: (1) Cette modification, qui con- 
underlined and sidelined words, is consequential upon  siste a ajouter les mots soulignés, découle de celle 
the amendment proposed in clause 78. proposée 4 l’article 78 du bill. 

(2) and (3) These amendments, which add the under- (2) et (3) Ces modifications, qui ajoutent les mots 
lined and sidelined words, would implement paragraph soulignés, met en application la section (106) de la 
(106) of the Income Tax Motion, which reads as_ motion de ]’impdt sur le revenu qui se lit comme suit: 
follows: «(106) Que, 


“(106) That a) pour 1972 et les années d’imposition postérieures, une caisse de 
crédit qui prévoit que son revenu imposable pour ]’année n’excédera 


Special case 


Idem 
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puted without reference to _ section 
1A By Bee 


(2) Paragraph 157(1)(0) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 4 


“(b) the remainder of the tax as 
estimated by it under section 151, 


(i) on or before the last day of the 
period, where an amount was 
deducted by virtue of section 125 in 10 
computing the tax payable under 
this Part by the corporation for its 
immediately preceding taxation year, 

or 

(ii) on or before the last day of the 15 
fourteenth month of the period, in 
any other case.”’ 


(3) Subsection 157(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 


therefor: 20 


“(2) Where a corporation 


(a) has held forth the prospect that it 

will make allocations in proportion to 

patronage to its customers of a taxa- 

tion year as described by section 135, 25 

or 

(b) is a credit union, 
and its taxable income for the year is 
estimated by it to be not more than 
$10,000, it may, instead of paying the 30 
instalments required by subsection (1), 
pay to the Receiver General of Canada, at 
the end of the period referred to in sub- 
section (1), the whole of the tax as 


estimated by it under section 151.” 35 


(4) Subsection (1) is applicable to the 
1974 and 1975 taxation years, subsection 
(2) is applicable to taxation years ending 
after November 18, 1974 and subsection (3) 
is applicable to the 1972 and subsequent 40 
taxation years. 


105. (1) Section 159 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (5) thereof, the following 


subsection: 45 


“(5.1) Where, in the taxation year in 
which a taxpayer dies, an amount is 
included in computing his income by 
virtue of paragraph 23(3)(c) of the 


de la présente Partie calculé en faisant 
abstraction de l’article 123.2,» 


(2) L’alinéa 157(1)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(b) le solde de l’impd6t estimé en vertu 5 
de l’article 151, 
(i) au plus tard le dernier jour de la 
période oti une somme a été déduite 
en vertu de l’article 125 dans le 
calcul de ’impoét payable par la cor- 10 
poration, aux termes de la présente 
Partie, pour son année d’imposition 
précédente, ou 
(ii) dans tout autre cas, au plus tard 
le quatorziéme mois de la période, 15 
selon le cas.» 


(3) Le paragraphe 157(2) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Lorsqu’une corporation 
a) a annoncé qu’elle accordera a ses 20 
clients d’une année d’imposition des 
ristournes proportionnelles a l’apport 
commercial, comme il est indiqué a 
larticle 135, ou 

b) est une caisse de crédit, 


et que son revenu imposable pour |’année 
est estimé par elle 4 $10,000 au plus, elle 
peut, au lieu d’effectuer les paiements 
prévus au paragraphe (1), payer au rece- 
veur général du Canada, a la fin de la 30 
période mentionnée au paragraphe (1), la 
totalité de l’impdt estimé en vertu de 
l’article 151. 


25 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1974 et 1975, le para- 35 
graphe (2) s’applique aux années d’imposi- 
tion se terminant aprés le 18 novembre 1974 
et le paragraphe (3) s’applique aux années 
d’imposition 1972 et suivantes. 


105. (1) L’article 159 de ladite loi est 40 
modifié par l’adjonction, immédiatement 
apres le paragraphe (5), du paragraphe 
suivant: 


«(5.1) Lorsque, dans l’année d’imposi- 
tion au cours de laquelle un contribuable 45 
décéde, un montant est inclus dans le 
calcul de son revenu en vertu de |’alinéa 


Cas spécial 


Idem 


(a) for the 1972 and subsequent taxation years, a credit union that 
estimates that its taxable income for the year will not exceed 
$10,000 shall not be required to pay instalments of tax under 
paragraph 157(1)(a) of the said Act; and 


(b) for any taxation year of a corporation ending after November 
18, 1974, paragraph 157(1)(b) of the said Act shall be amended to 
provide that the corporation’s final instalment of tax for a taxation 
year shall be paid 
(i) on or before the last day of the third month following the end 
of the taxation year, if an amount was deducted by virtue of 
section 125 of the said Act in computing the corporation’s tax 
payable under Part I of that Act for the immediately preceding 
taxation year, or 


(ii) in any other case, on or before the last day of the second 
month following the end of the taxation year.” 


Clause 105: This amendment would implement para- 


pas $10,000 ne soit pas tenue de verser d’acomptes provisionnels 
d’impdét en vertu du paragraphe 157(1)a) de ladite Loi; et 
b) pour toute année d’imposition d’une corporation qui se termine 
aprés le 18 novembre 1974, l’alinéa 157(1)b) de ladite Loi soit 
modifié de sorte que le dernier acompte provisionnel d’impdt de la 
corporation pour une année d’imposition soit payé 
(i) au plus tard le dernier jour du troisiéme mois qui suit la fin de 
l’année d’imposition, si une somme a été déduite en vertu de 
Varticle 125 de ladite Loi lors du calcul de l’imp6t de la corpora- 
tion payable en vertu de la Partie I de cette loi pour l’année 
d’imposition précédente, ou 


(ii) dans tout autre cas, au plus tard le dernier jour du deuxiéme 
mois qui suit la fin de ]’année d’imposition.» 


Article 105 du bill: Cette modification met en appli- 


cation la section (107) de la motion de l’impdot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


graph (107) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(107) That for the 1972 and subsequent taxation years, where in 
the taxation year in which a taxpayer dies an amount is included in 
computing his income by virtue of paragraph 23(3)(c) of the Income 
Tax Application Rules, 1971, the taxpayer’s legal representative may 
elect under subsection 159(5) of the said Act to pay the tax on that 
amount in not more than six equal consecutive annual instalments 
with interest thereon at the rate prescribed.” 


«(107) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, lors- 
que, dans une année d’imposition au cours de laquelle un contribuable 
meurt, un montant est inclus dans le calcul de son revenu en vertu de 
V’aliéna 23(3)c) des Régles de 1971 concernant l’application de l’impdét 
sur le revenu, le représentant légal du contribuable puisse choisir, aux 
termes du paragraphe 159(5) de ladite Loi, de payer l’impdét sur ce 
montant en six versements annuels égaux au plus avec l’intérét y 
afférent au taux prescrit.» 
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Income Tax Application Rules, 1971, 
the provisions of subsection (5) apply 
mutatis mutandis as though the amount 
were an amount included in computing 
his income for the year by virtue of sub- 
section 70(2) or an amount deemed to 
have been received by him by virtue of 
subsection 70(5).” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


106. (1) Section 161 of the said Act is 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


Certain amounts “(8) For the purposes of subsection (2), 


5 


modifié par 
suivant: 


23(3)c) des Régles de 1971 concernant 
Vapplication de Vimpét sur le revenu, 
les dispositions du paragraphe (5) s’appli- 
quent mutatis mutandis comme si ce 
montant était un montant inclus dans le 5 
calcul de son revenu pour l’année en vertu 
du paragraphe 70(2) ou un montant 
réputé avoir été recu par lui en vertu du 
paragraphe 70(5).» 


(2) Le présent article s’applique aux 10 


10 années d’imposition 1972 et suivantes. 


106. (1) L’article 161 de ladite loi est 
l’adjonction du paragraphe 


«(8) Aux fins du paragraphe (2), lors- 15 Certaines 

. ig: 2 3 sommes réputées 
qu’une somme a été versée au cours d’une __jersées a titre 
année d’imposition par un non-résident, — 4’acomptes pro- 
en vertu du paragraphe 116(2) ou (4) ou 3 “™onne's 
qu’une somme a été versée en son nom par 
une autre personne, en conformité du 20 
paragraphe 116(5), cette somme est répu- 
tée avoir été versée dans l’année par ce 
non-résident a titre d’acompte provision- 
nel sur l’impot le premier jour ou il était 
requis, par la présente loi, de verser un 25 
acompte provisionnel sur l’impdt pour 
cette année-la.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1974 et suivantes. 


107. (1) Toute la partie du paragraphe 30 


164(6) de ladite loi qui précéde ]’alinéa a) est 


(a) thereof is repealed and the following 30 abrogée et remplacée par ce qui suit: 


deemed to be 2 F 
aid adinaak: where in a taxation year an amount has 15 
ments been paid by a non-resident person pursu- 
ant to subsection 116(2) or (4) or an 
amount has been paid on his behalf by 
another person in accordance with sub- 
section 116(5), the amount shall be 20 
deemed to have been paid by that non- 
resident person in the year as an instal- 
ment of tax on the first day on which he 
was required under this Act to pay an 
instalment of tax for that year.” FAW 
(2) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 
107. (1) All that portion of subsection 
164(6) of the said Act preceding paragraph 
substituted therefor: 
ene Aan “(6) Where in the course of administer- 
by legal mii ing the estate of a deceased taxpayer, the 
sentative of taxpayer’s legal representative has, 
or. within the first taxation year of the 35 


estate,” 


(2) All that portion of subsection 164(6) 
of the said Act following paragraph (d) 
thereof and preceding paragraph (e) thereof 


«(6) Lorsque, durant l’administration Disposition d’un 
bien d’un con- 


de la succession d’un contribuable, les  trpuable aécédé, 

représentants légaux du contribuable ont, 35 par cients 
oe ee ve tants | 

durant la premiére année d’imposition de sie atin 


la succession,» 


(2) Toute la partie du paragraphe 164(6) 


de ladite loi qui suit l’alinéa d) et précéde 
l’alinéa e) est abrogée et remplacée par ce 40 


is repealed and the following substituted 40 qui suit: 


therefor: 


“and for the purposes of sections 3 and 
111, in computing the income, net 
capital loss and non-capital loss of the 
estate for its first taxation year,” 


45 


«et, aux fins des articles 3 et 111 dans 

le calcul du revenu, des pertes nettes en 
capital et autres, subies par la succes- 
sion pour sa premiére année d’imposi- 45 
tion,» 


Clause 106: This amendment is consequential upon Article 106 du bill: Cette modification découle de la 
the amendment proposed in clause 75 and would in part modification proposée a l’article 75 du bill et met 
implement paragraph (87) of the Income Tax Motion  partiellement en application la section (87) de la motion 


which is set out in respect of that clause. de l’imp6ot sur le revenu énoncé a cet article 

Clause 107: These amendments would implement Article 107 du bill: Ces modifications met en appli- 
paragraph (108) of the Income Tax Motion, which cation la section (108) de la motion de l’impdét sur le 
reads as follows: revenu qui se lit comme suit: 

“(108) That with respect to estates of taxpayers who died after «(108) Que, a l’égard des successions de contribuables décédés aprés 
May 6, 1974, subsection 164(6) of the said Act shall be amended to le 6 mai 1974, le paragraphe 164(6) de ladite Loi soit modifié de 
provide that maniére que 

(a) dispositions of property of the estate referred to in paragraphs a) les dispositions de biens de la succession visée aux alinéas a) et b) 

(a) and (b) thereof shall be required to be made within the first de ce paragraphe doivent étre faites pendant la premiére année 

taxation year of the estate, and d’imposition de la succession, et 

(b) the rules in paragraphs (e) and (f) thereof shall apply in b) les régles figurant aux alinéas e) et f) de ce paragraphe s’appli- 

computing income of the estate for the purposes of section 3 of the quent lors du calcul du revenu de la succession aux fins de l’article 3 

said Act.” de ladite Loi» 


28415—32 


28415—32 
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(3) This section is applicable to estates of 
taxpayers who died after May 6, 1974. 


108. (1) Subsection 172(3) of the said Act 
is amended by striking out the word “‘or’’ at 
the end of paragraph (c) thereof and by 5 
repealing all that portion following para- 
graph (d) thereof and substituting the fol- 
lowing therefor: 


“(e) refuses to accept for registration 
for the purposes of this Act any educa- 
tion savings plan or revokes the regis- 
tration of any such plan, or 


(f) refuses to accept for registration for 
the purposes of this Act any home own- 
ership savings plan or revokes the 15 
registration of any such plan, 


the applicant or the organization or asso- 
ciation, as the case may be, in a case 
described in paragraph (a), the applicant 

in a case described in paragraph (bd), (d), 20 
(e) or (/) or a trustee under the plan or an 
employer of employees who are benefici- 
aries under the plan, in a case described in 
paragraph (c), may, notwithstanding sec- 
tion 24 of the Federal Court Act, appeal 25 
from such decision or from the giving of 
such notice to the Federal Court of 
Appeal.”’ 


10 


(2) Subsection 172(4) of the said Act is 
amended by striking out the word “or” at 30 
the end of paragraph (b) thereof and by 
adding thereto, immediately after paragraph 
(c) thereof, the following paragraphs: 


“(d) to accept for registration for the 
purposes of this Act any education sav- 35 
ings plan, or 

(e) to accept for registration for the 
purposes of this Act any home owner- 
ship savings plan,” 


(3) Paragraphs 172(3)(f) and 172(4)(e) as 40 
enacted by this section are applicable to the 
1974 and subsequent taxation years and 
paragraphs 172(3)(e) and 172(4)(d) as enact- 
ed by this section are applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 45 

109. (1) Subsection 182(2) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(3) Le présent article s’applique aux suc- 
cessions des contribuables décédés aprés le 6 
mai 1974. 


108. (1) Le paragraphe 172(3) de ladite 
loi est modifié par la suppression du mot 5 
«ow a la fin de l’alinéa c) et par |’abrogation 
de toute la partie qui suit ]’alinéa d) et son 
remplacement par ce qui suit: 


«e) refuse de procéder a l’enregistre- 
ment, aux fins de la présente loi, d’un 10 
régime d’épargne-études ou annule |’en- 
registrement d’un tel régime, ou 
Sf) refuse de procéder a l’enregistre- 
ment, aux fins de la présente loi, d’un 
régime d’épargne-logement ou ‘annule 15 
l’enregistrement d’un tel régime, 
le demandeur, |’ceuvre ou l’association, 
dans un cas visé a l’alinéa a), le deman- 
deur dans un cas visé a l’alinéa b), d), e) 
ou f) ou un fiduciaire en vertu du régime 20 
ou un employeur dont les employés sont 
des bénéficiaires du régime, dans un cas 
visé a l’alinéa c), peuvent, nonobstant 
l’article 24 de la Loi sur la Cour fédérale, 
en appeler a la Cour d’appel fédérale de 25 
cette décision ou de la signification de cet 
avis.» 


(2) Le paragraphe 172(4) de ladite loi est 
modifié par la suppression du mot «ow a la 
fin de l’alinéa 6) et par l’adjonction, immé- 30 
diatement aprés l’alinéa c), des alinéas 
suivants: 


«d) de procéder a l’enregistrement, aux 
fins de la présente loi, d’un régime 
d’épargne-études, ou 35 
e) de procéder a l’enregistrement, aux 
fins de la présente loi, d’un régime 
d’épargne-logement.» 


(3) Les alinéas 172(3) f) et 172 (4) e), tels 
qu’édictés par le présent article, s’appliquent 40 
aux années d’imposition 1974 et suivantes 
et les alinéas 172(3)e) et 172(4)d), tels qu’é- 
dictés par le présent article, s’appliquent aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


109. (1) Le paragraphe 182(2) de ladite 45 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Clause 108: This amendment, which adds the side- Article 108 du bill: Cette modification, qui ajoute le 
lined and underlined words, is consequential on the texte souligné, découle des celles proposées 4 l’article 
amendments proposed in clause 100 and would confer a 100 du bill. Elle accorde le droit d’appel suite au refus 
right of appeal from the refusal of the Minister to du ministre d’enregistrer un régime d’épargne-études ou 
register an education savings plan or a home-ownership d’épargne-logements ou suite a la révocation par le 
savings plan or the revocation of the registration of ministre d’un tel régime. 
such plans by the Minister. 


Clause 109: This amendment, which adds the under- Article 109 du bill: Cette modification, qui consiste a 
lined words, is consequential upon the amendment pro- ajouter les mots soulignés, découle de la modification 
posed in subclause 53(2). proposée au paragraphe 53(2) du bill. 


Where share 
deemed 
redeemed at a 
premium 


Application of 
8s. (15) 
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“(2) For the purpose of this section, a 
share has been redeemed or acquired at a 
premium if the amount payable by the 
corporation in respect of the redemption 
or acquisition exceeds the paid-up capital 5 
in respect of the share immediately before 
the redemption or acquisition and the 
premium is the amount of the excess. 


(2) This section is applicable in respect of 
acquisitions or redemptions of shares after 10 
May 6, 1974. 


110. (1) Subparagraph 186(1)(a)(ii) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(ii) to the extent of the amounts in 15 
respect of those dividends that are 
deductible under paragraphs 113(1) (a), 
(b) or (d) or subsection 113(2) from its 
income for the year, and” 


(2) This section is applicable in respect of 20 
dividends received after 1971 except that in 
respect of dividends received before May 7, 
1974 it shall be read without reference to 
paragraph 113(1) (a). 


111. (1) Subsection 192(16) of the said 25 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(16) Where, in the case of a corpora- 
tion referred to in subsection 66(6), 
66.1(4) or 66.2(3) as a “‘predecessor cor- 30 
poration’’, subsection (15) is being applied 
to determine the post-1971 undistributed 
surplus of the corporation at any particu- 
lar time after such time after 1971 as all 
or substantially all of the property of the 35 
corporation described in subsection 66(6), 
66.1(4) or 66.2(3) has been acquired as 
described in that subsection, there shall 
not be included in the amount or amounts 
deductible under any paragraph of subsec- 40 
tion (15) any amount in respect of 
expenses incurred by the corporation 
included in the aggregate or amount, as 
the case may be, determined under para- 
graph 66(6)(a), 66.1(4)(a) or 66.2(3)(a), as 45 
the case may be.”’ 


(2) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


Actions réputées 
rachetées a 
prime 


«(2) Aux fins du présent article, une 
action a été rachetée ou acquise a prime si 
le prix que doit payer la corporation pour 
son rachat ou son acquisition est supé- 
rieur au capital versé a l’égard de cette 5 
action, immédiatement avant le rachat ou 
l’acquisition; la prime est le montant de 
cet excédent.» 


(2) Le présent article s’applique a l’égard 
des rachats et des acquisitions postérieurs 10 
au 6 mai 1974. 


110. (1) Le sous-alinéa 186(1)a)(ii) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


«(ii) jusqu’a concurrence des sommes 15 
afférentes a ces dividendes qui sont 
déductibles, en vertu des alinéas 
113(1)a), b) ou d) ou du paragraphe 
113(2), de son revenu pour |’année, et» 


(2) Le présent article s’applique a l’égard 20 
des dividendes recus aprés 1971 sauf que, a 
l’égard des dividendes recus avant le 7 mai 
1974, il sera interprété en faisant abstrac- 
tion de l’alinéa 113(1)d). 


111. (1) Le paragraphe 192(16) de ladite 25 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Application du 


«(16) Lorsque, dans le cas d’une corpo- 
par. (15) 


ration appelée dans les paragraphes 66(6), 
66.1(4) ou 66.2(3) la «corporation rempla- 
cée», le paragraphe (15) s’applique pour la 30 
détermination du surplus non _ réparti, 
postérieur a 1971, de la corporation a une 
date donnée aprés le temps, postérieur a 
1971, que la totalité ou la majeure partie 
des biens de la corporation, désignés aux 35 
paragraphes 66(6), 66.1(4) ou 66.2(3), ont 
été acquis de la facon indiquée dans ce 
paragraphe, il ne doit pas étre inclus dans 

la somme ou les sommes déductibles, en 
vertu d’un des alinéas du paragraphe (15), 40 
aucune somme afférente aux dépenses 
engagées par la corporation, qui est 
incluse dans le total ou le montant, selon 

le cas, déterminé en vertu des alinéas 
66(6)a), 66.1(4)a) ou 66.2(3)a), selon le 45 
cas.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


Clause 110: This amendment, which adds the under- 
lined words, is consequential upon the amendment pro- 
posed in clause 73. 


Clause 111: This amendment, which adds the under- 
lined words and references, is consequential on the 
amendments proposed in clause 36. 


Article 110 du bill: Cette modification, qui consiste a 
ajouter les mots soulignés, découle de la modification 
proposée a l’article 73 du bill. 


Article 111 du bill: Cette modification, qui consiste a 
ajouter les mots soulignés, découle des modifications 
proposées a l’article 36 du bill. 
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112. (1) L’article 196 de ladite loi est 
modifié par l’adjonction, immédiatement 
aprés le paragraphe (1), du paragraphe 


112. (1) Section 196 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 


subsection: suivant: 
Retroactive “(1.1) Where a corporation has made 5 «(1.1) Lorsqu’une corporation a exercé 5 Effet rétroactif 
Part IX elec- é d ° : A 2 des choix de la 
fans one or more elections under section 83 un ou plusieurs choix en vertu de l’article pantie rx 


and has subsequently at any particular 
time made an election under this subsec- 
tion, in prescribed manner and prescribed 


83 et qu’elle a par la suite, 4 une date 
donnée, fait un choix en vertu du présent 
paragraphe, de la maniére et dans la 


forme prescrites, par lequel elle désigne 10 
lun des choix en vertu de l’article 83 
(appelé au présent paragraphe le «choix 
désigné»), les régles suivantes s’appliquent 
si, a la date donnée, la corporation se 
conforme aux exigences de la présente 15 
Partie (y compris le paiement d’impodt) a 
l’égard du choix qu’elle est présumée faire, 
aux termes de ]’alinéa a), par suite de son 
choix en vertu du présent paragraphe: 
a) la corporation sera réputée avoir 20 
fait, 
(i) immédiatement avant qu’ait été 
fait le choix désigné, et 
(ii) aprés un choix en vertu de la 
présente Partie qui, a toute date 25 
avant la date déterminée, avait été 
fait ou était réputé avoir été fait a la 
date mentionnée au sous-alinéa (1), 
un choix en vertu du paragraphe (1) 
portant 
(iii) sur un montant visé a l’alinéa a) 
dudit paragraphe, si la corporation le 
demande, ou 
(iv) dans tout autre cas, sur le mon- 
tant visé a l’alinéa b) dudit para- 35 
graphe, 
b) tout impdt payé a la date donnée 
par la corporation par suite de son 
choix en vertu du présent paragraphe 
sera réputé avoir été payé par la corpo- 40 
ration a la date a laquelle la corpora- 
tion est réputée, aux termes de |’alinéa 
a), avoir fait le choix; et 
c) la corporation paiera de l’intérét a 
un taux annuel prescrit sur le montant 45 
de l’imp6ot décrit a l’alinéa b), depuis la 
date ou le choix désigné a été fait 
jusqu’a la date donnée.» 


form, wherein it specifies one of the elec- 10 
tions under section 83 (in this subsection 
referred to as the “specified election’), 
the following rules apply if, at the par- 
ticular time, the corporation complies 
with the requirements (including the pay- 15 
ment of any tax) of this Part in respect of 
the election it is deemed by paragraph (a) 

to make by virtue of its election under 
this subsection: 


(a) the corporation shall be deemed to 20 
have made, 
(i) immediately before 
immediately before the 
election was made, and 
(ii) after any election under this 25 
Part that was, at any time before the 
particular time, made or deemed to 
have been made, at the time referred 
to in subparagraph (i), 
an election under subsection (1) 
respect of either 
(iii) an amount referred to in para- 
graph (a) thereof, if the corporation 
so claims, or 
(iv) in any other case, the amount 35 
referred to in paragraph (b) thereof; 
(b) any tax paid at the particular time 
by the corporation as a consequence of 
its election under this subsection shall 
be deemed to have been paid by the 40 
corporation at the time at which the 
corporation is deemed by paragraph (a) 
to have made the election; and 
(ec) the corporation shall pay interest at 
a prescribed rate per annum on the 45 
amount of the tax described in para- 
graph (b) from the time the specified 
election was made to the particular 
time.” 


the time 
specified 


in 30 30 


(2) L’alinéa 196(4)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


(2) Paragraph 196(4) (b) of the said Act is 50 
repealed and the following substituted 
therefor: 


50 


Clause 112: (1) This amendment would implement 
paragraph (110) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 


“(110) That where a corporation has made one or more elections 
under section 83 of the said Act and subsequently, at any particular 
time, that is after the enactment hereof, makes an election under this 
paragraph, in a manner and form to be prescribed, wherein it specifies 
one of those elections (the “‘specified election’), the following rules 
shall apply if, at the particular time, the corporation complies with 
the requirements (including the payment of any tax) of Part IX of 
that Act in respect of the election it is deemed by subparagraph (a) 
hereof to make by virtue of its election under this paragraph: 


(a) the corporation shall be deemed to have made, immediately 
before the time immediately before the specified election was made 
but after the last election under Part IX of that Act, if any, made 
by it before the specified election was made, an election under 
subsection 196(1) of the said Act on: 


(i) an amount referred to in paragraph (a) thereof, if the corpora- 
tion so claims, or 


(ii) in any other case, an amount referred to in paragraph (6) 
thereof; 


(b) any tax paid at the particular time by the corporation as a 
consequence of its election under this paragraph shall be deemed to 
have been paid at the time at which the corporation is deemed by 
subparagraph (a) hereof to have made the election in respect of the 
amount referred to in clause (a)(i) or (ii) hereof, as the case may be; 
and 

(c) the corporation shall pay interest at a prescribed rate on the 
amount of the tax described in subparagraph (b) hereof from the 
time the specified election was made to the particular time.” 


(2) This amendment, which adds the underlined 
words, would implement paragraph (111) of the Income 
Tax Motion, which reads as follows: 


“(111) That in computing the 1971 undistributed income on hand 
of a corporation at any particular time after May 6, 1974, paragraph 
196(4)(b) of the said Act shall not apply to a corporation that is a 
specified personal corporation, within the meaning assigned by 
section 57 of the Income Tax Application Rules, 1971.” 


Article 112 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (110) de la motion de l’impot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(110) Que, lorsqu’une corporation a exercé un ou plusieurs choix en 
vertu de l’article 83 de ladite Loi et par la suite, 4 une date donnée qui 
est postérieure 4 l’adoption de la présente section, fait un choix en 
vertu de la présente section, d’une maniére et dans une forme a 
prescrire, dans lequel elle désigne ]’un de ces choix (le «choix désigné), 
les régles suivantes s’appliquent si, A la date donnée, la corporation se 
conforme aux exigences (y compris le paiement de tout impdt) de la 
Partie IX de cette Loi 4 ]’égard du choix qu’elle est présumée faire, aux 
termes du paragraphe a) par suite de son choix en vertu de la présente 
section: 

a) la corporation sera réputée avoir fait, immédiatement avant que 

se fasse le choix désigné, mais aprés le dernier choix fait par elle, le 

cas échéant, en vertu de la Partie 1X de cette Loi, avant qu’ait été 
fait le choix désigné un choix en vertu du paragraphe 196(1) de 
ladite Loi portant 
(i) sur un montant visé 4 J’alinéa a) dudit paragraphe, si la 
corporation le demande, ou 
(ii) dans tout autre cas, sur un montant visé a l’alinéa b) dudit 
paragraphe; 

b) tout impdt payé a la date donnée par la corporation par suite de 

son choix en vertu de la présente section sera réputé avoir été payé a 

la date a laquelle la corporation est réputée, aux termes du paragra- 

phe a), avoir fait le choix a ]’égard du montant visé 4 l’alinéa a)(i) 

ou (ii), selon le cas; et 

c) la corporation paiera de l’intérét a un taux prescrit sur le 

montant de l’imp6t décrit au paragraphe b) depuis la date ow le 

choix désigné a été fait jusqu’a la date donnée.» 


(2) Cette modification, qui consiste a ajouter les 
mots soulignés, met en application la section (111) de la 
motion de ]’impdt sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(111) Que, lors du calcul du revenu en main non réparti en 1971 
d’une corporation a une date donnée postérieure au 6 mai 1974, 
Valinéa 196(4)b) de ladite Loi ne s’applique pas 4 une corporation 
personnelle désignée au sens de l’article 57 des Régles de 1971 
concernant l’application de l’imp6t sur le revenu.» 


Idem 
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“(6) all amounts received by the corpo- 
ration (other than a specified personal 
corporation within the meaning 
assigned by subsection 57(11) of the 
Income Tax Application Rules, 1971) 5 
after its 1971 taxation year and before 
1972 that would, within the meaning 
of this Act as it read in its application 

to the 1971 taxation year, be dividends 
received or deemed to have _ been 10 
received by it, and’”’ 


(3) Subsection (2) is applicable to the 
calculation of a corporation’s 1971 undis- 
tributed income on hand after May 6, 1974. 


113. (1) Section 198 of the said Act is 15 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


(6.1) A life insurance policy giving an 
option to the policyholder to receive 
annuity payments that otherwise com- 20 
plies with paragraph (6)(d) shall be 
deemed, 

(a) where the option has not been exer- 

cised, to comply with that paragraph; 

and 74S 

(b) where at a particular time the 

option is exercised, to have been dis- 

posed of at that time for an amount 
equal to the cash surrender value of the 

policy immediately before that time, 30 

and an annuity contract shall be 

deemed to have been acquired at that 
time at a cost equal to that amount.” 


(2) This section is applicable to the 1973 
and subsequent taxation years. 35 


114. (1) Subparagraph 204(e)(ix) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


““(ix) shares listed on a prescribed stock 
exchange in a country other than 40 
Canada, and” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


115. (1) Section 205 of the said Act is 
amended by striking out the word “or” at 45 
the end of paragraph (b) thereof, by adding 
the word “or” at the end of paragraph (c) 


«b) toutes sommes recues par la corpo- 
ration (a l’exclusion d’une corporation 
personnelle désignée, au sens du para- 
graphe 57(11) des Regles de 1971 con- 
cernant Vapplication de Vimpéot sur le 5 
revenu) aprés son année d’imposition 
1971 et avant 1972, qui constitue- 
raient, selon la présente loi, telle qu’elle 
était interprétée dans son application a 
l’année d’imposition 1971, des dividen- 10 
des recus ou réputés avoir été recus par 
elle, et» 


(3) Le paragraphe (2) s’applique au calcul 
du revenu en main non réparti en 1971 
d’une corporation, aprés le 6 mai 1974. as 


113. (1) L’article 198 de ladite loi est 
modifié par l’adjonction du _ paragraphe 
suivant: 


«(6.1) Une police d’assurance-vie don- Idem 
nant au détenteur de la police une option 20 
de recevoir des paiements de rente et qui, 
par ailleurs, se conforme a |’alinéa (6)d) 
est réputée, 

a) lorsque ]’option n’est pas exercée, se 

conformer a cet alinéa; et Zo 

b) lorsque l’option est exercée a une 

date donnée, avoir fait l’objet d’une 

disposition a cette date pour une 
somme égale a la valeur de rachat en 

especes de la police immédiatement 30 

avant cette date, et un contrat de rente 

est réputé avoir été acquis a cette date 

a un cout égal a cette valeur.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1973 et suivantes. 35 


114. (1) Le sous-alinéa 204e)(ix) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«ix) des actions cotées a une bourse 
des valeurs prescrite dans un autre pays 
que le Canada, et» 40 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


115. (1) L’article 205 de ladite loi est 
modifié par la suppression du mot «ow 4a la 
fin de l’alinéa b), par l’adjonction du mot 45 
«ow a la fin de |’alinéa ¢) et par l’adjonction 
de ]’alinéa suivant: 


Clause 113: This amendment would implement sub- 
paragraph (112)(a) of the Income Tax Motion. The 
opening words of paragraph (112) and paragraph (a) 
thereof read as follows: 

(112) That for 1973 and subsequent taxation years, in respect of a 
qualified investment for a deferred profit sharing plan, 


(a) rules shall be added to section 198 of the said Act to provide 
that a life insurance policy referred to in paragraph (6)(d) thereof 
that gives an option to the policyholder to receive annuity pay- 
ments, shall be deemed 

(i) to comply with that paragraph until the time that the option 

is exercised, and 

(ii) to have been disposed of at that time, and 
an annuity contract shall be deemed to have been acquired at that 
time at a cost equal to the cash surrender value of the policy 
immediately before that time; and”’ 


Clause 114: This amendment would implement para- 
graph (113) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

(113) That for the 1972 and subsequent taxation years, subpara- 
graph 204(e)(ix) of the said Act shall be repealed and a rule substituted 
therefor to provide that any shares listed on a prescribed stock 
exchange in a country other than Canada shall be a qualified invest- 


ment, within the meaning assigned by paragraph 204(e) of the said 
Act.” 


Subparagraph 204(e)(ix) of the Act at present reads 
as follows: 


“(ix) shares listed on a prescribed stock exchange in a country other 
than Canada and not listed on a prescribed stock exchange in 
Canada, to the extent that the cost to the trust of all such shares 
held by the trust immediately after the latest acquisition by the 
trust of any such shares is not greater than 10%, of the cost to the 
trust of all property held by it immediately before such acquist- 
tion, and”’ 


Clause 115: This amendment is consequential on the 
amendment proposed in clause 100 and would imple- 
ment subparagraph (4)(0) of the Income Tax Motion set 
out in respect of that clause. 


Article 113 du bill: Cette modification met en appli- 
cation le paragraphe (112)a) de la motion de l’imp6t sur 
le revenu. Le début de la section (112) et du paragraphe 
a) se lisent comme suit: 

«(112) Que, pour l’année 1973 et les années d’imposition postérieu- 
res, 4 l’égard d’un placement admissible d’un régime de participation 
différée aux bénéfices, 

a) des régles soient ajoutées a l’article 198 de ladite Loi prévoyant 

qu’une police d’assurance-vie mentionnée a l’alinéa (6)d) de cet 

article donnait une option au détenteur de la police de recevoir des 
paiements de rente soit réputée 
(i) se conformer 4 cet alinéa jusqu’a la date ou |’option sera 
exercée, et 
(ii) avoir fait l’objet d’une disposition a cette date; et que 

un contrat de rente soit réputé avoir été acquis 4 cette date 4 un 

cofit égal 4 la valeur de rachat en espéces de la police, immédiate- 

ment avant cette date; et» 


Article 114 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (113) de la motion de l’imp6ot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 

«(113) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, le 
sous-alinéa 204e)(ix) de ladite Loi soit abrogé et remplacé par une 
régle afin que toute action cotée 4 une bourse de valeurs prescrite dans 


un pays autre que le Canada soit un placement admissible, au sens de 
l’alinéa 204e) de ladite Loi.» 


Le sous-alinéa 204e)(ix) de la Loi se lit actuellement 
comme suit: 

«(ix) des actions cotées a une bourse des valeurs prescrite dans un 
autre pays que le Canada et non inscrites ad une bourse des valeurs 
prescrite au Canada, dans la mesure ou le cout pour la fiducie de 
toutes ces actions détenues par elle immédiatement aprés la 
derniére acquisition, par celle-ci, de l’une quelconque de ces 
actions ne dépasse pas 10%, du montant qu’ont couté a la fiducie 
tous les biens qu’elle détenait immédiatement avant une telle 
acquisition, eb 


Article 115 du bill: Cette modification découle de la 
modification proposée a l’article 100 du bill et met en 
application le paragraphe (4)a) de la motion de ]’impdot 
sur le revenu tel qu’énoncé 4 cet article. 


Tax payable by 
deferred profit 
sharing plan 


Tax payable by 
registered home 
ownership sav- 


ings plan 


Return and 
payment of tax 
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thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 


“(d) a trust governed by a registered 
home ownership savings plan.” 


(2) This section is applicable to the 1974 5 
and subsequent taxation years. 


116. (1) All that portion of subsection 
207.1(2) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(2) Where, at the end of any month 
after 1972, a trust governed by a deferred 
profit sharing plan holds property that is 
not a qualified investment (within the 
meaning assigned by section 204) or a life 15 
insurance policy (referred to in para- 
graphs 198(6)(c) to (e) or subsection 
198(6.1)), the trust shall, in respect of 
that month, pay a tax under this Part 
equal to 1% of the cost to it of all such 20 
property held by it at that time, other 
than” 


10 


(2) Section 207.1 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(3) Where, at the end of any month 
after 1973, a trust governed by a regis- 
tered home ownership savings plan holds 
property that is not a qualified invest- 
ment (within the meaning assigned by 30 
subsection 146.2(1)), the trust shall, in 
respect of that month, pay a tax under 
this Part equal to 1% of the cost to it of 
all such property held by it at that time 
other than property, the cost of acquisi- 35 
tion of which was included by virtue of 
subsection 146.2(12), in computing the 
income for any year of the taxpayer who 
is the beneficiary under the plan.” 


25 


(3) All that portion of subsection 207.2(1) 40 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“207.2 (1) Within 90 days after the 
end of each year after 1972, a trust gov- 45 
erned by a registered retirement savings 
plan, by a deferred profit sharing plan or 
by a registered home ownership savings 
plan shall” 


«d) une fiducie régie par un régime 
enregistré d’épargne-logement.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


116. (1) Toute la partie du paragraphe 5 
207.1(2) de ladite loi qui précéde l’alinéa a) 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Lorsque, a la fin d’un mois quel- _ Impét payable 
conque aprés 1972, une fiducie régie par pasha tere 
un régime de participation différée aux 10 différée aux 
bénéfices détient des biens qui ne sont pas He 

un placement admissible (au sens ot l’en- 

tend l’article 204) ou une police d’assu- 

rance-vie (visée aux alinéas 198(6)c) a e) 

et au paragraphe 198(6.1)), la fiducie doit 15 

payer, pour ce mois, en vertu de la pré- 

sente Partie, un impoét égal a 1% du coit, 

pour elle, de tous ces biens qu’elle détient 

a ce moment, autres que» 


(2) L’article 207.1 de ladite loi est modifié 20 
par l’adjonction du paragraphe suivant: 


Impét payable 
par les régimes 
enregistrés 
d’épargne-loge- 
ment 


«(3) Lorsque, a la fin d’un mois quel- 
conque aprés 1973, une fiducie régie par 
un régime enregistré d’épargne-logement 
détient des biens qui ne sont pas un place- 25 
ment admissible (au sens du paragraphe 
146.2(1)), la fiducie doit payer, pour ce 
mois, en vertu de la présente Partie, un 
impét égal 4 1% du coiat, pour elle, de 
tous ces biens qu’elle détient 4 ce moment, 
autres que les biens dont le coat d’acquisi- 
tion a été inclus, en vertu du paragraphe 
146.2(12), dans le calcul du revenu d’une 
année quelconque du contribuable bénéfi- 
ciaire de ce régime» 


30 


35 


(3) La partie du paragraphe 207.2(1) qui 
précéde son alinéa a) est abrogée et rempla- 
eée par ce qui suit: 


«207.2 (1) Une fiducie régie par un Déclaration et 
palement de 


régime enregistré d’épargne-retraite, par 40 pynpot 
un régime de participation différée aux 
bénéfices ou par un régime enregistré 
d’épargne-logements doit, dans les 90 


Clause 116: (1) This amendment, which adds the 
underlined and sidelined words, would implement sub- 
paragraph (112)(6) of the Income Tax Motion, which 
reads as follows: 


“(6) subsection 207.1(2) of the said Act shall be amended to provide 
that life insurance policies that are 


(i) described in subparagraph (a) hereof, or 


(ii) referred to in any of paragraphs 198(6)(c) to (e) inclusive, of 
the said Act, 


shall be qualified investments for a trust governed by a deferred 
profit sharing plan for the purposes of Part XI.1 of that Act.” 


(2) This amendment would implement subparagraph 
(4)(p) of the Income Tax Motion set out in respect of 
clause 100. 


(3) This amendment, which would add the under- 
lined words, is consequential upon the amendment pro- 
posed in clause 100. 


Article 116 du bill: (1) Cette modification, qui con- 
siste a ajouter les mots soulignés, met en application le 
paragraphe (112)b) de la motion de l’impoét sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«b) le paragraphe 207.1(2) de ladite Loi soit modifié prévoyant que 
les polices d’assurance 
(i) décrites au paragraphe a), et 
(ii) mentionnées 4 ]’un des alinéas 198(6)c) a e), inclusivement, de 
ladite Loi, 
soient des placements admissibles pour une fiducie régie par un 
régime de participation différée aux bénéfices aux fins de la Partie 
XI.1 de cette Loi» 
(2) Cette modification met en application le paragra- 
phe 4p) de la motion de l’impdt sur le revenu tel 
qu’énoncé a l’article 100 du bill. 


(3) Cette modification, qui ajoute les mots soulignés, 
découle de celle proposé a l’article 100 du bill. 
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(4) Subsection (1) is applicable to the 
1973 and subsequent taxation years and 
subsections (2) and (3) are applicable to the 
1974 and subsequent taxation years. 


117. (1) Paragraph 209(2)(c) of the said 5 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(c) amounts deductible under para- 
graph 20(1)(a) in computing the insur- 
er’s income for the year in respect of a 10 
depreciable property at least 80% of 
which was used regularly by it for the 
purpose of earning its gross Canadian 
life investment income for the year; 
and”’ 15 


(2) Paragraph 209(3)(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) the aggregate of each amount 
(other than any portion thereof that is 20 
determined in prescribed manner to 
have been a return of capital) that a 
policyholder became entitled to receive 

in the year from the insurer under a life 
insurance policy in Canada other than a 25 
policy described in paragraph (a), to 
the extent that such amount is required 
by paragraph 56(1)(d) or paragraph 
148(1)(a) to be included in computing 
the policyholder’s income or is an 30 
amount referred to in paragraph 
BIZ Nor 


(3) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


118. (1) Paragraph 212(1)(b) of the said 35 
Act is amended by striking out the word 
“and’’ at the end of subparagraph (iii) there- 
of and by adding thereto the following 
subparagraphs: 


“(v) interest payable to a person with 40 
whom the payer is dealing at arm’s 
length on any obligation entered into in 
the course of carrying on a life insur- 
ance business in a country other than 
Canada, and 45 


(vi) interest payable on bonds, deben- 
tures, notes, mortgages, hypothecs or 


jours qui suivent la fin de chaque année 
postérieure a 1972, 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1973 et suivantes et les 
paragraphes (2) et (3) s’appliquent aux 5 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


117. (1) L’alinéa 209(2)e) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) les sommes déductibles, en vertu de 
Valinéa 20(1)a), lors du calcul du 10 
revenu de |]’assureur pour l]’année, au 
titre d’un bien amortissable dont il uti- 
lisait 80% au moins dans le but de 
gagner son revenu brut, pour |’année, 
tiré de placements relatifs a l’assu- 15 
rance-vie au Canada; et» 


(2) L’alinéa 209(3)c) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) le total de chaque somme (autre que 
toute fraction de celle-ci qui est déter- 20 
minée de la maniére prescrite comme 
ayant été un remboursement de capital) 
qu’un détenteur de police avait le droit 
de recevoir de ]’assureur dans ]’année en 
vertu d’une police d’assurance-vie au 25 
Canada autre qu’une police visée a ]’ali- 
néa a) dans la mesure ou cette somme 
doit, en vertu de l’alinéa 56(1)d) ou 
148(1)a), étre incluse dans le calcul du 
revenu du détenteur de la police ou est 30 
une somme visée a ]’alinéa 212(1)o).» 


(3) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1974 et suivantes. 


118. (1) L’alinéa 212(1)bd) de ladite loi est 
modifié par la suppression du mot «et» a la 35 
fin du sous-alinéa (iii) et par l’adjonction des 
sous-alinéas suivants: 


«(v) les intéréts payables a une per- 
sonne avec qui le payeur n’a aucun lien 

de dépendance sur toute obligation con- 40 
tractée dans le cadre de |’exploitation 
d’une entreprise d’assurance-vie dans 
un pays autre que le Canada, et 

(vi) les intéréts payables sur les obliga- 
tions, billets, mortgages, hypothéques 45 


Article 117 du bill: Cette modification, qui consiste a 
ajouter les mots soulignés, met en application la section 
(114) de la motion de l’impoét sur le revenu qui se lit 
comme suit: 


Clause 117: This amendment, which adds the under- 
lined and sidelined words, would implement paragraph 
(114) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(114) That the amounts deductible in computing 


(a) a life insurer’s net Canadian life investment income, for the 
1974 and subsequent taxation years, shall include all amounts 
deductible under paragraph 20(1)(a) of the said Act in computing 
the insurer’s income for the year in respect of any depreciable 
property at least 80% of which was used regularly by it for the 
purpose of earning its gross Canadian life investment income for the 
year; and : 
(b) a life insurer’s taxable Canadian life investment income 
(i) for the 1969 and subsequent taxation years, shall include the 
interest element of life insurance policies issued or effected 
pursuant to registered retirement savings plans or deferred profit 
sharing plans; and 


(ii) for the 1974 and subsequent taxation years, shall include the 
interest element of an ordinary annuity payment made to a 
non-resident person under a life insurance policy in Canada other 
than a policy described in paragraph 209(3)(a) of the said Act.” 


«(114) Que les montants déductibles dans le calcul 


a) du revenu net d’un assureur sur la vie tiré de placements relatifs 
& l’assurance-vie au Canada pour les années d’imposition 1974 et 
suivantes, comprennent tous les montants déductibles en vertu de 
V’alinéa 20(1)a) de ladite Loi lors du calcul du revenu de |’assureur 
pour l’année 4 l’égard de tout bien amortissable dont au moins 80 p. 
cent a été utilisé réguliérement par ce dernier afin de gagner son 
revenu brut tiré de placements relatifs 4 l’assurance-vie au Canada 
pour l’année; et 
b) du revenu imposable d’un assureur sur la vie tiré de placements 
relatifs a l’assurance-vie au Canada 
(i) pour 1969 et les années d’imposition postérieures, compren- 
nent la part d’intérét des polices d’assurance-vie émises ou sous- 
crites dans le cadre des régimes enregistrés d’épargne-retraite ou 
de régimes de participation différée aux bénéfices; et 
(ii) pour les années d’imposition 1974 et suivantes comprennent 
la part d’intérét d’un paiement de rente ordinaire fait 4 une 
personne non résidante en vertu d’une police d’assurance-vie au 
Canada autre qu’une police visée a l’alinéa 209(3)a) de ladite Loi.» 


Clause 118: (1) This amendment would implement Article 118 du bill: (1) Cette modification met en 
subparagraphs (115)(a) and (ec) of the Income Tax application les paragraphes (115)a) et c) de la motion 
Motion, which read as follows: de l’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 


“(a) effective January 1, 1972, paragraph 212(1)(b) of the said Act 
shall not apply to interest on an obligation entered into by a life 
insurer in the course of carrying on a life insurance business in a 
country other than Canada; 


(c) effective January 1, 1976, interest on a bond, debenture, note, 
mortgage, hypothec or similar obligation referred to in any of 
subclauses 212(1)(b)(ii)(C)(I) to (V) of the said Act shall be exempt 
from tax under Part XIII of the said Act if 

(i) the obligation is issued after 1975, and 


(ii) the interest is paid or credited to a person resident in a 
country to be prescribed by regulation.” 


«a) a compter du 1% janvier 1972, l’alinéa 212(1)b) de ladite Loi ne 
s’applique pas a |’intérét sur une obligation contractée par un 
assureur sur la vie dans le cadre de |]’exploitation d’une entreprise 
d’assurance-vie dans un pays autre que le Canada; 


c) a compter du 17 janvier 1976, ]’intérét sur une obligation, un 
billet, un mortgage, une hypothéque ou un titre semblable, mention- 
nés a l’une des sous-dispositions 212(1)b)(ii)(C)(1) a (V) de ladite Loi, 
soit exonéré d’impdot, en vertu de la Partie XIII de ladite Loi, si 

(i) le titre est émis aprés 1975, et 

(ii) Vintérét est payé ou crédité 4 une personne qui réside dans un 

pays a prescrire par réglement.» 


Timber royalties 
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similar obligations referred to in sub- 
clauses (ii) (C)(I) to (V) issued after 
1975, the interest on which is payable 
to a person who is resident in a pre- 
scribed country;” 5 


(2) Paragraph 212(1)(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) income of or from an estate or 


trust;”’ 10 


(3) Subparagraph 212(1)(d)(vii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(vii) a payment in respect of the use 
by a railway company of a property 15 
that is railway rolling stock as defined 

in the definition ‘rolling stock’ in sec- 
tion 2 of the Railway Act 


(A) if the payment is made for the 
use of that property for a period or 20 
periods not expected to exceed in the 
aggregate 90 days in any 12 month 
period, or 

(B) in any other case, if the payment 

is made pursuant to an agreement in 25 
writing entered into before Novem- 
ber 19, 1974;” 


(4) Subparagraph 212(1)(d)(viii) of the 
French version of the said Act is repealed 
and the following substituted therefor: 


“(viii) d’un paiement effectué en vertu 
d’un accord, conclu de bonne foi, relatif 
au partage des frais et en vertu duquel 

la personne effectuant le paiement par- 
tage sur une base raisonnable, avec une 35 
ou plus d’une personne qui sont des 
non-résidents, des frais de recherche et 
de développement appliqués en échange 
d’un droit portant sur tous les biens ou 
toutes les autres choses de valeur qui 40 
peuvent en résulter,”’ 


(5) Paragraph 212(1)(e) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) a timber royalty in respect of a 45 
timber resource property or a timber 
limit in Canada (which, for the pur- 


30 remplacé par ce qui suit: 


ou autres titres semblables mentionnés 
aux sous-dispositions (ii) (C) (I) a (V) 
émises aprés 1975, et dont l’intérét est 
payable a une personne qui réside dans 
un pays prescrit;» 5 


(2) L’alinéa 212(1)e) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) du revenu d’une succession ou d’une 
fiducie ou en provenant;» 


(3) Le sous-alinéa 212(1)d) (vii) de ladite 10 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«vii) d’un paiement relativement a 
l’emploi, par une compagnie de chemins 

de fer, d’un bien qui fait partie du 
matériel roulant selon la définition de 15 
«matériel roulant» a l’article 2 de la Loi 
sur les chemins de fer 


(A) si ce paiement est fait pour l’em- 
ploi de ce bien pendant une ou plu- 
sieurs périodes dont la durée totale 20 
présumée ne doit pas dépasser 90 
jours dans toute période de 12 mois, 
ou, 

(B) dans tout autre cas, si ce paie- 
ment est fait conformément a un 25 
accord écrit conclu avant le 19 
novembre 1974;» 


(4) Le sous-alinéa 212(1)d) (viii) de la 
version frangaise de ladite loi est abrogé et 
30 


«(vili) d’un paiement effectué en vertu 
d’un accord, conclu de bonne foi, relatif 
au partage des frais et en vertu duquel 

la personne effectuant le paiement par- 
tage sur une base raisonnable, avec une 35 
ou plus d’une personne qui sont des 
non-résidents, des frais de recherche et 
de développement appliqués en échange 
d’un droit portant sur tous les biens ou 
toutes les autres choses de valeur qui 40 
peuvent en résulter,» 


(5) L’alinéa 212(1)e) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«e) d’une redevance forestiére relative a 
un avoir forestier ou a une concession 45 
forestiére au Canada (qui, aux fins de la 


(2) This amendment is consequential on the amend- 
ment proposed in subclause 65(3). Paragraph 212(1)(c) 
of the Act at present reads as follows: 

“(c) income of or from an estate or trust, except to the extent that 

such income is deemed by subsection 104(21) to be a taxable capital 

gain of a non-resident person from the disposition of capital 
property,” 

(3) This amendment, which adds the underlined and 
sidelined words, would implement paragraph (116) of 
the Income Tax Motion, which reads as follows: 

“(116) That where after November 18, 1974 a person resident in 
Canada pays or credits an amount to a non-resident person for the use 
of railway rolling stock referred to in subparagraph 212(1)(d)(vii) of 
the said Act, such payment shall be subject to tax under Part XIII of 
the said Act unless the payment is made by a railway company 

(a) pursuant to an agreement in writing entered into on or before 
November 18, 1974, or 
(b) for the temporary use of the railway rolling stock for a period or 
periods not expected to exceed in the aggregate 90 days in any 12 
month period, and the country in which the non-resident person is 
resident grants substantially similar relief for the year to the 
company in respect of payments received by it from a person 
resident in that country for the temporary use by that person of 
railway rolling stock.” 


(4) This amendment would clarify the French ver- 
sion of subparagraph 212(1)(d)(viii) of the Act which at 
present reads as follows: 


“(viii) effectué en vertu d’un accord, conclu de bonne foi, relatif au 
partage des frais et en vertu duquel la personne effectuant le 
paiement partage sur une base raisonnable, avec une ou plus d’une 
personne qui sont des non-résidents, des frais de recherche et de 
développement appliqués en échange d’un droit portant sur tous les 
biens ou toutes les autres choses de valeur qui peuvent en résulter,”’ 


(5) This amendment, which adds the underlined 
words, is consequential upon the amendment proposed 
in subclause 6(1). 


(2) Cette modification découle de celle proposée au 
paragraphe 65(3) du bill. L’alinéa 212(1)ce) se lit actuel- 
lement comme suit: 


«c) du revenu d’une succession ou d’une fiducie ou en provenant, 
sauf dans la mesure ou ce revenu est réputé, en vertu du paragraphe 
104(21), constituer un gain en capital imposable d’une personne non 
résidante, tiré de la disposition de biens en immobilisations; 


(3) Cette modification, qui ajoute le texte souligné, 
met en application la section (116) de la motion de 
l’impot sur le revenu qui se lit comme suit: 


«(116) Que, lorsque aprés le 18 novembre 1974, un résident du 
Canada paye ou crédite une somme a un non-résident au titre de 
l'utilisation d’un matériel roulant visé au sous-alinéa 212(1)d)(vii) de 
ladite Loi, ce paiement soit assujetti a l’impét en vertu de la Partie 
XIII de ladite Loi, sauf s’il a été fait par une compagnie de chemin de 
fer, 


a) en application d’un accord écrit conclu au plus tard le 18 
novembre 1974, ou, 


6) pour l’utilisation temporaire d’un matériel roulant pendant une 
ou plusieurs périodes lorsqu’il est prévu que le total ne dépassera pas 
90 jours dans toute période de 12 mois, et si le pays dans lequel 
réside le non-résident accorde substantiellement la méme exemption 
pour l’année a la compagnie a ]’égard de paiements recus par elle 
d’une personne résidante dans ce pays pour l’utilisation temporaire 
par cette personne du matériel roulant.» 


(4) Cette modification découle de la modification a 
V’alinéa 212(1)d)(viii) de la loi qui se lit comme suit: 


«(viii) effectué en vertu d’un accord, conclu de bonne foi, relatif au 
partage des frais et en vertu duquel la personne effectuant le 
paiement partage sur une base raisonnable, avec une ou plus d’une 
personne qui sont des non-résidents, des frais de recherche et de 
développement appliqués en échange d’un droit portant sur tous les 
biens ou toutes les autres choses de valeur qui peuvent en résulter,» 


(5) Cette modification, qui ajoute le texte souligné, 
découle de celle proposée au paragraphe 6(1) du bill. 
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poses of this Part, includes any con- 
sideration for a right under or pursuant 

to which a right to cut or take timber 
from a timber resource property or a 
timber limit in Canada is obtained or 5 
derived, to the extent that such con- 
sideration is dependent upon, or com- 
puted by reference to, the amount of 
timber cut or taken);”’ 


(6) Paragraph 212(1)(J) of the said Act is 10 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(1) a payment out of or under a regis- 
tered retirement savings plan or a plan 
referred to in subsection 146(12) as an 15 
“amended plan’”’ that would, if the non- 
resident person had been resident in 
Canada throughout the taxation year 
in which the payment was made, be 
required by section 146 to be included 20 
in computing his income for the year;”’ 


(7) Subsection 212(1) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“or” at the end of paragraph (n) thereof, by 
at the end of para- 25 
graph (0) thereof and by adding thereto the 
following paragraph: 


“(p) a payment from a trust governed 
by a registered home ownership savings 


plan.” 30 
(8) Section 212 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 


after subsection (11) thereof, the following 
subsection: 


“(11.1) Notwithstanding 
(11), in any case where 

(a) the amount that would, but for 

subsection 104(8), be deductible by 

virtue of subsection 104(6) in comput- 

ing the income for a taxation year of a 40 

trust 


exceeds 


subsection 35 


(6) the amount deductible by virtue of 
subsection 104(6) in computing the 
trust’s income for that year 
(in this subsection referred to as the 
“excess amount’’), for the purposes of 


45 


présente Partie, comprend toute con- 
trepartie fournie en échange d’un droit 
en vertu ou en conformité duquel un 
droit de couper ou d’enlever du bois 
d’un avoir forestier ou d’une concession 5 
forestiére au Canada est obtenu ou en 
découle, pour autant que cette contre- 
partie est en fonction de la quantité de 
bois coupé ou enlevé ou est calculée 


d’aprés cette quantité);» 10 


(6) L’alinéa 212(1)2) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Paiements pro- 


«) un paiement provenant ou fait en 
aa See ee venant ou en 


vertu d’un régime enregistré d’épargne- 


vertu d’un 
retraite ou d’un régime appelé au para- 15 régime enregis- 
graphe 146(12) «régime modifié, qui, si eS ¢parene” 
la personne non résidante avait résidé 
au Canada pendant toute l’année d’im- 
position dans laquelle le paiement a été 
fait, devrait étre inclus, selon l’article 20 
146, dans le calcul de son revenu pour 
l’année;» 
(7) Le paragraphe 212(1) de ladite loi est 
en outre modifié par la suppression du mot 
«ow a la fin de l’alinéa n), par l’adjonction 25 
du mot «ow a la fin de l’alinéa o) et par 
l’adjonction de ]’alinéa suivant: 
«p) un paiement provenant d’une fidu- Régime enregis- 
. reeds pats 2 tré d’épargne- 
cie regie par un régime enregistré _ jogement 


d’épargne-logement.» 
(8) L’article 212 de ladite loi est en outre 
modifié par J’insertion, immédiatement 


apres le paragraphe (11), du paragraphe 
suivant: 


«(11.1) Nonobstant le paragraphe (11), 35 Idem 
chaque fois que 
a) le montant qui serait, sans le para- 
graphe 104(8), déductible en vertu du 
paragraphe 104(6) dans le caleul du 
revenu d’une fiducie pour une année 40 
d’imposition 
dépasse 
b) le montant déductible en vertu du 
paragraphe 104(6) dans le calcul du 


revenu de la fiducie pour cette année 45 


(désigné au présent paragraphe «’excé- 
dent»), aux fins de |’alinéa (1)c), un mon- 


(6) and (7) These amendments are consequential on (6) et (7) Ces modifications découlent de celles pro- 


the amendment proposed in clause 100. posées a l’article 100 du bill. 
(8) This amendment is consequential on the amend- (8) Cette modification découle de celle proposée au 
ment proposed in subclause 65(1). paragraphe 65(1). 
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paragraph (1)(c), an amount equal to that tant égal a la fraction de l’excédent cor- 
proportion of the excess amount that respondant au rapport entre 
(c) the amount that would, but for this c) le montant qui serait, sans le présent 
subsection, be the amount paid or cred- paragraphe, le montant payé ou crédité 
ited to a non-resident person as income 5 a une personne non résidante a titre de 5 
of or from the trust for the year revenu de la fiducie, ou de revenu pro- 
is of venant de la fiducie, pour l’année 
(d) the aggregate of all amounts each et 
of which is d) le total de tous les montants dont 
(i) such part of the amount that 10 chacun constitue 10 
would be the income of the trust for (i) la partie de la somme qui serait le 
the taxation year if no deduction revenu de la fiducie pour l’année 
were made under subsection (6) or d’imposition si aucune déduction 
(12) or under regulations made under n’était faite en vertu du paragraphe 
paragraph 20(1)(a) that would, but 15 (6) ou (12) ou des réglements établis 15 
for this subsection, be payable in the en application de l’alinéa 20(1)a), qui 
year to a beneficiary under the trust, serait, sans le présent paragraphe, 
(ii) an amount in respect of the payable dans l’année a un _ bénéfi- 
accumulating income of the trust for ciaire de la fiducie, 
the year that was included in com- 20 (ii) une somme relative au revenu 20 
puting the income of a preferred accumulé de la fiducie pour |]’année, 
beneficiary under the trust by virtue qui était incluse dans le calcul du 
of subsection (14), or revenu d’un bénéficiaire privilégié de 
(iii) an amount paid by the trust in la fiducie selon le paragraphe (14), ou 
the year to the extent it was included 25 (iii) une somme versée par la fiducie 25 
in computing the income of a au cours de l’année dans la mesure ou — 
beneficiary under the trust by virtue elle était incluse dans le calcul du 
of subsection 105(2) revenu d’un bénéficiaire de la fiducie 
shall be deemed not to have been paid or en vertu du paragraphe 105(2) 
credited to the person as income of or 30] est réputé ne pas avoir été payé ou crédité 30 
from the trust.”’ a la personne a titre de revenu de la 


fiducie ou provenant de la fiducie.» 


(9) Paragraph 212(13)(b) of the said Act (9) L’alinéa 212(13)b) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“(b) a timber royalty in respect of a 35 «b) d’une redevance forestiére relative a 35 
timber resource property or a timber un avoir forestier ou a une concession 
limit in Canada,” forestiére au Canada,» 

(10) Section 212 of the said Act is further (10) L’article 212 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto, immediately modifié par  Jlinsertion, immédiatement 
after subsection (13) thereof, the following 40 aprés le paragraphe (13), des paragraphes 40 


subsections: suivants: 
(13.1) For the purposes of this Part, «(13.1) Aux fins de la présente Partie, a Application de 
: ; A arn. la Partie XIII 
other than section 216, V’exlusion de l’article 216, loniane le 
(a) where a partnership pays or credits a) lorsqu’une société paie ou crédite (heat bea 
an amount to a non-resident person, 45 une somme a une personne non rési- 45 une société 
the partnership shall, in respect of the dante, la société est réputée, a l’égard 
portion of that amourt that is deduct- de la fraction de ce paiement qui est 
ible, or that would but for section 21 be déductible, ou qui serait, sans |’article 
deductible in computing the amount of 21, déductible dans le calcul du revenu 
the income cr loss, as the case may be, 50 ou de la perte, selon le cas, mentionné a 50 


(9) This amendment, which adds the underlined 
words, is consequential on the amendment proposed in 
subclause 6(1). 


(10) This amendment would implement paragraph 
(117) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(117) That for the purposes of Part XIII of the said Act, where 
after May 6, 1974, 


(9) Cette modification, qui ajoute le texte souligné, 


découle de celle proposée au paragraphe 6(1) du bill. 


(10) Cette modification met en application la section 
(117) de la motion de l’impot sur le revenu qui se lit 


comme suit: 


«(117) Que, aux fins de la Partie XIII de ladite Loi, lorsque, aprés le 


18 novembre 1974, 


(a) a person resident in Canada fays or credits an amount to a 
partnership that is not a Canadian partnershiy, within the meaning 
assigned by section 102 of that Act, the partnership shall be 
deemed, in respect of that payment, to be a non-resident person, 


(6) a partnership pays or credits an amount to a noii-resident 
person, the partnership shall be deemdd, in respect of that payment, 
to be a person resident in Canada to the extent that the amount is 
deductible in computing the income of the partnership from sources 
in Canada; and 


a) une personne résidant au Canada paye ou crédite une somme a 
une société qui n’est pas une société canadienne, au sens de ]’article 
102 de cette Loi, la société soit réputée, a l’égard de ce paiement, 
étre une personne non résidante, 


b) une société paye ou crédite une somme a une personne non 
résidante, la société soit réputée, a l’égard de ce paiement, étre une 
personne résidant au Canada dans la mesure ot ce montant est 
déductible lors du calcul du revenu de la société tiré de sources 
canadiennes; et 


Idem 


Certain obliga- 
tions 
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referred to in paragraph 96(1)(/) or (g) 

if the references therein to “ta particu- 
lar place’ and “‘that particular place”’ 
were read as references to ‘‘Canada’’, be 
deemed to be a person resident in 5 
Canada; and 

(b) where a person resident in Canada 
pays or credits an amount to a partner- 
ship (other than a Canadian partner- 
ship within the meaning assigned by 10 
section 102), the partnership shall be 
deemed, in respect of that payment, to 
be a non-zesident person. 


(13.2) For the purposes of this Part, 
where in a taxation year 15 
(a) a non-resident person whose busi- 
ness was carried on principally in 

Canada, or 
(b) a non-resident person who 
(i) manufactures or processes goods 20 


in Canada, 

(ii) operates an oil or gas well in 
Canada, or 

(iii) extracts minerals from a miner- 

al resource in Canada 25 


pays or credits an amount (other than an 
amount to which subsection (13) applies) 

to another non-resident person, he shall 
be deemed, in respect of the portion of 
that amount that was deductible in com- 30 
puting his taxable income earned in 
Canada for any taxation year, to be a 
person resident in Canada.” 


(11) Section 212 of the said Act is further 


l’alinéa 96(1)f) ou g) si les mots «dans 
un endroit donné» et «dans cet endroit 
donné» y étaient remplacés par les mots 
«au Canada», étre une personne qui 
réside au Canada; et 5 
b) lorsqu’une personne qui réside au 
Canada paye ou crédite une somme a 
une société (a ]’exclusion d’une société 
canadienne au sens de l’article 102), la 
société est réputée, a l’égard de ce paie- 10 
ment, étre une personne non résidante. 


(13.2) Aux fins de la présente Partie, Idem 


lorsque dans une année d’imposition 
a) une personne non résidante dont 
l’entreprise est exploitée principalement 15 
au Canada, ou 
(b) une personne non résidante qui 
(i) fabrique ou transforme des mar- 
chandises au Canada, 
(ii) exploite un puits de pétrole ou de 20 
gaz au Canada, ou 
(iii) extrait des minéraux de ressour- 
ces miniéres au Canada 
paie ou crédite une somme (a |’exclusion 
d’une somme a laquelle s’applique le para- 25 
graphe (13)) a une autre personne non 
résidante, elle est réputée, a l’égard de la 
fraction de ce paiement qui était déducti- 
ble dans le calcul de son revenu imposable 
gagné au Canada pour une année d’impo- 30 
sition, étre une personne qui réside au 
Canada.» 


(11) L’article 212 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the follow- 35 modifié par l’adjonction des paragraphes 


ing subsections: 


“(15) For the purposes of subpara- 
graph (1)(0)(ii), after November 18, 1974 
interest on a bond, debenture, note, mort- 
gage, hypothec or similar obligation that 40 
is insured by the Canada Deposit Insur- 
ance Corporation shall be deemed not to 
be interest with respect to an obligation 
guaranteed by the Government of Canada. 


(16) Clause (1)(d)(vii)(A) does not apply 45 
to a payment in a year for the temporary 
use Of railway rolling stock by a railway 
company to a person resident in a country 
other than Canada unless that country 
grants substantially similar relief for the 50 


suivants: 35 


«(15) Aux fins du sous-alinéa (1)d)(ii), — Obligations 
aprés le 18 novembre 1974, l’intérét sur 

une obligation, un billet, un mortgage, 

une hypotheque ou autre titre semblable 

qui est assuré par la Société d’assurance- 40 

dépots du Canada sera réputé ne pas étre 

un intérét a Végard d’une_ obligation 

garantie par le gouvernement du Canada. 


(16) La disposition (1)d)(vii)(A) ne s’ap- Pajements pour 
P . 5 Sia a » l’emploi tempo- 

plique pas a un paiement pour l’utilisation 45 wire de matériel 

temporaire de matériel roulant qu’une roulant 

compagnie de chemin de fer fait dans 

l’année a une personne résidant dans un 


autre pays que le Canada sauf si ce pays 


- (c) a non-resident person 

(i) whose business is carried on principally in Canada, 

(ii) who manufactures or processes goods in Canada, 

(iii) who operates an oi] or gas well in Canada, or 

(iv) who extracts minerals from a mineral resource in Canada, 
pays or credits an amount to a non-resident person, he shall be 
deemed, in respect of that payment, to be a person resident in 
Canada to the extent that the payment was deductible in computing 
his income from carrying on a business in Canada unless the payer 
and the payee were dealing at arm’s length and the payment was 


made pursuant to an agreement in writing entered into on or before 
May 6, 1974.” 


(11) This amendment would in part implement sub- 
paragraphs (115)(b) and paragraph (116) of the Income 
Tax Motion. Subparagraph (115)(0) reads as follows: 


“(b) effective after November 18, 1974, interest on an obligation 
that is insured by the Canada Deposit Insurance Corporation shall 
be deemed not to be interest with respect to an obligation guaran- 
teed by the Government of Canada for the purpose of clause 
212(1)(b)(ii)(C) of the said Act; and’ 


Paragraph (116) is set out in respect of subclause 
118(3). 


c) une personne non résidante 

(i) dont l’entreprise est exploitée principalement au Canada, 

(ii) qui fabrique ou transforme des marchandises au Canada, 

(iii) qui exploite un puits de pétrole ou de gaz au Canada, ou 

(iv) qui extrait des minéraux de ressources miniéres au Canada, 
paye ou crédite une somme, autre qu’une somme 4 laquelle s’appli- 
que le paragraphe 212(13) de ladite Loi, & une personne non 
résidante, elle soit réputée, a l’égard de ce paiement, étre une 
personne résidant au Canada dans la mesure ou ce paiement était 
déductible dans le calcul de son revenu tiré de l’exploitation d’une 
entreprise au Canada, 4 moins que le paiement n’ait été fait en vertu 
d’une entente conclue par écrit au plus tard le 6 mai 1974.» 


(11) Cette modification met partiellement en appli- 
cation le paragraphe (115)b) et la section (116) de la 
motion de ]’impét sur le revenu. Le paragraphe (115)b) 
se lit comme suit: 


«b) a partir du 6 mai 1974, l’intérét sur une obligation qui est 
assurée par la Société d’assurance-dépéts du Canada soit réputée ne 
pas étre de l’intérét a l’égard d’une obligation garantie par le 
gouvernement du Canada aux fins de la disposition 212(1)b)(ii)(C) de 
ladite Loi, et» 


La section (116) est énoncé aux fins du paragraphe 
118(3) du bill. 
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year to the company in respect of pay- 
ments received by it for the temporary 
use by a person resident in that country 
of railway rolling stock.” 


(12) Subsections (1) and (4) are applicable 5 
after 1971, subsections (2), (3), (5) and (6) 
and (8) to (11) are applicable in respect of 
amounts paid or credited after November 
18, 1974, other than an amount referred to 
in subsection 212(13.2) of the said Act as 10 
enacted by this section paid or credited to a 
person pursuant to an agreement in writing 
entered into before May 7, 1974 and subsec- 
tion (7) is applicable to the 1974 and subse- 
quent taxation years. 15 


119. (1) Subsection 214(3) of the said Act 
is amended by striking out the word “and” 
at the end of paragraph (c) thereof and by 
adding thereto the following paragraphs: 


“(e) where subsection 130.1(2) would, 20 
if Part I were applicable, deem an 
amount received by a shareholder of a 
mortgage investment corporation to 
have been received by the shareholder 
as interest, that amount shall be 25 
deemed to have been paid to the share- 
holder as interest on a bond issued after 
AW 


(f) where subsection 104(13) would, if 
Part I were applicable, require any part 30 
of an amount payable by a trust in its 
taxation year to a beneficiary to be 
included in computing the income of 
the non-resident person who is a 
beneficiary of the trust, that part shall 35 
be deemed to be an amount paid or 
credited to that person as income of or 
from the trust on the earlier of 
(i) the day on which the amount was 
paid or credited, and 40 
(ii) the day that is 90 days after the 
end of the taxation year 
and not at any subsequent time when 
the amount was actually paid or credit- 
ed; and 45 
(g) where subsection 146.2(8) or (9) 
would, if Part I were applicable, require 
an amount to be included in computing 
a taxpayer’s income, that amount shall 
be deemed to be an amount paid to the 50 


accorde substantiellement une exemption 
semblable pour l’année a la compagnie a 
l’égard des paiements qu’elle a recus pour 
lutilisation temporaire de matériel rou- 
lant par une personne résidant dans ce 5 


pays.» 


(12) Les paragraphes (1) et (4) s’appli- 
quent aprés 1971, les paragraphes (2), (3), 
(5) et (6) et (8) a (11) s’appliquent a l’égard 
des montants payés ou crédités aprés le 18 10 
novembre 1974, a l’exclusion d’un montant 
visé au paragraphe 212(13.2) de ladite loi tel 
que l’édicte le présent article et payé ou 
crédité 4 une personne conformément 4 une 
entente conclue par écrit avant le 7 mai 15 
1974 et le paragraphe (7) s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


119. (1) Le paragraphe 214(3) de ladite 
loi est modifié par le retranchement du mot 
«et» a la fin de l’alinéa ¢) et par ]’adjonction 20 
des alinéas suivants: 


«e) lorsque le paragraphe 130.1(2) 
ferait, si la Partie I était applicable, 
présumer qu’une somme recue par |’ac- 
tionnaire d’une corporation de place- 25 
ment hypothécaire a été recue a titre 
d’intérét, cette somme est réputée avoir 
été versée a l’actionnaire a titre d’inté- 
rét sur une obligation émise aprés 1971; 
J) lorsque le paragraphe 104(13) exige- 30 
rait, si la Partie I était applicable, que 
toute partie d’une somme payable a un 
bénéficiaire par une fiducie, au cours de 
son année d’imposition, soit incluse 
dans le calcul du revenu de la personne 35 
non résidante bénéficiaire de la fiducie, 
cette fraction de la somme est réputée 
étre une somme payée ou créditée a 
cette personne a titre de revenu de la 
fiducie ou de revenu provenant de la 40 
fiducie a compter de celle des deux 
dates suivantes qui  survient§ la 
premiere: 

(i) le jour ot la somme a été payée 

ou créditée, ou 45 

(ii) le jour qui suit de 90 jours la fin 

de l’année d’imposition, 
et non a une date ultérieure a laquelle 
la somme a été effectivement payée ou 
créditée; et 50 
g) lorsque le paragraphe 146.2(8) ou (9) 
exigerait, si la Partie I était applicable, 


Clause 119: (1) This amendment is in part conse- Article 119 du bill: (1) Cette modification découle en 
quential on the amendment proposed in clause 100 and _ partie de celle proposé a |’article 100 du bill et met 
would in part implement paragraph (119) of the Income _partiellement en application la section (119) de la 


Tax Motion, which reads as follows: motion de ]’imp6t sur le revenu qui se lit comme suit: 
“(119) That effective January 1, 1974, a dividend paid or credited «(119) Que, a partie du 1* janvier 1974, un dividende versé ou 
by a mortgage investment corporation, within the meaning assigned crédité par une corporation de placement hypothécaire, au sens de 
by section 130.1 of the said Act, to a non-resident person shall be l’article 130.1 de ladite Loi, 4 une personne non résidante soit réputé, 
deemed, for the purposes of Part XIII of the said Act, to have been so aux fins de la Partie XIII de ladite Loi, avoir été ainsi versé ou crédité 


paid or credited as interest.” a titre d’intérét.» 
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taxpayer as a payment from a trust 
governed by a registered home owner- 
ship savings plan.” 


(2) Section 214 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


*(15) For the purposes of this Part, 


(a) where a non-resident person has 
entered into an agreement under the 
terms of which he agrees to guarantee 
the repayment, in whole or in part, of 
the principal amount of a bond, deben- 
ture, bill, note, mortgage, hypothec or 
similar obligation of a person resident 
in Canada, any amount paid or credited 
as consideration for the guarantee shall 
be deemed to be a payment of interest 
on that obligation; and 

(6) where a non-resident person has 
entered into an agreement under the 
terms of which he agrees to lend 
money, or to make money available, to 
a person resident in Canada, any 
amount paid or credited as consider- 


5 


10 


15 


20 


ation for so agreeing to lend money or 25 


to make money available shall be 
deemed to be a payment of interest.” 


(3) Paragraph 214(3)(e) of the said Act as 
enacted by subsection (1) is applicable to 


amounts deemed to be received by share- 30 


holders of mortgage investment corpora- 
tions after 1973, paragraph 214(3)(g) of the 
said Act as enacted by that subsection is 
applicable to the 1974 and subsequent taxa- 


tion years, paragraph 214(3)(/) of the said 35 


Act as enacted by that subsection is appli- 
cable to taxation years ending after Novem- 
ber 18, 1974 and subsection (2) is applicable 
in respect of amounts paid or credited after 
November 18, 1974. 


120. (1) Subsection 215(5) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(5) The Governor in Council may 


40 


make regulations with reference to any 45 


non-resident person or class of non-resi- 
dent persons to whom any amount is paid 
or credited as, on account or in lieu of 


V’inclusion d’une somme dans le calcul 
du revenu d’un contribuable, cette 
somme est réputée étre un paiement 
effectué au contribuable dans le cadre 
d’une fiducie régie par un régime enre- 
gistré d’épargne-logement.» 


(2) L’article 214 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction du paragraphe 
suivant: 


«(15) Aux fins de la présente Partie, 


a) lorsqu’une personne non résidante a 
conclu une entente aux termes de 
laquelle elle consent a garantir le rem- 
boursement, en tout ou en partie, du 
principal d’une obligation, d’un billet, 
d’un mortgage, d’une hypothéque ou 
d’un titre semblable d’une personne 
résidant au Canada, toute somme 
versée ou créditée en contrepartie de la 


garantie est réputée étre un paiement 20 


d’intérét sur cette obligation; et 

b) lorsqu’une personne non résidante a 
conclu une entente aux termes de 
laquelle elle consent a préter de |’ar- 


gent, ou a mettre de l’argent a la dispo- 25 


sition d’une personne résidant au 
Canada, toute somme versée ou créditée 
en contrepartie de cette entente est 
réputée étre un paiement d’intérét.» 


(3) L’alinéa 214(3)e) de ladite loi, tel que 30 


Védicte le paragraphe (1), s’applique aux 
sommes réputées étre recues par des action- 
naires de corporations de placement hypo- 
thécaire aprés 1973, l’alinéa 214(3)g), tel 


que l’édicte ce paragraphe, s’applique aux 35 


années d’imposition 1974 et suivantes, |’ali- 
néa 214(3)/f), tel que l’édicte ce paragraphe, 
s’applique aux années d’imposition se termi- 
nant aprés le 18 novembre 1974 et le para- 


graphe (2) s’applique a ]’égard de sommes 40 


versées ou créditées aprés le 18 novembre 
1974. 


120. (1) Le paragraphe 215(5) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


10 Frais d’utilisa- 


tion et frais de 
garanties 


«(5) Le gouverneur en conseil peut éta- 45 Réglements 


blir des réglements au sujet de toute per- 
sonne non résidante ou d’une catégorie de 
personnes non résidantes, a qui une 
somme a été payée ou au compte de qui 


réduisant le 
montant a 
déduire ou 4 
retenir 


(2) This amendment would implement paragraph 
(120) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(120) That where after November 18, 1974, a person resident in 
Canada pays or credits an amount to a non-resident person as 
consideration for the non-resident person having agreed to 


(a) guarantee the repayment of an obligation of a person resident in 
Canada, or 


(b) lend money or make money available to a person resident in 
Canada, 


the amount shall be deemed, for the purposes of Part XIII of the said 
Act, to be a payment of interest.”’ 


Clause 120: This amendment, which adds the under- 
lined words, would in part implement paragraph (121) 
of the Income Tax Motion, set out in respect of clause 
(Bap 


(2) Cette modification met en application la section 
(120) de la motion de l’impot sur le revenu qui se lit 
comme suit: 


«(120) Que, lorsque, aprés le 18 novembre 1974, une personne qui 
réside au Canada paye ou crédite une somme a un non-résident en 
contrepartie de l’acceptation, par ce dernier, 


a) de garantir le remboursement d’une obligation d’une personne 
résidant au Canada, ou 


b) de préter de l’argent a une personne résidant au Canada, ou de 
faire mettre de l’argent a sa disposition, 


le montant soit réputé, aux fins de la Partie XIII de ladite Loi, étre un 
paiement d’intérét.» 


Article 120 du bill: Cette modificaton qui consiste a 
ajouter les mots soulignés, met partiellement en appli- 
cation la section (121), énoncée a ]’article 121 du bill. 
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payment of, or in satisfaction of, any 
amount described in paragraph 212(1)(/) 
or in any of paragraphs 212(1)(h) to (m) 
reducing the amount otherwise required 
by subsections (1) to (3) to be deducted or 5 
withheld from the amount so paid or 
credited.” 


(2) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


121. (1) All that portion of subsection 10 
216(1) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“216. (1) Where an amount has been 
paid during a taxation year to a non-resi- 15 
dent person, or to a partnership of which 
he was a member, as, on account or in 
lieu of payment of, or in satisfaction of, 
rent on real property in Canada or a 
timber royalty, he may, within 2 years 20 
from the end of the taxation year, file a 
return of income under Part I in the form 
prescribed for a person resident in Canada 
for that taxation year and he shall, with- 
out affecting his liability for tax other- 25 
wise payable under Part I, thereupon be 
liable, in lieu of paying tax under this 
Part on that amount, to pay tax under 
Part I for that taxation year as though” 


(2) Paragraph 216(1)(6) of the said Act is 30 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) his income from his interest in 
real property in Canada, _ timber 
resource properties and timber limits in 35 
Canada and his share of the income of a 
partnership of which he was a member 
from its interest in real property in 
Canada, timber resource properties and 
timber limits in Canada were his only 40 
income, and” 


(3) Subsection 216(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


années d’imposition 1974 et suivantes. 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


une somme a été créditée au titre ou en 
paiement intégral ou partiel de toute 
somme visée a l’alinéa 212(1)f) ou a l’un 
queleonque des alinéas 212(1)h) a m), 
réduisant le montant dont les paragraphes 5 
(1) a (3) exigent par ailleurs la déduction 
ou la retenue sur le montant ainsi payé ou 
crédité.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
10 


121. (1) Toute la partie du paragraphe 


216(1) de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«216. (1) Lorsqu’une somme a été — Choix relatif 
aux loyers et 


versée pendant une année d’imposition a 15 Jaevances 
une personne non résidante, ou a une __ forestiéres 
société dont elle était membre, au titre ou 

en paiement intégral ou partiel de loyers 

de biens immeubles situés au Canada ou 

de redevances forestiéres, cette personne 20 

peut, dans les 2 ans de la fin de l’année 
d’imposition, déposer une déclaration de 

revenu, en vertu de la Partie I, en la 

forme prescrite pour une personne rési- 

dant au Canada relativement a l’année 25 
d’imposition et, indépendamment de 
l’obligation de payer ]’imp6t di par elle en 

vertu de la Partie I, elle est dés lors tenue, 

au lieu de payer l’impdt en vertu de la 

présente Partie sur ce montant, de payer 30 
V’impdt payable en vertu de la Partie I 

pour cette méme année d’imposition 

comme si» 


(2) L’alinéa 216(1)b) de ladite loi est 
35 


«b) son revenu tiré de ses droits sur des 
biens immeubles, des avoirs forestiers 
et des concessions forestiéres situés au 
Canada ainsi que sa part du revenu tiré 
par une société dont il était membre de 40 
droits sur des biens immeubles, des 
avoirs forestiers et des concessions 
forestiéres situés au Canada consti- 
tuaient sa seule source de revenu, et» 


(3) Le paragraphe 216(2) de ladite loi est 45 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Clause 121: This amendment, which adds the under- Article 121 du bill: Cette modification, qui consiste a 
lined and sidelined words, would implement paragraph  ajouter les soulignés, met en application la section (121) 
(121) of the Income Tax Motion, which reads as_ de la motion de l’imp6t sur le revenu qui se lit comme 
follows: suit: 


“(121) That 


(a) for taxation years ending after May 6, 1974, the rules in section 
216 of the said Act shall apply to a non-resident person who is a 
member of a partnership, and 


(b) subsection 216(5) of that Act shall apply where after May 6, 
1974, a non-resident person or partnership of which he is a member 
disposes of real property in Canada or a timber limit in Canada in 
respect of which, in computing his income for any taxation year 
during which he was resident in Canada, an amount had been 
deducted under paragraph 20(1)(a) of that Act.” 


«(121) Que, 

a) pour les années d’imposition se terminant aprés le 6 mai 1974, 
les régles de l’article 216 de ladite Loi s’appliquent 4 une personne 
non résidante qui est membre d’une société, et 

b) le paragraphe 216(5) de ladite Loi s’applique lorsque, aprés le 6 
mai 1974, une personne non résidante ou une société dont elle est 
membre dispose de biens immeubles au Canada ou d’une concession 
forestiére au Canada a ]’égard desquels, lors du calcul de son revenu 
pour une année d’imposition pendant laquelle elle résidait au 
Canada, une somme avait été déduite en vertu de l’alinéa 20(1)a) de 
cette Loi» 
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“(2) Where a non-resident person has «(2) Lorsqu’une personne non résidante —_ Idem 
filed a return of income under Part I as a déposé une déclaration de revenu en 
permitted by this section, the amount vertu de la Partie I ainsi que le permet le 
deducted under this Part from présent article, le montant déduit, en 

(a) rent on real property or from 5 vertu de la présente Partie 5 


timber royalties paid to him, and 

(b) his share of the rent on real prop- 
erty or from timber royalties paid to a 
partnership of which he is a member 


and remitted to the Receiver General of 10 
Canada shall be deemed to have been paid 
on account of tax under this section and 
any portion of the amount so remitted to 
the Receiver General of Canada in a taxa- 
tion year on his behalf in excess of his 15 
liability for tax under this Act for the 
year shall be refunded to him.” 


a) sur les loyers de biens immeubles ou 
sur les redevances forestiéres qui lui 
sont payés, et 

b) sur sa part du loyer de biens immeu- 


bles ou de redevances forestiéres versés 10 


a une société dont elle est membre 


et remis au receveur général du Canada, 
est réputé avoir été payé au titre de l’im- 
pot exigé par le présent article et toute 
partie du montant ainsi remis au receveur 15 
général du Canada en son nom dans une 
année d’imposition en plus de l’impot 
qu’elle est tenu de payer en vertu de la 
présente loi, pour l’année, doit lui étre 


remboursé.» 20 


(4) All that portion of subsection 216(4) (4) Toute la partie du paragraphe 216(4) 
of the said Act preceding subparagraph (0)(i) de ladite loi qui précéde le sous-alinéa 0)(i) 
thereof is repealed and the following sub- 20 est abrogée et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 


(4) Where a non-resident person or 
each non-resident person who is a 


member of a partnership has filed with 


the Minister an undertaking in prescribed 25 
form to file a return of income under Part 

I for a taxation year as permitted by this 
section but within 6 months from the end 

of the taxation year, a person who is 
otherwise required by subsection 215(3) 30 
to remit in the year an amount to the 
Receiver General of Canada in payment of 
tax on rent on real property or in pay- 
ment of tax on a timber royalty may 
elect, by virtue of this section, not to 35 
remit under that subsection but if he does 

so elect 


(a) he shall, when any amount is avail- 
able out of the rent or royalty received 
for remittance to the non-resident 40 
person or the partnership, as the case 
may be, deduct therefrom 25% thereof 
and remit the amount deducted to the 
Receiver General of Canada on behalf 
of the non-resident person or the part- 45 
nership on account of the tax under 
this Part, and 


«(4) Lorsqu’une personne non résidante 
ou toute personne non résidante membre 25 
d’une société a fait parvenir au Ministre, 
dans la forme prescrite, l’engagement de 
déposer une déclaration de revenu en 
vertu de la Partie I pour une année d’im- 
position, ainsi que le permet le présent 30 
article, mais que dans les 6 mois de la fin 
de l’année d’imposition, une personne qui 
est par ailleurs tenue, en vertu du para- 
graphe 215(3), de remettre dans l’année 
une somme au receveur général du Canada 35 
en paiement d’impot sur le loyer de biens 
immeubles ou en paiement d’impdt sur 
une redevance forestiére, peut choisir, en 
vertu du présent article, de ne pas faire de 
remise en vertu de ce paragraphe, mais, si 40 
elle fait ce choix, 

a) elle doit, lorsqu’un montant quel- 

conque de loyer ou de redevance recue 

pour étre remise a la personne non 

résidante ou a la société, selon le cas, 45 

est disponible, en déduire 25% et 

remettre la somme déduite au receveur 
général du Canada pour le compte de la 
personne non résidante ou de la société, 

au titre de l’impot exigé par la présente 50 

Partie, et 


Choix du mode 
de paiement 
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(b) he shall, if the non-resident person 
or each non-resident person who is a 
member of the partnership”’ 


(5) Subsections 216(5) and (6) of the said 
Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(5) Where a person or a trust of 
which that person is a beneficiary has 
filed a return of income under Part I for a 
taxation year as permitted by this section 10 
or as required by section 150 and, in 
computing the amount of his income 
under Part I an amount has been deduct- 
ed under paragraph 20(1)(a), or is deemed 
by subsection 107(2) to have been allowed 15 
under that paragraph, in respect of real 
property in Canada, a timber resource 
property or a timber limit in Canada, he 
shall, within the time prescribed by sec- 
tion 150 for filing a return of income 20 
under Part I, file a return of income 
under Part I, in the form prescribed for a 
person resident in Canada, for any subse- 
quent taxation year in which he was a 
non-resident person and in which that 25 
real property, timber resource property or 
timber limit or any interest therein is 
disposed of, within the meaning of section 
13, by him or by a partnership of which 
he is a member, and he shall, without 30 
affecting his liability for tax otherwise 
payable under Part I, thereupon be liable, 
in lieu of paying tax under this Part on 
any amount paid, or deemed by this Part 
to have been paid to him or to a partner- 35 
ship of which he is a member in that 
subsequent taxation year in respect of any 
interest in real property, timber resource 
property or timber limit in Canada, to 
pay tax under Part I for that subsequent 40 
taxation year as though 


(a) he were a person resident in Canada 
and not exempt from tax under section 
149; 

(b) his income from his interest in real 45 
property, timber resource property or 
timber limit in Canada and his share 
of the income of a partnership of which 
he was a member from its interest in 
real property, timber resource property 50 
or timber limits in Canada were his 
only income; and 


b) elle doit, si la personne non rési- 
dante ou toute personne non résidante 
membre de la société» 


(5) Les paragraphes 216(5) et (6) de ladite 


5 loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 5 


Disposition par 

un non-résident 
de droits sur des 
biens immeu- 


«(5) Lorsqu’une personne ou une fiducie 
dont cette personne est bénéficiaire a 
déposé une déclaration de revenu en vertu 
de la Partie I pour une année d’imposi- Pes. Ges avons | 
tion, ainsi que le permet le présent article 10 concessions 
ou que l’exige l’article 150 et que, lors du ™t#®res 
calcul du montant de son revenu en vertu 
de la Partie I un montant a été déduit, en 
vertu de l’alinéa 20(1)a) ou est réputé 
conformément au paragraphe 107(2) avoir 15 
été déductible en vertu de cet alinéa rela- 
tivement a des biens immeubles, 4 un 
avoir forestier ou a une concession fores- 
tiére situés au Canada, cette personne 
doit, dans le délai prescrit a ]’article 150 20 
pour le dépot d’une déclaration de revenu 
selon la Partie I, déposer une déclaration 
de revenu en vertu de la Partie I, en la 
forme prescrite dans le cas d’une personne 
résidant au Canada, pour toute année 25 
d’imposition postérieure durant laquelle 
elle ne résidait pas au Canada et durant 
laquelle les biens immeubles, l’avoir fores- 
tier ou la concession forestiére ou tous 
droits y afférents font l’objet d’une dispo- 30 
sition, au sens de ]’article 13, de la part de 
cette personne ou de la part d’une société 
dont elle est membre, et cette personne, 
indépendamment de son obligation de 
payer limpot par ailleurs payable en 35 
vertu de la Partie I, est dés lors tenue, 
plutét que de payer |’impot en vertu de la 
présente Partie sur toute somme qui lui a 
été versée ou qui est réputée, en vertu de 
la présente Partie lui avoir été versée ou 40 


avoir été versée a une société dont elle est 


membre, durant cette année d’imposition 
postérieure relativement a tout droit sur 
un bien immeuble, un avoir forestier ou 
une concession forestiére situé au Canada, 45 
de payer l’impOdt payable en vertu de la 
Partie I pour cette année d’imposition 
postérieure comme si 

a) elle était une personne résidart au 

Canada et n’était pas exonérée d’impdt 50 

en vertu de l’article 149; 
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(c) he were not entitled to any deduc- 
tion from income for the purpose of 
computing his taxable income. 


(6) Subsection (5) does not apply to 


require a non-resident person 


(a) to file a return of income under 
Part I for a taxation year unless, by 
filing that return, there would be 
included in computing his income under 


b) le revenu provenant de ses droits sur 
des biens immeubles, des avoirs fores- 
tiers ou des concessions forestiéres 
situés au Canada et sa part du revenu 
d’une société dont elle était membre 5 
provenant de ses droits sur des biens 
immeubles, des avoirs forestiers ou des 
concessions forestiéres  situés au 
Canada, constituaient sa seule source de 
revenu; et 10 
c) elle n’avait droit 4 aucune déduction 
sur son revenu, aux fins du calcul de 
son revenu imposable. 


(6) Le paragraphe (5) n’a pas pour effet —_- Exception 
5{ d’obliger une personne non résidante 15 

a) a déposer une déclaration de revenu 

en vertu de la Partie I pour une année 

d’imposition, sauf si, dans la déclara- 

tion a déposer se trouve inclus, dans le 


Part I for that year an amount by 10 calcul de son revenu établi conformé- 20 


virtue of subsection 13(1) or (1.1), or 

(b) to include in computing his income 
for a taxation year any amount to the 
extent that that amount has_ been 


ment a la Partie I pour cette année, un 
montant prévu au paragraphe 13(1) ou 
(islyou 

b) a inclure une somme dans le calcul 


included in computing his taxable 15 de son revenu, pour une année d’impo- 25 


income earned in Canada for that taxa- 
tion year by virtue of any provision of 
this Act other than subsection (5).” 


(6) Subsections (1) to (4) and (6) are 
applicable to taxation years ending after 20 quent aux années d’imposition se terminant 
May 6, 1974 and subsection (5) is applicable 
to dispositions of property after May 6, 
1974. 


122. (1) All that portion of section 217 of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 25 ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“217. Where by virtue of paragraphs 


212(1)() or (hk) to (m) a non-resident 
person would otherwise be liable to pay 30  résidante serait par ailleurs passible de 
tax under this Part on one or more 
amounts paid or credited to him in a 
taxation year and that person has, within 
6 months after the end of the year, filed a 
return of income under Part I for the year 35 personne a produit, dans les 6 mois de la 
and so elected therein, the following rules 
apply:” 


sition, dans la mesure ou: cette somme a 
été incluse dans le calcul de son revenu 
imposable gagné au Canada durant 
cette année d’imposition en vertu de 
toute disposition de la présente loi 30 
autre que le paragraphe (5).» 


(6) Les paragraphes (1) a (4) et (6) s’appli- 
apres le 6 mai 1974 et le paragraphe (5) 


s’applique aux dispositions de biens posté- 35 
rieures au 6 mai 1974. 


122. (1) Toute la partie de l’article 217 de 


et remplacée par ce qui suit: 


«217. Lorsque, en vertu des alinéas 40 Choix concer- 
. é nant certains 
212(1)f) ou h) a m), une personne NON _pajements 


l’impoét en vertu de la présente Partie sur 
une ou plusieurs sommes qui lui ont été 
payées ou qui ont été portées a son crédit 45 
dans une année d’imposition et que cette 


fin de l’année, une déclaration de revenu, 
en vertu de la Partie I pour l’année et a 


Clause 122: This clause would implement paragraph 
(122) of the Income Tax Motion, which reads as 


follows: 


(122) That for the 1974 and subsequent taxation years, section 
217 of the said Act shall be amended to include alimony or other 
payments referred to in paragraph 212(1)(/) of the said Act in the 
amount in respect of which a non-resident person may file a return of 
income under Part I of the said Act.” 


The relevant portions of section 217 of the Act read 


as follows: 


“217. Where by virtue of paragraphs 212(1)(h) to (m) a non-resident 
person would otherwise be liable to pay tax under this Part on one or 
more amounts paid or credited to him in a taxation year and that 
person has, within 6 months after the end of the year, filed a return of 
income under Part I for the year and so elected therein, the following 
rules apply:” 


28415 —34 


Article 122 du bill: Cette modification met en appli- 


cation la section (122) de la motion de l’impot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«122) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, ]’arti- 
cle 217 de ladite Loi soit modifié de maniére 4 inclure les pensions 
alimentaires ou autres paiements visés a ]’alinéa 212(1)f/) de ladite Loi, 
égal au montant pour lequel une personne non résidante peut produire 
une déclaration de revenu en vertu de la Partie I de ladite Loi.» 


Voici le texte actuel des parties pertinentes de |’arti- 


cle 217 de la loi: 


«217. Lorsque, en vertu des alinéas 212(1)h) 4 m) une personne non 
résidante serait par ailleurs passible de l’impd6t en vertu de la présente 
Partie sur une ou plusieurs sommes qui lui ont été payées ou qui ont 
été portées a son crédit dans une année d’imposition et que cette 
personne a produit, dans les 6 mois de la fin de l’année, une déclaration 
de revenu, en vertu de la Partie I pour l’année et a opté ainsi, les régles 
suivantes s’appliquent: 


Partnership 
included in 
“person” 


28415 
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(2) All that portion of subparagraph 
217(b)(i) of the said Act preceding clause (A) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(i) there shall be added to the aggre- 5 
gate of the amounts determined under 
subparagraphs 115(1)(a)(i) to (v) in 
respect of that person the aggregate of 
amounts each of which is an amount 
paid or credited to the non-resident 10 
person in the year on which he would, 
by virtue of paragraphs 212(1)(/) or (h) 

to (m), be liable to pay tax under this 
Part if” 


(3) This section is applicable to the 1974 15 
and subsequent taxation years. 


123. (1) Subsection 219(1) of the said Act 
is amended by adding thereto, immediately 
after paragraph (a) thereof, the following 


paragraph: 20 


“(a.1) the amount deducted by the cor- 
poration under section 112 in comput- 
ing the amount referred to in para- 


graph (a),”’ 


(2) This section is applicable to taxation 25 
years ending after May 6, 1974. 


124. (1) Paragraph 227(9)(b) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(6) an amount of tax that he is, by 30 
subsection 116(5) or by a regulation 
made under subsection 215(4), required 
to pay,” 


(2) Section 227 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 35 
subsections: 


“(15) In this section a reference to 
““person”’ with respect to any amount or 
any tax deducted or withheld from an 
amount under Part XIII shall be deemed 40 
to include a partnership that is with 
respect to that amount deemed for the 
purposes of that Part to be a person 
resident in Canada or a _ non-resident 
person. 45 


opté ainsi, les régles suivantes s’appli- 
quent:» 


(2) Toute la partie du sous-alinéa 2170)(i) 
de ladite loi qui précéde la disposition (A) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 5 


«i) il est ajouté au total des sommes 
déterminées en vertu des sous-alinéas 
115(1)a)(i) a (v) a Pégard de cette per- 
sonne, le total des sommes dont cha- 
cune est une somme payée a la personne 10 
non résidante ou portée a son crédit 
dans l’année, somme sur laquelle elle 
serait passible, en vertu des alinéas 
212(1)f) ou h) a m), de l’impdt en vertu 


de la présente Partie sip 15 


(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


123. (1) Le paragraphe 219(1) de ladite 
loi est modifié par l’insertion, immédiate- 


ment aprés |’alinéa a), de l’alinea suivant: 20 


«a.1) le montant déduit par la corpora- 
tion en vertu de l’article 112 dans le 
calcul de la somme mentionnée a I’ali- 
néa a),» 


(2) Le présent article s’applique aux 25 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974. 


124. (1) L’alinéa 227(9)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) un montant d’impdt qu’elle est 30 
tenue de payer en vertu du paragraphe 
116(5) ou d’un réglement établi sous le 
régime du paragraphe 215(4),» 


(2) L’article 227 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 35 
suivants: 


«(15) Dans le présent article, le mot 
«personne», employé relativement a un 
montant ou a l’impot déduit ou retenu 
d’un montant aux termes de la Partie 40 
XIII, est réputé comprendre une société 
qui, relativement a ce montant, est répu- 
tée étre, aux fins de cette Partie, une 
personne résidant au Canada ou un 


non-résident. 45 


“(i) there shall be added to the aggregate of the amounts deter- 
mined under subparagraphs 115(1)(a)(i) to (v) in respect of that 
person the aggregate of amounts each of which is an amount paid 
or credited to the non-resident person in the year on which he 
would, by virtue of paragraphs 212(1)(h) to (m), be liable to pay 
tax under this Part if” 


Clause 123: This amendment would implement para- 
graph (123) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


(123) That for taxation years ending after May 6, 1974, taxable 
dividends received by a corporation referred to in subsection 219(1) of 
the said Act for which the corporation has deducted an amount under 
section 112 of the said Act in computing its taxable income, shall be 
added to the amount on which tax under Part XIV of the said Act is 
computed.” 


Clause 124: (1) This amendment, which adds the 
underlined words, would in part implement paragraph 
(87) of the Income Tax Motion set out in respect of 
clause 75. 


(2) This amendment is consequential upon the 
amendments proposed in clauses 121 and 122. 


«(i) il est ajouté au total des sommes déterminées en vertu des 
sous-alinéas 115(1)a)(i) a (v) a l’égard de cette personne, le total 
des sommes dont chacune est une somme payée 4 la personne non 
résidante ou portée 4 son crédit dans l’année, somme sur laquelle 
elle serait passible, en vertu des alinéas 212(1)h) 4 m), de l’impdét 
en vertu de la présente Partie si» 


Article 123 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (123) de la motion de l’impot sur le 
revenu qui se lit comme suit: 


«(123) Que, pour les années d’imposition se terminant aprés le 6 mai 
1974, les dividendes imposables recus par une corporation mentionnée 
au paragraphe 219(1) de ladite Loi, 4 ]’égard desquels la corporation a 
déduit un montant en vertu de ]’article 112 de ladite Loi dans le calcul 
de son revenu imposable, soient ajoutés au montant 4 partir duquel, en 
application de la Partie XIV de ladite Loi, on calcule ]’imp6ot.» 


Article 124 du bill: (1) Cette modification qui con- 
siste a ajouter les mots soulignés, met partiellement la 
section (87) de la motion de l’impot sur le revenu 
énoncée aux fins de l’article 75 du bill. 

(2) Cette modification découle de celle proposée aux 
articles 121 et 122 du bill. 
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Municipal or 
provincial cor- 
poration except- 
ed 


(16) A corporation that at any time 
during the taxation year would be a cor- 
poration described in paragraph 149(1)(d) 
but for a provision of an Appropriation 
Act shall be deemed not to be a private 
corporation for the purposes of Part IV.” 


(3) Subsection 227(15) of the said Act as 
enacted by subsection (2) is applicable in 
respect of tax deducted after November 18, 
1974 and subsection 227(16) of the said Act 10 
as enacted by subsection (2) is applicable to 
the 1972 and subsequent taxation years. 


125. (1) Subsection 248(1) of the said Act 
is amended by adding thereto, immediately 
after the definition “capital dividend’’, the 15 
following definition: 
““Canadian resource property’ and 
“foreign resource property” have the 
meanings assigned by section 66;” 


«avoir miniers 
canadiens 


(2) Subsection 248(1) of the said Act is 20 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after the definition ‘‘cost amount’’, the 
following definition: 

““credit union” has the meaning assigned 

by subsection 137(6);” 


“credit union” 
ecaisse de 
crédib 


(3) Subsection 248(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after the definition “inter vivos 
trust’’, the following definition: 


ee tes 


ceoeelite international traffic’? means, in respect 30 
eranaport of a non-resident person carrying on 
internationab the business of transporting passengers 
or goods, any voyage made in the 
course of that business where the prin- 
cipal purpose of the voyage is to trans- 35 
port passengers or goods 


(a) from Canada to a place outside 


Canada, 
(ob) from a place outside Canada to 
Canada, or 40 
(c) from a place outside Canada to 
another place outside Canada;”’ 
(4) Subsection 248(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 


25 


Exclusion d’une 
corporation 
municipale ou 
provinciale 


(16) Une corporation qui, n’etit été une 
disposition d’une Loi portant affectation 
de crédits, serait, A une date quelconque 
pendant l’année d’imposition, une corpo- 
ration visée a ]’alinéa 149(1)d), est répu- 
tée ne pas étre une corporation privée aux 
fins de la Partie IV.» 


(3) Le paragraphe 227(15) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (2), s’applique a 
l’égard de l’impot déduit aprés le 18 novem- 
bre 1974 et le paragraphe 227(16) de ladite 
loi, tel qu’édicté par le paragraphe (2), s’ap- 
plique aux années d’imposition 1972 et 
suivantes. 


10 


125. (1) Le paragraphe 248(1) de ladite 15 
loi est modifié par l’insertion, immédiate- 
ment aprés la définition «association cana- 
dienne d’athlétisme amateur enregistrée» de 
la définition suivante: 

«“avoirs miniers canadiens» et 

miniers étrangers» ont le sens que leur 
donne I|’article 66;» 


(avoirs 20 @voirs miniers 
canadiens 


“Canadian...» 


(2) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 
en outre modifié par l’insertion, immédiate- 
ment aprés la définition de «biens personnels 25 
désignés» de la définition suivante: 


«caisse de crédit» a le sens que lui donne le _—aisse de crédit» 


«credit union” 


paragraphe 137(6);» 
(3) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 
modifié par J insertion, immédiatement 30 


aprés la définition de «traitement ou salaire», 
de la définition suivante: 


«transport international désigne, a 
Végard d’une personne non résidante "one 
exploitant une entreprise de transport 35 ¢raffie” 
de passagers ou de marchandises, tout 
voyage effectué dans le cadre de cette 
entreprise lorsque le principal objet de 
ce voyage est de transporter des passa- 
gers ou des marchandises 
a) du Canada vers un lieu situé a l’ex- 
térieur du Canada, 
b) d’un lieu situé a 
Canada au Canada, ou 
c) d’un lieu situé a Jl’extérieur du 45 
Canada vers un autre lieu situé a l’exté- 
rieur du Canada». 


«transport inter- 


40 


Vextérieur du 


(4) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 
modifié par Jinsertion, immédiatement 


Clause 125: (1) This amendment is consequential 
upon the amendments proposed in clause 35 and would 


define “Canadian resource property” for the purposes of 
the Act. 


(2) This amendment would implement subparagraph 
(54)(b) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


“(b) the words “international traffic’ shall be defined to exclude a 
voyage, the principal purpose of which is to transport goods or 
passengers between destinations in Canada.” 


(3) and (4) These amendments would define the 
terms referred to for the purposes of the Act. 


Article 125 du bill: (1) Cette modification découle 
des modifications proposées a l’article 35 du bill et 
définit l’expression «avoir minier canadien» aux fins de 
la présente loi. 


(2) Cette modification met en application le paragra- 
phe (54)b) de la motion de ]’imp0ot sur le revenu qui se 
lit comme suit: 

«b) l’expression «trafic international soit définie de maniére 4 


exclure un voyage dont le but premier est de transporter des 
marchandises ou des voyageurs entre deux points au Canada.» 


(3) et (4) Ces modifications définissent les expres- 
sions auxquelles elles renvoient aux fins de la présente 
loi. 


“paid-up capi- 
tal” 
«capital versé& 


“registered edu- 
cation savings 
plan” 

srégime enregis- 
tré d’épargne- 
étude 


“registered 
home ownership 
savings plan” 
«régime enregis- 
tré d’épargne- 
logement 


chara 
«actions 


“taxable 
Canadian prop- 
erty” 

«bien canadien» 
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ately after the definition “office”, the fol- 
lowing definition: 
“ “paid-up capital’ has the meaning 
assigned by subsection 89(1);”’ 


(5) The definition “property’’ in subsec- 
tion 248(1) of the said Act is amended by 
striking out the word “and” at the end of 
paragraph (a) thereof, by adding the word 
“and” at the end of paragraph (b) thereof 
and by adding thereto the following 10 
paragraph: 


“(c) a timber resource property;” 


(6) Subsection 248(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after the definition ‘“‘registered Canadi- 15 
an charitable organization’, the following 
definition: 


ee ee 


registered education savings plan” has 
the meaning assigned by subsection 
146.1(1);” 


20 


(7) Subsection 248(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after the definition “registered educa- 
tion savings plan’, the following definition: 

“ “registered home ownership savings 25 

plan” has the meaning assigned by sub- 
section 146.2(1);” 


(8) The definition ‘‘share’’ in subsection 
248(1) of the said Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


ee 


30 


“share” means a share or fraction 
thereof of the capital stock of a 
corporation;”’ 


(9) The definition ‘“‘taxable Canadian 
property” in subsection 248(1) of the said 35 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


ee ee 


taxable Canadian property” has the 
meaning assigned by subsection 115(1) 
except that, for the purposes only of 40 


section 2, the expression “taxable 
Canadian property”’ includes 
(a) a Canadian resource property 


(within the meaning assigned by sub- 
section 66(15)) or any property that 45 
would have been a Canadian resource 
property (within the meaning assigned 


aprés la définition de «caisse ou régime enre- 

gistré de pensions», de la définition suivante: 

« «capital versé> a le sens que lui donne le 
paragraphe 89(1);» 


«capital versé 
“paid up capi- 
tal” 


(5) La définition de «biens», au paragraphe 5 
248(1) de ladite loi, est modifiée par la 
suppression du mot «et» a la fin de l’alinéa 
a), par l’adjonction du mot «et» a la fin de 
Valinéa 6) et par l’adjonction de l’alinéa 


suivant: 10 


«ec) un avoir forestier;» 


(6) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 
en outre modifié par ]’insertion, immédiate- 
ment aprés la définition de «régime de pres- 
tations supplémentaires de chdOmage des 15 
définitions suivantes: 


« régime enregistré d’épargne-études» a le _régime enregis- 


° tré d’épargne- 
sens que lui donne le _ paragraphe peraiic 
146.1 (1). “registered 
a trae 24 education...” 


(7) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 20 
en outre modifié par l’insertion, immédiate- 
ment aprés la définition de «régime enregis- 
tré d’épargne-études» de la  définition 
suivante: 
« «régime enregistré d’épargne-logement» a 25 «régime enregis- 


le sens que lui donne le paragraphe aa e 
146.2(1).» “registered 
=a home owners- 
(8) La définition du mot «action au para- ""?*° 
graphe 248(1) de ladite loi est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 30 
eaction» 


« «action désigne une action ou une frac- 
tion d’action du capital-actions d’une 
corporation;» 


“share” 


(9) La définition de «bien canadien impo- 
sable» au paragraphe 248(1) de ladite loi est 35 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


« «bien canadien imposable» a le sens que ‘bien canadien 


. re im ble» 
lui donne le paragraphe 115(1); toute- ab Cas 
fois, aux seules fins de l’article 2, l’ex- dian...” 


pression <«bien canadien imposable» 40 


comprend 

a) un avoir minier canadien (au sens 
donné a cette expression par le para- 
graphe 66(15)) ou tout bien qui aurait 
été un avoir minier canadien (au sens 45 
donné a cette expression par le para- 
graphe 66(15)) s’il avait été acquis 
aprés 1971, 


(5) This amendment would include “timber resource 
property” in the definition of property for the purposes 


of the Act. 


(6) and (7) These amendments are consequential 


upon the amendment proposed in clause 100. 


(8) This amendment would implement paragraph 
(124) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 


(124) That effective after May 6, 1974, the definition of the word 
“share” in subsection 248(1) of the said Act shall be amended to 
include a fraction of a share.”’ 


(9) and (10) These amendments are consequential 
upon the amendments proposed in subclause 6(7). 


(5) Cette modification incorpore ]’expression «avoir 
forestier dans la définition de bien aux fins de la 
présente loi. 


(6) et (7) Ces modifications découlent de celle propo- 
sée a l’article 100 du bill. 


(8) Cette modification met en application le paragra- 
phe (124) de la motion de ]’imp6t sur le revenu qui se lit 
comme suit: 

«(124) Que, a partir du 6 mai 1974, la définition du mot «ction au 


paragraphe 248(1) de ladite Loi soit modifiée afin d’inclure une partie 
d’action.» 


(9) et (10) Ces modifications découlent de celles pro- 
posées au paragraphe 6(7) du bill. 


“timber resource 


property” 


«avoir forestiers 


Persons related 


by blood rela- 
tionship, ete. 


1970-71-72, c. 


Limitation on 
non-resident’s 
tax rate 
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by subsection 66(15)) if it had been 
acquired after 1971, 

(6) a timber resource property, 

(c) an income interest in a trust resi- 
dent in Canada, and 5 
(d) a right to a share of the income or 
loss under an agreement referred to in 
paragraph 96(1.1) (a);” 


(10) Subsection 248(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 10 
ately after the definition ‘testamentary 
trust’’, the following definition: 

“ “timber resource property” has the 

meaning assigned by paragraph 13(21) 
(d.1);” 


15 


(11) Subsections (2), (6) and (9) are appli- 
cable to the 1972 and subsequent taxation 
years, subsections (1), (3), (5), (7) and (10) 
are applicable to the 1974 and subsequent 
taxation years, subsection (8) is applicable 20 
after 1971 and subsection (4) is applicable at 
the end of a corporation’s 1971 taxation 
year and at any time after May 6, 1974. 


126. (1) All that portion of subsection 
251(6) of the said Act preceding paragraph 25 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(6) For the purposes of this Act, other 
| than clause 109(1)(b)(ii)(B),” 


(2) This section is applicable to the i972 30 
and subsequent taxation years. 


PART II 


INCOME TAX APPLICATION RULES, 1971 


127. (1) Section 10 of the Income Taz 
Application Rules, 1971 is amended by 
adding thereto the following subsection: 


“(6) Notwithstanding any provision of 35 
the amended Act, where an agreement or 
convention between the Government of 
Canada and the government of any other 
country that has the force of law in 
Canada provides that where an amount is 40 
paid or credited, or deemed to be paid or 
credited, to a resident of that other coun- 
try the rate of tax imposed thereon shall 


b) un avoir forestier, 

ec) une participation au revenu d’une 
fiducie résidant au Canada, et 

d) un droit a une part du revenu ou des 
pertes aux termes d’une entente men- 5 
tionnée a l’alinéa 96(1.1)a);» 


(10) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 
en outre modifié par l’insertion, immédiate- 
ment aprés la définition d’«association cana- 
dienne d’athlétisme amateur enregistrée», de 10 
la définition suivante: 

« «avoir forestier, a le sens que lui donne 

l’alinéa 13(21)d.1);» 


«avoir forestier 
“timber 
resource...» 


(11) Les paragraphes (2), (6) et (9) s’appli- 
quent aux années d’imposition 1972 et sui- 
vantes, les paragraphes (1), (3), (5), (7) et 
(10) s’appliquent aux années d’imposition 
1974 et suivantes, le paragraphe (8) s’appli- 
que apres 1971 et le paragraphe (4) 
s’applique a la fin de l’année d’imposition 20 
1971 d’une corporation et aprés le 6 mai 
1974. 


126. (1) Toute la partie du paragraphe 
251(6) de ladite loi qui précéde |’alinéa a) est 


abrogée et remplacée par ce qui suit: 25 


Personnes liées 


«(6) Aux fins de la présente loi, a l’ex- 
par les liens du 


| clusion de la disposition 109(1)b)(ii)(B),» 


sang, etc. 
(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 
PARTIE II 
REGLES DE 1971 CONCERNANT L’APPLICATION 
DE L’IMPOT SUR LE REVENU 
127. (1) L’article 10 des Régles de 1971 30 
concernant Vapplication de Vimpét sur le 
revenu est modifié par l’adjonction du para- 
graphe suivant: 
«(6) Nonobstant toute disposition de la __ Restriction du 
. Ss : taux de l’impét 
loi modifiée, lorsqu’une entente ou une 35 deg non-rési- 
convention intervenue entre le gouverne- dents 


ment du Canada et celui d’un autre pays 
et ayant force de loi au Canada prévoit 
que lorsqu’une somme est payée ou crédi- 
tée, ou est réputée étre payée ou créditée a 40 
un résident de cet autre pays, le taux de 
limpot payé sur cette somme ne doit pas 


Clause 126: This amendment, which adds the under- 
lined words and reference, would implement paragraph 
(125) of the Income Tax Motion, which reads as 
follows: 

“(125) That for the 1972 and subsequent taxation years, the defini- 
tions of persons connected by blood relationship, marriage or adoption 


in subsection 251(6) of the said Act shall not apply for the purpose of 
clause 109(1)(b)(ii)(B) of that Act.” 


Clause 127: This amendment would implement para- 
graph (1) of the Motion to amend the Income Tax 
Application Rules, 1971 (hereinafter called the 
“Application Rules Motion’’), which reads as follows: 


“(1) That section 10 of the said Rules shall be amended to provide 
that, notwithstanding any provision of the Income Tax Act, where an 
amount is paid or credited after 1975 to a non-resident person and any 
agreement or convention between the Government of Canada and the 
government of any other country that has the force of law in Canada 
provides that the rate of tax imposed thereon shall not exceed a rate 
specified in the agreement or convention (the ‘specified rate’), 

(a) any reference in Part XIII of that Act to a rate in excess of the 

specified rate shall, in respect of that payment, be read as a 

reference to the specified rate, and 


(b) except where the amount may reasonably be attributed to a 
business carried on by that person in Canada, for the purpose of any 


Article 126 du bill: Cette modification, qui ajoute le 
texte souligné, met en application la section (125) de la 
motion de ]’impot sur le revenu qui se lit comme suit: 

«(125) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, les 
définitions de personnes unies par les liens du sang, du mariage ou de 

Vadoption au paragraphe 251(6) de ladite Loi ne s’appliquent pas aux 

fins de la disposition 109(1)b)(ii)(B) de cette Loi.» 


Article 127 du bill: Cette modification met en appli- 
cation l’article (1) de la motion de ]’imp6t sur le revenu 
et modifie les Régles de 1971 concernant |’application 
de l’impot sur le revenu (ci-aprés appelée «motion sur 
les Régles d’application») qui se lit comme suit: 

«1) Que l’article 10 desdites Régles soit modifié de fagon que, 
nonobstant toute disposition de la Loi de l’impot sur le revenu, 
lorsqu’une somme est payée ou créditée aprés 1975 a une personne non 
résidante et qu’une entente ou convention entre le gouvernement du 
Canada et celui d’un autre pays, ayant force de loi au Canada, prévoit 
que le taux de l’impét a payer sur cette somme ne dépassera pas le 
taux stipulé dans l’entente ou la convention (le «taux stipulé), 

a) tout renvoi dans la Partie XIII de cette Loi a un taux supérieur 

au taux stipulé soit, 4 l’égard de ce paiement, interprété comme un 

renvoi au taux stipulé, et 
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not exceed a specified rate, the following 
rules apply: 
(a) any reference in Part XIII of the 
said Act to a rate in excess of the 
specified rate shall, in respect of any 5 
such amount, be read as a reference to 
the specified rate; and 
(b) except where such amount may 
reasonably be attributed to a business 
carried on by that person in Canada, 10 
that person shall, for the purpose of 
that agreement or convention in 
respect of such amount, be deemed not 
to have a permanent establishment in 
Canada.” 15 
(2) This section is applicable in respect of 
amounts paid or credited to non-resident 
persons after 1975. 


128. (1) All that portion of paragraph 
20(1)(b) of the said Rules preceding sub- 20 
paragraph (i) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


“(b) where the property has, by one or 
more transactions or events (other than 
the death of a taxpayer to which sub- 25 
section 70(5) of the amended Act 
applies) between persons not dealing at 
arm’s length, become vested in another 
taxpayer” 


(2) This section is applicable in respect of 30 
transactions or events occurring after Mav 
6, 1974. 


129. (1) Clause 21(1)(b)(ii)(B) of the said 
Rules is repealed and the following sub- 


stituted therefor: 35 


“(B) the fair market value to the tax- 
payer as at December 31, 1971 of the 
taxpayer’s specified right in respect of 
the government right, if no outlay or 
expenditure was made or incurred by 40 
the taxpayer for the purpose of acquir- 
ing the right or, if an outlay or expen- 
diture was made or incurred, if that 
outlay or expenditure would have been 
an eligible capital expenditure of the 45 
taxpayer if it had been made or 
incurred as a result of a transaction 
occurring after 1971.” 


dépasser un taux stipulé, les régles sui- 
vantes s’appliquent: 


a) toute mention dans la Partie XIII 
de ladite loi d’un taux supérieur au 
taux stipulé est, a l’égard de ce paie- 5 
ment, interprétée comme une mention 
du taux stipulé; et 

b) sauf lorsque la somme peut étre rai- 
sonnablement attribuée a une entre- 
prise exploitée par cette personne au 10 
Canada, aux fins de cette convention ou 
entente, cette personne est réputée, a 
légard de ce paiement, ne pas étre éta- 
blie en permanence au Canada.» 


(2) Le présent article s’applique aux 15 
sommes payées a des personnes non résidan- 
tes ou portées a leur crédit aprés 1975. 


128. (1) Toute la partie de l’alinéa 20(1)d) 
desdites Régles qui précéde le sous-alinéa (i) 


est abrogée et remplacée par ce qui suit: 20 


«b) lorsque le bien, par suite d’une ou 
plusieurs opérations ou événements (a 
V’exclusion du décés d’un contribuable 
auquel s’applique le paragraphe 70(5) 
de la loi modifiée) intervenus entre des 25 
personnes ayant un lien de dépendance, 
est passé par dévolution a un autre 
contribuable;» 


(2) Le présent article s’applique aux opé- 
rations et événements survenus apres le 6 30 
mai 1974. 


129. (1) La disposition 21(1)b)(ii)(B) des- 
dites Régles est abrogée et remplacée par ce 
qui suit: 


«(B) la juste valeur marchande, pour le 35 
contribuable, au 31 décembre 1971, du 
droit particulier du contribuable relatif 
au droit gouvernemental, si le contri- 
buable n’a pas fait ni engagé de débours 

ni de frais aux fins d’acquérir le droit 40 
ou si, dans le cas ot un débours ou des 
frais ont été ainsi faits ou engagés, ce 
débours ou ces frais eussent constitué 
une dépense en immobilisations admis- 
sible du contribuable s’ils avaient été 45 
faits ou engagés par suite d’une opéra- 
tion survenue aprés 1971.» 


such convention or agreement, that person shall be deemed in 
respect of that payment not to have a permanent establishment in 
Canada.” 


Clause 128: This amendment, which adds the under- 
lined and sidelined words, would implement paragraph 
(2) of the Application Rules Motion, which reads as 
follows: 


“(2) That effective after May 6, 1974 the word “transactions” in 
paragraph 20(1)(0) of the said Rules shall be deleted and the words 
“transactions or events other than the death of a taxpayer to which 
subsection 70(5) of the amended Act applies,’ shall be substituted 
therefor.” 


Clause 129: These amendments would implement 
paragraph (3) of the Application Rules Motion, which 
reads as follows: 


“(3) That for the 1972 and subsequent taxation years, there shall be 
included in clause 21(1)(b)(ii)(B) of the said Rules an annual govern- 
ment right held by the taxpayer on December 31, 1971 that was 
neither the original right nor the government right but was one of a 
series of annual rights under which the rights held under the original 
right were continued from year to year.” 


Clause 21(1)(6)(ii)(B) of the Rules at present reads as 
follows: 


‘(B) the fair market value to the taxpayer as at December 31, 1971 
of the government right or the taxpayer’s original right in respect 
of the government right, if no outlay or expenditure was made or 
incurred by the taxpayer for the purpose of acquiring the right or, if 
an outlay or expenditure was made or incurred, if that outlay or 
expenditure would have been an eligible capital expenditure of the 
taxpayer if it had been made or incurred as a result of a transaction 
occurring after 1971.” 


b) sauf lorsque la somme peut-étre raisonnablement attribuée 4 une 
entreprise exploitée par cette personne au Canada, aux fins de cette 
convention ou entente, cette personne soit réputée, a l’égard de ce 
paiement, ne pas étre établie en permanence au Canada.» 


Article 128 du bill: Cette modification, qui ajoute le 
texte souligné, met en application la section (2) de la 
motion sur les Régles d’application qui se lit comme 
suit: 

«(2) Que, aprés le 6 mai 1974, le mot «transactions» a ]’alinéa 20(1)b) 
desdites Régles soit supprimé et remplacé par les mots «transactions ou 


événements autres que le décés d’un contribuable auxquels s’applique 
le paragraphe 70(5) de la Loi modifiéer.» 


Article 129 du bill: Ces modifications mettent en 
application la section (3) de la motion sur les Régles 
d’application qui se lit comme suit: 


«3) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, la 
disposition 21(1)d)(ii)(B) desdites Régles comprenne un droit gouver- 
nemental annuel détenu par le contribuable au 31 décembre 1971, qui 
n’était ni le droit initial, ni le droit gouvernemental, mais ]’un d’une 
série de droits annuels selon lesquels les droits détenus en vertu du 
droit initial ont continué d’année en année.» 


La disposition 21(1)b)(ii)(B) des Régles se lit actuel- 
lement comme suit: 


«(B) la juste valeur marchande, pour le contribuable, au 31 décem- 
bre 1971, du droit gouvernemental ou du droit initial du contri- 
buable relatif au droit gouvernemental, si le contribuable n’a pas 
fait ni engagé de débours ni de frais aux fins d’acquérir le droit ou 
si, dans le cas ot un débours ou des frais ont été ainsi faits ou 
engagés, ce débours ou ces frais eussent constitué une dépense en 
immobilisations admissible du contribuable s’ils avaient été faits ou 
engagés par suite d’une opération survenue aprés 1971.» 


“Specified 
right” 


Idem 


Where property 
disposed of in 

transaction not 
at arm’s length 
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(2) Subsection 21(3) of the said Rules is 
amended by striking out the word “‘and”’ at 
the end of paragraph (a) thereof, by adding 
the word ‘“‘and’”’ at the end of paragraph (0) 


(2) Le paragraphe 21(3) desdites Regles 
est modifié par le retranchement du mot «et» 
a la fin de l’alinéa a), par l’adjonction du 
mot «et» a la fin de l’alinéa b), et par l’ad- 


thereof and by adding thereto the following 5 jonction de ]’alinéa suivant: 5 


paragraph: 


“(c) a taxpayer’s “specified right’? in 
respect of a government right means a 
right owned by a taxpayer on Decem- 
ber 31, 1971 that was 10 
(i) an original right, or 
(ii) a government right that was 
acquired by the taxpayer in substitu- 
tion for the original right or that 
was one of a series of government 15 
rights acquired by the taxpayer for 
the purpose of effecting the con- 
tinuation, without interruption, of 
rights that are substantially similar 
to the rights that the taxpayer had 20 
under the original right.” 


130. Section 23 of the said Rules is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (4) thereof, the following 
subsection: AG) 


(4.1) For the purposes of paragraph 
(5) (a), 

(a) where subsection 98(1) of the 
amended Act applies, the persons who 
are deemed not to have ceased to be 30 
members of a partnership by virtue of 
that subsection shall be deemed to be 
carrying on business in Canada by 
means of that partnership; and 

(b) a taxpayer who has a residual in- 35 
terest in a partnership within the 
meaning assigned by section 98.1 of the 
amended Act shall be deemed to be 
carrying on business in Canada by 
means of that partnership.” 40 


131. (1) All that portion of subsection 
26(5) of the said Rules preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(5) Where any capital property (other 45 
than depreciable property or an interest 
in a partnership) that was owned by a 
taxpayer (in this subsection referred to as 
the “original owner’’) on June 18, 1971 
has, by one or more transactions or 50 
events between persons not dealing at 


«c) le «droit particulier d’un contribua- ‘droit particu- 
ble», relativement a un droit gouverne- ait 
mental, désigne un droit que possédait 
un contribuable le 31 décembre 1971 et 
qui était 10 
(i) un droit initial, ou 
(ii) un droit gouvernemental que ce 
contribuable avait acquis en rempla- 
cement du droit initial ou qui était 
Yun d’un certain nombre de droits 15 
gouvernementaux qu’il avait acquis 
afin d’assurer le maintien, sans inter- 
ruption, de droits correspondant sen- 
siblement aux droits qu’il possédait _ 
en vertu du droit initial.» 20 


130. L’article 23 desdites Régles est en 
outre modifié par l’insertion, aprés le para- 
graphe (4), du paragraphe suivant: 


«(4.1) Aux fins de ]’alinéa (5)a), Idem 
a) lorsque le paragraphe 98(1) de la loi 25 
modifiée s’applique, les personnes qui 
sont réputées ne pas avoir cessé d’étre 
membres d’une société en vertu de ce 
paragraphe sont réputées exploiter une 
entreprise au Canada par l’entremise de 30 
cette société; et 

b) un contribuable qui détient une par- 
ticipation résiduelle dans une société au 
sens de l’article 98.1 de la loi modifiée 
est réputé exploiter une entreprise au 35 
Canada par Jlentremise de _ cette 
société.» 


131. (1) Toute la partie du paragraphe 
26(5) desdites Régles qui précéde l’alinéa a) 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 40 


«5) Lorsqu’un bien en immobilisations ae dens il est 
, . . spose lors 
quelconque (autre qu’un bien amortissable phecations 
ou une participation dans une société), qui entre personnes 
a t it a ontribuabl (appelé ayant un lien de 
ppartenait a un contribuable pI ny 
dans le présent paragraphe le «premier 45 
propriétaire») le 18 juin 1971, est passé, 


par suite d’une ou plusieurs opérations ou 


Clause 130: This amendment would implement para- 
graph (4) of the Application Rules Motion, which reads 
as follows: 


“(4) That for the 1974 and subsequent taxation years, for the 
purposes of paragraph 23(5)(a) of the said Rules 


(a) persons who are deemed not to have ceased to be members of a 
partnership by virtue of subsection 98(1) of the said Act, and 


(0) a taxpayer who has a residual interest in a partnership within 
the meaning assigned by paragraph (78) of this Motion 


shall be deemed to be carrying on business in Canada by means of that 
partnership.” 


Clause 131: (1) to (4) These amendments, which add 
the underlined and sidelined words, would implement 
subparagraph (5)(a) of the Application Rules Motion, 
which reads as follows: 


“(a) for transactions or events occurring after May 6, 1974, subsec- 
tion 26(5) of the said Rules shall be amended so that: 
(i) the reference to “transactions” therein shall be deleted and 
the words “‘transactions or events’’ substituted therefor; 
(ii) the amounts to be aggregated under subparagraph 26(5)(c)(i) 
of those Rules shall include any amount determined under para- 
graph 88(1)(d) of the Income Tax Act; and 


(iii) the amounts to be aggregated under subparagraph 
26(5)(c)(ii) of those Rules shall include any amount that would be 


Article 130 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (4) de la motion des Régles d’applica- 
tion qui se lit comme suit: 


«(4) Que, pour 1974 et les années d’imposition postérieures, aux fins 
de l’alinéa 23(5)a) desdites Régles 


a) les personnes qui sont réputées ne pas avoir cessé d’étre membres 
d’une société aux termes du paragraphe 98(1) de ladite Loi, et 


b) un contribuable qui détient une participation résiduelle dans une 
société au sens donné a la section (78) de la présente Motion 


soient réputés exploiter une entreprise au Canada au moyen de cette 
société.» 


Article 131 du bill: (1) a (4) Ces modifications, qui 
ajoutent le texte souligné, mettent en application le 
paragraphe (5)(a) de la motion sur les Régles d’applica- 
tion, qui se lit comme suit: 


«a) pour les opérations ou événements se produisant aprés le 6 mai 
1974, le paragraphe 26(5) desdites Régles soit modifié de sorte que: 
(i) la mention «opérations» soit supprimée et remplacée par la 
mention «opérations ou événements); 
(ii) les montants a totaliser en vertu du sous-alinéa 26(5)c)(i) de 
ces Régles comprennent tout montant déterminé en vertu de 
l’alinéa 88(1)d) de la Loi 


(iii) les montants 4 totaliser en vertu du sous-alinéa 26(5)c)(ii) de 
ces Régles comprennent tout montant qui serait une perte en 
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arm’s length, become vested in another 
taxpayer (in this subsection referred to as 
the ‘“‘subsequent owner’’) and the original 
owner has not made an election under 
subsection (7) in respect of the property, 
notwithstanding the provisions of the 
amended Act, for the purposes of comput- 
ing, at any particular time after 1971, the 
adjusted cost base of the property to the 


événements survenus entre des personnes 
ayant un lien de dépendance, a un autre 
contribuable (appelé dans le présent para- 
graphe le «propriétaire suivant») et que le 
premier propriétaire n’a pas exercé le 
choix prévu au paragraphe (7) relative- 
ment au bien, nonobstant les dispositions 
de la loi modifiée, aux fins du calcul, a 
une date donnée, postérieure a 1971, du 


5 


prix de base rajusté du bien pour le pro- 10 
priétaire suivant,» 


subsequent owner,”’ 10 


(2) Toute la partie de ]’alinéa 26(5)c) des- 
dites Régles qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


(2) All that portion of paragraph 26(5)(c) 
of the said Rules preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


«c) lorsque le bien est passé par dévolu- 15 
tion au propriétaire suivant aprés 1971, 
il doit étre ajouté au cout que le bien 
représente pour lui (calculé selon le 
paragraphe (3)), la fraction, si fraction 
il y a,» 20 


“(e) where the property became vested 15 
in the subsequent owner after 1971, 
there shall be added to the cost to him 
ofthe property (as determined under 
subsection (3)) the amount, if any, by 
which”’ 20 


(3) Subparagraph 26(5)(c)(i) of the said 
Rules is amended by striking out the word 


(3) Le sous-alinéa 26(5)c)(i) desdites 
Régles est modifié par le retranchement du 
“or” at the end of clause (A) thereof, by mot «ou a la fin de la disposition (A), par 
adding the word “‘or’’ at the end of clause l’insertion du mot «ou a la fin de la disposi- 
(B) thereof and by adding thereto the fol- 25 tion (B) et par l’adjonction de la disposition 25 
lowing clause: suivante: 


«(C) une somme calculée en vertu de 
Valinéa 88(1)d) de la loi modifiée lors 
du calcul du cott du bien pour le pro- 
priétaire suivant ou pour une personne 30 
qui en était le propriétaire avant qu’il 
ne passe ainsi au propriétaire suivant,» 


“(C) an amount determined under 
paragraph 88(1)(d) of the amended Act 

in computing the cost of the property 
to the subsequent owner or a person 30 
who owned the property before it 
became vested in the subsequent 
owner,” 


(4) Clause 26(5)(c)(ii)(A) of the said Rules (4) La disposition 26(5)e)(ii)(A) desdites 
is repealed and the following substituted 35 Régles est abrogée et remplacée par ce qui 
therefor: suit: 35 


«(A) une perte en capital ou une somme 
qui, en l’absence du paragraphe 85(4) 
de la loi modifiée, serait une perte en 
capital résultant de la disposition du 
bien, aprés 1971, par une personne qui 40 
en était le propriétaire avant qu’il ne 
passe ainsi au propriétaire suivant, ow 


“(A) a capital loss or an amount that 
would but for subsection 85(4) of the 
amended Act be a capital loss from the 
disposition after 1971 of the property 40 
by a person who owned the property 
before it so became vested in the subse- 
quent owner, or” 


(5) Section 26 of the said Rules is further (5) L’article 26 desdites Régles est modifié 
amended by adding thereto, immediately 45 par l’insertion, immédiatement aprés le 
after subsection (5.1) thereof, the following paragraphe (5.1) du paragraphe suivant: 45 
subsection: 


a capital loss but for subsection 85(4) of the Income Tax Act from 
the disposition after 1971 of that property by a person who 
owned that property before it became vested in the taxpayer;” 


(5) This amendment would implement subparagraph 
(5) (ce) of the Application Rules Motion, which reads as 
follows: 

“(c) for the purpose of subsection 26(5) of the said Rules, where 
after May 6, 1974 there has been a sale of capital property (other 
than depreciable property) of a taxpayer to a corporation in respect 
of which an election under section 85 of the Income Tax Act has 
been made, the sale shall be deemed to be a transaction between 
persons not dealing at arm’s length.” 


(6) This amendment would implement paragraph (6) 
of the Application Rules Motion, which reads as 
follows: 

“(6) That for the 1972 and subsequent taxation years, the election 
referred to in subsection 26(7) of the said Rules shall not be required 
to be made with the taxpayer’s return of income for the first taxation 
year therein referred to if, in addition to the exceptions therein 
referred to, the proceeds of disposition of each property disposed of in 
the year are equal to the fair market value of that property on 
valuation day.” 


(7) This amendment would implement paragraph (7) 
of the Application Rules Motion, which reads as 
follows: 

“(7) That for the 1972 and subsequent taxation years for the 
purpose of subsection 26(8) of the said Rules, 
(a) any property of a life insurance corporation that is identical to 
any other property of the corporation shall be deemed not to be 
identical to that other property, unless both properties are 
(i) include in the same segregated fund of the corporation, 
(ii) held by the corporation in the course of carrying on an 
insurance business in Canada, or 
(iii) held by the corporation in the course of carrying on an 
insurance business in Canada other than a life insurance business; 
and 
(b) where a bond, debenture, bill, note or other similar obligation 
was issued before 1972 by a debtor, it shall be considered to be 
identical to another such obligation issued by the debtor before 
1972 if both obligations are identical in respect of all rights 
attaching thereto except for the principal amounts thereof.” 


(8) and (9) These amendments would implement 
paragraph (8) of the Application Rules Motion, which 
reads as follows: 


‘(8) That for the 1972 and subsequent taxation years, there shall be 
included in computing the tax equity of a partnership, within the 
meaning assigned by subsection 26(12) of the said Rules, depreciable 
property that is not of a prescribed class.” 


The relevant portion of subparagraph 26(12)(g)(v) of 
the Rules at present reads as follows: 


“(v) an amount in respect of any property that was, at the com- 
mencement of that fiscal period, partnership property that was 
depreciable property of a prescribed class, equal to, 
(A) where the property was disposed of before 1972, the proceeds 
of disposition thereof minus the amount, if any, by which the 
lesser of 
(I) the proceeds of disposition thereof, and 


(II) the capital cost of the property, 


capital, si ce n’était du paragraphe 85(4) de la Loi de ]’imp6t sur 
le revenu, provenant de la disposition aprés 1971 de ce bien par 
une personne qui possédait ce bien avant qu’il ne soit acquis par 
le contribuable;» 


(5) Cette modification met en application le paragra- 
phe (5) (c) de la motion sur les Régles d’application qui 
se lit comme suit: 

«c) aux fins du paragraphe 26(5) desdites Régles, lorsque, aprés le 6 
mai 1974, il a été procédé a la vente d’un bien en immobilisations 
(autre qu’un bien amortissable, d’un contribuable a une corporation 
et qu’une option a été faite 4 son égard en vertu de l’article 85 de la 
Loi de l’impét sur le revenu, la vente soit, réputée étre une 
opération survenue entre des personnes ayant un lien de 
dépendance.» 


Paragraphe (6) Cette modification met en application 
la section (6) de la motion sur les Régles d’application 
qui se lit comme suit: 

«(6) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, le choix 
mentionné au paragraphe 26(7) desdites Régles n’ait pas 4 étre fait au 
moment ou le contribuable produit une déclaration de revenu pour la 
premiére année d’imposition y mentionnée si, en plus des exceptions y 
mentionnées, le produit de la disposition de chaque bien dont on a 
disposé au cours de l’année est égal a la juste valeur marchande de ce 
bien au jour de ]’évaluation.» 

(7) Cette modification met en application la section 
(7) de la motion sur les Régles d’application qui se lit 
comme suit: 

«(7) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, aux fins 
du paragraphe 26(8) desdites Régles, 

a) tout bien d’une corporation d’assurance-vie qui est identique a 

un autre bien de la corporation soit réputé ne pas étre identique a 

cet autre bien, 4 moins que les deux biens ne soient 

(i) compris dans la méme caisse séparée de la corporation, 


(ii) détenus par la corporation dans le cadre de 1|’exploitation 
d’une entreprise d’assurance-vie au Canada, ou 
(iii) détenus par la corporation dans le cadre de |’exploitation 
d’une entreprise d’assurance au Canada autre qu’une entreprise 
d’assurance-vie; et 
&) lorsqu’une obligation, un billet ou tout autre titre semblable a 
été émis avant 1972 par un débiteur, il soit considéré comme étant 
identique 4 un autre titre semblable émis par le débiteur avant 1972 
si les deux titres sont identiques en ce qui a trait aux droits y 
rattachés, sauf quant au principal.» 


(8) et (9) Ces modifications mettent en application la 
section (8) de la motion sur les Régles d’application qui 
se lit comme suit: 


«(8) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, un bien 
amortissable ne figurant pas dans une catégorie prescrite soit inclus 
dans le calcul de la masse fiscale d’une société, au sens du paragraphe 
26(12) desdites Régles.» 


La partie pertinente du sous-alinéa 26(12)g)(v) des 
Régles se lit actuellement comme suit: 
«v) une somme afférente a tout bien qui était, au début de cet 
exercice financier, un bien d’une société qui était un bien amortissa- 
ble d’une catégorie prescrite, égale 
(A) lorsqu’il a été disposé du bien avant 1972 au produit qui a été 
tiré de sa disposition, diminué de la fraction, si fraction il y a, du 
moins élevé des montants suivants: 
(I) le produit de la disposition du bien, ou 
(II) le coat en capital du bien, 
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ries of capi- “(5.2) For the purposes of subsection «(5.2) Aux fins du paragraphe (5), lors- Mem, de 

pam ik RA (5), where a taxpayer has disposed of qu’un contribuable a disposé en faveur ation came 
capital property after May 6, 1974 to a d’une corporation aprés le 6 mai 1974 de _ corporation 
corporation in respect of which an elec- biens en immobilisations a ]’égard des- 

tion under section 85 of the amended Act 5] quels un choix a éié fait en vertu de 5 

has been made, the disposition shall be l’article 85 de la loi modifiée, la disposi- 

deemed to be a transaction between per- tion est réputée étre une opération surve- 
sons not dealing at arm’s length.” nant entre des personnes ayant un lien de 
dépendance.» 

(6) All that portion of subsection 26(7) of (6) Toute la partie du paragraphe 26(7) 10 
the said Rules following paragraph (b) 10 desdites Régles qui suit l’alinéa b) est abro- 
thereof is repealed and the following sub- gée et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 

“(e) his principal residence, if his gain «c) que sa principale résidence, si le 
from the disposition thereof was, by gain qu’il a tiré de la disposition de 
virtue of paragraph 40(2)(b) of the 15 celle-ci a été, en vertu de J’alinéa 15 
amended Act, nil, 40(2)b) de la loi modifiée, nul, 
(d) personal-use property of the d) qu’un bien servant a l’usage person- 
individual that was real property (other nel du particulier qui était un bien 
than his principal residence), if his gain immeuble (autre que sa résidence prin- 
from the disposition thereof was, by 20 cipale), si le gain qu'il a tiré de la 20 
virtue of subsection 46(1) or (2) of the disposition de celui-ci a été, en vertu du 
amended Act, nil, or paragraphe 46(1) ou (2) de la loi modi- 
(e) any other property, the proceeds of fié, nul, ou 
disposition of which are equal to its e) tout autre bien, dont le produit de la 
fair market value on valuation day, 2D disposition était égal a sa juste valeur 25 
the cost to him of each capital property marchande au jour de l’évaluation, 

(other than depreciable property, an in- le coat, pour lui, de chaque bien en immo- 

terest in a partnership or any property bilisations (autre qu’un bien amortissable, 

described in any of paragraphs (a) to (e) une participation dans une société ou tout 

that was disposed of by him before that 30 _ bien, visé dans ]’un quelconque des alinéas 30 

taxation year) actually owned by him on a) a e), dont il a disposé avant ladite 

December 31, 1971 shall be deemed to be année d’imposition) et lui appartenant 

its fair market value on valuation day.” effectivement le 31 décembre 1971 est 

réputé étre sa juste valeur marchande au 
jour de ]’évaluation.» 35 

(7) Section 26 of the said Rules is further (7) L’article 26 desdites Régles est en 
amended by adding thereto, immediately 35 outre modifié par Jl’insertion, immédiate- 
after subsection (8) thereof, the following ment apres le paragraphe (8), des paragra- 
subsections: phes suivants: 

Idem “(8.1) For the purposes of subsection «(8.1) Aux fins du paragraphe (8), tout 40 Idem 


(8), any property of a life insurance cor- 
poration that would, but for this subsec- 40 
tion, be identical to any other property of 
the corporation shall be deemed not to be 
identical to that other property unless 
both properties are 

(a) included in the same _ segregated 45 

fund of the corporation; 

(6) non-segregated property used in 

the year in, or held in the course of, 


bien d’une corporation d’assurance-vie 
qui, en l’absence du présent paragraphe, 
serait identique a tout autre bien de la 
corporation est réputé ne pas étre identi- 
que a cet autre bien a moins que les deux 45 
biens ne soient 
_a) compris dans le méme fonds réservé 
de la corporation; 
b) des biens non réservés utilisés dans 
l’année dans le cadre de |’exploitation 50 


exceeds the undepreciated capital cost of all of the property of 
that class at the time of the disposition,” 


(10) This amendment would implement paragraph 
(9) of the Application Rules Motion, which reads as 
follows: 


“(9) That where a taxpayer received capital property before 1972 
from a pension fund or plan, employees profit sharing plan, retirement 
savings plan, supplementary unemloyment benefit plan or deferred 
profit sharing plan, and owned the property thereafter without inter- 
ruption until a particular time after 1971, the actual cost of the 
property to him shall be deemed to be its fair market value at the time 
the property was so received by him.” 


(11) This amendment would implement paragraph 
(10) of the Application Rules Motion, which reads as 
follows: 

(10) That, 
(a) where there is 


(i) an amalgamation, within the meaning assigned by section 87 
of the Income Tax Act, after May 6, 1974 of two or more 
corporations (each of which is a “‘predessor corporation’) to form 
one corporate entity (the “new corporation”) and a taxpayer 
acquires 


(A) shares of one class of the capital stock of the new corpora- 
tion (the “new property”) as the sole consideration for the 
disposition on the amalgamation of capital property that was 
shares of one class of the capital stock of a predecessor 
corporation (the “old property’) that were owned by the 
taxpayer on December 31, 1971 and thereafter without inter- 
ruption until immediately before the amalgamation, 


(B) an option to acquire shares of the capital stock of the new 
corporation (the “new property”) as the sole consideration for 
the disposition on the amalgamation of a capital property that 
was an option to acquire shares of the capital stock of a 
predecessor corporation (the “old property’’) that was owned 
by the taxpayer on December 31, 1971 and thereafter without 
interruption until immediately before the amalgamation, or 


(C) a bond, debenture, mortgage, note, or other similar obliga- 
tion of the new corporation (the “new property’’) as the sole 
consideration for the disposition on the amalgamation of a 
capital property that was a bond, debenture, mortgage, note, or 
other similar obligation, respectively, of a predecessor corpora- 
tion (the ‘“‘old property’’) that was owned by the taxpayer on 
December 31, 1971 and thereafter without interruption until 
immediately before the amalgamation and the amount payable 
to the holder of the new property on its maturity is the same as 
the amount that would have been payable to the holder of the 
old property on its maturity, 


(ii) an exchange after 1971 to which section 51 of the Income 
Tax Act applies by virtue of which a taxpayer acquires shares of 
one class of the capital stock of a corporation (the “new proper- 
ty’) in exchange for a share, bond, debenture or note of the 
corporation (the “‘old property’’) that was owned by the taxpayer 
on December 31, 197i and thereafter without interruption until 
immediately before the exchange, 

(iii) an exchange of bonds after May 6, 1974, to which section 77 
of the Income Tax Act applies by virtue of which a taxpayer 
acquires a bond of a debtor (the “new property’’) in exchange for 
another bond of the same debtor (the “told property’) that was 
owned by the taxpayer on December 31, 1971 and thereafter 
without interruption until immediately before the exchange, or 


(iv) a reorganization of the capital of a corporation after May 6, 
1974 to which section 86 of the Income Tax Act applies by virtue 
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‘ 


qui est en sus de la fraction non amortie du cofit en capital de 
tous le biens de cette catégorie a la date de la disposition,» 


(10) Cette modification met en application la section 
(9) de la motion sur les Régles d’application qui se lit 
comme suit: 


«(9) Que, lorsqu’un contribuable a recu un bien en immobilisations 
avant 1972 d’un fonds ou régime de pension, d’un régime d’épargne- 
retraite, d’un régime de participation aux bénéfices pour employés, 
d’un régime de prestations d’assurance-chOmage supplémentaires ou 
encore d’un régime de participation différée aux bénéfices, et qu’il a 
possédé ce bien par la suite, de facon ininterrompue, jusqu’a une date 
donnée aprés 1971, le cofit effectif du bien pour le contribuable soit 
réputé en étre la juste valeur marchande 4a la date ou il a recu le bien.» 


(11) Cette modification met en application la section 
(10) de la motion sur les Régles d’application qui se lit 
comme suit: 

«(10) Que, 
a) lorsqu’il y a 
(i) une fusion, au sens de l’article 87 de la Loi de l’impét sur le 
revenu, aprés le 6 mai 1974, de deux corporations ou davantage 
(dont chacune est une «corporation remplacée») destinée a former 
une entité constituée (la mouvelle corporation») et qu’un contri- 
buable acquiert 
(A) des actions d’une catégorie du capital-actions de la nouvelle 
corporation (le mouveau bien») comme unique contrepartie de 
la disposition lors de la fusion de biens en immobilisations qui 
consistaient en actions d’une catégorie du capital-actions de la 
corporation remplacée (l’«ancien bien»), qui ont appartenu au 
contribuable sans interruption du 31 décembre 1971 jusqu’a la 
fusion, 
(B) une option pour acquérir des actions du capital-actions de 
la nouvelle corporation (le mouveau bien») comme unique 
contrepartie de la disposition lors de la fusion d’un bien en 
immobilisations qui consistait dans une option d’acquérir des 
actions du capital-actions d’une corporation remplacée (l’«an- 
cien bien») qui a appartenu au contribuable sans interruption 
du 31 décembre 1971 a une date précédant immédiatement la 
fusion, ou 
(C) une obligation, un billet, un mortgage, une hypothéque, ou 
autre titre semblable de la nouvelle corporation (le “nouveau 
biem) comme unique contrepartie de la disposition lors de la 
fusion d’un bien en immobilisations qui consistait en une 
obligation, un billet, un mortgage, une hypothéque ou un autre 
titre semblable, respectivement d’une corporation remplacée 
(’ancien bien») qui a appartenu au contribuable sans interrup- 
tion du 31 décembre 1971 jusqu’a la fusion, et que le montant 
payable au détenteur du nouveau bien 4 ]’échéance est le méme 
que le montant qui aurait été payable au détenteur de ]’ancien 
bien a l’échéance de celui-ci, 
(ii) un échange postérieur 4 1971 auquel s’applique |’article 51 de 
la Loi de l’impot sur le revenu, en vertu duquel un contribuable 
acquiert des actions du capital-actions d’une corporation (le 
mouveau bien») en échange d’une action, d’une obligation, ou d’un 
billet de la corporation (l’«ancien bien») qui a appartenu au 
contribuable sans interruption du 31 décembre 1971 jusqu’a 
léchange, 
(iii) un échange d’obligation aprés le 6 mai 1974, auquel s’appli- 
que l’article 77 de la Loi de l’impot sur le revenu, en vertu duquel 
un contribuable acquiert une obligation d’un débiteur (le «mou- 
veau biem) en échange d’une autre obligation du méme débiteur 
(’«ancien bien») qui a appartenu au contribuable sans interruption 
du 31 décembre 1971 jusqu’a ]’échange, ou 
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carrying on a life insurance business in 
Canada; or 

(c) non-segregated property used in the 
year in, or held in the course of, carry- 
ing on an insurance business in Canada, 5 
other than a life insurance business. 


Idem (8.2) For the purposes of subsection (8), 
any bond, debenture, bill, note or other 
similar obligation issued by a debtor is 
identical to any other such obligation 10 
issued by that debtor if both are identical 

in respect of all rights (in equity or other- 
wise, either immediately or in the future 
and either absolutely or contingently) 
attaching thereto, except as regards the 15 
principal amount thereof.” 


(8) Paragraph 26(12)(g) of the said Rules 
is amended by adding thereto, immediately 
after subparagraph (iv) thereof, the follow- 


ing subparagraph: 20 


“(iv.1) an amount in respect of any 
other depreciable property of the part- 
nership at the commencement of that 
fiscal period, equal to the amount by 
which 


(A) the actual cost of the property 
to the partnership, or the amount at 
which the partnership was deemed to 
have acquired the property under 
subsection 20(6) of the Act as it read 30 
in its application to the 1971 taxa- 
tion year, as the case may be, 

exceeds 
(B) the aggregate of amounts in 
respect of the cost of the property 35 
that were allowed under paragraph 
11(1)(a) of the Act as it so read in 
computing the income from the part- 
nership of the members thereof for 
taxation years ending before 1972,” 


25 


40 


(9) All that portion of subparagraph 
26(12(9)(v) of the said Rules preceding 
clause (B) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(v) an amount in respect of any prop- 45 
erty that was, at the commencement of 
that fiscal period, partnership property 
that was depreciable property, equal to 
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d’une entreprise d’assurance-vie au 
Canada, ou détenus dans le cadre d’une 

’ 
telle exploitation; ou 
c) des biens non réservés utilisés dans 
l’année dans le cadre d’une entreprise 5 
d’assurance au Canada, a 1|’exclusion 
d’une entreprise d’assurance-vie, ou 
détenus dans le cadre d’une telle 
exploitation. 


(8.2) Aux fins du paragraphe (8), une 10 Idem 
obligation, une débenture, un billet, ou 
tout autre titre semblable émis par un 
débiteur est identique a tout autre titre 
émis par ce débiteur si les deux titres sont 
identiques quant aux droits qu’ils com- 
portent (en équité ou autrement, que ce 
soit dans l’immédiat ou dans le futur, de 
facon absolue ou accidentelle), sauf quant 


au principal.» 


15 


(8) L’alinéa 26(12)g) desdites Reégles est 20 
modifié par Jl insertion, immédiatement 
aprés le sous-alinéa (iv), du sous-alinéa 
suivant: 


«iv.1) une somme afférente a tout bien 
amortissable de la société au début de 25 
cet exercice financier, égale a la 
fraction 


(A) du cott effectif du bien, pour la 
société, ou la somme pour laquelle la 
société était réputée avoir acquis le 30 
bien aux termes du paragraphe 20(6) 
de la loi, tel qu’il s’appliquait a l’an- 
née d’imposition 1971, selon le cas, 

qui est en sus 
(B) du total des sommes qui étaient 35 
déductibles a l’égard du cout de ce 
bien en vertu de l’alinéa 11(1) a) de 
la loi, tel qu’il s’appliquait au calcul 
du revenu tiré de la société par ses 
membres pour les années d’imposi- 40 
tion se terminant avant 1972,» 


(9) Toute la partie du _ sous-alinéa 
26(12)g)(v) desdites Régles qui précéde la 
disposition (B) est abrogée et remplacée par 


ce qui suit: 45 


«v) une somme afférente a tout bien 
qui était, au début de cet exercice 
financier, un bien amortissable d’une 
société, égale 


of which a taxpayer acquires only shares of one class of the 
capital stock of the corporation (the ‘new property’’) in exchange 
for shares of one class of the capital stock of the corporation (the 
“old property’) that were owned by the taxpayer on December 
31, 1971 and thereafter without interruption until immediately 
before the exchange, 


notwithstanding any other provision of the said Rules or of the 
Income Tax Act, for the purposes of subparagraphs 89(1)(J)(ii) and 
(vii) of the Income Tax Act and of determining the cost and the 
adjusted cost base to the taxpayer of the new property (but not for 
the purposes of determining the cost or adjusted cost base to the 
taxpayer of new property received by virtue of an exchange that 
occurred before May 7, 1974 to which section 51 of that Act 
applied), the following rules shall apply: 


(v) the property that was the old property shall be deemed not to 
have been disposed of by the taxpayer by virtue of the amalgama- 
tion, exchange or reorganization, as the case may be, but to have 
been altered, in form only, by virtue thereof and to have con- 
tinued in existence in the form of the new property acquired 
therefor, and 


(vi) the property that is the new property shall be deemed not to 
have been acquired by the taxpayer by virtue of the amalgama- 
tion, exchange or reorganization, as the case may be, but to have 
been in existence prior thereto in the form of the old property 
that was altered, in form only, by virtue thereof; 


(b) where a taxpayer acquires after May 6, 1974, properties that are 
shares (the ‘new shares’) of one class of the capital stock of a 
particular Canadian corporation, from that corporation, in exchange 
for capital properties that were shares of any particular class of the 
capital stock of another corporation (the ‘“‘exchanged shares’’) which 
were owned by the taxpayer on December 31, 1971 and thereafter 
without interruption until immediately before the exchange and 


(i) the taxpayer and the particular Canadian corporation were 
dealing with each other at arm’s length immediately before the 
exchange, 


(ii) the taxpayer, persons with whom he does not deal at arm’s 
length, or the taxpayer together with persons with whom he does 
not deal at arm’s length do not either 


(A) control, either directly or indirectly in any manner what- 
ever, the particular Canadian corporation immediately after 
the exchange, or 
(B) beneficially own shares of the capital stock of the particu- 
lar Canadian corporation representing more than 50% of its 
paid-up capital, 
(iii) no election is filed by the taxpayer and the particular 
Canadian corporation with respect to the exchange, pursuant to 
the provisions of subsection 85(1) or (2) of the Income Tax Act, 
and 
(iv) no consideration is received by the taxpayer for the 
exchanged shares other than the new shares, notwithstanding 
that other consideration may be received by the taxpayer from 
the particular Canadian corporation for the disposition of other 
shares of the capital stock of that other corporation, 


notwithstanding any other provision of the said Rules or of the 
Income Tax Act, for the purposes of subparagraphs 89(1)(J)(ii) and 
(vii) of the Income Tax Act and of determining the cost and the 
adjusted cost base to the taxpayer of the new shares, the rules in 
clauses (a)(v) and (vi) hereof shall apply, provided that the taxpayer 
has not in his return of income for his taxation year in which the 
exchange occurred included any portion of the gain or loss, other- 
wise determined, from the disposition of the exchanged shares in his 
computation of his income for that year; and 

(c) upon the enactment of this provision, subsection 26(21) of the 
said Rules shall be repealed in respect of amalgamations occurring 
after May 6, 1974.” 


(iv) un remaniement du capital d’une corporation aprés le 6 mai 
1974 auquel s’applique |’article 86 de la Loi de l]’impét sur le 
revenu, en vertu duquel un contribuable n’acquiert que des 
actions d’une catégorie du capital-actions de la corporation (le 
mouveau bien») en échange d’actions d’une catégorie du capital- 
actions de la corporation (l’«ancien bien») qui ont appartenu au 
contribuable sans interruption du 31 décembre 1971 jusqu’a 
l’échange, 
nonobstant toute autre disposition desdites Régles ou de la Loi de 
limp6ét sur le revenu, aux fins des sous-alinéas 89(1)2) (ii) et (vii) de 
la Loi de l’impé6t sur le revenu et de la détermination du cofit et du 
prix de base rajusté pour le contribuable du nouveau bien (mais non 
aux fins de la détermination du cofit ou du prix de base rajusté, pour 
le contribuable, d’un nouveau bien recu en vertu d’un échange 
survenu avant le 7 mai 1974 auquel s’appliquait l’article 51 de cette 
loi), les régles suivantes s’appliquent: 
(v) le bien qui était l’ancien bien sera réputé ne pas avoir fait 
l’objet d’une disposition de la part du contribuable en vertu de la 
fusion, de l’échange ou du remaniement, selon le cas, mais avoir 
été modifié, du point de vue de Ja forme seulement, en vertu de ces 
derniers et avoir continué d’exister sous la forme d’un nouveau 
bien acquis pour ceux-ci, et 
(vi) le bien qui constitue le nouveau bien sera réputé ne pas avoir 
été acquis par le contribuable en vertu de la fusion, de l’échange 
ou du remaniement, selon le cas, mais avoir existé avant ces 
derniers sous la forme de l’ancien bien qui a été modifié, du point 
de vue de la forme seulement, en vertu de ceux-ci; 


b) lorsqu’un contribuable acquiert, d’une corporation canadienne 
donnée aprés le 6 mai 1974, des biens qui sont des actions (les 
mouvelles actions») d’une catégorie du capital-actions de cette 
corporation en échange de biens en immobilisations qui étaient des 
actions de n’importe quelle catégorie particuliére du capital-actions 
d’une autre corporation (les «actions échangées») qui ont appartenu 
au contribuable sans interruption du 31 décembre 1971 jusqu’a 
l’échange et que 


(i) le contribuable et la corporation canadienne donnée n’avaient 
pas de lien de dépendance immédiatement avant ]’échange, 


(ii) le contribuable, les personnes avec qui il a un lien de dépen- 
dance, ou le contribuable et les personnes avec qui il a un lien de 
dépendance, 


(A) ne contrélent pas, directement ou indirectement, de quelque 
maniére que ce soit, la corporation canadienne donnée immé- 
diatement aprés ]’échange, ou 

(B) ne possédaient aucun droit de jouissance sur des actions du 
capital-actions de la corporation canadienne donnée représen- 
tant plus de 50 p. 100 de son capital versé, 


(iii) aucun option n’est produite par le contribuable et la corpora- 
tion canadienne donnée a |’égard de l’échange, en application des 
dispositions du paragraphe 85(1) ou (2) de la Loi de l’impdt sur le 
revenu, et 

(iv) aucune contrepartie autre que les nouvelles actions n’est 
recue par le contribuable pour les actions échangées, nonobstant 
qu’une autre contrepartie puisse étre recue par le contribuable de 
la corporation canadienne donnée pour la disposition d’autres 
actions du capital-actions de cette autre corporation, 


nonobstant toute autre disposition desdites Reégles ou de la Loi de 
l’imp6t sur le revenu, aux fins des sous-alinéas 89(1)/)(ii) et (vii) de 
la Loi de |’imp6t sur le revenu et de la détermination du coft et du 
prix de base rajusté pour le contribuable des nouvelles actions, les 
régles figurant aux alinéas a)(v) et (vi) s’appliquent, 4 condition que 
le contribuable n’ait pas inclus, dans sa déclaration de revenu pour 
l’année d’imposition ot s’est effectué l’échange, une fraction quel- 
conque du gain ou de la perte, par ailleurs calculé, résultant de la 
disposition des actions échangées, dans le calcul de son revenu pour 
l’année; et 
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(A) where the property was disposed 

of before 1972, the proceeds of dispo- 

sition thereof minus the amount, if 

any, by which the lesser of 
(I) the proceeds of disposition 5 
thereof, and 
(II) the capital cost of the 
property, 

exceeds 
(III) in respect of depreciable 10 
property of a prescribed class, the 
undepreciated capital cost of all of 
the property of that class at the 
time of disposition, or 
(IV) in respect of any other depre- 15 
ciable property, the amount that 
would be determined under sub- 
paragraph (iv.1) if the words ‘at 
the commencement of that fiscal 
period” were read as “‘“‘at the time 20 


(A) lorsqu’il a été disposé du bien 
avant 1972, au produit qui a été tiré 
de cette disposition diminué de la 
fraction, si fraction il y a, du moins 
élevé des montants suivants: 5 
(I) le produit de la disposition du 
bien, 
(II) le coat en capital du bien, 
qui est en sus 
(III) a V’égard d’un bien amortis- 10 
sable d’une catégorie prescrite, de 
la fraction non amortie du cout en 
capital de tous les biens de cette 
catégorie a la date de la disposi- 
tion, ou 15 
(IV) a l’égard de tout autre bien 
amortissable, du montant qui 
serait déterminé en vertu du sous- 
alinéa (iv.1) si les mots «au début 
de cet exercice financiem y étaient 20 


remplacés par les mots «a la date 
de la disposition»,» 


of the disposition’’,”’ 


(10) Subsection 26(17) of the said Rules is 
amended by striking out the word ‘“‘and”’ at est modifié par le retranchement du mot «et» 
the end of paragraph (a) thereof, by adding a la fin de l’alinéa a), par l’insertion du mot 25 
the word ‘“‘and’’ at the end of paragraph (b) 25 «et» a la fin de l’alinéa 6b) et par l’adjonction 
thereof and by adding thereto the following de l’alinéa suivant: 
paragraph: 


(10) Le paragraphe 26(17) desdites Régles 


«ec) lorsque le bien a été recu d’un fonds 
ou d’un régime de pension, d’un régime 

de participation aux bénéfices pour 30 
employés, d’un régime d’épargne- 
retraite, d’un régime de participation 
différée aux bénéfices ou d’un régime de 
prestations d’assurance-chOmage sup- 
plémeniaires, la juste valeur marchande 35 
de ce bien a la date ou il a été recu.» 


“(c) where the property was. so 
received from a pension fund or plan, 
an employees profit sharing plan, a 30 
retirement savings plan, a deferred 
profit sharing plan or a supplementary 
unemployment benefit plan, the fair 
market value of that property at the 
time the property was so received.”’ 35 


(11) Subsection 26(21) of the said Rules is 
repealed and the _ following substituted 
therefor: 


(11) Le paragraphe 26(21) desdites Régles 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Actions recues 
lors de la fusion 


Shares received 
on amalgama- 
tion 


(21) Where, after May 6, 1974, there 
has been an amalgamation (within the 40 
meaning assigned by section 87 of the 
amended Act) of two or more corpora- 
tions (each of which corporations is in 
this subsection referred to as a “‘predeces- 
sor corporation’) to form one corporate 45 
entity (in this subsection referred to as 
the “new corporation’’), and 


(a) any shareholder (except any pre- 
decessor corporation) owned shares of 


«(21) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y 
a eu une fusion (au sens de l]’article 87 de 40 
la loi modifiée) de deux ou plusieurs cor- 
porations (dont chacune est désignée au 
présent paragraphe «corporation rempla- 
cée» destinée a former une entité consti- 
tuée (désignée au présent paragraphe la 45 
mmouvelle corporation»), et que 

a) un actionnaire (a l’exclusion d’une 

corporation remplacée) a possédé, le 31 

décembre 1971 et, par la suite, sans 


Subsection 26(21) of the Rules at present reads as 
follows: 


“(21) Where, after January 31, 1973, there has been an amalgama- 
tion (within the meaning assigned by section 87 of the amended Act) 
of two or more corporations (each of which corporations is in this 
subsection referred to as a “predecessor corporation’) to form one 
corporate entity (in this subsection referred to as the ‘new corpora- 
tion’), notwithstanding any other provision of these Rules or of the 
amended Act, the following rules apply in respect of each shareholder 
(except any predecessor corporation) who owned shares of the capital 
stock of a predecessor corporation on December 31, 1971 and thereaf- 
ter without interruption until immediately before the amalgamation: 


(a) where any such shares were preferred shares of one class of the 
capital stock of a predecessor corporation (in this paragraph 
referred to as the “‘old preferred shares”) and no consideration was 
received by the shareholder for the disposition of the old preferred 
shares on the amalgamation other than preferred shares of one 
class of the capital stock of the new corporation (in this paragraph 
referred to as the ‘new preferred shares’) having substantially the 
same rights and conditions attaching thereto (determined without 
regard to any voting rights attaching to any shares) as attached to 
the old preferred shares so disposed of by him, for the purposes of 
subparagraphs 89(1XlXii) and (vit) of the amended Act and of 
determining the cost to the shareholder and the adjusted cost base 
to the shareholder of the new preferred shares, 


(i) the property that was the old preferred shares shall be deemed 
not to have been disposed of by the shareholder by virtue of the 
amalgamation but to have been altered, in form only, by virtue 
thereof and to have continued in existence in the form of the new 
preferred shares, and 


(ii) the property that is the new preferred shares shall be deemed 
not to have been acquired by the shareholder by virtue of the 
amalgamation, but to have been in existence prior thereto in the 
form of the old preferred shares that were altered, in form only, 
by virtue of the amalgamation; and 


(b) where any such shares were common shares of one class of the 
capital stock of a predecessor corporation (in this paragraph 
referred to as the ‘‘old common shares’’) and no consideration was 
received by the shareholder for the disposition of the old common 
shares on the amalgamation other than common shares of one class 
of the new corporation (in this paragraph referred to as the “new 
common shares’’), and the cost to him of the new common shares 
would, but for this paragraph, be determined under subparagraph 
87(4)(b)(v) of the amended Act, for the purposes of subparagraphs 
89(1)()(ii) and (vii) of the amended Act and of determining the cost 
to the shareholder and the adjusted cost base to the shareholder of 
the new common shares, 


(i) the property that was the old common shares shall be deemed 
not to have been disposed of by the shareholder by virtue of the 
amalgamation but to have been altered, in form only, by virtue 
thereof and to have continued in existence in the form of the new 
common shares, and 


(ii) the property that is the new common shares shall be deemed 
not to have been acquired by the shareholder by virtue of the 
amalgamation, but to have been in existence prior thereto in the 
form of the old common shares that were altered, in form only, by 
virtue of the amalgamation.” 


c) 4 ladoption de la présente disposition, le paragraphe 26(21) 
desdites Régles soit abrogé a ]’égard des fusions se produisant aprés 
le 6 mai 1974.» 


Le paragraphe 26(1) des Régles se lit actuellement 
comme suit: 


«(21) Lorsque, aprés le 31 janvier 1973, il y a eu fusion (au sens que 
donne a cette expression l’article 87 de la loi modifiée) de deux ou 
plusieurs corporations (chacune de ces corporations appelée dans le 
présent paragraphe une «corporation remplacée») pour former une 
entité constituée (appelée dans le présent paragraphe la mouvelle 
corporation), nonobstant toute autre disposition des présentes Régles 
ou de la loi modifi#e, les régles suivantes s’appliquent a l’égard de 
chaque actionnaire (sauf une corporation remplacée) auquel apparte- 
naient des actions du capital-actions d’une corporation remplacée au 
31 décembre 1971 et par la suite pendant toute la période prenant fin 
immédiatement avant la fusion: 


a) lorsque de telles actions étaient des actions privilégiées d’une 
catégorie du capital-actions d’une corporation remplacée (appelées 
dans le présent alinéa «anciennes actions privilégiées») et que 
l’actionnaire n’a regu aucune contrepartie pour la disposition des 
anciennes actions privilégiées lors de la fusion, si ce n’est des 
actions privilégiées d’une catégorie du capital-actions de la nou- 
velle corporation (appelées dans le présent alinéa mouvelles actions 
privilégiées») qui comportaient a peu de choses prés, les mémes 
droits et conditions (déterminés sans tenir compte du droit de vote 
se rattachant aux actions) que ceux que comportaient les anciennes 
actions privilégiées dont il a disposé, aux fins des sous-alinéas 
89(1))(ii) et (vii) de la loi modifiée et du calcul du cofit, pour 
l’actionnaire, et du prix de base rajusté, pour l’actionnaire, des 
nouvelles actions privilégiées, 


(i) les biens que constituaient les anciennes actions privilégiées 
sont réputés ne pas avoir fait l’objet d’une disposition par 
l’actionnaire du fait de la fusion mais avoir été modifiés, quant a 
leur forme seulement, du fait de la fusion et avoir continué 
d’exister sous la forme des nouvelles actions privilégiées, et 


(ii) les biens que constituent les nouvelles actions privilégiées 
sont réputés ne pas avoir été acquis par l’actionnaire du fait de la 
fusion, mais avoir existé avant celle-ci sous la forme des ancien- 
nes actions privilégiées qui ont été modifiées, quant a leur forme 
seulement, du fait de la fusion; et 


b) lorsque ces actions étaient des actions ordinaires d’une catégorie 
du capital-actions d’une corporation remplacée (appelées dans le 
présent alinéa «anciennes actions ordinaires») et que l’actionnaire n’a 
recu aucune contrepartie pour la disposition des anciennes actions 
ordinaires lors de la fusion, si ce n’est des actions ordinaires d’une 
catégorie de la nouvelle corporation (appelées dans le présent alinéa 
les mouvelles actions ordinaires»), et que le cofit, pour lui, des 
nouvelles actions ordinaires serait, n’était le présent alinéa, déter- 
miné en vertu du sous-alinéa 87(4)b)(v) de la loi modifiée, aux fins 
des sous-alinéas 89(1)l)(ii) et (vii) de la loi modifiée et du calcul du 
coat, pour l’actionnaire, et du prix de base rajusté, pour |’action- 
naire, des nouvelles actions ordinaires, 


(i) les biens que constituaient les anciennes actions ordinaires 
sont réputés ne pas avoir fait l’objet d’une disposition par 
l’actionnaire du fait de la fusion mais avoir été modifiés, quant 4 
leur forme seulement, du fait de la fusion et avoir continué 
d’exister sous la forme des nouvelles actions ordinaires, et 


(ii) des biens que constituent les nouvelles actions ordinaires sont 
réputés ne pas avoir été acquis par l’actionnaire du fait de la 
fusion, mais avoir existé avant celle-ci sous la forme des ancien- 
nes actions ordinaires qui ont été modifiées, quant a leur forme 
seulement, du fait de la fusion.» 
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the capital stock of a predecessor cor- 
poration on December 31, 1971 and 
thereafter without interruption until 
immediately before the amalgamation, 

(b) any shares referred to in paragraph 5 
(a) were shares of one class of the 
capital stock of a predecessor corpora- 
tion (in this subsection referred to as 
the “old shares’’), and 

(ec) no consideration was received by 10 
the shareholder for the disposition of 
the old shares on the amalgamation 
other than shares of one class of the 
capital stock of the new corporation (in 
this paragraph referred to as the “new 15 
shares’’), 


notwithstanding any other provision of 
these Rules or of the amended Act, for the 
purposes of subparagraphs 89(1)(J)(ii) and 
(xiv) of the amended Act and for the 20 
purpose of determining the cost to the 
taxpayer and the adjusted cost base to the 
taxpayer of the new shares, 


(d) the property that was the old 
shares shall be deemed not to have been 25 
disposed of by the shareholder by 
virtue of the amalgamation but to have 
been altered, in form only, by virtue 
thereof and to have continued in exist- 
ence in the form of the new shares, and 30 
(e) the property that is the new shares 
shall be deemed not to have been 
acquired by the shareholder by virtue 

of the amalgamation but to have been 

in existence prior thereto in the form of 35 
the old shares that were altered, in 
form only, by virtue of the 
amalgamation. 


(22) Where, after May 6, 1974, there 
has been an amalgamation (within the 40 
meaning assigned by section 87 of the 
amended Act) of two or more corpora- 
tions (each of which corporations is in 
this subsection referred to as a “‘predeces- 
sor corporation’) to form one corporate 45 
entity (in this subsection referred to as 
the “new corporation’) and a taxpayer 
has acquired an option to acquire capital 
property that was shares of the capital 
stock of the new corporation (in this sub- 50 
section referred to as the “new option’’) 
as sole consideration for the disposition 


interruption jusqu’a une date précédant 
immédiatement la fusion, des actions 
du capital-actions d’une corporation 
remplacée, 

b) toutes les actions mentionnées a 5 
lalinéa a) étaient des actions d’une 
catégorie du capital-actions d’une cor- 
poration remplacée (désignées au pré- 
sent paragraphe les «anciennes 
actions»), et que 10 
c) V’actionnaire n’a recu, en contrepar- 
tie de la disposition des anciennes 
actions lors de la fusion, que des 
actions d’une catégorie du _ capital- 
actions de la nouvelle corporation 15 
(désignées au présent alinéa les mouvel- 
les actions»), 


nonobstant toute autre disposition des 
présentes Régles ou de la loi modifiée, aux 
fins des sous-alinéas 89(1)/)(ii) et (xiv) de 20 
la loi modifiée et aux fins du calcul du 
cout, pour le contribuable, et du prix de 
base rajusté, pour le contribuable, des 
nouvelles actions, 


d) les biens que _ constituaient les 25 
anciennes actions sont réputés ne pas 
avoir fait l’objet d’une disposition de la 
part de l’actionnaire du fait de la fusion 
mais avoir été modifiés, quant a leur 
forme seulement, du fait de la fusion et 30 
avoir continué d’exister sous la forme 
des nouvelles actions, et 

e) les biens que constituent les nouvel- 
les actions sont réputés ne pas avoir été 
acquis par ]’actionnaire du fait de la 35 
fusion, mais avoir existé avant celle-ci 
sous la forme des anciennes actions qui 
ont été modifiées, quant a leur forme 
seulement, du fait de la fusion. 


(22) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y a 40 Options regues 


eu une fusion (au sens de l’article 87 de la 
loi modifiée) de deux ou plusieurs corpo- 
rations (dont chacune est désignée au pré- 
sent paragraphe «corporation remplacée») 
destinée a former une entité constituée 45 
(désignée au présent paragraphe la mou- 
velle corporation») et qu’un contribuable a 
acquis une option d’acquisition sur des 
biens en immobilisations consistant en 
actions du capital-actions de la nouvelle 50 
corporation (désignée au présent paragra- 
phe la mouvelle option»), comme unique 
contrepartie de la disposition, lors de la 
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on the amalgamation of an option to 
acquire shares of the capital stock of a 
predecessor corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “old option’’) 
owned by the taxpayer on December 31, 5 
1971 and thereafter without interruption 
until immediately before the amalgama- 
tion, notwithstanding any other provision 

of these Rules or of the amended Act, for 
the purposes of subparagraphs 89(1)(/)(ii) 10 
and (xiv) of the amended Act and of 
determining the cost to the taxpayer and 
the adjusted cost base to the taxpayer of 
the new option, 


(a) the property that was the old 15 
option shall be deemed not to have 
been disposed of by the taxpayer by 
virtue of the amalgamation but to have 
been altered, in form only, by virtue 
thereof and to have continued in exist- 20 
ence in the form of the new option; and 

(6) the property that is the new option 
shall be deemed not to have been 
acquired by the taxpayer by virtue of 
the amalgamation but to have been in 25 
existence prior thereto in the form of 
the old option that was altered, in form 
only, by virtue of the amalgamation. 


(23) Where, after May 6, 1974, there 
has been an amalgamation (within the 30 
meaning assigned by section 87 of the 
amended Act) of two or more corpora- 
tions (each of which corporations is in 
this subsection referred to as a “‘predeces- 
sor corporation’’) to form one corporate 35 
entity (in this subsection referred to as 
the “new corporation’) and a taxpayer 
has acquired a capital property that was a 
bond, debenture, note, mortgage or other 
similar obligation of the new corporation 40 
(in this subsection referred to as the “new 
obligation’’) as sole consideration for the 
disposition on the amalgamation of a 
bond, debenture, note, mortgage or other 
Similar obligation respectively of a pre- 45 
decessor corporation (in this subsection 
referred to as the “‘old obligation’’) owned 
by the taxpayer on December 31, 1971 
and thereafter without interruption until 
immediately before the amalgamation, 50 
notwithstanding any other provision of 
these Rules or of the amended Act, for the 


fusion, d’une option d’acquisition sur des 
actions du capital-actions d’une corpora- 
tion remplacée (désignée au présent para- 
graphe l’«ancienne option»), ayant appar- 
tenu au contribuable le 31 décembre 1971 5 
et sans interruption par la suite jusqu’a 
une date précédant immédiatement la 
fusion, nonobstant toute autre disposition 
desdites Régles ou de la loi modifiée, aux 
fins des sous-alinéas 89(1)/)(ii) et (xiv) de 10 
la loi modifiée et de la détermination du 
cout du contribuable et du prix de base 
rajusté, pour le contribuable, de la nou- 
velle option, 


a) le bien que constituait l’ancienne 15 
option est réputé ne pas avoir fait l’ob- 
jet d’une disposition de la part du con- 
tribuable en vertu de la fusion mais 
avoir été modifié, quant a sa forme 
seulement, en vertu de la fusion et 20 
avoir continué d’exister sous la forme 
de la nouvelle option; et 

b) le bien que constitue la nouvelle 
option est réputé ne pas avoir été 
acquis par le contribuable en vertu de 25 
la fusion mais avoir existé avant la 
fusion sous la forme de _ l’ancienne 
option qui a été modifiée, quant a sa 
forme seulement, en vertu de la fusion. 


(23) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y a 30 Obligations 


eu une fusion (au sens de l’article 87 de la 
loi modifiée) de deux ou plusieurs corpo- 
rations (dont chacune est désignée au pré- 
sent paragraphe «corporation remplacée») 
destinée a former une entité constituée 35 
(désignée au présent paragraphe la mou- 
velle corporation) et qu’un contribuable a 
acquis un bien en immobilisations consis- 
tant en une obligation, un mortgage, une 
hypothéque, un billet ou autre titre sem- 40 
blable de la nouvelle corporation (désignée 
au présent paragraphe comme étant la 
«mouvelle obligation»), comme unique con- 
trepartie de la disposition, lors de la 
fusion, d’une obligation, d’un mortgage, 45 
d’une hypothéque, d’un billet ou autre 
titre semblable d’une corporation rempla- 
cée (désignée au présent paragraphe |’«an- 
cienne obligation») ayant appartenu au 
contribuable le 31 décembre 1971 et sans 50 
interruption par la suite jusqu’a une date 
précédant immédiatement la fusion, 
nonobstant toute autre disposition desdi- 
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purposes of subparagraphs 89(1)(J)(ii) and 
(xiv) of the amended Act and of determin- 
ing the cost to the taxpayer and the 
adjusted cost base to the taxpayer of the 
new obligation, 7 


(a) the property that was the old obli- 
gation shall be deemed not to have 
been disposed of by the taxpayer by 
virtue of the amalgamation but to have 
been altered, in form only, by virtue 10 
thereof and to have continued in exist- 
ence in the form of the new obligation; 
and 

(b) the property that is the new obliga- 
tion shall be deemed not to have been 15 
acquired by the taxpayer by virtue of 
the amalgamation but to have been in 
existence prior thereto in the form of 
the old obligation that was altered, in 
form only, by virtue of the 20 
amalgamation. 


(24) Where there has been an exchange 
to which section 51 of the amended Act 
applies on which a taxpayer has acquired 
shares of one class of the capital stock of 25 
a corporation (in this subsection referred 
to as the “new shares’’) in exchange for a 
share, bond, debenture or note of the 
corporation (in this subsection referred to 
as the ‘“‘old property’’) owned by the tax- 30 
payer on December 31, 1971 and thereaf- 
ter without interruption until immediate- 
ly before the time of the exchange, 
notwithstanding any other provision of 
these Rules or of the amended Act, for the 35 
purposes of subparagraphs 89(1)(/)(ii) and 
(xiv) of the amended Act and, where the 
exchange occurred after May 6, 1974, for 
the purposes of determining the cost to 
the taxpayer and the adjusted cost base to 40 
the taxpayer of the new shares, 


(a) the property that was the old prop- 
erty shall be deemed not to have been 
disposed of by the taxpayer by virtue of 
the exchange but to have been altered, 45 
in form only, by virtue thereof and to 
have continued in existence in the form 

of the new shares; and 

(b) the property that is the new shares 
shall be deemed not to have been 50 
acquired by the taxpayer by virtue of 
the exchange but to have been in exist- 
ence prior thereto in the form of the 


tes Régles ou de la loi modifiée aux fins 
des alinéas 89(1)/) (ii) et (xiv) de la loi 
modifiée et de la détermination du coat du 
contribuable et du prix de base rajustés, 
pour le contribuable, de la nouvelle 5 
obligation, 
a) le bien que constituait l’ancienne 
obligation est réputé ne pas avoir fait 
Vobjet d’une disposition de la part du 
contribuable en vertu de la fusion mais 10 
avoir été modifié, quant a sa forme 
seulement, en vertu de la fusion et 
avoir continué d’exister sous la forme 
de la nouvelle obligation; et 
b) le bien que constitue la nouvelle 15 
obligation est réputé ne pas avoir été 
acquis par le contribuable en vertu de 
la fusion mais avoir existé avant la 
fusion sous la forme de l]’ancienne obli- 
gation qui a été modifiée quant a sa 20 
forme seulement en vertu de la fusion. 


(24) Lorsqu’il y a eu un échange auquel 
s’applique l’article 51 de la loi modifiée, 
en vertu duquel un contribuable a acquis 
des actions d’une catégorie du capital- 25 
actions d’une corporation (désignées au 
présent paragraphe les nouvelles actions») 
en échange d’une action, d’une obligation, 
ou d’un billet de la corporation (désigné 
au présent paragraphe l’«ancien bien») 30 
ayant appartenu au contribuable le 31 
décembre 1971 et sans interruption par la 
suite jusqu’a une date précédant immédia- 
tement la date de l’échange, nonobstant 
tout autre disposition desdites Régles ou 35 
de la loi modifiée, aux fins des sous-ali- 
néas 89(1)/)(ii) et (xiv) de la loi modifiée 
et lorsque l’échange est survenu aprés le 6 
mai 1974, aux fins de la détermination du 
cout du contribuable et du prix de base 40 
rajusté, pour le contribuable, des nouvel- 
les actions, 


a) le bien que constituait l’ancien bien 
est réputé ne pas avoir fait l’objet d’une 
disposition de la part du contribuable 45 
en vertu de l’échange mais avoir été 
modifié, quant a sa forme seulement, en 
vertu de l’échange et avoir continué 
d’exister sous la forme des nouvelles 
actions; et 50 
b) le bien que constituent les nouvelles 
actions est réputé ne pas avoir été 
acquis par le contribuable en vertu de 
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old property that was altered, in form 
only, by virtue of the exchange. 


(25) Where, after May 6, 1974, there 
has been an exchange to which section 77 
of the amended Act applies on which a 5 
taxpayer has acquired a bond of a debtor 
(in this subsection referred to as the “new 
bond’’) in exchange for another bond of 
the same debtor (in this subsection 
referred to as the “fold bond’’) owned by 10 
the taxpayer on December 31, 1971 and 
thereafter without interruption until 
immediately before the exchange, not- 
withstanding any other provision of these 
Rules or of the amended Act, for the 15 
purposes of subparagraphs 89(1)(J)(ii) and 
(xiv) of the amended Act and of determin- 
ing the cost to the taxpayer and the 
adjusted cost base to the taxpayer of the 
new bond, 20 


(a) the property that was the old bond 
shall be deemed not to have been dis- 
posed of by the taxpayer by virtue of 
the exchange but to have been altered, 

in form only, by virtue thereof and to 25 
have continued in existence in the form 

of the new bond; and 

(6) the property that is the new bond 
shall be deemed not to have been 
acquired by the taxpayer by virtue of 30 
the exchange but to have been in exist- 
ence prior thereto in the form of the 
old bond that was altered, in form only, 

by virtue of the exchange. 


(26) Where, after May 6, 1974, there 35 
has been an exchange to which subsection 
85.1(1) of the amended Act applies on 
which a taxpayer has acquired shares of 
any particular class of the capital stock of 
a corporation (in this subsection referred 40 
to as the “new shares’’) in exchange for 
shares of any particular class of the capi- 
tal stock of another corporation (in this 
subsection referred to as the “old shares’’) 
owned by the taxpayer on December 31, 45 
1971 and thereafter without interruption 
until immediately before the exchange, 
notwithstanding any other provision of 


Véchange mais avoir existé avant 
l’échange sous la forme de Il’ancien bien 
qui a été modifié, quant a sa forme 
seulement, en vertu de ]’échange. 


5 Conversion 


(25) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, ilya 
d’obligations 


eu un échange auquel s’applique l’article 
77 de la loi modifiée, en vertu duquel un 
contribuable a acquis l’obligation d’un 
débiteur (désignée au présent paragraphe 

la mouvelle obligation») en échange d’une 10 
autre obligation du méme débiteur (dési- 
gnée au présent paragraphe l|’«ancienne 
obligation») ayant appartenu au contri- 
buable le 31 décembre 1971 et sans inter- 
ruption par la suite jusqu’a une date pré- 15 
cédant immédiatement la date de 
l’échange, nonobstant toute autre disposi- 
tion desdites Régles ou de la loi modifiée, 
aux fins des sous-alinéas 89(1)/)(ii) et 
(xiv) de la loi modifiée et de la détermina- 20 
tion du cott pour le contribuable et du 
prix de base rajusté, pour le contribuable, 

de la nouvelle obligation, 


a) le bien que constituait l’ancienne 
obligation est réputé ne pas avoir fait 25 
l’objet d’une disposition de la part du 
contribuable en vertu de l’€change mais 
avoir été modifié, quant a sa forme 
seulement, en vertu de l’échange et 
avoir continué d’exister sous la forme 30 
de la nouvelle obligation, et 

b) le bien que constitue la nouvelle 
obligation est réputé ne pas avoir été 
acquis par le contribuable en vertu de 
Véchange mais avoir existé avant 35 
l’échange sous la forme de l’ancienne 
obligation qui a été modifiée, quant a 
sa forme seulement, en vertu de 
l’échange. 


(26) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y a 40 Bchange d’ac- 
, ; eS rat ree. tions au pair 
eu un échange auquel s’applique |’alinéa 
85.1(1) de la loi modifiée, en vertu duquel 
un contribuable a acquis des actions d’une 
catégorie déterminée du capital-actions 
d’une corporation (appelées au présent 45 
paragraphe les «ouvelles actions») en 
échange d’actions d’une catégorie donnée 
du capital-actions d’une autre corporation 
(appelées au présent paragraphe les 
«anciennes actions»), ayant appartenu au 50 
contribuable le 31 décembre 1971 et sans 
interruption par la suite jusqu’a une date 
précédant immédiatement la date de 
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these Rules or of the amended Act, for the 
purposes of subparagraphs 89(1)(J)(ii) and 
(xiv) of the amended Act and of determin- 
ing the cost to the taxpayer and the 
adjusted cost base to the taxpayer of the 5 
new shares, 


(a) the property that was the old 
shares shall be deemed not to have been 
disposed of by the taxpayer by virtue of 
the exchange but to have been altered, 10 
in form only, by virtue thereof and to 
have continued in existence in the form 

of the new shares; and 

(b) the property that is the new shares 
shall be deemed not to have been 15 
acquired by the taxpayer by virtue of 
the exchange but to have been in exist- 
ence prior thereto in the form of the 
old shares that were altered, in form 


only, by virtue of the exchange. 20 


(27) Where, after May 6, 1974, there 
has been a reorganization of the capital of 
a corporation to which section 86 of the 
amended Act applies on which a taxpayer 
has acquired shares of a particular class 25 
of the capital stock of the corporation (in 
this subsection referred to as the “new 
shares’’) as the sole consideration for the 
disposition on the reorganization of 
shares of another class of the capital 30 
stock of the corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “old shares’’) 
owned by the taxpayer on December 31, 
1971 and thereafter without interruption 
until immediately before the reorganiza- 35 
tion, notwithstanding any other provision 
of these Rules or of the amended Act, for 
the purposes of subparagraphs 89(1)(d)(ii) 
and (xiv) of the amended Act and of 
determining the cost to the taxpayer and 40 
the adjusted cost base to the taxpayer of 
the new shares, 
(a) the property that was the old 
shares shall be deemed not to have been 
disposed of by the taxpayer by virtue of 45 
the reorganization but to have been 
altered, in form only, by virtue thereof 
and to have continued in existence in 
the form of the new shares; and 


l’échange, nonobstant toute autre disposi- 
tion desdites Régles ou de la loi modifiée, 
aux fins des sous-alinéas 89(1)/)(ii) et 
(xiv) de la loi modifiée et de la détermina- 
tion du coit pour le contribuable et du 5 
prix de base rajusté, pour le contribuable, 
des nouvelles actions, 


a) le bien que constituaient les ancien- 
nes actions est réputé ne pas avoir fait 
V’objet d’une disposition de la part du 10 
contribuable en vertu de ]’échange mais 
avoir été modifié, quant a sa forme 
seulement, en vertu de l’échange et 
avoir continué d’exister sous la forme 
des nouvelles actions; et 15 
b) le bien que constituent les nouvelles 
actions est réputé ne pas avoir été 
acquis par le contribuable en vertu de 
VYéchange mais avoir existé avant 
l’échange sous la forme des anciennes 20 
actions qui ont été modifiées, quant a 
leur forme seulement, en vertu de 
l’échange. 


(27) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, une 
corporation procéde a un remaniement de 25 
capital auquel s’applique l’article 86 de la 
loi modifiée, en vertu duquel un contri- 
buable a acquis des actions d’une catégo- 
rie donné du capital-actions de la corpo- 
ration (appelées au présent paragraphe les 30 
«ouvelles actions») comme seule contre- 
partie de la disposition, lors du remanie- 
ment, d’actions d’une autre catégorie du 
capital-actions de la corporation (appelées 
au présent paragraphe les «anciennes- 35 
actions») qui appartenaient au contribua- 
ble le 31 décembre 1971 et sans interrup- 
tion par la suite jusqu’a une date précé- 
dant immédiatement la date du 
remaniement, nonobstant toute autre dis- 40 
position desdites Régles ou de la loi modi- 
fiée, aux fins des sous-alinéas 89(1)/)(ii) et 
(xiv) de la loi modifiée et de la détermina- 
tion du coat pour le contribuable et du 
prix de base rajusté, pour le contribuable, 45 
des nouvelles actions. 

a) le bien que constituaient les ancien- 

nes actions est réputé ne pas avoir fait 

l’objet d’une disposition de la part du 

contribuable en vertu du remaniement 50 

mais avoir été modifié, quant a sa 

forme seulement, en vertu du remanie- 


Remaniement de 
capital 


ae i 
= .] : A 7 
7 ‘ 
detrei ed) (ee 
eben ae Ihara’ © o 
ey aks vo batipoas | 
foliesiventoss sdf ~ 
Pint oF voit Sonatatet 
oi" ‘Siu i nrsaitia ‘bin edt 
usr “ad ied “att, 
|? | @stoltatigatore 
— " a 
» 
| ae 
“Manis (B) a (1) aes eal an Tage wre TE) GP UL) siobinoecdya (£0) 
| S049 uo-anollesign ed bneee 1 Agomap OL aienay to BAONamwistT) to Pest ch aidan 
a 5 fa $5Q0 lant 6 us ewsteveoy sina == tal Praise OY) UO yall role yotouume 
ne anab eolySi! esijibesh (EQ)OL sifqergetes atoled biwt dba eolwd dine oid 1 (TQ) 88 
iP fi 91g af fo wok om uehibes nolfonbd1 ok Dalitesa OP Ped Ald nlite eo yeh ld 
ir. _ so 1% Sucnia deo mois ne’ Be tower Miia “intamewiumne 1 Ieoyes) ul boiasqet al 
) 8 Be eomelidyacg anole? aol sdrcomos up «=! tory Bao STARE A yah wie yintiifioae 
; ANS up isd, atiquigaiag no a8 ayOL barn (21) Mollendea Yd \baiosite on ue lijeehe 
i jo. Sloth: diaeetiq ob (01) sfqergeiky ol rag 10 goer i) sidsollyae gi icattre edd 
vs sii99 & beriyutastaog Ainley! se splitted’ Ata dat shite Soto ev lbanray ries 
7 fat 
nat PDA geile Lasalle ee rien ayy Pld AIT) itt BY 
graph (117 eines bah Nea Fe Nbc, OS ghana cee albicans = 
mis 4s. follows: aie aelyis't al PIU: eT Paice gpeghite: sath 
pce hinsadboer ai ony tine lator: TOTP, & Laces cl cae Woe. jh pillar ad 1PM san 
Ff i i. Oe ihe 
- fi Neat 2: alt fale inv de * " Villell ew wi, atl BOAT ye Ala LS “ A ome 
vireo Lei MRO tote ah Sikhs | Ko Rate (yleebive (HNO patna | rae geet 
rere veda fives sdsistiqong list) aans =| OS ibnett at leita Wad ea) 4 etal an ' 
io) Che Venpele iewy (ise bel tiu inate hbo Gly th DF) © qetiilnis dla) abi elevate (ae Tin 1% uit: wie et 
wn7s erie iael La MyuTaperle ieee Tae ai n 1 Hsia ended hiner Any | ore 
ahr high gi Ay fb noise anw i) fo Tirwagei 6 1 EQS: aed gente ali A? itp. ou i 
ma wnare PROD BVT etikoo” orin’b ” salto le ifali ee ut zs, ah “at me aio Gitlatinge  (t 
n ae SaEHT WENA HG Yor BRP 06 yeh 7 a phe. can on aay Same 
(p Sere | Siipd Is aul 2 ot Je Sih at he \ SO. ce a 
as i, “9 Bt be Nel Lee ad at att) i Hi peal n i es a ; 
A a ct MAb. Al, Wioem. Hadas, bedidoddgas Stet piostyne Part "e JOD bares 1 
subset al Wel sialnewe tne divaroRol fi AULD TENT fi, yu eee Gt 4S 
w) ap sholasitolaurygyialGed lieth Wyre dE S10) Seber i9s tebe d4 crude ccm a Tey res 
i coils gots abiowncr & waint | (ewer 4 seocptaep ids x sieuodh shy cari ayer i san 
POPS mid al ‘isaliity A OMS Jnere aupnos <ovudy shi Tih) ys 1s ae! jo 
> Ob ori? i sb vo dnevin oy wil ooh suv 1 "wi hates ALi ils! Ri Ai a a a 2 0 
ht td sh avy Ws vo Wes ov selbor st) ells a 2 Gf07d\, eh ne) hb saan 
' gilt int ab wo beliyvtlus ono'h aay | OF Wp atutlenc thet Bherchprlen ct ‘hoe ATTRA «hee Gee re 
Jus sidsiidiaos sf covver ad stiuboig med deepen WLS ao eb POG ake, BO Rediaa | fare gs ors 
sb wolleusisdb ge aneh dodo tnt. wilal AED) Sha oa tee Metts” eb re hill 
et ayer noltizoqai’h eadane val suoq aera 10 -geloteg to sees ual qot yheejong 
RY & “SONTpALITO® lieva We spiny ST0t vo adi ai to (anlewnl) amon Snloy hon 
os 0 ToITaEy nah aati woe maid al toattidy jabamorti ynfouborm to eniniag Wo scoqipg | 
A x8 We uasyst ne iybory site seb boa 2TRL 1 quit oo seein a ton 
marae nu otihong mial oh vo augey ob vad of benweb wi atosto ow oil H 4lede art 
“é do, SOL Tulvael “1 al satiquins oe'b ’ (2/84 hollosades webu mobhwla waesian ' | 
: “a Ha fave Stug® Jas ll \xtoilo 99 Sie! to aude: ett nt 464 betwome 8A? To ‘ . 
» 


Change of use of 
property before 
1972 


amended by adding thereto, 
after section 26. thereof, 
section: 


280 


(b) the property that is the new shares 
shall be deemed not to have been 
acquired by the taxpayer by virtue of 
the reorganization but to have been in 
existence prior thereto in the form of 5 
the old shares that were altered, in 
form only, by virtue of the 
reorganization.” ‘ 


(12) Subsections (1) to (4) are appli- 
cable in respect of transactions or events 10 
occurring after May 6, 1974, subsection 
26(21) of the said Rules, as it read before, 
the day on which this Act is assented to, 
is repealed in respect of amalgamations 
occurring after May 6, 1974 and that 15 
subsection, as enacted, by subsection (11) 
of this section, is applicable in respect of 
amalgamations occurring after that date. 


132. (1) The said Rules are _ further 


the following 


“26.1 (1) For the purposes of para- 
graphs 40(2)(b) and 54 (g) of the amended 
Act, where a taxpayer owned, on Decem- 25 
ber 31, 1971, a property that is a housing 
unit, a leasehold interest therein or a 
share of the capital stock of a cooperative 
housing corporation, if the housing unit 
was, or if the share was acquired for the 30 
sole purpose of acquiring the right to 
inhabit, a housing unit owned by the 
corporation that was ordinarily inhabited 
by the taxpayer, and the taxpayer com- 
menced at any time thereafter but before 35 
1972 to use the property for the purpose 
of gaining or producing income there- 
from, or for the purpose of gaining or 
producing income from a business, the 
taxpayer may elect in his return of 40 
income for the 1974 or 1975 taxation 
year as if he had commenced to use the 
property for the purpose of gaining or 
producing income therefrom or for the 
purpose of gaining or producing income 45 
from a business on January 1, 1972, and 
he shall if he so elects be deemed to have 
made an election under subsection 45(2) 
of the amended Act in his return of 


ment et avoir continué d’exister sous la 
forme des nouvelles actions; et 

b) le bien que constituent les nouvelles 
actions est réputé ne pas avoir été 
acquis par le contribuable en vertu du 5 
remaniement mais avoir existé avant le 
remaniement sous la forme des ancien- 
nes actions qui ont été modifiées, quant 

a leur forme seulement, en vertu du 
remaniement.» 10 


(12) Les paragraphes (1) a (4) s’appli- 
quent a l’égard des opérations ou événe- 
ments postérieurs au 6 mai 1974 et le 
paragraphe 26(21) desdites Régles dans sa 
rédaction antérieure au jour ou la pré- 15 
sente recoit sa sanction est abrogé en ce 
qui concerne les fusions postérieures au 6 
mai 1974 et ce paragraphe, tel qu’édité 
par le paragraphe (11) du présent article, 
s’applique aux fusions postérieures a cette 20 
date. 


132. (1) Lesdites Régles sont en outre 


immediately 20 modifiées par l’insertion, aprés l’article 26, 
de l’article suivant: 


«26.1 (1) Aux fins des alinéas 40(2)b) et 25 
54g) de la loi modifiée, lorsqu’un contri- 
buable était propriétaire, au 31 décembre 
1971, d’un bien consistant en un loge- 
ment, en un droit de tenure a bail afférant 
a un logement ou en une action du capi- 30 
tal-actions d’une coopérative d’habita- 
tion, si le contribuable habitait normale- 
ment le logement dans l’année ou si 
l’action avait été acquise dans le but 
exclusif d’acquérir le droit d’abiter dans 35 
un logement qui appartenait a la coopéra- 
tive et ou il habitait normalement dans 
l’année, et qu’il s’est mis a une date quel- 
conque avant 1972 a utiliser le bien en 
vue d’en tirer un revenu ou de lui faire 40 
produire un revenu, ou en vue de tirer un 
revenu d’une entreprise ou de lui faire 
produire un revenu, le contribuable peut 
faire un choix dans sa déclaration de 
revenu pour les années d’imposition 1974 45 
ou 1975, comme s’il avait commencé a 
utiliser le bien aux fins d’en gagner ou 
d’en faire produire un revenu ou aux fins 
de gagner ou de faire produire un revenu 
d’une entreprise le 1% janvier 1972, et, s’il 50 
fait ce choix, il est réputé avoir fait un 


vere de 
usage d’un bien 
ie 1972 


Clause 132: This amendment would implement para- 
graph (11) of the Application Rules Motion, which 
reads as follows: 

(11) That where, at any time before 1972, a taxpayer changed the 
use of a property that was, at that time, his principal residence, within 
the meaning assigned by paragraph 54(g) of the Income Tax Act, to an 
income-producing property, and owned the property on December 31, 
1971, 

(a) the taxpayer may elect in his return of income for the 1974 or 

1975 taxation year to deem the change of use not to have occurred 

at that time, and 

(b) where the taxpayer so elects, 


(i) for the purpose of paragraphs 40(2)(b) and 54(g) of the Income 
Tax Act, 
(A) the change of use shall be deemed to have taken place on 
January 1, 1972, and 
(B) the election shall be deemed to be an election referred to in 
subsection 45(2) of the Income Tax Act, and 
(ii) for the 1974 and subsequent taxation years of the taxpayer, 
no capital cost allowance may be claimed in respect of the 
property.” 


28415—36 


Article 132 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (11) de la motion sur les Régles 
d’application qui se lit comme suit: 


«11) Que, lorsque, 4 une date quelconque avant 1972, un contribua- 
ble a changé l’usage d’un bien qui, a cette date, était sa résidence 
principale, au sens de ]’alinéa 54g) de la Loi de l’impot sur le revenu, 
en bien producteur de revenu, et en était propriétaire le 31 décembre 
1971, 


- a) le contribuable puisse choisir, dans sa déclaration de revenu pour 
l’année d’imposition 1974 ou 1975, que le changement d’usage n’a 
pas eu lieu a cette date, et 


b) si le contribuable fait ce choix, 


(i) aux fins des alinéas 40(2)b) et 54g) de la Loi de l’impdét sur le 
revenu 


(A) le changement d’usage soit réputé avoir eu lieu le 1* janvier 
1972, et 


(B) le choix soit réputé étre un choix visé au paragraphe 45(2) 
de la Loi de ]’impot sur le revenu, et 


(ii) pour 1974 et les années d’imposition postérieures pour le 
contribuable, aucune autre déduction du cofit en capital ne puisse 
étre faite a l’égard du bien.» 

«(12) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent a l’égard des opérations 
ou événements postérieurs du 6 mai 1974 et le paragraphe 26(21) 
desdites Régles dans sa rédaction antérieure au jour ot la présente 
recoit sa sanction, est abrogé en ce qui concerne les fusions postérieu- 
res au 6 mai 1974 et ce paragraphe, tel qu’édicté par le paragraphe 
(11) du présent article, s’applique aux fusions postérieures a cette date. 


No capital cost 
allowance while 
election in force 


“Income derived 
from the opera- 
tion of a mine’ 


defined 


Late-filed sec- 
tion 83 elections 


Capital dividend 


account 
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income for the 1972 taxation year and to 
have so commenced to use the property. 


(2) Where the taxpayer so elects, for 
the 1974 and subsequent taxation years 
no amount may be deducted under para- 5 
graph 20(1)(a) of the amended Act in 
respect of property referred to in subsec- 
tion (1) while the election remains in 
force.”’ 


(2) This section shall be deemed to have 10 
come into force on May 6, 1974. 


133. Section 28 of the said Rules is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 


subsection: 15 


“(1.1) The expression “income derived 
from the operation of a mine”’ is, for the 
purposes of this section and section 83 of 
the former Act as it read in its application 
to the 1971 and preceding taxation years, 20 
hereby declared to include and always to 
have included the income of a corporation 
from the processing, to the prime metal 
stage or its equivalent, of ore from a 
mineral resource owned by the corpora- 25 
tion.” 


134. Section 32.1 of the said Rules is 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(3) Where at any particular time 30 
before 1975 a dividend has become pay- 
able by a corporation to shareholders of 
any class of shares of its capital stock, 
and subsection 83(1) or (2) of the amend- 
ed Act would have applied to the dividend 35 
except that the election referred to there- 
in was not made on or before the day on 
or before which the election was required 
by that subsection to be made, the elec- 
tion shall be deemed to have been made at 40 
the particular time or on the first day on 
which any part of the dividend was paid, 
whichever is the earlier, if the election is 
made in prescribed manner and prescribed 


form on or before June 30, 1975. 45 


(4) Where a dividend became payable, 
or was paid if that time was earlier, by a 
corporation in a taxation year at a par- 


choix en vertu du paragraphe 45(2) de la 
loi modifiée dans sa déclaration de revenu 
pour l’année d’imposition 1972 et d’avoir 
commencé a utiliser le bien. 


5 Aucune déduc- 


(2) Lorsque le choix est fait, le contri- 
tion de coat en 


buable ne peut, en vertu de l’alinéa 


capital n’est 
20(1)a) de la loi modifiée, déduire le cofit _ possible lorsque 
i ’ 4 Tay le choix est en 
en capital d’un bien visé au paragraphe view 
(1) pour les années d’imposition 1974 et 
suivantes, tant que le choix reste en 10 
vigueur.» 
(2) Le présent article est réputé étre entré 
en vigueur le 6 mai 1974. 
133. L’article 28 desdites Reégles est 
modifié par Jinsertion, immédiatement 15 
aprés le paragraphe (1), du paragraphe 
suivant: 
«(1.1) L’expression «revenu tiré de ]’ex- Définition de 
- és C : 2 ‘revenu tiré de 
ploitation d’une mine» comprend, aux fins _jexpjoitation 


du présent article et de l’article 83 de 20 dune mine 
l’ancienne loi, tel qu’il se lisait pour ]’an- 

née d’imposition 1971 et pour les années 
d’imposition antérieures, le revenu d’une 
corporation attribuable au traitement de 

minerai extrait d’une mine appartenant a 25 

la corporation jusqu’au stade du métal 

primaire ou son équivalent.» 


134. L’article 32.1 desdites Regles est 
modifié par l’adjonction des paragraphes 


suivants: 30 
Choix selon 
l'art. 83 com- 
muniqués en 
retard 


«(3) Lorsque, a une date donnée anteé- 
rieure a 1975, un dividende est devenu 
payable par une corporation aux action- 
naires d’une catégorie d’actions de son 
capital-actions, et que le paragraphe 83(1) 35 
ou (2) de la loi modifiée se serait appliqué 
au dividende si le choix mentionné aux- 
dits paragraphes n’avait pas eté fait au 
plus tard a la date a laquelle ces paragra- 
phes exigeaient de faire ce choix, le choix 40 
est réputé avoir été fait a la date en 
question ou le premier jour du paiement 
de toute partie du dividende, selon celle de 
deux dates qui est antérieure a l’autre, si 
le choix est fait de la maniére et dans la 45 
forme prescrites au plus tard le 30 juin 
1975. 


Compte de divi- 
dende en capital 


dividende est devenu 
cours 
date 50 


(4) Lorsqu’un 
payable par une corporation au 
d’une année d’imposition a une 


Clause 133: This amendment would implement para- 
graph (12) of the Application Rules Motion, which 
reads as follows: 


Article 133 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (12) de la motion sur les Régles 
d’application qui se lit comme suit: 


“(12) That 


(a) for the 1972 and subsequent taxation years, section 28 of the 
said Rules, and 


(bo) for the 1971 and previous taxation years, section 83 of the 
Income Tax Act as it read in its application to those years, 


shall be amended so that the words “income derived from the opera- 
tion of a mine” shall include the income reasonably attributable to the 
processing of mineral ores from a mine up to the prime metal stage or 
its equivalent.” 


Clause 134: This amendment would implement para- 
graphs (13) to (16) of the Application Rules Motion, 
which read as follows: 


“(18) That where at any particular time that was after 1971 and 
before 1975, a dividend referred to in subsection 83(1) or (2) of the 
Income Tax Act became payable by a corporation and the election 
therein referred to was not made on or before the day on or before 
which it was required to be made, the election shall be deemed to have 
been made on that day, if the election is made, in the manner and form 
prescribed, on or before June 30, 1975. 


(14) That where a capital dividend, referred to in subsection 83(2) 
of the Income Tax Act, of a corporation became payable, or was paid if 
that time was earlier, in a taxation year at a particular time that was 
after 1971 and before May 7, 1974, for the purpose of computing the 
corporation’s capital dividend account immediately before the particu- 
lar time, all amounts each of which is an amount in respect of a 
capital loss from the disposition of property in the taxation year and 
before the particular time shall be deemed to be nil. 


(15) That where an election referred to in subsection 85(1) or (2) of 
the Income Tax Act that could only have been made on or before a day 
(the “day”) that was before May 7, 1974, was not so made, the 
election shall be deemed to have been made on the day if it is made on 
or before June 30, 1975. 


(16) That where an election referred to in subsection 97(2) or 98(3) 
of the Income Tax Act that could only have been made on or before a 
day (the “‘day’’) that was before May 7, 1974, was not so made, the 
election shall be deemed to have been made on the day if it is made on 
or before June 30, 1975.” 


«(12) Que, 


a) pour 1972 et les années d’imposition postérieures, l’article 28 
desdites Régles et, 


b) pour 1971 et les années d’imposition antérieures, l’article 83 de 
la Loi de l’impét sur le revenu, tel qu’il s’interprétait dans le cadre 
de son application pour ces années, 


soient modifiés de facgon a ce que les mots «revenu tiré de ]’exploitation 
d’une mine» comprennent le revenu raisonnablement attribuable au 
traitement de minerais extraits d’une mine jusqu’au stade du métal 
primaire ou son équivalent.» 


Article 134 du bill: Cette modification met en appli- 
cation les sections (13) a (16) de la motion sur les 
Régles d’application qui se lisent comme suit: 


«(13) Que, lorsque, 4 une date donnée postérieure 4 1971 et anté- 
rieure 4 1974, un dividende visé au paragraphe 83(1) ou (2) de la Loi 
de l’imp6t sur le revenu est devenu payable par une corporation et que 
le choix y mentionné n’a pas été fait au plus tard a la date ou il devait 
l’étre, le choix sera réputé avoir été fait a cette derniére date s’il est 
fait de la maniére et dans la forme prescrites au plus tard le 30 juin 
1975. 

(14) Que, lorsqu’un dividende en capital, visé au paragraphe 83(2) 
de la Loi de l’impét sur le revenu, d’une corporation est devenu 
payable, ou a été payé si cette date était antérieure, dans une année 
d’imposition, 4 une date donnée postérieure 4 1971 et antérieure au 7 
mai 1974, aux fins du calcul du compte de dividende en capital de la 
corporation immédiatement avant la date donnée, tous les montants, 
chacun d’entre eux étant un montant a l’égard d’une perte en capital 
résultant de la disposition d’un bien pendant l’année d’imposition et 
avant la date donnée, soient réputés étre nuls. 

(15) Que, lorsqu’un choix visé aux paragraphe 85(1) ou (2) de la Loi 
de l’imp6t sur le revenu qui ne pouvait étre fait qu’au plus tard a une 
date (la «date en question») antérieure au 7 mai 1974 ne 1’a pas été, le 
choix soit réputé avoir été fait a la date en question s’il est fait au plus 
tard le 30 juin 1975. 

(16) Que, lorsqu’un choix visé aux paragraphes 97(2) ou 98(3) de la 
Loi de l’imp6t sur le revenu qui ne pouvait étre fait qu’au plus tard a 
une date (la «date en question) antérieure au 7 mai 1974 ne l’a pas été, 
le choix soit réputé avoir été fait 4 la date en question s’il est fait au 
plus tard le 30 juin 1975.» 


Late-filed sec- 
tion 85 elections 


Late-filed sub- 
section 97(2) 
and 98(8) elec- 
tions 


Idem 
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ticular time that was before May 7, 1974, 
for the purpose of computing the corpora- 
tion’s capital dividend account immedi- 
ately before the particular time, all 
amounts each of which is an amount in 5 
respect of a capital loss from the disposi- 
tion of property in the taxation year and 
before the particular time shall be deemed 

to be nil. 


(5) Where an election referred to in 10 
subsection 85(6) of the amended Act was 
not made on or before the day on or 
before which the election was required by 
that subsection to be made and that day 
is before May 7, 1974, the election shall 15 
be deemed to have been made on that day 
if it is made in prescribed manner and 
prescribed form on or before June 30, 
1975. 


(6) Where an election referred to in 20 
subsection 96(4) of the amended Act was 
not made on or before the day on or 
before which the election was required by 
that subsection to be made and that day 
is before May 7, 1974, the election shall 25 
be deemed to have been made on that day 
if it is made in prescribed manner and 
prescribed form on or before June 30, 
1975% 


135. Subsections 35(3) and (4) of the said 30 
Rules are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(3) Subsection 91(1) of the amended 
Act shall be read as if the reference there- 
in to “each taxation year of the affiliate” 35 
were read as a reference to ‘“‘the 1976 and 
each subsequent taxation year of the 


bY ae 


affiliate’. 


136. (1) All that portion of subsection 


donnée antérieures au 7 mai 1974, ou que 
le dividende a été payé si cette date était 
antérieure, aux fins du calcul du compte 
de dividende en capital de la corporation 
immédiatement avant la date donnée, 5 
tous les montants dont chacun est un 
montant a l’égard d’une perte en capital 
résultant de la disposition d’un bien pen- 
dant ]’année d’imposition et avant la date 


donnée, sont réputés étre nuls. 10 


(5) Lorsqu’un choix mentionné au para- 
graphe 85(6) de la loi modifiée n’a pas été 
fait au plus tard a la date a laquelle ce 
paragraphe exigeait de faire ce choix au 
plus tard et que cette date est antérieure 15 
au 7 mai 1974, le choix est réputé avoir 
été fait a la date mentionnée s’il est fait 
en la forme et de la maniére prescrites au 
plus tard le 30 juin 1975. 


retard art. 85 


(6) Lorsqu’un choix mentionné au para- 20 Choix selon les 
graphe 96(4) de la loi modifiée n’a pas été Re hCe 
fait au plus tard a la date a laquelle ce 
paragraphe exigeait de faire le choix au 
plus tard et que cette date est antérieure 
au 7 mai 1974, le choix est réputé avoir 25 
été fait a la date mentionnée s’il est fait 
en la forme et de la maniére prescrites au 
plus tard le 30 juin 1975.» 


retard 


135. Les paragraphes 35(3) et (4) desdites 


Régles sont abrogés et remplacés par ce qui 30 
suit: 


Idem 


«(3) Le paragraphe 91(1) de la _ loi 
modifiée s’applique comme si les mots 
«chaque année d’imposition de la corpora- 
tion affiliée» y étaient remplacés par les 35 
mots «des années d’imposition 1976 et sui- 
vantes de la corporation affiliée». 


136. (1) Toute la partie du paragraphe 


37(1) of the said Rules preceding paragraph 40 37(1) desdites Régles qui précéde |’alinéa a) 


(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“37. (1) For the purposes of section 
111 of the amended Act, in computing a 
taxpayer’s taxable income for any taxa- 45 
tion year ending after 1971, a business 
loss (within the meaning assigned by the 
former Act) sustained in any particular 
previous taxation year ending before 1972 
shall, to the extent that it would have 50 


est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


40 


Report des 


«37. (1) Aux fins de l’article 111 de la 
pertes 


loi modifiée, dans le calcul du revenu 
imposable d’un contribuable pour une 
année d’imposition se terminant aprés 
1971, une perte résultant de |’exploitation 45 
d’une entreprise (selon le sens donné a 
cette expression par l’ancienne loi) et 
subie dans toute année d’imposition anté- 


Choix selon les 
communiqués en 


communiqués en 


Clause 135: This amendment would implement para- 
graph (17) of the Application Rules Motion, which 


reads as follows: 


(17) That for the 1972 and subsequent taxation years, subsections 
35(3) and (4) of the said Rules shall be repealed and a rule substituted 
therefor to provide that subsection 91(1) of the Income Tax Act shall 
be read as if the reference therein to ‘“‘each taxation year of the 
affiliate’? were read as a reference to “the 1976 and each subsequent 
taxation year of the affiliate’’.” 


Subsections 35(3) and (4) of the Rules at present read 


as follows: 


“(3) Section 91 of the amended Act shall be read as if 


(a) the reference in paragraph (1Xa) thereof to ‘for each taxation 
year of the affiliate ending in the taxation year of the taxpayer” 
were read as a reference to “‘for each taxation year of the affiliate 
commencing after 1974 and ending in the taxation year of the 
taxpayer’’, and 

(b) paragraph (1)(b) thereof were not applicable in respect of any 
amount received by a foreign affiliate of a taxpayer during any 
taxation year of the taxpayer commencing before 1975. 


(4) For the purposes of subparagraph 95(1)(b)(iv) of the amended 
Act, a taxpayer shall be deemed to have made the election referred to 
therein on or before the day referred to therein if the election is made 
in the manner prescribed for the purposes of that paragraph and is 
made on or before the day on or before which the taxpayer is required 
to file a return of income pursuant to section 150 of the amended Act 
for his 1974 taxation year.” 


Clause 136: This amendment, which adds the under- 


Article 135 du bill: Cette modification met en appli- 


cation la section (17) de la motion sur les Régles 
d’application qui se lit comme suit: 


«(17) Que, pour 1972 et les années d’impositions postérieures, les 
paragraphes 35(3) et (4) desdites Régles soient abrogés et remplacés 
par une régle de maniére que le paragraphe 91(1) de la Loi de l’impdét 
sur le revenu soit interprété comme si la mention qui y est faite de 
«chaque année d’imposition de la corporation étrangére affiliée» soit 
interprétée comme une mention de «chacune des années d’imposition 
1976 et postérieures de la corporation étrangére affiliéer.» 


Les paragraphes 35(3) et (4) des Reégles se lisent 


actuellement comme suit: 


«(3) L’article 91 de la loi modifiée doit étre interprété comme si 


a) la mention «pour chaque année d’imposition de la corporation 
étrangére affiliée qui se termine dans l’année d’imposition du contri- 
buable» qui figure @ l’alinéa (1)a) de cet article était remplacée par 
la mention «pour chaque année d’imposition de la corporation 
étrangere affiliée commencant aprés 1974 et se terminant dans 
l’année d’imposition du contribuable», et comme si 


b) l’alinéa (1)b) de cet article ne s’appliquait pas a toute somme 
recue par toute corporation étrangére affiliée d’un contribuable, au 
cours de toute année d’imposition du contribuable commencant 
avant 1975. 

(4) Aux fins du sous-alinéa 95(1)b)(iv) de la loi modifiée, un contri- 
buable est réputé avoir fait le choix mentionné audit sous-alinéa au 
plus tard le jour y indiqué, si le choix est fait de la maniére prescrite 
aux fins de cet alinéa et au plus tard le jour ou le contribuable est tenu 
de produire au plus tard une déclaration de revenu conformément 4 
l’article 150 de la loi modifiée, pour son année d’imposition 1974.» 


Article 136 du bill: Cette modification, qui ajoute le 


lined word, would implement paragraph (18) of the texte souligné, met en application la section (18) de la 
Application Rules Motion, which reads as follows: motion sur les Régles d’application qui se lit comme 
“(18) That for the 1972 and subsequent taxation years, the words suit: 


“to the extent that it would have been deductible in computing the 
taxpayer’s income for the 1972 taxation year” in subsections 37(1) 
and (8) of the said Rules shall be deleted and the words “‘to the extent 
that it would have been deductible in computing the taxpayer’s 
taxable income for the 1972 taxation year’’ shall be substituted 
therefor.” 


«18) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, les 
mots «dans la mesure ou elle aurait été déductible lors du calcul du 
revenu du contribuable pour l’année d’imposition 1972» aux paragra- 
phes 37(1) et (3) desdites Régles soient supprimés et remplacés par les 
mots «dans la mesure ov elle aurait été déductible lors du calcul du 
revenu imposable du contribuable pour ]’année d’imposition 197 2».» 


Idem 


repealed and_ the 
therefor: 


repealed and_ the 
therefor: 


August 1, 1974. 
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been deductible in computing the taxpay- 
er’s taxable income for the 1972 taxation 
year on the assumption that” 


(2) Subsection 37(3) of the said Rules is 


“(3) For the purposes of section 111 of 
the amended Act, in computing a taxpay- 
er’s taxable income for any taxation year 
ending after 1971, a partial farming loss 10 
sustained in any particular previous taxa- 
tion year ending before 1972 shall, to the 
extent that it would have been deductible 
in computing the taxpayer’s taxable 
income for the 1972 taxation year on the 15 
assumptions set out in paragraphs (1)(a) 
to (c), be deemed to have been a restricted 
farm loss of the taxpayer for the particu- 
lar preceding taxation year.” 


137. (1) Paragraph 40(1)(d) of the said 20 


Rules is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(d) the aggregate of the taxes other- 
wise payable by the employee under 
that Part for the 3 years immediately 25 
preceding the taxation year (before 
making any deduction under section 
120, 121 or 126 or subsection 127(3) of 
the amended Act),”’ 


(2) Paragraph 40(2)(a) of the said Rules is 30 
following substituted 


“(a) the aggregate of the taxes that 
would have been payable by the 
employee under that Part for the 3 35 
years referred to in paragraph (1)(e) 
(before making any deduction under 
section 120, 121 or 126 or subsection 
127(3) of the amended Act) if he had 
been resident in Canada throughout 40 
those years and his incomes for those 
years had been from _ sources in 
Canada,”’ 


(3) This section is applicable on and after 


rieure se terminant avant 1972, est répu- 
tée, dans la mesure ou elle aurait été 
déductible lors du calcul du revenu impo- 
sable du contribuable pour |’année d’im- 
position 1972, en supposant» 5 


(2) Le paragraphe 37(3) desdites Régles 


following substituted 5 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«3) Aux fins de l’article 111 de la loi 
modifiée, dans le calcul du revenu imposa- 
ble d’un contribuable pour une année 10 
d’imposition quelconque se terminant 
aprés 1971, une perte agricole partielle 
subie dans toute année d’imposition anté- 
rieure donnée se terminant avant 1972, 
est réputée, dans la mesure ou elle aurait 15 
été déductible lors du calcul du revenu 
imposable du contribuable pour l’année 
d’imposition 1972, dans l’hypothése envi- 
sagée aux alinéas (1)a) ac), avoir été une 
perte agricole restreinte du contribuable 20 
pour l’année d’imposition antérieure 
donnée.» 


137. (1) L’alinéa 40(1)d) desdites Régles 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) le total des impdts payables par 25 
ailleurs par l’employé, en vertu de cette 
Partie, pour les 3 années précédant 
année d’imposition (avant toute 
déduction en vertu de l’article 120, 121, 
126 ou du paragraphe 127(3) de la loi 30 
modifiée),» 


(2) L’alinéa 40(2)a) desdites Régles est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) le total des impots qui auraient été 
payables par l’employé en vertu de 35 
cette Partie, pour les 3 années mention- 
nées a l’alinéa (1)e) (avant de faire une 
déduction queleonque en vertu de l’arti- 
cle 120, 121, 126 ou du paragraphe 
127(3) de l’ancienne loi) s’il avait été 40 
un résident du Canada pendant toutes 
ces années et si ses revenus pour ces 
années provenaient de sources situées 
au Canada,» 


(3) Le présent article s’applique a compter 45 


45 du 1% aoit 1974. 


Idem 


Clauses 137 and 138: These amendments are conse- Articles 137 et 138 du bill: Ces modifications décou- 
quential upon the amendments proposed in clauses 84 lent de celles proposées aux articles 84 et 85 du bill. 
and 85. 


138. Section 45.1 of the said Rules is 
repealed. 


139. Section 53 of the said Rules is 
repealed. 


140. (1) All that portion of paragraph 
58(1)(c) of the said Rules preceding subpara- 
graph (ii) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(e) any depreciable property acquired 
by the credit union in a taxation year 
ending before 1972 shall be deemed to 
have been acquired by it on the last day 
of its 1971 taxation year at a capital 
cost equal to 
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5 


10 


138. L’article 45.1 desdites Régles est 


réputé avoir été acquis par elle le der- 
nier jour de son année d’imposition 
1971 a un prix correspondant a un cotit 
en capital égal, 


abrogé. 

139. L’article 53 desdites Reégles_ est 
abrogeé. 

140. (1) La partie de l’alinéa 58(1)c) des- 5 
dites Régles qui précéde le sous-alinéa (ii) 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 

«c) tout bien amortissable acquis par la 
caisse de crédit dans une année d’impo- 
sition se terminant avant 1972 est 10 


(i) in the case of any building or 15 
automotive equipment owned by it 
on the last day of its 1971 taxation 
year, the amount, if any, by which 
the depreciable cost to the credit 
union of the building or equipment, 20 
as the case may be, exceeds the prod- 
uct obtained when the number of full 
taxation years in the period com- 
mencing on the first day of the taxa- 
tion year following the taxation year 25 
in which the building or equipment, 

as the case may be, was acquired by 

it and ending with the last day of its 
1971 taxation year is multiplied by, 

in the case of a building, 2 1/2%, and 30 
in the case of equipment, 15%, of its 
depreciable cost, (and for the pur- 
poses of this subparagraph, a capital 
improvement or capital addition to a 
building owned by a credit union 35 
shall be deemed not to be part of the 
building but to be a separate and 
distinct building acquired by it, if 
the cost to the credit union of such 
improvement or addition, as the case 40 
may be, exceeded $10,000),”’ 


(2) Subparagraph 58(1)(c)(iii) of the said 
Rules is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(iii) in the case of any property (other 45 
than a building, automotive equipment 


(i) dans le cas de tout batiment ou 15 
de tout matériel automobile qui lui 
appartenait le dernier jour de son 
année d’imposition 1971, a la frac- 
tion, si fraction il y a, du cout amor- 
tissable supporté par la caisse de 20 
crédit pour le batiment ou le maté- 
riel, suivant le cas, qui est en sus du 
produit obtenu en multipliant le 
nombre des années complétes d’im- 
position comprises dans la période 25 
commeng¢ant le premier jour de ]’an- 
née d’imposition suivant  l’année 
d’imposition dans laquelle le bati- 
ment ou le matériel, suivant le cas, a 
été acquis par la caisse de crédit et se 30 
terminant le dernier jour de son 
année d’imposition 1971, par 2 1/2%, 
dans le cas du batiment, et, dans le 
cas du matériel, par 15% de son cout 
amortissable, (et aux fins du présent 35 
sous-alinéa, toute amélioration ou 
tout agrandissement majeur du bati- 
ment, appartenant a une caisse de 
crédit, est réputé ne pas faire partie 
du batiment mais constituer un bati- 40 
ment distinct acquis par elle, si le 
cout supporté par la caisse de crédit 
pour cette amélioration ou _ cet 
agrandissement, suivant le cas, a 
dépassé $10,000),» 45 


(2) Le sous-alinéa 58(1)c)(iii) desdites 
Reéegles est abrogé et remplacé par ce qui 


«iii) dans le cas de tout bien (a l’exclu- 
sion d’un batiment, du matériel auto- 50 


Article 139 du bill: Cette modification découle de 
celle proposée a l’article 36 du bill. 


Clause 139: This amendment is consequential upon 
the amendment proposed in clause 36. 


Clause 140: (1) to (8) These amendments would Article 140 du bill: (1) a (8) Ces modifications 
implement paragraph (19) of the Application Rules mettent en application la section (19) de !a inotion sur 
Motion, which reads as follows: les Régles d’application qui se lit comme suit: 


“(19) That for the 1972 and subsequent taxation years, 


(a) any depreciable property acquired by a credit union in a taxa- 
tion year ending before 1972 shall be deemend to have been acquired 
by it on the last day of its 1971 taxation year; 


(0) for the purpose of computing a capital gain from the disposition 
of depreciable property acquired by a credit union in a taxation year 
ending before 1972, the capital cost of the property shall be deemed 
to be its capital cost, determined without reference to paragraph 
58(1)(c) of the said Rules; and 

(c) for the purpose of computing the deemed capital cost of depre- 
ciable property acquired by a credit union before 1972 by virtue of 
subsection 58(1) of the said Rules, the year of acquisition of the 
property shall be excluded.” 


«(19) Que, pour 1972 et les années d’imposition postérieures, 


a) tout bien amortissable acquis par une caisse de crédit dans une 
année d’imposition se terminant avant 1972 soit rcputé avoir été 
acquis par elle le dernier jour de son année d’imposition 1971; 

b) aux fins du calcul d’un gain en capital tiré de la disposition d’un 
bien amortissable acquis par une caisse de crédit dans une année 
d’imposition se terminant avant 1972, le coi en capital du bien soit 
réputé en étre le cofit en capital déterminé en faisant abstraction des 
dispositions de ]’alinéa 58(1)c) desdites régles; et 


c) aux fins du calcul du cofit en capital réputé d’un bien amortissa- 
ble autre qu’un droit de tenure a bail acquis par une caisse de crédit 
avant 1972 aux termes du paragraphe 58(1) desdites régles, l’année 
d’acquisition du bien soit exclue.» 


La partie pertinente de l’alinéa 58(1)c) des Régles se 
lit actuellement comme suit: 


The relevant portion of paragraph 58(1)(c) of the 
Rules at present reads as follows: 


“(c) any depreciable property acquired by the credit union in a 
taxation year ending before 1972 shall be deemed to have been 
acquired by it on the first day of its 1972 taxation year at a capital 
cost equal to 


(i) in the case of any building or automotive equipment owned by 
it on the last day of its 1971 taxation year, the amount, if any, by 
which the depreciable cost to the credit union of the building or 
equipment, as the case may be, exceeds the product obtained 
when the number o: full taxation years in the period commencing 
with the taxation year in which the building or equipment, as the 
case may be, was acquired by it and ending on December 31, 1971 
is multiplied by, in the case of a building, 2 1/2%, and in the case 
of equipment, 15%, of its depreciable cost, (and for the purposes 
of this subparagraph, a capital improvement or capital addition 
to a building owned by a credit union shall be deemed not to be 
part of the building but to be a separate and distinct building 
acquired by it, if the cost to the credit union of such improve- 
ment or addition, as the case may be, exceeded $10,000), 


(iii) in the case of any property (other than a building, automo- 
tive equipment or leasehold interest) acquired by the credit union 
after 1961, the amount, if any, by which the depreciable cost to 
the credit union of such property exceeds the product obtained 
when the number of full taxation years in the period commencing 
with the taxation year in which the property was acquired by it 
and ending with its 1971 taxation year is multiplied by 1/2 the 
relevant percentage of the depreciable cost to the credit union of 
such property; and”’ 


«c) tout bien amortissable acquis par la caisse de crédit dans une 
année d’imposition se terminant avant 1972 est réputé avoir été 
acquis par elle le premier jour de son année d’imposition 1972 a un 
prix correspondant a un cofit en capital égal, 


(i) dans le cas de tout batiment ou de tout matériel automobile 
qui lui appartenait le dernier jour de son année d’imposition 1971, 
4 la fraction, si fraction il y a, du cotit amortissable supporté par 
la caisse de crédit pour le batiment ou le matériel, suivant le cas, 
qui est en sus du produit obtenu en multipliant le nombre des 
années complétes d’imposition comprises dans la période commen- 
cant par l’année d’imposition dans laquelle le batiment ou le 
matériel, suivant le cas, a été acquis par la caisse de crédit et se 
terminant le 31 décembre 1971, par 2 1/2%, dans le cas du 
batiment, et, dans le cas du matériel par 15% de son cofit 
amortissable, (et aux fins du présent sous-alinéa, toute améliora- 
tion ou tout agrandissement majeur du batiment, appartenant 4 
une caisse de crédit, est réputé ne pas faire partie du batiment 
mais constituer un batiment distinct acquis par elle, si le cout 
supporté par la caisse de crédit pour cette amélioration cu cet 
agrandissement, suivant le cas, a dépassé $10,000), 


(iii) dans le cas de tout bien (a l’exclusion d’un batiment, du 
matériel automobile ou d’un bail) que la caisse de crédit a acquis 
aprés 1961, la fraction, si fraction il y a, du coat amortissable 
supporté par la caisse de crédit pour ce bien, qui est en sus du 
produit obtenu en multipliant le nombre d’années d’imposition 
complétes comprises dans la période commengant avec l’année 
d’imposition au cours de laquelle elle a acquis le bien, et se 
terminant avec son année d’imposition 1971, par la moitié du 
pourcentage approprié du cofit amortissable supporté par la caisse 
de crédit pour ce bien; et» 
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or leasehold interest) acquired by the 
credit union after 1961, the amount, if 
any, by which the depreciable cost to 
the credit union of such _ property 
exceeds the product obtained when the 5 
number of full taxation years com- 
mencing with the first day of the taxa- 
tion year following the taxation year in 
which the property was acquired by it 
and ending with the last day of its 10 
3971 taxation year is multiplied by 1/2 
the relevant percentage of the depre- 
ciable cost to the credit union of such 
property; and”’ 


(3) Section 58 of the said Rules is further 15 


mobile ou d’un bail) que la caisse de 
crédit a acquis aprés 1961, la fraction, 
si fraction il y a, du cottt amortissable 
supporté par la caisse de crédit pour ce 
bien, qui est en sus du produit obtenu 5 
en multipliant le nombre d’années d’im- 
position complétes commengant le pre- 
mier jour de l’année d’imposition sui- 
vant l’année d’imposition au cours de 
laquelle elle a acquis le bien et se termi- 10 
nant le dernier jour de son année d’im- 
position 1971, par la moitié du pour- 
centage approprié du coit amortissable 
supporté par la caisse de crédit pour ce 
bien; et» 25 


(3) L’article 58 desdites Régles est en 


outre modifié par l’insertion, immeédiate- 
ment aprés le paragraphe (1), du paragraphe 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 


subsection: suivant: 
Exception “(1.1) For the purpose of computing a «(1.1) Aux fins du caleul du gain en 20 Exemption 
capital gain from the disposition of depre- 20} capital provenant de la disposition d’un 
ciable property acquired by a credit union bien amortissable acquis par une caisse de 
in a taxation year ending before 1972, the crédit dans une année d’imposition se ter- 
capital cost of the property shall be its minant avant 1972, le coat en capital du 
capital cost determined without reference bien est son coat en capital calculé indé- 25 
to paragraph (1)(c).” 25! pendamment de I’alinéa (1)c).» 
(4) Section 58 of the said Rules is further (4) L’article 58 desdites Reégles est modifié 
amended by adding thereto, immediately par linsertion, immédiatement aprés_ le 
after subsection (3.2) thereof, the following paragraphe (3.2), des paragraphes suivants: 
subsections: 
Idem (3.3) Notwithstanding subsection 30 «(3.3) Nonobstant le paragraphe (3.2), 30 Idem 
(3.2), where at any time after May 6, lorsque, 4 une date quelconque apres le 6 
1974 there has been an amalgamation, mai 1974, il y a eu une fusion, au sens de 
within the meaning assigned by section l'article 87 de la loi modifiée, de deux ou 
87 of the amended Act, of two or more plusieurs caisses de crédit afin de former 
credit unions to form a new credit union, 35} une nouvelle caisse de crédit, la réserve 35 
the maximum cumulative reserve of the cumulative maximale de le nouvelle caisse 
new credit union shall be deemed to be de crédit est réputée étre égale a la frac- 
the amount by which its maximum tion de sa réserve cumulative maximale, 
cumulative reserve, determined under déterminée conformément 4 _ l’alinéa 
paragraph 137(6)(c) of the amended Act, 40 137(6)c) de la loi modifiée, qui est en sus 40 
exceeds the aggregate of all amounts, if du total de tous les montants, s’il en est, 
any, each of which is the lesser of the dont chacun est le moindre des montants 
amounts referred to in paragraphs (3.2)(a) visés aux alinéas (3.2)a) et b) a l’egard de 
and (b) in respect of each of the predeces- chacune des corporations remplacées. 
sor corporations. 45 
Idem (3.4) Notwithstanding subsection (3.2), (3.4) Nonobstant le paragraphe (3.2), 45 Idem 


lorsqu’une caisse de crédit (appelée au 
présent paragraphe «l’acquéreum) a, 4 une 
date queleonque aprés le 6 mai 1974, 
acquis autrement que par voie d’une 


where a credit union (in this subsection 
referred to as the acquiror) has, at any 
time after May 6, 1974, acquired other- 
wise than by way of amalgamation all or 50 


(4) Cette modification met en application la section 
(20) de la motion sur les Régles d’application qui se lit 
comme suit: 


(4) This amendment would implement paragraph 
(20) of the Application Rules Motion, which reads as 
follows: 


“(20) That 

(a) the maximum cumulative reserve of a new corporation that is 
formed at a time that is after May 6, 1974, as the result of an 
amalgamation, within the meaning assigned by section 87 of the 
Income Tax Act, of credit unions shall be deemed to be the amount 
by which its maximum cumulative reserve determined under para- 
graph 137(6)(c) of the said Act, exceeds the aggregate of all 
amounts, if any, each of which is the lesser of the amounts referred 
to in paragraphs 58(3.2)(a) and (0) of the said Rules and determined 
thereunder in respect of each of the predecessor corporations; and 


(b) the maximum cumulative reserve of a credit union (the “‘acqui- 
ror’) that has acquired, otherwise than by virtue of an amalgama- 
tion, at a time that is after May 6, 1974, all or substantially all of 
the assets of another credit union shall be the amount by which the 
acquiror’s maximum cumulative reserve determined under para- 
graph 137(6)(c) of the Income Tax Act, exceeds the aggregate of 


(i) the lesser of the amounts determined under paragraphs 
58(3.2)(a) and (b) of the said Rules in respect of the acquiror, and 
(ii) the lesser of the amounts determined under paragraphs 
58(3.2)(a) and (b) of the said Rules in respect of the other credit 
union.” 


«(20) Que, 
a) la réserve cumulative maximale d’une nouvelle corporation créée 
a une date postérieure au 6 mai 1974 par suite d’une fusion, au sens 
de l’article 87 de la Loi de ]’imp6t sur le revenu, de caisse de crédit 
soit réputée étre la fraction de leur réserve cumulative maximale 
déterminée en vertu de l’alinéa 137(6)(c) de ladite Loi, qui est en sus 
du total de tous les montants, s’il en est, dont chacun est le moindre 
des montants visés aux alinéas 58(3.2)a) et b) desdites Régles et 
déterminés en vertu de ces derniéres a l’égard de chacune des 
corporations remplacées: et 
b) la réserve cumulative maximale d’une caisse de crédit (l’«acqué- 
reurm) qui a acquis, mais non en vertu d’une fusion, a une date 
postérieure au 6 mai 1974, la totalité ou la majeure partie des avoirs 
d’une autre caisse de crédit soit la fraction de la réserve cumulative 
maximale de l’acquéreur déterminée en vertu de l’alinéa 137(6)c) de 
la Loi de ]’imp6ot sur le revenu, 

(i) du moindre des montants déterminés en vertu des alinéas 

58(3.2)a) et b) desdites Régles, a l’égard de l’acquéreur, et 

(ii) du moindre des montants déterminés en vertu des alinéas 

58(3.2)a) et b) desdites Régles a ]’égard de ]’autre caisse de crédit.» 
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substantially all of the assets of another 
credit union, the maximum cumulative 
reserve of the acquiror shall be the 
amount by which the acquiror’s max- 
imum cumulative reserve, determined 5 
under paragraph 137(6)(c) of the amended 
Act, exceeds the aggregate of 

(a) the lesser of the amounts deter- 

mined under paragraphs 58(3.2)(a) and 

(b) in respect of the acquiror; and 

(b) the lesser of the amounts deter- 

mined under paragraphs 58(3.2)(a) and 

(b) in respect of the other credit union. 


10 


141. (1) Section 64.3 of the said Rules is 


repealed. 15 


(2) This section is applicable in respect of 
elections made under section 64.3 of the said 
Rules after the day on which this Act is 
assented to. 


142. (1) Section 10 of An Act to amend 20 
the Income Taz Act, being chapter 17 of the 
Statutes of Canada, 1960-61, is repealed. 


(2) Subsection 67(3) of An Act to amend 
the Income Tax Act, being chapter 14 of the 
Statutes of Canada, 1973-74, is repealed 25 
and the following substituted therefor: 


“(3) Subsection (1) is applicable to the 
1969 and subsequent taxation years and 
subsection (2) is applicable to the 1972 


and subsequent taxation years.” 30 


Published under authority of the Speaker of the 
House of Commons by the Queen’s Printer for Canada 
Available from Information Canada, Ottawa, Canada 


abrogé. 


fusion la totalité ou quasi-totalité des 
avoirs d’une autre caisse de crédit, la 
réserve cumulative maximale de l’acqué- 
reur est égale a la fraction de sa réserve 
cumulative maximale, déterminée confor- 5 
mément a |’alinéa 137(6)c) de la loi modi- 
fiée, qui est en sus du total 

a) du moindre des montants détermi- 

nés en vertu des alinéas 58(3.2)a) ou b) 

a l’égard de l’acquéreur, et 

b) du moindre des montants déterminés 

en vertu des alinéas 58(3.2)a) ou b) a 

l’égard de l’autre caisse de crédit.» 


10 


141. (1) L’article 64.3 desdites Régles est 
15 


(2) Le présent article s’applique aux choix 


faits en vertu de l’article 64.3 desdites 


Régles aprés la date de la sanction de la 


présente loi. 


142. (1) L’article 10 de la Loi modifiant 20 
la Loi de Vimpot sur le revenu et consti- 


tuant le chapitre 17 des Statuts du Canada 


de 1960-61, est abrogé. 


(2) Le paragraphe 67(3) de la Loi modi- 


fiant la Loi de Vimpot sur le revenu et 25 
constituant le chapitre 14 des Statuts du 
Canada de 1973-74, est abrogé et remplacé 


par ce qui suit: 

«(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1969 et suivantes et 30 
le paragraphe (2) s’applique au années 
d’imposition 1972 et suivantes.» 


Publié en conformité de l’autorité de l'Orateur de la Chambre 
des communes par l’Imprimeur de la Reine pour le Canada 


En vente a Information Canada, Ottawa, Canada 


Clause 141: This amendment would implement para- 
graph (21) of the Application Rules Motion, which 
reads as follows: 


“(21) That upon the enactment of this paragraph, section 64.3 of 
the said Rules shall be repealed.” 


Section 64.3 of the Rules at present reads as follows: 


“64.3 Where a corporation has, before the coming into force of this 
section, made one or more elections under subsection 83(1) of the 
amended Act and has, subsequently at any particular time before 1976, 
made an election under this section, in prescribed manner and pre- 
scribed form, wherein it has specified one of those elections made 
before the coming into force of this section (in this section referred to 
as the “specified election”), the following rules apply if, at the 
particular time, the corporation complied with the requirements 
(including the payment of any tax) of Part IX of the amended Act in 
respect of the election it is deemed by paragraph (a) to have made 
under that Part by virtue of its election under this section: 

(a) the corporation shall be deemed to have made, 

(i) immediately before the time immediately before the specified 
election was made, and 

(ii) after the last election, if any, under Part IX of the amended 
Act (other than an election deemed by this paragraph to have 
been made) by it before the specified election was made, 

an election under subsection 196(1) of the amended Act in respect of 

an amount referred to in paragraph (b) thereof, 

(b) any tax paid at the particular time by the corporation under 

Part IX of the amended Act as a consequence of its election under 

this section shall be deemed to have been paid by the corporation at 

the time at which the corporation is deemed by paragraph (a) to 
have made the election under subsection 196(1) of the amended Act 
in respect of an amount referred to in paragraph (b) thereof, and 

(c) the corporation shall pay interest at a prescribed rate per annum 

on the amount of the tax described in paragraph (b) from the time 

the specified election was made to the particular time.” 


Clause 142: (1) This amendment would implement 
the Ways and Means Motion to amend Chapter 17 of 
the Statutes of Canada, 1960-61, which reads as 
follows: 


“That it is expedient to introduce a measure to amend chapter 17 of 
the Statutes of Canada, 1960-61, an Act to amend the statute law 
relating to income tax, to provide that section 10 thereof shall be 
repealed.” 


(2) This amendment would in part implement para- 
graph (114) of the Income Tax Motion set out in 
respect of clause 117. 


Article 141 du bill: Cette modification met en appli- 
cation la section (21) de la motion sur les Régles 
d’application et se lit comme suit: 


«(21) Que, a l’adoption du présent alinéa, l’article 64.3 desdites 
Régles soit abrogé.» 


L’article 64.3 des Régles se lit actuellement comme 
suit: 

«64.3 Lorsqu’une corporation a fait un ou plusieurs choix, avant 
l’entrée en vigueur du présent article, en vertu du paragraphe 83(1) de 
la loi modifiée, et a par la suite 4 une date donnée antérieure a 1976, 
fait, en vertu du présent article, de la manieére et en la forme prescrites, 
un choix dans lequel elle a spécifié l’un de ces choix faits avant ]’entrée 
en vigueur du présent article (dans le présent article appelé le «choix 
spécifié), les régles suivantes s’appliquent si, 4 la date donnée, la 
corporation se conformait aux exigences (y compris le paiement de 
tout impdét) de la Partie IX de la loi modifiée relativement au choix 
qu’elle est réputée, en vertu de l’alinéa a), avoir fait en vertu de cette 
Partie du fait de son choix fait en vertu du présent article: 

a) la corporation est réputée avoir, 

(i) immédiatement avant le moment précédant celui ot a été fait 
le choix spécifié, et 

(ii) aprés le dernier choix, si choix il y a, fait par elle en vertu de 
la Partie LX de la loi modifiée (autre qu’un choix qui est, en vertu 
du présent alinéa, réputé avoir été fait) avant qu’ait été fait le 
choix spécifié, 

exercé un choix en vertu du paragraphe 196(1) de la loi modifiée 
relativement a une somme visée 4 ]’alinéa b) de ce paragraphe: 
b) tout impdt payé a la date donnée, par la corporation, en vertu de 
la Partie IX de la loi modifiée, par suite de son choix fait en vertu 
du présent article, étre réputé avoir été payé par la corporation a la 
date ou cette derniére est réputée, en vertu de ]’alinéa a), avoir fait 
le choix en vertu du paragraphe 196(1) de la loi modifiée relative- 
ment a une somme visée 4 ]’alinéa b) de ce paragraphe: et 

c) la corporation doit payer un intérét 4 un taux annuel prescrit, 

sur le montant de l’imp6t visé a l’alinéa b), de la date ou a été fait le 

choix spécifié jusqu’a la date donnée.» 


Article 142 du bill: (1) Cette modification met en 
application la motion des Voies et Moyens qui modifie 
la chapitre 17 des Statuts du Canada de 1960-61, qui se 
lit actuellement comme suit: 


«Qu’il y a lieu de présenter une mesure ayant pour objet de modifier 
le chapitre 17 des Statuts du Canada de 1960-1961, Loi modifiant le 
droit statutaire relatif a l’impd6t sur le revenu, par ]’abrogation de son 
article 10.» 


(2) Ces modifications mettent partiellement en appli- 
cation la section (114) de la motion de l’impdét sur le 
revenu énoncée aux fins de l’article 117 du bill. 
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1st Session, 30th Parliament, 23 Elizabeth II, 
1974 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-49 


An Act to amend the statute law relating to 
income tax 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


PART I 


INCOME TAX ACT 


1” Session, 30° Législature, 23 Elizabeth IT, 
1974 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


BILL C-49 


Loi modifiant le droit fiscal 


Sa Majesté, sur l’avis et du consentement 
du Sénat et de la Chambre des communes du 
Canada, décréte: 


PARTIE I 


LOI DE L’IMPOT SUR LE REVENU 


1. (1) Paragraph 6(1)(b) of the Income 1. (1) L’alinéa 6(1)b) de la Loi de Vimpoét  8-R. de 1952, 
Tax Act is amended by striking out the 5 sur le revenu est modifié par le retranche- bin ce 
word “‘or’’ at the end of subparagraph (vii) ment du mot «ow a la fin du sous-alinéa 1972, c. 9; 
thereof, by adding the word “‘or’ at the end __ (vii), par l’adjonction du mot «ow 4a la fin du 90, sce 2 
of subparagraph (viii) thereof and by adding sous-alinéa (viii) et par l’adjonction du sous- 49, 51 


alinéa suivant: 


thereto the following subparagraph: 


“(ix) allowances (not in excess. of 10 
reasonable amounts) received by an 
employee from his employer in respect 
of any child of the employee living 
away from the employee’s domestic 
establishment in the place where the 15 
employee is required by reason of his 
employment to live and in full-time 
attendance at a school in which the 
language primarily used for instruction 
is the official language of Canada 20 
primarily used by the employee if 
(A) a school suitable for that child 
primarily using that language of 
instruction is not available in the 
place where the employee is so 25 
required to live, and 
(B) the school that the child attends 
is the school closest to that place in 


«(ix) les allocations (jusqu’a concur- 10 
rence de leur montant raisonnable) 
qu’un employé a_recues de_ son 
employeur pour un enfant de l’employé 
vivant a l’extérieur du domicile de ce 
dernier au lieu ou il est obligé de 15 
demeurer en raison de son emploi et 
fréquentant a plein temps un établisse- 
ment scolaire dans lequel la langue 
principale d’enseignement est celle des 
langues officielles du Canada qui est la 20 
langue premiére de l’employé, a la con- 
dition que 

(A) aucun établissement — scolaire 
convenant a Jlenfant et utilisant 
principalement cette langue dans 25 
l’enseignement ne soit accessible au 
lieu ou l’employé est tenu de demeu- 
rer, et 
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which that language is the language (B) que |]’établissement scolaire que 
primarily used for instruction;”’ l’enfant fréquente soit celui des éta- 
blissements ou cette langue est la 
principale langue de 1l’enseignement 


qui est le plus proche de ce lieu;» 5 
(2) Paragraph 6(4)(c) of the said Act is (2) L’alinéa 6(4)c) de ladite loi est abrogé 
repealed and the following substituted et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 5 
“(e) subtracting from the product «c) en soustrayant du produit obtenu 
obtained under paragraph (0b) any selon ]’alinéa 6) toute somme que le 
amount that the taxpayer has reim- contribuable a remboursée a _ son10 
bursed to his employer, or has paid, in employeur ou qu’il a payée au titre de 
respect of the portion of the premium 10 la fraction de la prime qui est afférente 
attributable to the amount of life in- a l’excédent, sur $25,000, du montant 
surance in excess of $25,000 in effect de l’assurance-vie en vigueur sur sa 
on his life under the policy,” téte en vertu de la police,» 15 
(3) This section is applicable to the 1974 (3) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. 15 années d’imposition 1974 et suivantes. 
2. (1) Subsection 8(1) of the said Act is 2. (1) Le paragraphe 8(1) de ladite loi est 
amended by striking out the word ‘‘and”’ at modifié par Jinsertion, immédiatement 
the end of paragraph (l) thereof and by apres l’alinéa /), de l’alinéa suivant: 20 
adding thereto, immediately after paragraph 
(1) thereof, the following paragraph: 20 
Canada Pen- “(1.1) any amount payable by the tax- «l.1) toute somme payable par le con- _—Ootisations au 
sion Plan con- c ; 2 Régime de pen- — 
iciintsit acd payer in the year tribuable dans l’année sicua ae 
oabiea Uy (i) as an employer’s premium under (i) a titre de prime de l’employeur en serena 
1971 premium the Unemployment Insurance Act, vertu de la Lot de 1971 sur lV’assu- parla Loi de 
payable by an 1971, or 25 rance-chémage, ou 25 1971 sur Vasew- 
employee who is rance-chémage 
an employer (ii) as an employer’s contribution (ii) a titre de cotisation de 1l’em- payables par un 
under the Canada Pension Plan or ployeur en vertu du Régime de pen- peter bih 
under a provincial pension plan as sions du Canada ou en vertu d’un — employeur 
defined in section 3 of the Canada régime provincial de pensions défini 
Pension Plan, 30 a l’article 3 du Régime de pensions 30 
in respect of salary, wages or other du Canada, 
remuneration, including gratuities, paid relativement au salaire, traitement ou 
to an individual employed by the tax- autre rémunération y compris les grati- 
payer as an assistant or substitute to fications, payés a un_ particulier 
perform the duties of the taxpayer’s 35 employé par le contribuable a titre 35 
office or employment if an amount is d’adjoint ou de remplacant pour exercer 
deductible by the taxpayer for the year les fonctions du poste ou de |’emploi du 
under subparagraph (7)(ii) in respect of contribuable, si le contribuable peut 
that individual; and”’ déduire une certaine somme pour |’an- 


née, en vertu du sous-alinéa 7)(ii), rela- 40 
tivement a ce particulier; et» 


(2) This section is applicable to the 197440 (2) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. années d’imposition 1974 et suivantes. 
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Certain non- 
deductible 
expenses includ- 
ed in cost of 
inventory 


Amounts receiv- 
able in respect 
of services, etc., 
rendered 


Royalties, etc., 
to be included in 
income 


3. (1) Section 10 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 
subsection: 


(1.1) For the purposes of subsection 5 
(1), the cost to the taxpayer of land that 
is described in the inventory of a business 
carried on by him shall include any 
amount described in paragraph 18(2)(a@) or 
(b) in respect of that land for which no 10 


deduction is permitted to him.” 


(2) Subsection (1) is applicable to amounts 
paid or payable after May 6, 1974. 


4. (1) Paragraph 12(1)(b) of the said Act 
is repealed and the following substituted 15 
therefor: 


“(b) any amount receivable by the tax- 
payer in respect of property sold or 
services rendered in the course of a 
business in the year, notwithstanding 20 
that the amount or any part thereof is 
not due until a subsequent year, unless 
the method adopted by the taxpayer for 
computing income from the business 
and accepted for the purpose of this 25 
Part does not require him to include 
any amount receivable in computing 
his income for a taxation year unless it 
has been received in the year;”’ 


(2) Subsection 12(1) of the said Act is 30 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of paragraph (m) thereof, 
by adding the word “and” at the end of 
paragraph (nv) thereof and by adding thereto 


the following paragraph: 35 
“(o) any amount (other than an 
amount, referred to in paragraph 


18(1)(m), paid or payable by the tax- 
payer) receivable in the year or the fair 
market value of any property receiv- 40 
able (other than an amount or property 
receivable by Her Majesty in right of 
Canada for the use and benefit of a 
band or bands as defined in the Indian 


Act) in the year by 45 


3. (1) L’article 10 de ladite loi est modifié 
par l’insertion, immédiatement aprés le 
paragraphe (1), du paragraphe suivant: 


«(1.1) Aux fins du paragraphe (1), le 
cout, pour le contribuable, d’un fonds de 
terre figurant dans l’inventaire d’une 
entreprise qu’il exploite comprend tout 
montant visé aux alinéas 18(2)a) ou bd) 
relativement a ce fonds de terre pour 
lequel aucune déduction n’est permise au 10 
contribuable.» 


(2) Le paragraphe (1) s’applique aux mon- 
tants payés ou payables aprés le 6 mai 1974. 


4. (1) L’alinéa 12(1)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 5 15 


«b) toute somme recevable par le con- 
tribuable au titre de la vente de biens 
ou de la fourniture de services au cours 

de l’année, dans le cadre de |’exploita- 
tion d’une entreprise, bien que la 20 
somme ou une partie de la somme 
puisse n’étre due que dans une année 
postérieure, sauf dans le cas ou la 
méthode adoptée par le contribuable 
pour le calcul du revenu tiré de son 25 
entreprise et acceptée aux fins de la 
présente Partie, ne l’oblige pas a inclure 
dans le calcul de son revenu pour une 
année d’imposition toute somme a rece- 
voir qui n’a pas été effectivement recue 30 
dans ]’année;» 


(2) Le paragraphe 12(1) de ladite loi est 
en outre modifié par le retranchement du 
mot «et» a la fin de l’alinéa m), par l’adjonc- 
tion du mot «et» a la fin de l’alinéa n) et par 35 
l’adjonction de l’alinéa suivant: 


«0) toute somme (autre qu’une somme 
visée a l’alinéa 18(1)m), payée ou paya- 
ble par le contribuable), recevable au 
cours de l’année ou la juste valeur mar- 40 
chande de tout bien recevable (autre 
qu’une somme ou un bien recevable par 
Sa Majesté du chef du Canada pour le 
bénéfice ou l’usage d’une ou plusieurs 
bandes selon la définition qu’en donne 45 


de l’inventaire 


Sommes receva- 
bles pour servi- 
ces, etc., rendus 


f 

| 
Inclusion de 
koa dépen- 
D cas non déducti- 
bles dans le coft 

. 


Les redevances, 
etc. sont inclu- 
ses dans le 
revenu 
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(i) Her Majesty in right of Canada 
or a province, 
(ii) an agent of Her Majesty in right 
of Canada or a province, or 
(iii) a corporation, commission or 5 
association that is controlled, direct- 
ly or indirectly in any manner what- 
ever, by Her Majesty in right of 
Canada or a province or by an agent 
of Her Majesty in right of Canada or 10 
a province 
as a royalty or an equivalent amount, 
tax (other than a tax or portion thereof 
that may reasonably be considered to 
be a municipal or school tax levied for 15 
the purpose of providing services in the 
immediate area of the property of the 
taxpayer), rental, bonus, levy or other- 
wise or aS an amount, however 
described, that may reasonably be 20 
regarded as being in lieu of a royalty or 
an equivalent amount, tax, rental, 
bonus, levy or other amount (whether 
such royalty or equivalent amount, tax, 
rental, bonus, levy or other amount is 25 
receivable pursuant to any other Act or 
a contract) that may reasonably be 
regarded as being in relation to 
(iv) the acquisition, development or 
ownership by a _ taxpayer of a30 
Canadian resource property or a 
property that would have been a 
Canadian resource property if it had 
been acquired after 1971, or 
(v) the production in Canada of 35 
(A) petroleum, natural gas or 
related hydrocarbons, or 
(B) metal or industrial minerals to 
any stage that is not beyond the 
prime metal stage or its equivalent 40 
from an oil or gas well or mineral 
resource situated on property in 
Canada from which the taxpayer 
had, at the time of such production, 
a right to take or remove petroleum, 45 
natural gas or related hydrocarbons 
or a right to take or remove metal or 
industrial minerals.” 


la Loi sur les Indiens) au cours de 
l’année 
(i) par Sa Majesté du chef du Canada 
ou d’une province, 
(ii) par un mandataire de Sa Majesté 5 
du chef du Canada ou d’une province, 
ou 
(iii) par une corporation, commis- 
sion ou association contrélée directe- 
ment ou indirectement, de quelque 10 
facon que ce soit, par Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province ou 
par un mandataire de Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province 
a titre de redevance ou d’équivalent, de 15 
taxe (autre qu’une taxe ou fraction de 
taxe qui peut raisonnablement étre 
considérée comme une taxe municipale 
ou scolaire levée afin de fournir des 
services dans le voisinage immédiat du 20 
bien du contribuable), de loyer, de 
prime, de contribution ou a un autre 
titre ou a titre de somme, quelque soit 
la fagon dont elle est désignée, qui peut 
étre raisonnablement considérée comme 25 
tenant lieu de redevance ou d’équiva- 
lent, de taxe, de loyer, de prime, de 
contribution ou d’autre somme (que 
cette redevance ou |l’équivalent, cette 
taxe, ce loyer, cette prime, cette contri- 30 
bution ou cette autre somme soit rece- 
vable en vertu de toute autre loi ou 
d’un contrat), qui peut raisonnablement 
étre considérée comme rattachée 
(iv) a acquisition, a l’aménagement 35 
ou a la propriété, par un contribua- 
ble, d’un avoir minier canadien ou 
d’un bien qui aurait été un avoir 
minier canadien s’il avait été acquis 
aprés 1971, ou 40 
(v) ala production, au Canada, 
(A) de pétrole, de gaz naturel ou 
d’hydrocarbures apparentés, ou 
(B) de métaux ou de minerai 
industriel, jusqu’a un stade ne 45 
dépassant pas celui du métal pri- 
maire ou de son équivalent, 
tirés d’un puits de pétrole ou de gaz 
ou de ressources minérales situées au 
Canada sur un bien sur lequel le con- 50 
tribuable avait, a la date de cette 
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Accrued interest 
of financial 
corporations 


Definitions 


(3) Section 12 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


(3) Notwithstanding paragraph (1)(c), 
where the taxpayer is a bank, a credit 
union, a life insurance corporation, a 
trust company or any other corporation 
(other than a mutual fund corporation or 
a mortgage investment corporation) that 


borrows money from the public in the 10 


course of carrying on a business the prin- 
cipal purpose of which is the making of 
loans or whose principal business is the 
making of loans, there shall be included in 


computing its income from the business 15 


for a taxation year interest accrued in 
respect of the year and interest receivable 
in the year to the extent that such inter- 
est was not included in computing the 


corporation’s income for a previous taxa- 20 


tion year. 


(4) For the purposes of subsection (3), 


(a) ‘“‘bank’’ means a bank to which the 
Bank Act or the Quebec Savings Banks 
Act applies; and 

(b) “trust company”? means a corpora- 
tion licensed or otherwise authorized 
under the laws of Canada or a province 
to carry on in Canada the business of 


offering to the public its services as 30 


trustee.” 


(4) Subsection (1) is applicable after 
November 18, 1974, and subsection (3) is 
applicable to the 1975 and subsequent taxa- 


tion years and, except in the case of a credit 35 


union, any interest that was not included in 
computing the taxpayer’s income for a taxa- 
tion year ending before 1975 but that would 
have been included if subsection 12(3) of the 


said Act as enacted by subsection (3) had 40 


applied shall be included in computing its 
income for the 1975 taxation year. 


production, le droit d’extraire du 
pétrole, du gaz naturel ou d’autres 
hydrocarbures apparentés ou le droit 
d’extraire des métaux ou du minerai 
industriel.» 


(8) L’article 12 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


«(3) Nonobstant l’alinéa (1)e), lorsque 
le contribuable est une banque, une caisse 
de crédit, une corporation d’assurance- 
vie, une compagnie de fiducie ou un autre 
genre de corporation (sauf une corpora- 
tion de fonds mutuels ou une corporation 
de placements hypothécaires) qui em- 
prunte de l’argent au public dans le cadre 
de l’exploitation d’une entreprise ayant 
pour objet principal de consentir des préts 
dont l’entreprise principale consiste a 
consentir des préts, il doit étre inclus, 
dans le calcul de son revenu tiré de cette 
entreprise pour une année d’imposition, 
les intéréts courus pour l]’année et les 
intéréts a recevoir dans l’année dans la 


10 


15 


20 


mesure ou ces intéréts n’ont pas été inclus 25 


dans le calcul du revenu du contribuable 
pour une année d’imposition antérieure. 


(4) Aux fins du paragraphe (3), 
a) «banque» désigne une banque assu- 


jettie a la Loi sur les banques ou a la 30 


Loi sur les banques d’épargne de 
Québec; et 

b) «compagnie de fiducie» désigne une 
corporation autorisée, par voie de 
permis ou autrement, en vertu des lois 
du gouvernement du Canada ou d’une 
province, a exploiter au Canada une 
entreprise consistant a offrir ses servi- 
ces au public en tant que fiduciaire.» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique a comp- 40 


ter du 18 novembre 1974 et le paragraphe 
(3) s’applique aux années d’imposition 1975 
et suivantes et, sauf le cas des caisses de 
crédit, les intéréts qui n’ont pas été inclus 


35 


dans le caleul du revenu du contribuable 45 


pour une année d’imposition se terminant 
avant 1975 mais qui l’auraient été si le 
paragraphe 12(3) de ladite loi, tel qu’édicté 
par le paragraphe (3), s’était appliqué, doi- 


Intéréts courus 
des corporations 
financiéres 


Définitions 


«banque 


«compagnie de 
fiducie» 
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(5) Subsection (2) is applicable in respect 
of amounts that become receivable and in 
respect of the fair market value of property 
that becomes receivable, in respect of the 
period, after May 6, 1974, except that in 
respect of amounts or property that becomes 
receivable in respect of the period from May 
6, 1974 to November 18, 1974 paragraph 
12(1)(0) as enacted by that subsection shall 
be read as follows: 


“(o) any amount (other than an 
amount, referred to in paragraph 
18(1)(m), paid or payable by the tax- 
payer) receivable in the year or the fair 


5 


10 


market value of any property receiv- 15 


able (other than an amount or property 
receivable by Her Majesty in right of 
Canada for the use and benefit of a 
band or bands as defined in the Indian 
Act) in the year by 
(i) Her Majesty in right of Canada 
or a province, 
(ii) an agent of Her Majesty in right 
of Canada or a province, or 
(iii) a corporation, 
association that is controlled, direct- 
ly or indirectly in any manner what- 
ever, by Her Majesty in right of 
Canada or a province or by an agent 


of Her Majesty in right of Canada or 30 


a province 
as a royalty or an equivalent amount, 
tax, rental, levy or otherwise or as an 
amount, however described, that may 


reasonably be regarded as being in lieu 35 


of a royalty or an equivalent amount, 
tax, rental, levy or other amount 
(whether such royalty or equivalent 
amount, tax, rental, levy or other 


amount is receivable pursuant to any 40 


other Act or a contract) that may rea- 
sonably be regarded as attributable to 
the production in Canada of 
(iv) petroleum, natural gas or relat- 
ed hydrocarbons, or 
(v) metal or industrial minerals to 
any stage that is not beyond the 
prime metal stage or its equivalent 


20 


commission or 25 


45 


vent étre inclus dans le calcul de son revenu 
pour l’année d’imposition 1975. 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux 
sommes qui deviennent recevables aprés le 6 
mai 1974 et a la juste valeur marchande des 
biens qui deviennent recevables a ]’égard de 
cette période, aprés le 6 mai 1974, sauf que, 
en ce qui concerne les biens ou les sommes 
qui deviennent recevables a l’égard de la 
période allant du 6 mai 1974 au 18 novem- 
bre 1974, l’alinéa 12(1)o), tel qu’établi par ce 
paragraphe, se lit comme suit: 


«o) toute somme (autre qu’une somme 
visée a l’alinéa 18(1)m), payée ou paya- 
ble par le contribuable) recevable au 
cours de ]’année ou la juste valeur mar- 
chande d’un bien recevable (autre 
qu’une somme ou un bien recevable par 
Sa Majesté du chef du Canada pour le 
bénéfice et l’usage d’une ou plusieurs 
bandes selon la définition qu’en donne 
la Lot sur les Indiens) au cours de 
l’année 
(i) par Sa Majesté du chef du Canada 
ou d’une province, 
(ii) par un mandataire de Sa Majesté 
du chef du Canada ou d’une province, 
ou 
(iii) par une corporation, commis- 
sion ou association contrdlée directe- 
ment ou indirectement, de quelque 
facon que ce soit, par Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province ou 
par un mandataire de Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province 
a titre de redevance ou d’équivalent, de 
taxe, de loyer, de contribution ou 4 un 
autre titre ou a titre de sommes, quelle 
que soit la fagon dont elle est désignée, 
qui peut étre raisonnablement considé- 
rée comme tenant lieu de redevance ou 
d’équivalent, de taxe, de loyer, de con- 
tribution ou d’autre somme (que cette 
redevance ou |’équivalent, cette taxe, ce 
loyer, cette contribution ou cette autre 
somme soit recevable en vertu de quel- 
que loi ou d’un contrat), qui peut rai- 
sonnablement étre considérée comme 
dépendant de la production au Canada 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


40 


45 
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Cash bonus on 
Canada Savings 
Bond 


from an oil or gas well or mineral 
resource situated on _ property in 
Canada from which the taxpayer had, 
at the time of such production, a right 

to take or remove petroleum, natural 5 
gas or related hydrocarbons or a right 
to take or remove metal or industrial 
minerals.” 


5. (1) The said Act is further amended by 


“12.1 Notwithstanding any other 
provision of this Act, where in a taxation 
year a taxpayer receives any amount from 
the Government of Canada in respect of a 15 
Canada Savings Bond as a cash bonus 
that the Government of Canada _ has 
undertaken to pay (other than any 
amount of interest, bonus or principal 
agreed to be paid at the time of the issue 20 
of the bond under the terms of the bond) 
he shall, in computing his income for the 
year, include 

(a) the amount, or such portion there- 

of, if any, as the taxpayer may report, 25 

as interest; and 

(b) an amount equal to 1/2 of the 

amount, if any, by which 

(i) the amount received as a cash 

bonus 30 
exceeds 

(ii) the portion of the amount 

reported as interest under paragraph 

(a) 

as a taxable capital gain for the year 35 

from the disposition of a property.” 


(2) This section is applicable to the 1974 


and subsequent taxation years. 


(iv) de pétrole, de gaz naturel ou 

d’hydrocarbures apparentés, ou 

(v) de métaux ou de minerai indus- 

triel, jusqu’a un stade ne dépassant 

pas celui du métal primaire ou son 5 

équivalent, 
tirés d’un puits de pétrole ou de gaz ou 
de ressources minérales situées au 
Canada sur un bien sur lequel le contri- 
buable avait, a la date de cette produc- 10 
tion, le droit d’extraire du pétrole, du 
gaz naturel ou d’autres hydrocarbures 
apparentés ou le droit d’extraire des 
métaux ou du minerai industriel.» 


5. (1) Ladite loi est en outre modifiée par 15 


adding thereto, immediately after section 12 10 l’adjonction, aprés l’article 12, de |l’article 


thereof, the following section: suivant: 


«12.1 Nonobstant toute autre disposi- — Primesen 
A , Os argent comptant 
tion de la presente loi, lorsque, au COUTS ur jes obliga- 


d’une année d’imposition, le contribuable 20 tions d’épargne 
recoit du gouvernement du Canada, au “na 
titre d’une obligation d’épargne du 
Canada, une prime en argent comptant 
que le gouvernement du Canada _ s’est 
engagé a payer (autre qu’un montant d’in- 25 
térét, de prime ou de principal dont le 
paiement a été convenu a la date d’émis- 
sion de l’obligation conformément aux 
conditions de l’obligation) il inclut, dans 
le calcul de son revenu pour l’année, 30 
a) le montant d’intérét ou la partie, s’il 
en est, que le contribuable peut déclarer 
comme de ]’intérét; et 
b) un montant égal a la moitié de la 
fraction, si fraction il y a, 35 
(i) du montant recu a titre de prime 
en argent, 
qui est en sus 
(ii) de la partie du montant déclaré 
comme de l’intérét en vertu de l’ali- 40 
néa a) 
a titre de gain en capital imposable 
pour l’année provenant de la disposi- 
tion d’un bien.» 


(2) Le présent article s’applique aux 45 


années d’imposition 1974 et suivantes. 


oo GK olboepal.tapessl 


f 

ysis Haat! 
pice > ThA a 
ar a ee 


fa tiblahian 


OBE 0 (1) + 


ve il “ine rae 


v eeu <a catuloat 
Pcacriias aisles We: sabtaclan 7° 

| pot?) odgatagwmg, ch whey an .tovioh 

a deetae sae 'aeaittont, wits. kL. 

rng pidasi tide ae cag alt uneven: 

ob arblshogetb, ks aby. gaktiooreal'h afters 

eaten orgitas, oau'h galdavalizdnss ausid 


cab exsos ie 2 sidenditgios sbotp tystity 


ahupos. solieogeth aj ai1gs alam..sdcstu't 


Pie one ak ateid muao vos: ab 


| gaaupitaqe’y asdinevina aviger es! sryootss 
ee hy cr lAsiraaatei aly Nandan 
Tk cores ALS) aeuatin’l 
M4 ia pas i enema is paras sf ta ‘46 
onetime Bb phe no. 
1 ‘now af Arctay af -ecah tual (net onde” 
Panag i anette’ rc lag var Tao) a 
ny ols neues ra tervals Lope dav? 
PROM NOM Nobinw wt “raenthrebos AAS) 
88 broqque, & Liaise kevtieyal> 0502. dike wi) ots 


 ghfeg ob aaldaeebtioutn, sign wal, reed 


gta". aboot alk daqalys, geticnghae 
giiai sida ont aobioubhab shine) ap Snares 
‘pag ite ath pee of as | 


Os. | an 


wb. ‘ispisy a ibaa 3 b seu a i 
‘ol amb (£4) 00 45) sripengarude 
quod, Wot ne, eld.enayer ab ‘biphes » 
pit ‘ob eae Legh st nit, One 
Show) shiopitey sito ob spies : 
elise Sb’ doulats letot eo 2 aka 
ne thos. ub aitruane on’ nalsont.. 
rb ‘fe catia 


* toa ab ohomia peneerrncn er oe 


08 mal wou Shogays 5, Hap Wallan a0 


P34\a0-4 


toy, RES bam wl  noltuhed 


il eistanrensl | ta 
idan re ee ee 
Wei si ‘hori: 


seem ee a sal 1b. hy,” 

| ogigagttinn 
eeintyat 
OEE ORR tt: easy meehhescny 2. Ba): seatapaneyel 


_. os deldenotle 
od teiipys Maa) 10, 
ahevaged: it aha 


A nak wees ht ae en! Padinnerngss 


femal: aa. iteroifod ted nee sik geld ; ie | 


gery voldindjongzob nostusl fuovtiyen cnet 
Ao-eiod agniimabatelwjon:- peaks 4qld hos yes 

teogeten Bas. (ii) hoe U) -enolings 
a ay Ge sangha 4 jules Quioratlis > 


‘etetoen \ acd 1d strpatene any AY toy 
ier aa wi)’ OF: pcoiey Birow Seat, 
08 betta sd (Lf) Wo (1) obtepading” 


a across ek uatadgsoe cb orohaneredd 
haat Gruoena wit Rbawie’ to at ARO” 
<A'Cay Me pusias\ 8iLy, ad Sartre es: De 
Hetahenraba , edt adn MG ES) 
AG «yarns sialovigeb hi at cn knoe bathe 
ae fed Ray fovich cont de ailaalsy Dalal 24 whe) 
YAR | osctad 
use dams SF CL) OS. Aqayitad 
| nee i Charland ocd og diss onseetht Uf 
i AOD. Toe ails 192 ¢ snancntl ee ain 
bw foaryadt ni {it}, 10 tty 1 mokiooed ye | 
grea. gijateanyeb .* a an xgtaodelly, 
|  guieos stepetas Teil penkey daatt 10. | 
seabicit faa? 9d dincow tye Umwownis 943 
5b bra tue latiqan Dytatonny 
> gt dios datiqss, besaloonjebals on (1) 
i spat 1 vhecorg cldelaoeh in mit 
iyetes cite al cao rbd Gus 1/09. al te eaaio | 
eanwona sith to stegerype ot: i ah. 
Oa lo acre’ odd of gaibragoe .bivow int 


Nee id cata alt | 


ore ARES) - 


or ae 


cy Figg Oath ea 
es; vied ve 
ar hie 
Wi eee) 
i j = 


Idem 


Determination 
of net amount 


6. (1) Subsections 13(2) and (8) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


6. (1) Les paragraphes 13(2) et (3) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


“(1.1) Notwithstanding subsection (1), 
where in a taxation year a timber 5 
resource property of a taxpayer has been 
disposed of, there shall be included in 
computing his income for the year the 
amount, if any, by which 


(a) the proceeds of disposition thereof, 10 
exceeds 


(b) the undepreciated capital cost to 
him, immediately before the disposi- 
tion, of depreciable property of a pre- 
scribed class in which the timber 15 
resource property was included. 


(2) Where one or more amounts are by 
subsection (1) or (1.1) required to be 
included in computing a_ taxpayer’s 
income for a taxation year in respect of 20 
the disposition of depreciable property of 
a prescribed class and the taxpayer has, 
during the year but following the disposi- 
tion, acquired further depreciable prop- 
erty of that class, notwithstanding sub- 25 
sections (1) and (1.1) and paragraph 
(21)(f), the following rules apply: 

(a) if the aggregate of the amounts 

that would, according to the terms of 

subsection (1) or (1.1), be included 30 

thereunder in computing his income is 

equal to or exceeds the amount that 
would, according to the terms of para- 
graph (21)(f), be the wundepreciated 

capital cost to him of depreciable prop- 35 

erty of that class at the end of the year 

before any deduction is made under 

paragraph 20(1)(a) for that year, 
(i) the amount to be included in com- 
puting his income for the year under 40 
subsection (1) or (1.1) in respect of 
dispositions of depreciable property 
of that class is that aggregate minus 
the amount that would be that unde- 
preciated capital cost, and 45 
(ii) the undepreciated capital cost to 
him of depreciable property of that 
class at the end of the year is nil; and 

(bo) if the aggregate of the amounts 

that would, according to the terms of 50 


«(1.1) Nonobstant le paragraphe (1), 
lorsque, au cours d’une année d’imposi- 5 
tion, un contribuable dispose d’un avoir 
forestier il doit étre inclus dans le calcul 
de son revenu pour |’année ]’excédent, s’il 
en est, 


a) du produit de sa disposition, 10 
sur 


b) la fraction non amortie du cofit en 
capital, pour lui, immédiatement avant 

la disposition, des biens amortissables 
d’une catégorie prescrite dans laquelle 15 
l’avoir forestier était inclus. 


(2) Lorsqu’une ou plusieurs sommes 
doivent, en vertu du paragraphe (1) ou 
(1.1), étre incluses dans le calcul du 
revenu tiré par un contribuable, pour une 20 
année d’imposition, de la disposition de 
biens amortissables d’une catégorie pres- 
crite et que le contribuable a, au cours de 
l’année, mais aprés la disposition, acquis 
de nouveaux biens amortissables de cette 25 
catégorie, les régles suivantes s’appliquent 
nonobstant les paragraphes (1) et (1.1) et 
Valinéa (21)/): 

a) si le total des sommes qui devraient, 

en vertu du paragraphe (1) ou (1.1), 30 

étre incluses dans le calcul de son 

revenu est égal ou supérieur au mon- 
tant qui devrait, en vertu de |’alinéa 

(21)f), constituer la fraction non amor- 

tie du cofit en capital qu’il a supporté 35 

pour les biens amortissables de cette 

catégorie, existant 4 la fin de ]’année 
avant que toute déduction ne soit faite 
en vertu de l’alinéa 20(1)a), pour cette 

année 40 

(i) la somme 4a inclure, en vertu du 
paragraphe (1) ou (1.1), dans le 
calcul du revenu tiré par lui, pour 
l’année, de la disposition de biens 
amortissables de cette catégorie, est 45 
égale a ce total diminué de cette 
fraction non amortie du cofit en 
capital, et 

(ii) la fraction non amortie du cofit 
en capital qu’il a supporté pour les 50 


Idem 
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du montant net 
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Reference to 
“income” of 
individual 


subsection (1) or (1.1), be included 
thereunder in computing his income is 
less than the amount that would, 
according to the terms of paragraph 
(21)(), be the undepreciated capital 5 
cost to him of depreciable property of 
that class at the end of the year before 
any deduction is made under paragraph 
20(1)(a) for that year, 
(i) no amounts shall be included in 10 
computing his income for the year in 
respect of depreciable property of 
that class under subsection (1) or 
(1.1), and 
(ii) the undepreciated capital cost to 15 
him of depreciable property of that 
class at the end of the year before 
any deduction is made under para- 
graph 20(1)(a) for the year is the 
amount that it would be according to 20 
the terms of paragraph (21)(/) minus 
that aggregate. 


(3) Where a taxpayer is an individual 
and his income for a taxation year 
includes income from a business the fiscal 25 
period of which does not coincide with 
the calendar year, if depreciable property 
acquired for the purpose of gaining or 
producing income from the business has 
been disposed of, 30 


(a) for greater certainty, a reference in 
subsection (1), (1.1) or (2) to a “‘taxa- 
tion year” or “‘the year’ shall be read 
as a reference to a “fiscal period” or 
“the period’; and 35 
(b) a reference in subsection (1), (1.1) 
or (2) to “his income”’ shall be read as a 
reference to “his income from the 


99 99 


business’’. 
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biens amortissables de cette catégo- 
rie, existant a la fin de l’année, est 
nulle; et 
b) si le total des sommes qui devraient, 
en vertu du paragraphe (1) ou (1.1), 5 
étre incluses dans le calcul de son 
revenu est inférieur au montant qui 
devrait, en vertu de l’alinéa (21)/), 
constituer la fraction non amortie du 
cout en capital qu’il a supporté pour les 10 
biens amortissables de cette catégorie, 
existant a la fin de l’année avant que 
toute déduction ne soit faite en vertu 
de ]’alinéa 20(1)a), pour cette année, 
(i) aucune somme ne doit étre 15 
incluse dans le calcul du revenu tiré 
par lui, pour ]’année, de biens amor- 
tissables de cette catégorie, en vertu 
du paragraphe (1) ou (1.1), et 
(ii) la fraction non amortie du cofit 20 
en capital qu’il a supporté pour les 
biens amortissables de cette catégo- 
rie, existant a4 la fin de ]’année avant 
que toute déduction ne soit faite, 
pour l’année, en vertu de l’alinéa 25 
20(1)a), est le montant auquel s’élé- 
verait cette fraction non amortie aux 
termes de l]’alinéa (21)/f), moins ce 
total. 


(3) Lorsqu’un contribuable est un parti- 30 Référence au 
culier et que son revenu pour une année = Sevruyer 
d’imposition comprend le revenu d’une 
entreprise dont 1l’exercice financier ne 
coincide pas avec l’année civile et si des 
biens amortissables acquis dans le but de 35 
tirer des revenus de l’entreprise ou de 
faire produire des revenus a cette entre- 
prise ont fait l’objet d’une disposition, 

a) pour plus de précision, toute réfé- 

rence dans les paragraphes (1), (1.1) ou 40 

(2) a une «année d’imposition» ou a 

d’année» doit s’interpréter comme étant 

une référence a un <exercice financier 

ou a «l’exercice»; et 

b) toute référence dans les paragraphes 45 

(1), (1.1) ou (2) a «son revenw doit 

s’interpréter comme étant une référence 

au «revenu qu’il tire de l’entreprise».» 
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Insurance and 
compensation 
proceeds 


(2) Subsection 13(4) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


(4) Where an amount that would 
otherwise be included in computing the 
income of a taxpayer for a taxation year 
(hereinafter referred to as the “‘initial 
year’) by virtue of this section is 


10 


5 


(2) Le paragraphe 13(4) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(4) Lorsqu’une somme qui serait nor- 
malement incluse, en vertu du _ présent 
article, dans le calcul du revenu d’un con- 
tribuable pour une année d’imposition 
(appelée ci-aprés ]’«année initiale») est 


(a) an amount receivable, in respect of 
loss or destruction of property of a10 
prescribed class, 

(i) under a policy of insurance, or 

(ii) otherwise as compensation for 

the property so lost or destroyed, or 
(b) an amount receivable as compensa- 15 
tion for property of a prescribed class 
taken under statutory authority or as 
the sale price of property sold to a 
person by whom notice of an intention 
to take it under statutory authority 20 
was given, 


the following rule applies: 


(c) the amount shall, to the extent that 
it has been used by a taxpayer 
(i) before the end of the time certi- 25 
fied by the Minister of Industry, 
Trade and Commerce to be a reason- 
able time following the initial year, if 
the property so lost, destroyed, taken 
or sold was a vessel, or 30 
(ii) before the end of the second tax- 
ation year following the initial year 
if the property is not property 
referred to in subparagraph (i) 
to acquire, as a replacement for the 35 
property referred to in paragraph (a) or 
(b), a property (in this section referred 
to as “replacement property’’) of a pre- 
scribed class that has not been disposed 
of by the taxpayer before the time the 40 
property referred to in paragraph (a) or 
(b) was disposed of 
(iii) subject to subparagraph (iv), 
not be included in computing the 
income of the taxpayer for the initial 45 
year, and 
(iv) be deemed to be proceeds of dis- 
position of a depreciable property of 
the taxpayer, that had a capital cost 
equal to the amount of those pro- 50 


a) une somme a recevoir, au titre de la 
perte ou de la destruction de biens 
d’une catégorie prescrite, 10 

(i) en vertu d’une police d’assurance, 

ou 

(ii) d’une facgon générale, a titre d’in- 

demnité pour les biens ainsi perdus 

ou détruits, ou 15 
b) une somme a recevoir a titre’ d’in- 
demnité pour les biens d’une catégorie 
prescrite pris en vertu d’une loi ou a 
titre de prix de vente de biens vendus a 
une personne ayant donné un avis de 20 
son intention de les prendre en vertu 
d’une loi, 


la régle suivante s’applique: 


c) la somme, dans la mesure ou elle a 
été employée par le contribuable 25 
(i) avant l’expiration du délai sui-_ 
vant l’année initiale certifié raison- 
nable par le ministre de |’Industrie et 
du Commerce, si le bien ainsi perdu, 

détruit, pris ou vendu était un 30 
navire, ou 
(ii) avant la fin de la deuxiéme année 
d’imposition qui suit l’année initiale 
si le bien n’est pas un bien visé au 
sous-alinéa (i) 35 
pour acquérir, en remplacement des 
biens visés a ]’alinéa a) ou b), un bien 
d’une catégorie prescrite (appelé au 
présent article «bien de remplacement») 
dont le contribuable n’a pas disposé 40 
avant la date de la disposition des biens 
visés a l’alinéa a) ou bd), 
(iii) sous réserve du sous-alinéa (iv), 
est exclue du calcul du revenu du 
contribuable pour ]’année initiale, et 45 
(iv) est réputée étre le produit de la 
disposition d’un bien amortissable du 
contribuable dont le coat en capital, 
pour ce dernier, était égal au mon- 


Produit de poli- 
ces d’assurance 
et indemnités 
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Deemed capital 
cost of certain 
property 
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ceeds and that was property of the 
same class as the replacement prop- 
erty, from a disposition made on the 
later of 
(A) the time the replacement prop- 5 
erty was acquired, or 
(B) the time immediately after the 
time the property referred to in 
paragraph (a) or (b) was disposed 
On 10 


(3) Paragraph 13(7)(e) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) notwithstanding paragraph (21)(/), 
(i) the undepreciated capital cost 15 
referred to in subparagraph 
44(1)(e)(ii) shall be determined after 
giving effect to the disposition of the 
former property referred to in sub- 
section 44(1), and 20 
(ii) the undepreciated capital cost 
immediately before the time deter- 
mined under clause (4)(e)(iv)(B) of 
the class of property to which the 
replacement property referred to in 25 
paragraph (4)(c) belongs shall be 
determined after giving effect to 
(A) the disposition of the former 
property referred to in subsection 
44(1), and 30 
(B) the reduction, referred to in 
paragraph 44(1)(b), in the capital 
cost of that replacement proper- 
ty" 


(4) Subsection 13(8) of the said Act is 35 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(7.1) For the purposes of this Act, 
where a taxpayer has received or is en- 
titled to receive assistance from a govern- 40 
ment, municipality or other public auth- 
ority in respect of, or for the acquisition 
of, depreciable property, whether as a 
grant, subsidy, forgiveable loan, deduc- 
tion from tax, investment allowance or as 45 
any other form of assistance other than 

(a) an amount authorized to be paid 

under an Appropriation Act and on 

terms and conditions approved by the 


tant de ce produit et qui appartenait 
a la méme catégorie que le bien de 
remplacement, faite a celle des dates 
suivantes qui est postérieure a 
)’autre: 5 
(A) la date a laquelle le bien de 
remplacement a été acquis, ou 
(B) la date suivant celle de la dis- 
position des biens visés a l]’alinéa 
a) ou b).» 10 


(3) L’alinéa 13(7)e) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


«e) nonobstant l’alinéa (21)/), 


(i) la fraction non amortie du cott 
en capital prévue au _ sous-alinéa 15 
44(1)c)(ii) est déterminée aprés avoir 
donné effet a la disposition de ]’an- 
cien bien mentionné au paragraphe 
44(1), et 
(ii) la fraction non amortie du cotit 20 
en capital, immédiatement avant le 
moment déterminé en vertu de la 
disposition (4)c)(iv)(B), de la catégo- 
rie de biens a laquelle appartient le 
bien de remplacement visé a l]’alinéa 25 
(4)c), est déterminée aprés avoir 
donné effet 

(A) a la disposition de l’ancien bien 

visé au paragraphe 44(1), et 

(B) a la réduction, visée a l’alinéa 30 

44(1)b), du cotit en capital de ce 

bien de remplacement.» 


(4) Le paragraphe 13(8) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(7.1) Aux fins de la présente loi, lors- 35 Coat en capital 
qu’un contribuable a recu ou est en droit bere 
de recevoir une aide d’un gouvernement, 
d’une municipalité ou de tout autre orga- 
nisme public relativement a des _ biens 
amortissables, a titre de prime, de sub- 40 
vention de prét a remboursement condi- 
tionnel, de déduction de taxes ou d’im- 
pots, d’allocation de placement ou a tout 
autre titre qui n’est pas 

a) une somme dont le paiement est 45 

autorisé en vertu d’une Loi portant 
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Treasury Board in respect of scientific 
research expenditures incurred for the 
purpose of advancing or sustaining the 
technological capability of Canadian 
manufacturing or other industry, or a 
(b) an amount deducted as an allow- 
ance under section 65, 


the capital cost of the property to the 

taxpayer shall be deemed to be the 

amount by which the aggregate of 10 
(c) the capital cost thereof to the tax- 
payer, otherwise determined, and 
(d) such part, if any, of the assistance 
as has been repaid by the taxpayer 
pursuant to an obligation to repay all 15 
or any part of that assistance, 


exceeds 
(e) the amount of the assistance. 


(8) Where a taxpayer, after ceasing to 
carry on a business, has disposed of depre- 20 
ciable property of the taxpayer of a pre- 
scribed class that was acquired by him for 
the purpose of gaining or producing 
income from the business and that was 
not subsequently used by him for some 25 
other purpose, in applying subsection (1) 
or (1.1) in respect of the disposition of 
that property, a reference in that subsec- 
tion to a “taxation year’ shall, notwith- 
standing anything in subsection (3), not 30 
be read as a reference to a fiscal period.” 


(5) Subparagraphs 13(15)(a)(i) and (ii) of 


the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(i) if an amount at least equal to the 35 
proceeds of disposition is used by the 
taxpayer, before May, 1974 and during 
the taxation year of the taxpayer in 
which the vessel is disposed of or 
within 4 months from the end of that 40 
taxation year, under conditions satis- 
factory to the Minister of Industry, 
Trade and Commerce, either for 
replacement or to incur any conversion 


a 


affectation de crédits, selon les modali- 
tés approuvées par le conseil du Trésor, 

au titre de dépenses engagées dans la 
recherche scientifique afin de relever ou 

de maintenir le niveau de compétence 5 
technologique de ]’industrie manufactu- 
riére canadienne ou d’autres secteurs de 
l’industrie canadienne, ou 

b) une somme dont la déduction est 
autorisée par l’article 65, 10 


le cofit en capital du bien supporté par le 
contribuable est réputé étre l’excédent du 
total 


c) de leur cott en capital supporté par 

le contribuable, déterminé par ailleurs, 15 
et 

d) de la fraction, s’il en est, de -l’aide 
qui a été remboursée par le contribua- 
ble en exécution d’une obligation de 
rembourser tout ou partie de l’aide, 20 


sur 
e) le montant de l’aide. 


(8) Lorsqu’un contribuable a disposé, Disposition des 
. : ; F : : biens aprés ces- 

apres cessation de l’exploitation d’une gion derex- 

entreprise, de biens amortissables d’une 25 ploitation d’une 
- ; : oe q = entreprise 

catégorie prescrite qu’il avait acquis dans 

le but de tirer un revenu de ]’entreprise ou 

de lui faire produire un revenu et qu’il ne 

les a pas utilisés par la suite a d’autres 

fins, toute référence dans le paragraphe 30 

(1) ou (1.1) a une «année d’imposition» ne 

doit pas, dans l’application de ce paragra- 

phe a la disposition de ces biens, nonob- 

stant le paragraphe (3), s’interpréter 

comme une référence a un_ exercice 35 

financier.» 


(5) Les sous-alinéas 13(15)a)(i) et (ii) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«i) si une somme au moins égale au 40 
produit de la disposition est utilisée par 
le contribuable, avant le mois de mai 
1974 et pendant l’année d’imposition 
du contribuable au cours de laquelle le 
navire fait l’objet d’une disposition ou 45 
dans les 4 mois de la fin de cette année 
d’imposition, dans des conditions 
agréées par le ministre de ]’Industrie et 
du Commerce, soit en vue de le rempla- 
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cost with respect to a vessel owned by 
the taxpayer, or 
(ii) if the Minister of Industry, Trade 
and Commerce certifies that the tax- 
payer has, on_ satisfactory terms, 5 
deposited 

(A) on or before the day on which he 

is required to file a return of his 

income for the taxation year in 

which the vessel was disposed of, or 10 

(B) on or before such day subsequent 

to the day referred to in clause (A) as 

the Minister of Industry, Trade and 

Commerce may specify in respect of 

the taxpayer, 15 
an amount at least equal to the tax 
that would, but for this subsection, be 
payable by the taxpayer under this 
Part in respect of the proceeds of dis- 
position, or satisfactory security there- 20 
for, as a guarantee that the proceeds of 
disposition will be used before 1975 for 
replacement; and”’ 


(6) Subsections 13(18) to (20) of the said 


cer, soit pour couvrir les frais de con- 
version d’un navire appartenant au 
contribuable, ou 
(ii) si le ministre de ]’Industrie et du 
Commerce certifie que le contribuable 5 
a, a des conditions satisfaisantes, 
déposé 
(A) au plus tard le jour ou il est tenu 
de faire la déclaration de ses revenus 
de l’année_ d’imposition durant 10 
laquelle il a été disposé du navire, ou 
(B) au plus tard tout jour, postérieur 
a celui visé a la disposition (A), que 
le ministre de ]’Industrie et du Com- 
merce peut fixer pour le contribua- 15 
ble, 
une somme au moins égale a l’impot 
que, sans les dispositions du présent 
paragraphe, le contribuable devrait 
payer en vertu de la présente Partie, 20 
sur le produit de la disposition, ou qu’il 
a déposé un cautionnement satisfaisant 
a ce titre, pour garantir que le produit 
de la disposition sera utilisé avant 1975 
pour le remplacement du navire; et» 25 


(6) Les paragraphes 13(18) a (20) de ladite 


Act are repealed and the following sub- 25 loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 
stituted therefor: 


Reassessments “(18) Notwithstanding any other «(18) Nonobstant toute autre disposi- Nouvelle cotisa- 
provision of this Act, where a taxpayer tion de la présente loi, lorsqu’un contri- i 
has buable a 30 

(a) used an amount as described in 30 a) employé une somme visée a |’alinéa 
paragraph (4)(c), or (4)e), ou 
(b) made an election under paragraph b) exercé une option visée a |’alinéa 
(15)(6) with respect to a vessel and the (15)b), a l’égard d’un navire, et que le 
proceeds of disposition of the vessel produit de la disposition du navire a été 35 
have been used before 1975 for replace- 35 employé avant 1975 pour remplacer 
ment under conditions satisfactory to celui-ci dans des conditions agréées 
the Minister of Industry, Trade and par le ministre de 1’Industrie et du 
Commerce, Commerce, 
such reassessments of tax, interest or il est procédé a toute nouvelle cotisation, 40 
penalties shall be made as are necessary 40 a l’égard de |’impdét, des intéréts ou des 
to give effect to subsections (4) and (15). pénalités, selon ce qui est nécessaire pour 


l’application des paragraphes (4) et (15). 


nt a of (19) All or any part of a deposit made (19) Tout ou partie du dépdt fait en hes du 
under subparagraph (15)(a)(ii) or under vertu du sous-alinéa (15)a)(ii) ou de la Loi 45 

the Canadian Vessel Construction aidant a la construction de navires au 

Assistance Act may be paid out to or on45 Canada, peut étre versé a toute personne 


behalf of any person who, under condi- ou pour le compte de toute personne qui, 
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tions satisfactory to the Minister of 
Industry, Trade and Commerce and as a 
replacement for the vessel disposed of, 
acquires a vessel before 1975 


(a) that was constructed in Canada and 5 
is registered in Canada or is registered 
under conditions satisfactory to the 
Minister of Industry, Trade and Com- 
merce in any country or territory to 
which the British Commonwealth Mer- 10 
chant Shipping Agreement (signed at 
London on December 10, 1931) applies, 
and 

(b) in respect of the capital cost of 
which no allowance has been made to 15 
any other taxpayer under this Act or 
the Canadian Vessel Construction 
Assistance Act, 


or incurs any conversion cost with respect 

to a vessel owned by that person that is 20 
registered in Canada or is registered under 
conditions satisfactory to the Minister of 
Industry, Trade and Commerce in any 
country or territory to which the said 
British Commonwealth Merchant Ship- 25 
ping Agreement applies, but the ratio of 
the amount paid out to the amount of the 
deposit shall not exceed the ratio of the 
capital cost to him of the vessel or the 
conversion cost to him of the vessel, as 30 
the case may be, to the proceeds of dispo- 
sition of the vessel disposed of; and any 
deposit or part of a deposit not so paid 
out before July 1, 1975 or not paid out 
pursuant to subsection (20) shall be paid 35 
to the Receiver General of Canada and 
form part of the Consolidated Revenue 
Fund. 


(20) Notwithstanding any other provi- 
sion of this section, where a deposit was 40 
made by a taxpayer under subparagraph 
(15)(a)(ii) and the proceeds of disposition 
in respect of which the deposit was made 
are not used by any person before 1975 
under conditions satisfactory to the Min- 45 
ister of Industry, Trade and Commerce as 
a replacement for the vessel disposed of, 

(a) to acquire a vessel described in 

paragraphs (19)(a) and (0), or 

(6) to incur any conversion cost with 50 

respect to a vessel owned by that 


) 


dans des conditions agréées par le minis- 
tre de ]’Industrie et du Commerce et en 
vue du remplacement du navire dont il a 
été disposé, acquiert avant 1975 un navire 


a) qui a été construit au Canada et est 5 
immatriculé au Canada ou qui est 
immatriculé, aux conditions agréées par 

le ministre de |’Industrie et du Com- 
merce, dans tout pays ou territoire 
auquel s’applique le British Common- 10 
wealth Merchant Shipping Agreement 
(signé a Londres le 10 décembre 1931), 

et 

b) dont le cot en capital n’a fait l’ob- 
jet d’aucune déduction par tout autre 15 
contribuable en vertu de la présente loi 
ou de la Loi aidant d la construction 
de navires au Canada, ; 


ou engage des frais de conversion pour un 
navire appartenant a cette personne et 20 
immatriculé au Canada ou immatriculé, 
aux conditions agréées par le ministre de 
l’Industrie et du Commerce, dans tout 
pays ou territoire auquel s’applique le 
British Commonwealth Merchant Ship- 25 
ping Agreement, mais le rapport entre la 
somme versée et la somme déposée ne doit 
pas étre supérieur au rapport existant 
entre le cout en capital ou les frais de 
conversion, suivant le cas, supportés par 30 
cette personne pour le navire et le produit 
de la disposition du navire; et tout dépdt 
ou partie de dépdt non payé de la sorte 
avant le 1° juillet 1975 ou non payé 
conformément au paragraphe (20) est 35 
payé au receveur général du Canada pour 
étre affecté au Fonds du revenu consolidé. 


(20) Nonobstant toute autre disposition Idem 
du présent article, lorsqu’un dépot a été 
fait par un contribuable en vertu du sous- 40 
alinéa (15)a)(ii) et que le produit de la 
disposition relativement auquel le dépét a 
été fait n’est pas employé par une per- 
sonne avant 1975, aux conditions agréées 
par le ministre de |’Industrie et du Com- 45 
merce, pour remplacer le navire dont il a 
été dispose, 

a) pour acquérir un navire visé aux 

alinéas (19)a) et 6), ou 
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person that is registered in Canada or is 
registered under conditions satisfactory 

to the Minister of Industry, Trade and 
Commerce in any country or territory 
to which the British Commonwealth 5 
Merchant Shipping Agreement applies, 


the Minister of Industry, Trade and Com- 
merce may refund to the taxpayer the 
deposit, or the part thereof not paid out 

to the taxpayer under subsection (19), as 10 
the case may be, in which case there shall 

be added, in computing the income of the 
taxpayer for the taxation year of the 
taxpayer in which the vessel was disposed 
of, that proportion of the amount that 15 
would have been included in computing 
his income for the year by virtue of this 
Part had the deposit not been made under 
subparagraph (15)(a)(ii) that the portion 
of the proceeds of disposition not so used 20 
before 1975 as such a replacement is of 
the proceeds of disposition; and notwith- 
standing any other provision of this Act 
such reassessments of tax, interest or 
penalties shall be made as are necessary 25 
to give effect to this subsection.” 


(7) Subsection 13(21) of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after paragraph (d) thereof, the following 
paragraph: 30 


“(d.1) “timber resource property” of a 
taxpayer means 
(i) a right or licence to cut or 
remove timber from a limit or area 
in Canada (in this paragraph referred 35 
to as an “original right’’) if 
(A) that original right was 
acquired by the taxpayer (other 
than in the manner referred to in 
subparagraph (ii)) after May 6, 40 
1974, and 
(B) at the time of the acquisition 
of the original right 
(1) the taxpayer may reasonably 
be regarded as having acquired, 45 


modifié par 
apres l’alinéa d), de l’alinéa suivant: 


b) pour engager des frais de conversion 
d’un navire appartenant a cette per- 
sonne et immatriculé au Canada ou 
immatriculé, aux conditions agréées par 
le ministre de ]’Industrie et du Com- 5 
merce, dans tout pays ou territoire 
auquel s’applique le British Common- 
wealth Merchant Shipping Agreement, 


le ministre de ]’Industrie et du Commerce 
peut rembourser au contribuable le dépét, 10 
ou toute partie de ce dépot non versée au 
contribuable en vertu du paragraphe (19), 
selon le cas, et en pareille circonstance il 
faut ajouter, dans le calcul du revenu du 
contribuable pour ]’année d’imposition au 15 
cours de laquelle il a été disposé du 
navire, la fraction de la somme qui aurait 
été incluse dans le calcul de son revenu 
pour l’année en vertu de la présente Partie 

si le depot n’avait pas été fait en vertu du 20 
sous-alinéa (15)a)(ii), représentée par le 
rapport existant entre la partie du produit 

de la disposition, qui n’a pas été ainsi 
employée avant 1975 pour ce remplace- 
ment et le produit de la disposition; et 25 
nonobstant toute autre disposition de la 
présente loi, il est procédé a toute nou- 
velle cotisation, a l’egard de l’impot, de 
l’intérét ou des pénalités, selon ce qui est 
nécessaire pour l’application du présent 30 
paragraphe.» 


(7) Le paragraphe 13(21) de ladite loi est 
Vinsertion, immédiatement 


«d.1) «avoir forestier d’un contribuable 35 voir forestier 
désigne 
(i) un droit ou un permis de couper 
ou de retirer du bois sur une conces- 
sion ou un territoire du Canada 
(appelé, au présent alinéa, «droit ini- 40 
tial») si 
(A) le contribuable a acquis ce 
droit initial (mais non de la 
maniére visée au sous-alinéa (ii)) 
aprés le 6 mai 1974, et si, 45 
(B) a la date de l’acquisition du 
droit initial, 
(I) le contribuable peut raison- 
nablement étre considéré comme 
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directly or indirectly, the right 
to extend or renew that original 
right or to acquire another such 
right or licence in substitution 
therefor, or 4) 
(II) in the ordinary course of 
events, the taxpayer may rea- 
sonably expect to be able to 
extend or renew that original 
right or to acquire another such 10 
right or licence in substitution 
therefor, or 
(ii) any right or licence owned by 
the taxpayer to cut or remove timber 
from a limit or area in Canada if that 15 
right or licence may reasonably be 
regarded 
(A) as an extension or renewal of 
or as one of a series of extensions 
or renewals of an original right of 20 
the taxpayer, or 
(B) as having been acquired in 
substitution for or as one of a 
series of substitutions for an origi- 
nal right of the taxpayer or any 25 
renewal or extension thereof.”’ 


ayant acquis, directement ou 
indirectement, le droit a la pro- 
longation ou au renouvellement 
de ce droit initial ou le droit 
d’acquérir un autre droit ou 5 
permis de ce genre pour le rem- 
placer, ou, 
(II) dans le cours ordinaire des 
choses, le contribuable peut rai- 
sonnablement s’attendre de pou- 10 
voir obtenir la prolongation ou 
le renouvellement de ce droit 
initial ou de pouvoir acquérir un 
autre droit ou permis de ce 
genre pour le remplacer, ou Lo 
(ii) tout droit ou permis de couper 
ou de retirer du bois sur une conces- 
sion ou un territoire du Canada qui 
appartient au contribuable si ce droit 
ou ce permis peut raisonnablement 20 
étre considéré 
(A) comme une prolongation ou un 
renouvellement d’un droit initial 
ou comme I’une de plusieurs pro- 
longations ou renouvellements 25 
d’un tel droit du contribuable, ou 
(B) comme ayant été acquis en 
remplacement d’un droit initial ou 
en remplacement d’un renouvelle- 
ment ou prolongation de celui-ci 30 
ou lors d’un ou de plusieurs rem- 
placements d’un tel droit du con- 
tribuable ou renouvellement ou 
d’une telle prolongation.» 


(8) Le sous-alinéa 13(21)f)(ii) de ladite loi 35 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


(8) Subparagraph 13(21)(/)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


«ii) pour chaque disposition, avant 
cette date, de biens (autres qu’un avoir 
forestier) de cette catégorie apparte- 
nant au contribuable, la moins élevée 40 
des sommes suivantes: 


(A) le produit de la disposition des 


“(i) for each disposition before that 30 
time of property (other than a timber 
resource property) of the taxpayer of 
that class, the least of 
(A) the proceeds of disposition of the 
property, 35 


(B) the capital cost to him of the 
property, and 

(C) the undepreciated capital cost to 
him of property of that class 
immediately before the disposition, 40 


biens, 

(B) le coat en capital que ce contri- 
buable a supporté pour les biens, ou 45 
(C) la fraction non amortie du cott 
en capital pour ce contribuable rela- 
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(ii.1) for each disposition before that 
time of a timber resource property of 
the taxpayer of that class, the lesser of 
(A) the proceeds of disposition of the 
property, and 5 
(B) the undepreciated capital cost to 
him of property of that class 
immediately before the disposition,” 


(9) Subsections (1), (7) and (8) are appli- 
cable in respect of timber resource proper- 10 
ties acquired after May 6, 1974, subsection 
(2) is applicable in respect of amounts that 
become receivable after May 6, 1974 and 
subsection (8) is applicable after May 6, 
1974. 15 

(10) Subsection 13(7.1) of the said Act as 
enacted by subsection (4) is applicable in 
respect of acquisitions of property occurring 
after November 18, 1974 and is applicable 
to the 1972 and subsequent taxation years 20 
in respect of the repayment on, before or 
after January 1, 1972 of grants, subsidies or 
other assistance, and subsection 13(8) of the 
said Act as enacted by subsection (4) is 
applicable to the 1974 and subsequent taxa- 25 
tion years. 


(11) Subsections (5) and (6) are applicable 
to the 1972 and subsequent taxation years. 


7. (1) Subsection 18(1) of the said Act is 
amended by striking out the word ‘or’ at 30 
the end of paragraph (xk) thereof, by adding 
the word “or’ at the end of paragraph (/) 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 


“(m) any amount paid or payable in 35 
the year or the fair market value of any 
property paid or payable in the year 
(other than an amount or property paid 
or payable to Her Majesty in right of 
Canada for the use and benefit of a 40 
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tivement a des biens de cette catégo- 
rie, existant immédiatement avant la 
disposition, 
(ii.1) pour chaque disposition, avant 
cette date, d’un avoir forestier de cette 5 
catégorie appartenant au contribuable, 
la moins élevée des sommes suivantes: 
(A) le produit de la disposition de cet 
avoir, ou 
(B) la fraction non amortie du cott 10 
en capital pour ce contribuable rela- 
tivement a des biens de cette catégo- 
rie, existant immédiatement avant la 
disposition,» 


(9) Les paragraphes (1), (7) et (8) s’appli- 15 
quent aux avoirs forestiers acquis aprés le 6 
mai 1974, le paragraphe (2) s’applique aux 
sommes qui deviennent recevables apres le 6 
mai 1974 et le paragraphe (3) s’applique 


aprés le 6 mai 1974. 20 


(10) Le paragraphe 13(7.1) de ladite loi, 
dans la version édictée par le paragraphe (4), 
s’applique aux acquisitions de biens postée- 
rieures au 18 novembre 1974 et il s’applique 
aux années d’imposition 1972 et suivantes 25 
au remboursement le 1* janvier 1972, ou 
avant ou aprés cette date, de toute prime, 
subvention ou autre aide, et le paragraphe 
13(8) de ladite loi, dans la version édictée 
par le paragraphe (4), s’applique aux années 30 
d’imposition 1974 et suivantes. 


(11) Les paragraphes (5) et (6) s’appli- 
quent aux années d’imposition 1972 et 
suivantes. 


7. (1) Le paragraphe 18(1) de ladite loi 35 
est modifié par le retranchement du mot «ow 
a la fin de l’alinéa k), par l’adjonction du 
mot «ou a la fin de l’alinéa 7) et par l’ad- 
jonction de l’alinéa suivant: 


«m) toute somme payée ou payable au 40 Redevances, ete. 


cours de l’année ou la juste valeur mar- 
chande de tout bien payé ou payable au 
cours de l’année (autre qu’une somme, 
payée ou payable ou un bien a Sa 
Majesté du chef du Canada pour le 45 
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band or bands as defined in the Indian 
Act) to 


(i) Her Majesty in right of Canada 
or a province, 
(ii) an agent of Her Majesty in right 5 
of Canada or a province, or 
(iii) a corporation, commission or 
association that is controlled, direct- 
ly or indirectly in any manner what- 
ever, by Her Majesty in right of 10 
Canada or a province or by an agent 
of Her Majesty in right of Canada or 
a province 
as a royalty or an equivalent amount, 
tax (other than a tax or portion thereof 15 
that may reasonably be considered to 
be a municipal or school tax levied for 
the purpose of providing services in the 
immediate area of the property of the 
taxpayer), rental, bonus, levy or other- 20 
wise or aS an amount, however 
described, that may reasonably be 
regarded as being in lieu of a royalty or 
an equivalent amount, tax, rental, 
bonus, levy or other amount (whether 25 
such royalty or equivalent amount, tax, 
rental, bonus, levy or other amount is 
paid or payable pursuant to any other 
Act or a contract) that may reasonably 
be regarded as being in relation to 30 
(iv) the acquisition, development or 
ownership of a Canadian resource 
property, or a property that would 
have been a Canadian resource prop- 
erty if it had been acquired after 35 
1971, or 
(v) the production in Canada of 
(A) petroleum, natural gas or 
related hydrocarbons, or 
(B) metal or industrial minerals to 40 
any stage that is not beyond the 
prime metal stage or its equivalent 
from an oil or gas well or mineral 
resource situated on property in 
Canada from which the taxpayer 45 
had, at the time of such production, 
a right to take or remove petroleum, 
natural gas or related hydrocarbons 
or a right to take or remove metal or 
industrial minerals.” 50 


bénéfice ou l’usage d’une ou plusieurs 
bandes selon la définition qu’en donne 
la Loi sur les Indiens) 


(i) A Sa Majesté du chef du Canada 
ou d’une province, 5 
(ii) A un mandataire de Sa Majesté 
du chef du Canada ou d’une province, 
ou 
(iii) 4 une corporation, commission 
ou association contrélée directement 10 
ou indirectement, de quelque facon 
que ce soit, par Sa Majesté du chef du 
Canada ou d’une province ou par un 
mandataire de Sa Majesté du chef du 
Canada ou d’une province 15 
a titre de redevance ou d’équivalent, de 
taxe (autre qu’une taxe ou fraction de 
taxe qui peut raisonnablement étre 
considérée comme une taxe municipale 
ou scolaire levée afin de fournir des 20 
services dans le voisinage immédiat du 
bien du contribuable), de loyer, de 
prime, de contribution ou a un autre 
titre ou a titre de somme, quelle que 
soit la fagon dont elle est désignée, qui 25 
peut étre raisonnablement considérée 
comme tenant lieu de redevance ou 
d’équivalent, de taxe, de loyer, de 
prime, de contribution ou d’autre 
somme (que cette redevance ou l]’équi- 30 
valent, cette taxe, ce loyer, cette prime, 
cette contribution ou cette autre 
somme soit payée ou payable en vertu 
de quelque loi ou d’un contrat), qui 
peut raisonnablement étre considérée 35 
comme rattachée 
(iv) a l’acquisition, a ]’aménagement 
ou a la propriété d’un avoir minier 
canadien ou d’un bien qui l’aurait été 
s’il avait été acquis aprés 1971, ou 40 
(v) ala production au Canada, 
(A) de pétrole, de gaz naturel ou 
d’hydrocarbures apparentés, ou 
(B) de métaux ou de _ minerai 
industriel, jusqu’a un stade ne45 
dépassant pas celui du métal pri- 
maire ou de son équivalent, 
tirés d’un puits de pétrole ou de gaz 
ou de ressources minérales situées au 
Canada sur un bien sur lequel le con- 50 
tribuable avait, a la date de cette 
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Meaning of 
certain expres- 
sions 


“Land” 


“Interest on 


borrowed money 


used to acquire 
land” 
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(2) Paragraphs 18(2)(c) and (d) of the said 
Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(e) used in, or held in the course of, 
carrying on a business by the taxpayer 5 
other than a business in the ordinary 
course of which land is held primarily 
for the purpose of resale or develop- 
ment, or’’ 


(3) Subsection 18(3) of the said Act is 10 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(3) In subsection (2), 


(a) “land’’ does not, except to the 

extent that it is used for the provision 15 

of parking facilities for a fee or charge, 

include 
(i) any property that is a building or 
other structure affixed to land, 
(ii) the land subjacent to any prop- 
erty described in subparagraph (i), or 
(iii) such land immediately contig- 
uous to the land described in sub- 
paragraph (ii) that is a parking area, 
driveway, yard, garden or similar 25 
land that is necessary for the use of 
any property described in subpara- 
graph (i); and 

(b) “interest on borrowed money used 

to acquire land’”’ includes 
(i) interest paid or payable in a year 
in respect of borrowed money that 
cannot be identified with particular 
land but that may nonetheless rea- 
sonably be considered (having regard 35 
to all the circumstances) as interest 
on borrowed money used in respect 
of or for the acquisition of land, and 
(ii) interest paid or payable in the 
year by a taxpayer in respect of bor- 40 
rowed money that may reasonably be 


20 


30 


production, le droit d’extraire du 
pétrole, du gaz naturel ou d’autres 
hydrocarbures apparentés ou le droit 
d’extraire des métaux ou du minerai 
industriel.» 5 


(2) Les alinéas 18(2)c) et d) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«c) utilisé dans l’exploitation ou détenu 
dans le cadre de |’exploitation d’une 
entreprise exploitée par le contribuable 
qui n’est pas une entreprise dans le 
cours normal de laquelle un fonds de 
terre est détenu principalement pour la 
revente ou la mise en valeur, ou» 


10 


(3) Le paragraphe 18(3) de ladite loi est 15 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«3) Au paragraphe (2), 


a) «fonds de terre) ne comprend pas, 
exception faite des fonds de terre 
exploités comme terrain de stationne- 20 
ment a titre onéreux, 
(i) les batiments et constructions 
fixés au sol, 
(ii) les fonds de terre sousjacents aux 
biens visés au sous-alinéa (i), ou 
(iii) les fonds de terre adjacents aux 
fonds de terre visés au sous-alinéa 
(ii) qui sont un terrain de stationne- 
ment, une voie d’accés, une cour, un 
jardin ou un fonds de terre utilisé a 30 
des fins semblables comme accessoire 
nécessaire a un bien visé au sous-ali- 


25 


néa (i); et 
b) «ntéréts sur de l’argent emprunté 
pour acquérir un fonds de _ terre 35 
comprend 


(i) les intéréts payés ou payables au 
cours d’une année relativement a un 
emprunt d’argent qui ne peut étre 
rattaché a une parcelle déterminée 40 
mais qui peut néanmoins raisonna- 
blement étre considéré (compte tenu 
de toutes les circonstances) comme 
de l’intérét sur de ]’argent emprunté 
utilisé relativement a l’acquisition 45 
d’un fonds de terre, et 


Sens de certai- 
nes expressions 


«fonds de terre» 


«intéréts sur de 
l’argent 
emprunté pour 
acquérir un 
fonds de terre» 
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considered (having regard to all the 
circumstances) to have been used to 
assist, directly or indirectly, another 
person with whom the taxpayer does 
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(ii) les intéréts payés ou payables au 
cours de l’année par le contribuable 
relativement a de l’argent emprunté 
qui peut raisonnablement étre consi- 


not deal at arm’s length to acquire 5 déré (compte tenu de toutes les cir- 5 
land to be used or held by that constances) comme ayant été utilisé 
person, otherwise than as described pour aider directement ou indirecte- 
in paragraph (2)(c) or (e), except ment une autre personne avec 
where the assistance is in the form of laquelle le contribuable a des liens de 
a loan to that person and a reason- 10 dépendance a acquérir un fonds de 10 
able rate of interest thereon is terre qui sera utilisé ou détenu par 
charged by the taxpayer.” cette derniére, autrement que de la 
maniére prévue aux alinéas (2)¢c) ou 
e), sauf lorsque l’aide prend la forme 
d’un prét sur lequel le contribuable 15 
exige un taux d’intérét raisonnable.» 
(4) Subsection 18(5) of the said Act is (4) Le paragraphe 18(5) de ladite loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 15 
Meaning of “(5) In subsection (4), “outstanding «5) Au paragraphe (4), «dettes qui Sens de certai- 


: Poe. , . nes expressions 
n’ont pas encore été payees a des non- 20 gtitisées au 


résidents déterminés» d’une corporation, a __par. (4) 
une date donnée d’une année d’imposition, 
signifie 
a) le total des sommes dont chacune 
est une somme due a cette date et 25 
afférente a une dette ou autre obliga- 
tion de verser un montant, 
(i) qui était payable par la corpora- 
tion a une personne qui était, a une 
date quelconque de ]’année, 30 


certain expres- 


dons in'ae, (4) debts to specified non-residents” of a cor- 


poration at any particular time in a taxa- 
tion year means 
(a) the aggregate of amounts each of 20 
which is an amount outstanding at 
that time as or on account of a debt or 
other obligation to pay an amount 
(i) that was payable by the corpora- 
tion to a person who was, at any 25 
time in the year, 
(A) a shareholder of the corpora- 


tion who, either alone or together 
with persons with whom the 
shareholder was not dealing at 30 
arm’s length, owned 25% or more 
of the issued shares of any class of 
the corporation and who was 
(I) a person not resident in 
Canada, or 35 
(II) a non-resident-owned 
investment corporation, or 
(B) a person described in subclause 
(A)(I) or (II) who was not dealing 
at arm’s length with a shareholder 40 
of the corporation, if the share- 
holder, either alone or together 
with persons with whom he was 
not dealing at arm’s length, owned 
25% or more of the issued shares 45 


(A) un actionnaire de la corpora- 
tion qui, soit seul, soit avec d’au- 
tres personnes avec lesquelles il 
avait un lien de dépendance, était 
propriétaire de 25% ou plus des 35 
actions émises de toute catégorie 
de la corporation et qui était 

(I) une personne ne résidant pas 

au Canada, ou 

(II) une corporation de place- 40 

ments appartenant a des non- 

résidents, ou 
(B) une personne visée a la sous- 
disposition (A)(I) ou (II) qui avait 
un lien de dépendance avec un 45 
actionnaire de la corporation, si 
cet actionnaire, soit seul, soit avec 
d’autres personnes, avec lesquelles 
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of any class of the corporation, 
and 
(ii) on which any amount in respect 
of interest paid or payable by the 
corporation is or would be, but for 5 
subsection (4), deductible in comput- 
ing the corporation’s income for the 
year, 


but does not include 


(b) where the corporation is a subsidi- 10 
ary of a non-resident life insurance cor- 
poration, the aggregate of amounts 
each of which is an amount outstand- 
ing at that time as or on account of a 
debt or other obligation to pay an15 
amount to the life insurance corpora- 
tion and such debt or other obligation 
has, by virtue of an election made 
under subsection 138(9), been included 
by the life insurance corporation in its 20 
taxation year that included the par- 
ticular time as property held by it in 
the year in the course of carrying on an 
insurance business in Canada and the 
life insurance corporation has included 25 
the revenue therefrom in computing its 
income for the year from carrying on 
an insurance business in Canada.” 


(5) Subsection (1) is applicable to amounts 


paid or payable or the fair market value of 30 
any property paid or payable after May 6, 
1974 in respect of a period after May 6, 
1974 except that for payments made after 
May 6, 1974 in respect of the period from 
May 6, 1974 to November 18, 1974 para- 35 
graph 18(1)(m) of the said Act as enacted by 
subsection (1) shall be read as follows: 


“(m) any amount paid or payable 
(other than an amount or property paid 
or payable to Her Majesty in right of 40 
Canada for the use and benefit of a 
band or bands as defined in the Indian 
Act) in the year or the fair market 


il avait un lien de dépendance, 
était propriétaire de 25% ou plus 
des actions émises de toute catégo- 
rie de la corporation, et 
(ii) au titre de laquelle toute somme 5 
relative a des intéréts payés ou paya- 
bles par la corporation est déductible 
ou serait déductible, n’efit été le 
paragraphe (4), lors du calcul du 
revenu de la corporation pour 10 
l’année, 
a ]’exclusion, 


b) lorsque la corporation est une filiale 
d’une corporation d’assurance-vie non 
résidante, du total des sommes dont 15 
chacune est une somme due a cette date 

et afférente 4 une dette ou autre obliga- 
tion de verser un montant a la corpora- 
tion d’assurance-vie, si, d’une part, 
cette dette ou autre obligation a, en 20 
vertu d’un choix fait aux termes du 
paragraphe 138(9), été incluse par la 
corporation d’assurance-vie en tant que 
bien détenu par elle au cours de l’année 
dans le cadre de |’exploitation d’une 25 
entreprise d’assurance au Canada et, 
d’autre part, la corporation d’assu- 
rance-vie a inclus les revenus qui en 
ont été tirés, le cas échéant, dans le 
calcul du revenu qu’elle a tiré pour 30 
l’année de |’exploitation d’une entre- 
prise d’assurance au Canada.» 


(5) Le paragraphe (1) s’applique aux 
sommes payées ou payables ou a la juste 
valeur marchande de tout bien payé ou 35 
payable aprés le 6 mai 1974 a l’égard d’une 
période postérieure au 6 mai 1974, sauf que, 
en ce qui concerne les paiements faits aprés 
le 6 mai 1974, a l’égard de la période com- 
mencant le 6 mai 1974 et se terminant le 18 40 
novembre 1974, l’alinéa 18(1)m) de ladite 
loi, tel qu’établi par le paragraphe (1), se lit 
comme suit: 


«m) toute somme payée ou payable 
(autre qu’une somme ou un bien payé 45 
ou payable par Sa Majesté du chef du 
Canada pour le bénéfice ou 1l’usage 
d’une ou plusieurs bandes selon la défi- 
nition qu’en donne la Loi sur les 
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value of any property paid or payable 
in the year to 


(i) Her Majesty in right of Canada 
or a province, 
(ii) an agent of Her Majesty in right 5 
of Canada or a province, or 
(iii) a corporation, commission or 
association that is controlled, direct- 
ly or indirectly in any manner what- 
ever, by Her Majesty in right of 10 
Canada or a province or by an agent 
of Her Majesty in right of Canada or 
a province 
as a royalty or an equivalent amount, 
tax, rental, levy or otherwise or as an 15 
amount, however described, that may 
reasonably be regarded as being in lieu 
of a royalty or an equivalent amount, 
tax, rental, levy or other amount 
(whether such royalty or equivalent 20 
amount, tax, rental, levy or other 
amount is paid or payable pursuant to 
any other Act or a contract) that may 
reasonably be regarded as attributable 
to the production in Canada of AY 
(iv) petroleum, natural gas or relat- 
ed hydrocarbons, or 
(v) metal or industrial minerals to 
any stage that is not beyond the 
prime metal stage or its equivalent 30 
from an oil or gas well or mineral 
resource situated on property in 
Canada from which the taxpayer had, 
at the time of such production, a right 
to take or remove petroleum, natural 35 
gas or related hydrocarbons or a right 
to take or remove metal or industrial 
minerals.” 


Indiens) au cours de l’année ou la juste 
valeur marchande de tout bien payée ou 
payable au cours de ]’année 


(i) par Sa Majesté du chef du Canada 
ou d’une province, 5 
(ii) par un mandataire de Sa Majesté 
du chef du Canada ou d’une province, 
ou 
(iii) par une corporation, commis- 
sion ou association controlée directe- 10 
ment ou indirectement de quelque 
facon que ce soit, par Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province ou 
par un mandataire de Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province 15 
a titre de redevance ou d’équivalent, de 
taxe, de loyer, de contribution ou.a un 
autre titre ou a titre de somme, quelle 
que soit la facon dont elle est désignée, 
qui peut étre raisonnablement considé- 20 
rée comme tenant lieu de redevance ou 
d’équivalent, de taxe, de loyer, de con- 
tribution ou d’autre somme (que cette 
redevance ou l’équivalent, cette taxe, ce 
loyer, cette contribution ou cette autre 25 
somme soit payée ou payable en vertu 
de quelque loi ou d’un contrat), qui 
peut raisonnablement étre considéré 
comme dépendant de la production au 
Canada 30 
(iv) de pétrole, de gaz naturel ou 
d’hydrocarbures apparentés, ou 
(v) de métaux ou de minerai indus- 
triel, jusqu’a un stade ne dépassant 
pas celui du métal primaire ou son 35 
equivalent, 
tirés d’un puits de pétrole ou de gaz ou 
de ressources minérales situées au 
Canada sur un bien sur lequel le contri- 
buable avait, a la date de cette produc- 40 
tion, le droit d’extraire du pétrole, ou 
gaz naturel ou d’autres hydrocarbures 
apparentés ou le droit d’extraire des 
métaux ou du minerai industriel.» 


(6) Subsections (2) and (3) are applicable (6) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent 45 
in respect of amounts paid or payable after 40 aux sommes payées ou payables apres le 6 
May 6, 1974 and subsection (4) is applicable mai 1974 et le paragraphe (4) s’applique aux 
to the 1972 and subsequent taxation years. années d’imposition 1972 et suivantes. 
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8. (1) All that portion of paragraph 
20(1)(m) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(n) where an amount has been includ- 5 
ed in computing the taxpayer’s income 
from the business for the year or for a 
previous year in respect of property 
sold in the course of the business and 
that amount or a part thereof is not 10 
due,”’ 


(2) Paragraph 20(1)(0b) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(bb) an amount other than a commis- 15 

sion paid by the taxpayer in the year to 

a person 
(i) for advice as to the advisability 
of purchasing or selling a specific 
share or security of the taxpayer, or 20 
(ii) for services in respect of the 
administration or management of 
shares or securities of the taxpayer, 

if that person’s principal business 
(iii) is advising others as to the 25 
advisability of purchasing or selling 
specific shares or securities, or 
(iv) includes the provision of ser- 
vices in respect of the administration 
or management of shares’ or 30 
securities;”’ 


(3) Subsections 20(4) and (5) of the said 
Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(4) Where an amount that is owing to 35 
a taxpayer as or on account of the pro- 
ceeds of disposition of depreciable prop- 
erty (other than a timber resource prop- 
erty) of the taxpayer of a prescribed class 
is established by him to have become a 40 
bad debt in a taxation year, there may be 
deducted in computing his income for the 
year the lesser of 


(a) the amount so owing to him, and 


(b) the amount, if any, by which the 45 
capital cost to him of that property 


8. (1) La partie de l’alinéa 20(1)n) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


Réserve pour 
une somme due 
5 dans une année 
subséquente 


«n) lorsqu’une somme a été incluse 
dans le calcul du revenu d’un contri- 
buable tiré d’une entreprise, pour ]’an- 
née ou une année antérieure, au titre de 
biens vendus dans le cadre de |’exploi- 
tation de lentreprise et que cette 
somme n’est pas due en totalité ou en 10 
partie,» 


(2) L’alinéa 20(1)bb) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«bb) une somme, autre qu’une commis- Honoraires 


sion, versée par le contribuable dans 15 inter en place- 
l’année a une personne ment 
(i) pour obtenir son avis sur l’oppor- 
tunité d’acheter ou de vendre certai- 
nes actions ou valeurs mobiliéres, ou 
(ii) pour la prestation de _ services 20 
relativement a l’administration ou a 
la gestion d’actions ou de valeurs 
mobiliéres du contribuable, 
si l’activité principale de cette personne 
consiste 
(iii) 4 donner des avis sur ]’opportu- 
nité d’acheter ou de vendre certaines 
actions ou valeurs mobiliéres, ou, 
(iv) entre autres choses, a assurer 
des services relativement a |’admi- 30 
nistration ou a la gestion d’actions 
ou de valeurs mobiliéres;» 


(3) Les paragraphes 20(4) et (5) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 
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établit 35 Partie irrécou- 


«4) Lorsqu’un contribuable 
vrable du pro- 


qu’une somme qui lui est due et qui est 
afférente au produit de la disposition de 
biens amortissables qui lui appartenaient, 
d’une catégorie prescrite, (autres qu’un 
avoir forestier) est devenue une mauvaise 40 
créance dans une année d’imposition, il 
peut étre déduit, lors du calcul de son 
revenu pour l’année, la moins élevée des 
sommes suivantes: 


a) la somme qui lui est due, ou 


sition de biens 
amortissables 


45 


versés 4 un con- 


duit de la dispo- 
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produit de la disposition. 5 
Idem (4.1) Where an amount that is owing to (4.1) Lorsqu’un contribuable établit Idem 
a taxpayer as or on account of the pro- 5 qu’une somme qui lui est due et qui est 
ceeds of disposition of a timber resource afférente au produit de la disposition d’un 
property of the taxpayer is established by avoir forestier qui lui appartenait est 
him to have become a bad debt in a devenue une mauvaise créance dans une 10 
taxation year, the amount so owing to année d’imposition, cette somme peut étre 
him may be deducted in computing his 10 déduite lors du calcul de son revenu pour 
income for the year. l’année. 
Sale of agree- (5) Where depreciable property (other (5) Lorsqu’il a été disposé de biens Vente d’un con- 
ment for sale or A ’ : trat de vente ou 
nicuee than a timber resource property) of a amortissables d’un contribuable (autres 15 qune nypothe- 
pie 4 Lon taxpayer has, in a taxation year, been qu’un avoir forestier) dans une année -. kaa a : 
toe disposed of to a person with whom the 15 d’imposition, en faveur d’une personne = ei, apoio 
taxpayer was dealing at arm’s length, and avec laquelle le contribuable n’avait 
the proceeds of disposition include an aucun lien de dépendance, et que le pro- 
agreement for sale of or mortgage or duit de la disposition comprend un con- 20 
hypothec on land that the taxpayer has, trat de vente d’un fonds de terre, un 
in a subsequent taxation year, sold to a 20 mortgage ou une hypothéque sur un fonds 
person with whom he was dealing at de terre que le contribuable a vendu dans 
arm’s length, there may be deducted in une année d’imposition postérieure, a une 
computing the income of the taxpayer for personne avec laquelle il n’avait aucun 25 
the subsequent year an amount equal to lien de dépendance, il peut étre déduit, 
the lesser of 25 lors du calcul du revenu du contribuable 
(a) the amount, if any, by which the pour l’année subséquente, une somme 
principal amount of the agreement for égale a la moins élevée des sommes 
sale, mortgage or hypothec outstanding Suivantes: 30 
at the time of the sale exceeds the a) la fraction, si fraction il y a, du 
consideration paid by the purchaser to 30 principal du contrat de vente, du mort- 
the taxpayer for the agreement for sale, gage ou de l’hypothéque due lors de la 
mortgage or hypothec; and vente, qui est en sus de la contrepartie 
(6) the amount determined under para- payée par l’acheteur au contribuable 35 
graph (a) less the amount, if any, by pour le contrat de vente, le mortgage 
which the proceeds of disposition of the 35 ou l’hypothéque; ou 
depreciable property exceed the capital b) la somme déterminée en vertu de 
cost to the taxpayer of that property. l’alinéa a), moins la fraction, si fraction 
il y a, du produit de la disposition de 40 
ces biens amortissables qui est en sus 
du cottt en capital de ces biens, sup- 
porté par le contribuable. 
Idem (5.1) Lorsqu’il a été disposé d’un avoir — Idem 
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exceeds the aggregate of the amounts, 
if any, realized by him on account of 
the proceeds of disposition. 


(5.1) Where a timber resource property 
of a taxpayer has, in a taxation year, been 
disposed of to a person with whom the 40 
taxpayer was dealing at arm’s length, and 
the proceeds of disposition include an 
agreement for sale of or mortgage or 
hypothee on land that the taxpayer has, 


b) la fraction, si fraction il y a, du cout 
en capital de ces biens, supporté par lui, 
qui est en sus du total des sommes, si 
sommes il y a, réalisé par lui sur le 


forestier d’un contribuable dans une année 45 
d’imposition, en faveur d’une personne 
avec laquelle le contribuable n’avait 
aucun lien de dépendance et que le produit 
de la disposition comprend un contrat de 
vente d’un fonds de terre, un mortgage ou 50 
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ary ae 


No deduction in 
respect of prop- 
erty in certain 
circumstances 


Foreign taxes 
on income from 
property exceed- 
ing 15% 


repealed and the 


in a subsequent taxation year, sold to a 
person with whom he was dealing at 
arm’s length, there may be deducted in 
computing the income of the taxpayer for 
the subsequent year the amount, if any, 
by which the principal amount of the 
agreement for sale, mortgage or hypothec 
outstanding at the time of the sale 
exceeds the consideration paid by the pur- 
chaser to the taxpayer for the agreement 
for sale, mortgage or hypothec.”’ 


(4) Subsection 20(8) of the said Act is 
following substituted 


therefor: 


(8) Paragraph (1)(”) does not apply to 
allow a deduction in computing the 
income of a taxpayer for a taxation year 
from a business in respect of a property 
sold in the course of the business if the 
taxpayer, at the end of the year or at any 
time in the immediately following year, 

(a) was exempt from tax under any 

provision of this Part, or 

(b) was not resident in Canada and did 

not carry on the business in Canada.”’ 


(5) All that portion of subsection 20(11) 


of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(11) In computing the income of an 
individual from a property other than real 
property for a taxation year after 1975 
that is income from a source outside 
Canada, there may be deducted the 
amount, if any, by which,” 


(6) Subsection (1) is applicable after 


November 18, 1974, subsection (2) is appli- 
cable to the 1974 and subsequent taxation 
years, subsections (3) and (4) are applicable 
in respect of dispositions of property after 40 
May 6, 1974 and subsection (5) is applicable 
to the 1976 and subsequent taxation years. 
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5 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


une hypothéque sur un fonds de terre que 
le contribuable a vendu dans une année 
d’imposition postérieure, 4 une personne 
avec laquelle il n’avait aucun lien de 
dépendance, il peut étre déduit, lors du 
calcul du revenu du contribuable pour 
l’année subséquente, la fraction, si frac- 
tion il y a, du principal du contrat de 
vente, du mortgage ou de l’hypothéque 


5 


due lors de la vente, qui est en sus de la 10 


contrepartie payée par l’acheteur au con- 
tribuable pour le contrat de vente, le 
mortgage ou l’hypothéque.» 


(4) Le paragraphe 20(8) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


15 


«(8) L’alinéa (1)n) ne permet pas de 
faire une déduction lors du calcul du 
revenu tiré par un contribuable d’une 
entreprise, pour une année d’imposition, 


dans le cas de biens vendus dans le cadre 20 


de l’exploitation de ]’entreprise, si le con- 
tribuable, a la fin de l’année ou a une date 
quelconque de |’année suivante, 


a) devient exonéré d’impdt en vertu 


d’une disposition de la présente Partie, 25 


ou 
b) est un non-résident qui n’exploite 
pas l’entreprise au Canada.» 


(5) La partie du paragraphe 20(11) de 


«11) Lors du calcul du revenu qu’un 
particulier tire d’un bien autre qu’un bien 
immeuble, pour une année d’imposition 


ladite loi qui précéde |’alinéa a) est abrogée 30 
et remplacée par ce qui suit: 


postérieure a 1975, et qui constitue un 35 


revenu tiré d’une source située a l’exté- 
rieur du Canada, il peut étre déduit un 
montant égal a la fraction, si fraction il y 
a, de» 


(6) Le paragraphe (1) s’applique 4 comp- 40 
ter du 18 novembre 1974, le paragraphe (2) 
s’applique aux années d’imposition 1974 et 
suivantes, les paragraphes (3) et (4) s’appli- 
quent en ce qui concerne les dispositions de 
biens postérieures au 6 mai 1974 et le para- 45 
graphe (5) s’applique aux années d’imposi- 
tion 1976 et suivantes. 


Aucune déduc- 
tion relative- 
ment a des biens 
dans certains 
cas 


Impéts étran- 
gers sur le 
revenu tiré de 
biens et dépas- 
sant 15% 
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9. (1) Subsection 21(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 


therefor: 
Borrowed “(2) Where in a taxation year a tax- 
money used for h db d f th 5 
See ideraitont ie payer has used borrowed money for the 
development purpose of exploration or development or 


the acquisition of property and the 
expenses incurred by him in respect of 
exploration or development or the acqui- 
sition of property are foreign exploration 10 
and development expenses, Canadian 
exploration expense or Canadian develop- 
ment expense as defined in section 66, 
66.1 or 66.2, as the case may be, if he so 
elects in prescribed manner on or before 15 
the day on or before which he is required 
by section 150 to file his return of income 
for the year, 


(a) in computing his income for the 
year and for such of the 3 immediately 20 
preceding taxation years as the taxpay- 

er had, if any, paragraphs 20(1)(c), (d) 
and (e) do not apply to the amount or 

to the part of the amount specified by 
him in his election that, but for this 25 
subsection, would have been deductible 

in computing his income (other than 
exempt income) for the year and for 
those immediately preceding years, if 
any, by virtue of those paragraphs in 30 
respect of borrowed money used for the 
exploration or development, as the case 
may be; and 

(b) the amount or the part of the 
amount, as the case may be, described 35 
in paragraph (a) shall be deemed to be 
Canadian exploration and development 
expenses, foreign exploration and de- 
velopment expenses, Canadian explora- 
tion expense or Canadian development 40 
expense as defined in section 66, 66.1 

or 66.2, as the case may be, incurred by 
him in the year.” 


(2) This subsection is applicable after May 


9. (1) Le paragraphe 21(2) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Lorsque, dans une année d’imposi- 
tion, un contribuable a utilisé un emprunt 
aux fins d’exploration, d’aménagement ou 5 
d’acquisition d’un bien et que les dépenses 
engagées par lui pour l’exploration ou 
Vaménagement ou l’acquisition d’un bien 
sont des frais d’exploration et d’aménage- 
ment a ]’étranger, des frais d’exploration 10 
au Canada ou des frais d’aménagement au 
Canada définis aux articles 66, 66.1 ou 
66.2, selon le cas, si ce contribuable choi- 
sit d’exercer son droit de la maniére pres- 
crite, au plus tard a la date pour laquelle 15 
il est tenu, selon l’article 150, de produire 
la déclaration de ses revenus pour ]’année, 


a) lors du calcul de son revenu pour 
l’année et, le cas échéant, pour celles 
des 3 années d’imposition précédentes 20 
du contribuable, les dispositions des ali- 
néas 20(1)c), d) et e) ne s’appliquent 
pas au montant ou a la partie du mon- 
tant qu’il a indiquée dans son choix, 
mais qui, sans le présent paragraphe, 25 
aurait été déductible lors du calcul de 
son revenu (autre qu’un revenu exonéré 
d’impot) pour l’année et, le cas échéant, 
pour ces années précédentes en vertu de 
ces alinéas, relativement a l’emprunt 30 
utilisé pour ]’exploration ou l’aménage- 
ment, selon le cas; et 

b) le montant ou la partie du montant, 
selon le cas, visée a l’alinéa a), est 
réputée représenter des frais d’explora- 35 
tion et d’aménagement au Canada, des 
frais d’exploration et d’aménagement a 
l’étranger, des frais d’exploration au 
Canada ou des frais d’aménagement au 
Canada définis aux articles 66, 66.1 ou 40 
66.2, selon le cas, engagés par lui dans 
l’année.» 


(2) Le présent paragraphe s’applique apres 


6, 1974. 45 le 6 mai 1974. 


10. (1) Subsection 22(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


10. (1) Le paragraphe 22(2) de ladite loi 45 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Emprunt aux 
fins d’explora- 
tion ou d’amé- 
nagement 
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“(2) An election executed for the pur- 
poses of subsection (1) shall contain a 
statement by the vendor and the purchas- 
er jointly as to the consideration paid for 
the debts sold by the vendor to the pur- 
chaser and that statement shall, subject 
to subsection 69(1), as against the Minis- 
ter, be binding upon the vendor and the 
purchaser in so far as it may be relevant 
in respect of any matter arising under this 10 
Acts; 


(2) This section is applicable in respect of 
sales of debts after May 6, 1974. 


11. (1) Subsection 23(2) of the said Act is 


repealed. 15 


(2) This section is applicable in respect of 
sales after May 6, 1974. 


12. (1) Paragraph 33(1)(a) of the said Act 
is repealed and the following substituted 


therefor: 20 


“(a) the aggregate of 
(i) 1 1/2% of the lesser of 
(A) the aggregate of 

(I) each amount outstanding at 
the end of the year as or on25 
account of the amortized cost of 
loans made by the taxpayer on 
the security of a mortgage, 
hypothec or agreement for sale 

of real property, or as or on 30 
account of the amortized cost of 
any such mortgage, hypothec or 
agreement for sale purchased by 
him, 

(II) each amount due and 35 
unpaid at the end of the year as 
or on account of interest pay- 
able to the taxpayer under a 
mortgage, hypothec or agree- 
ment for sale of real property, 
(III) each amount that has been 
taken into account in comput- 
ing the income of the taxpayer 
for the year as or on account of 
the value of real property of the 45 
taxpayer that was included in 
the inventory of the taxpayer at 


40 


«(2) Une option signée aux fins du 
paragraphe (1) doit contenir une déclara- 
tion conjointe du vendeur et de l’acheteur 
quant a la contrepartie versée pour les 
créances vendues par le vendeur a |’ache- 
teur et, sous réserve du paragraphe 69(1), 
cette déclaration, en ce qui regarde le 
Ministre, obligera le vendeur et ]’acheteur 
dans la mesure ou elle peut se rapporter a 
toute question relative a l’application de 
la présente loi.» 


10 


(2) Le présent article s’applique aux 
ventes de créances postérieures au 6 mai 
1974. 


1]. (1) Le paragraphe 23(2) de ladite loi 
est abrogé. : 


(2) Le présent article s’applique aux 
ventes postérieures au 6 mai 1974. 


12. (1) L’alinéa 33(1)a) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 20 


«a) le total constitué par 


(i) 11/2% du moins élevé des mon- 
tants suivants: 
(A) le total de 

(1) chaque somme impayée a la 25 
fin de l’année a titre ou aux 
titres du cout amorti des préts 
consentis par le contribuable sur 
la garantie d’un mortgage, d’une 
hypothéque ou d’une convention 30 
de vente de biens immeubles, ou 
a titre ou aux titres du cott 
amorti de tout mortgage, hypo- 
théque ou convention de vente 
de ce genre qu’il a achetés, 35 
(II) chaque somme due_ et 
impayée a la fin de l’année a 
titre ou au titre d’intéréts paya- 
bles au contribuable en vertu 
d’un mortgage, d’une hypothe- 40 
que ou d’une convention de 
vente de biens immeubles, 
(III) chaque somme dont il a été 
tenu compte dans le calcul du 
revenu du contribuable pour 45 
l’année a titre ou au titre de la 
valeur de biens immeubles du 


Déclaration du 
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the end of the year and that was 
acquired, by foreclosure or 
otherwise, after default made 
under a mortgage, hypothec or 
agreement for sale of real prop- 5 
erty (otherwise than as or on 
account of the value of real 
property in respect of which any 
amount for the year has been 
included under subclause (I) or 10 
(II)), and 

(IV) where a taxpayer is a cor- 
poration licensed or otherwise 
authorized under the laws of 
Canada or a province to carry 15 
on in Canada the business of 
offering to the public its ser- 
vices as trustee, each amount 
outstanding at the end of the 
year as or on account of the 20 
amortized cost of a bond or 
debenture (other than a bond or 
debenture that matures within 1 
year after that time) owned by 
the taxpayer at that time and 25 
held by it in respect of money 
received by it in trust for 
investment subject to a guaran- 
tee by it in respect of the repay- 
ment of the principal or the 30 
payment of interest, or both, 
and each amount due and 
unpaid as or on account of in- 
terest payable in respect of such 
bond or debenture to the corpo- 35 
ration, and 


(B) $2,000,000,000, and 
(ii) 1% of the amount, if any, by 
which the aggregate referred to in 
clause (i)(A) exceeds the amount 40 
referred to in clause (i)(B); and” 


(2) Section 33 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 


subsection: 


contribuable qui ont été inclus 
dans son inventaire a la fin de 
l’année et qui ont été acquis par 
forclusion ou autrement, aprés 
Manquement aux engagements 5 
résultant d’un mortgage, d’une 
hypothéque ou d’une convention 

de vente de biens immeubles 
(autrement qu’a titre ou qu’au 
titre de la valeur de_ biens 10 
immeubles_ relativement aux- 
quels une somme quelconque a 
été incluse pour l’année en vertu 

de la sous-disposition (I) ou 
(II)), et, 15 
(IV) lorsque le contribuable est 
une corporation autorisée, par 
voie de permis ou autrement, en 
vertu des lois du gouvernement 
du Canada ou d’une province, a 20 
exploiter au Canada une entre- 
prise consistant a offrir ses ser- 
vices au public en tant que fidu- 
ciaire, chaque somme impayée a 

la fin de l’année a titre ou au 25 
titre du coat amorti d’une obli- 
gation (a l’exclusion des obliga- 
tions venant a échéance dans 
année qui suit cette date) 
appartenant au contribuable a 30 
cette date et détenue par lui 
relativement a de l’argent qu’il 

a recu en fiducie pour placement 
sous réserve d’une garantie du 
remboursement du principal ou 35 
du paiement des intéréts, ou de 
l'un et l’autre, qu’il a fournie, et 

de chaque somme due. et 
impayée a titre ou au titre d’in- 
téréts payables a la corporation 40 
en vertu de cette obligation, ou 


(B) $2,000,000,000, et 


(ii) 1% de l’excédent, si excédent il y 

a, du total visé a la disposition (i)(A) 
sur la somme visée 4 la disposition 45 
(i)(B); et» 


(2) L’article 33 de ladite loi est en outre 


modifié 
suivant: 


par 
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“(3) In this section, ‘“‘amortized cost” 
of a bond, debenture, mortgage, hypothec 
or agreement for sale at any time means 
the amount, if any, by which the aggre- 
gate of 5 
(a) the cost to the taxpayer of acquir- 
ing the bond, debenture, mortgage, 
hypothec or agreement for sale, and 
(b) the portion of the amount, if any, 


by which 10 
(i) the principal amount of the bond, 
debenture, mortgage, hypothec or 


agreement for sale at the time it was 
acquired by the taxpayer 
exceeds 
(ii) the cost thereof to the taxpayer 
of acquiring it 
that was included in computing the 
taxpayer’s income for any taxation 
year ending at or before that time, 


exceeds the aggregate of 


(c) the portion of the amount, if any, 
by which 
(i) the cost to the taxpayer of 
acquiring the bond, debenture, mort- 25 
gage, hypothec or agreement for sale, 
exceeds 
(ii) the principal amount thereof at 
the time it was acquired by the 
taxpayer 
that was deducted in computing the 
taxpayer’s income for any taxation 
year ending at or before that time, and 
(d) the aggregate of all amounts that, 
before that time, the taxpayer became 35 
entitled to receive as or on account or 
in lieu of payment of or in satisfaction 
of the principal amount of the bond, 
debenture, mortgage, hypothec' or 
agreement for sale.”’ 40 


15 


20 


30 


(3) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


13. (1) Paragraph 35(1)(e) of the said Act 
is repealed and the following substituted 


therefor: 45 


“(e) notwithstanding section 66 or 
66.2, in computing the cost to the cor- 


«3) Au présent article, «cout amorti» 
d’une obligation, d’un mortgage, d’une 
hypothéque ou d’une convention de vente 
a une date quelconque, désigne la fraction, 
si fraction il y a, du total 5 

a) du cotit d’acquisition pour le contri- 

buable, de l’obligation, du mortgage, de 

Vhypothéque ou de la convention de 


vente, et 
b) de la fraction de l’excédent, si excé- 10 
dent il y a, 
(i) du principal de l’obligation, du 
mortgage, de l’hypothéeque ou de la 
convention de vente a la date de son 
acquisition par le contribuable 15 
sur 
(ii) son cott d’acquisition pour le 
contribuable 


qui a été incluse dans le calcul du 
revenu du contribuable pour une année 20 
d’imposition se terminant a cette date 
ou avant, 

qui est en sus 


c) de Ja fraction de l’excédent, si excé- 


dent il y a, Zo 
(i) du coat d’acquisition, pour le 
contribuable, de Jl’obligation, du 
mortgage, de Vhypothéque ou de la 
convention de vente, 

sur 30 


(ii) son principal a la date de son 
acquisition par le contribuable 
qui a été déduite lors du calcul du 
revenu du contribuable pour quelque 
année d’imposition se terminant a cette 35 
date ou avant, et 
d) du total des sommes que le contri- 
buable, avant cette date, a acquis le 
droit de recevoir au titre ou en paie- 
ment intégral ou partiel du principal de 40 
l’obligation, du mortgage, de l’hypothe- 
que ou de la convention de vente.» 


(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


13. (1) L’alinéa 35(1)e) de ladite loi est 45 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«e) nonobstant larticle 66 ou 66.2, 
dans le calcul du cotit supporté par la 


Cofit amorti 
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poration of the mining property or the 
interest therein, as the case may be, no 
amount shall be included in respect of 
the share.” 


(2) This section is applicable after May 6, 
1974. 


14. (1) All that portion of paragraph 
37(1)(a) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(a) such amounts as may be claimed 
by the taxpayer not exceeding all ex- 
penditures of a current nature made in 
Canada by the taxpayer in the year or 
in any previous taxation year ending 
after 1973” 


(2) All that portion of subsection 37(1) of 
the said Act following paragraph (b) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


30 


10 


15 


20 


corporation pour le bien minier ou pour 
le droit sur celui-ci, selon le cas, il ne 
faut inclure aucune somme relative a 
l’action.» 


(2) Le présent article s’applique aprés le 6 
mai 1974. 


14. (1) La partie de l’alinéa 37(1)a) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«a) toute somme que peut retrancher le 
contribuable et qui ne dépasse pas le 
total des dépenses de nature courante 
faites au Canada par le contribuable 
durant l’année ou toute année d’imposi- 
tion antérieure se terminant aprés 
1973» 


(2) Toute la partie du paragraphe 37(1) de 
ladite loi qui suit l’alinéa b) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


15 


“(e) such amounts as may be claimed 
by the taxpayer not exceeding all ex- 
penditures in the year or in any previ- 
ous taxation year ending after 1973 by 
way of repayment of amounts paid to 25 
the taxpayer under an Appropriation 
Act and on terms and _ conditions 
approved by the Treasury Board in 
respect of scientific research expen- 
ditures incurred for the purpose of 30 
advancing or sustaining the technologi- 
cal capability of Canadian manufactur- 
ing or other industry, 


exceeds 


(d) the aggregate of all amounts paid 35 
to him in the year or in any previous 
taxation year ending after 1973 under 
an Appropriation Act and on terms 
and conditions described in paragraph 
(c), 

to the extent that such expenditures were 

not deducted in computing his income for 

any previous taxation year.” 


40 


«c) toute somme que peut retrancher le 20 
contribuable et qui ne dépasse pas le 
total des dépenses faites durant ]’année 
ou toute année d’imposition antérieure 

se terminant aprés 1973 en rembourse- 
ment des sommes versées au contribua- 25 
ble sous le régime d’une Loi portant 
affectation de crédits, et selon les 
modalités approuvées par le conseil du 
Trésor, pour les dépenses engagées dans 

la recherche scientifique afin de relever 30 
ou de maintenir le niveau de compé- 
tence technologique de_ /’industrie 
manufacturiére canadienne ou d’autres 
secteurs de l’industrie canadienne 


qui est en sus 35 


d) du total des sommes qui lui ont été 
versées pendant l’année ou au cours 
d’une année d’imposition antérieure se 
terminant aprés 1973 sous le régime 
d’une Loi portant affectation de cré- 40 
dits et selon les modalités visées a ]’ali- 
néa ¢), 

dans la mesure ou ces dépenses n’ont pas 

été déduites lors du calcul de son revenu 


pour une année d’imposition antérieure 45 
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(3) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


15. (1) Paragraph 39(1)(a) of the said Act 
is amended by striking out the word “or” at 
the end of subparagraph (ii) thereof and by 
repealing subparagraph (iii) thereof and sub- 
stituting the following therefor: 


“(iii) a life insurance policy within the 
meaning of section 138 (except an 
annuity contract), or 


(iv) a timber resource property; and”’ 


(2) This section is applicable in respect of 
timber resource properties acquired after 
May 6, 1974. 


16. (1) Paragraph 40(2)(a) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) subparagraph (1)(a)(iii) does not 
apply to permit a taxpayer to claim any 
amount thereunder in computing a gain 
for a taxation year if 
(i) the taxpayer, at the end of the 
year or at any time in the immedi- 
ately following year, was not resi- 
dent in Canada or was exempt from 
tax under any provision of this Part, 
or 
(ii) the purchaser of the property 
sold is a corporation that, immedi- 
ately after the sale, 
(A) was controlled directly or in- 
directly by the taxpayer, 
(B) was controlled directly or in- 
directly by a person or group of 
persons by whom the taxpayer 
was controlled directly or indirect- 
ly, or 
(C) controlled the taxpayer direct- 
ly or indirectly, where the taxpay- 
er is a corporation;”’ 


(2) Paragraph 40(38)(b) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) the aggregate of 


(i) the cost to him of the property 
determined for the purpose of com- 
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(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


15. (1) L’alinéa 39(1)a) de ladite loi est 
modifié par le retranchement du mot «ow a 
la fin du sous-alinéa (ii) ainsi que par ]’abro- 
gation du sous-alinéa (iii) et son remplace- 
ment par ce qui suit: 


«iii) qu’une police d’assurance sur la 
vie, au sens de l’article 138 (sauf un 
contrat de rentes), ou 


(iv)- qu’un avoir forestier; et» 


(2) Le présent article s’applique aux 
avoirs forestiers acquis apres le 6 mai 1974. 


16. (1) L’alinéa 40(2)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) le sous-alinéa (1)a)(iii) n’autorise 
pas le contribuable a réclamer |’admis- 
sion d’un montant en vertu de ce sous- 
alinéa lors du calcul d’un gain pour une 
année d’imposition si 
(i) le contribuable, a la fin de l’année 
ou a une date quelconque de |’année 
suivante, ne résidait pas au Canada 
ou était exonéré d’impdt en vertu 


d’une disposition de la présente 
Partie, ou 

(ii) l’acheteur du bien vendu est une 
corporation qui, immédiatement 


aprés la vente, 
(A) était contrdlée directement ou 
indirectement par le contribuable, 
(B) était contrélée directement ou 
indirectement par une personne ou 
un groupe de personnes qui con- 
trdlait directement ou indirecte- 
ment le contribuable, ou 
(C) contrélait directement ou indi- 
rectement le contribuable, lorsque 
ce dernier est une corporation;» 


(2) L’alinéa 40(3)b) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


«b) le total 
(i) du coat de ce bien, pour le contri- 
buable, déterminé aux fins du calcul 
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puting the adjusted cost base to him 

of that property at that time, and 

(ii) all amounts required by subsec- 
tion 53(1) to be added to the cost to 
him of the property in computing the 5 
adjusted cost base to him of that 
property at that time,” 


(3) Subsection (1) is applicable in respect 
of dispositions of property after May 6, 
1974 and subsection (2) is applicable to the 10 
1972 and subsequent taxation years. 


17. (1) Section 43 of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“43. For the purpose of computing a 15 
taxpayer’s gain or loss for a taxation year 
from the disposition of a part of a prop- 
erty, the adjusted cost base to him, 
immediately before the disposition, of 
that part is such portion of the adjusted 20 
cost base to him at that time of the whole 
property as may reasonably be regarded 
as attributable to that part.” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 25 


18. (1) Section 44 of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“44, (1) Where in a taxation year an 
amount has become receivable, as 30 
described in subsection (2), by a taxpayer 
as proceeds of disposition described in 
subparagraph 13(21)(d)(iii) or (iv) or 
54(h)(iii) or (iv) of any capital property 
(in this section referred to as his “former 35 
property’’) and, before the end of the 
second taxation year following the taxa- 
tion year in which such amount became 
receivable, the taxpayer has acquired a 
capital property (in this section referred 40 
to as his “replacement property’’) as a 
replacement for his former property and 
his replacement property has not been 
disposed of by him prior to the time he 
disposed of his former property, notwith- 45 
standing subsection 40(1) 


du prix de base rajusté du bien, pour 
lui, a cette date, et 

(ii) de toutes les sommes qui, en 
vertu du paragraphe 53(1), doivent a 
cette date étre ajoutées au coit du 5 
bien, pour le contribuable, dans le 
calcul du prix de base rajusté du 
bien, pour le contribuable,» 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux dis- 
positions de biens postérieures au 6 mai 10 
1974 et le paragraphe (2) s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


17. (1) L’article 43 de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«43. Pour le calcul du gain ou de la 15 Disposition 
perte d’un contribuable pour une année rewangce 
d’imposition, tiré de la disposition d’une 
partie d’un bien, le prix de base rajusté, 
pour lui, immédiatement avant la disposi- 
tion de cette partie du bien, correspond 20 
alors a cette partie du prix de base 
rajusté, pour lui, a cette date, de la tota- 
lité du bien, qui peut raisonnablement 
étre attribuée a cette partie.» 


(2) Le présent article s’applique aux 25 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


18. (1) L’article 44 de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«44, (1) Lorsque, dans une année d’im- _ Report des gains 


Ani 30 résultant de 
position, une somme est devenue un mon- dispositions 


tant a recevoir, ainsi que l’indique le _ involontaires 
paragraphe (2), par un contribuable a 
titre de produit de la disposition, visé au 
sous-alinéa 13(21)d)(iii) ou (iv), ou 54h) 
(iii) ou (iv), d’un bien en immobilisations 35 
(appelé dans le présent article l’«ancien 
bien» du contribuable) et que, avant la fin 
de la deuxiéme année d’imposition suivant 
l’année d’imposition au cours de laquelle 
cette somme est devenue un montant a 40 
recevoir, le contribuable a acquis un bien 
en immobilisations (appelé dans le présent 
article le «bien de remplacement» du con- 
tribuable) pour remplacer son ancien bien 

et qu’il n’a pas disposé de son bien de 45 
remplacement avant la date a laquelle il a 
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(a) the gain, if any, from the disposi- 
tion of his former property is the lesser 
of 
(i) the gain therefrom otherwise 
determined, and a 
(ii) the amount, if any, by which the 
proceeds of disposition of his former 
property exceed the cost, or in the 
case of depreciable property the capi- 
tal cost to him, determined without 10 
reference to paragraph (0), of his 
replacement property, 
(b) the cost, or in the case of depre- 
ciable property the capital cost to him 
of his replacement property, at any 15 
time after the time he disposed of his 
former property, shall be deemed to be 
the cost, or in the case of depreciable 
property the capital cost to him of his 
replacement property otherwise deter- 20 
mined, minus the amount, if any, by 
which the gain described in subpara- 
graph (a)(i) exceeds the amount, if any, 
determined under subparagraph (a)(ii), 
and 25 
(c) where his replacement property was 
depreciable property of a _ prescribed 
class and that property was acquired by 
him prior to the time he disposed of his 
former property, the amount, if any, by 30 
which 
(i) the reduction in the capital cost 
to him of his replacement property 
by virtue of paragraph (bd) 
exceeds 35 
(ii) the undepreciated capital cost to 
him of depreciable property of the 
class to which his replacement prop- 
erty belongs, immediately before the 
reduction in the capital cost referred 40 
to in subparagraph (i), 
shall be included in computing his 
income for his taxation year in which 
his former property was disposed of 
and shall, for the purposes of subsec- 45 
tion 13(2), be deemed to have been so 
included by virtue of subsection 13(1) 
in respect of a disposition of depre- 
ciable property of the class to which his 
replacement property belongs. 50 


28416—5 


disposé de son ancien bien, nonobstant le 
paragraphe 40(1), 


a) le gain, si gain il y a, tiré de la 
disposition de son ancien bien, est le 
moins élevé des deux montants 5 
suivants: 
(i) le montant du gain qui en pro- 
vient, calculé par ailleurs, ou 
(ii) la fraction, si fraction il y a, du 
produit de la disposition de son 10 
ancien bien, qui est en sus du cott 
ou, s’il s’agit d’un bien amortissable, 
du cotit en capital, supporté par lui, 
calculé sans égard a l’alinéa 0), de 
son bien de remplacement, 15 
b) le coat ou, dans le cas d’un bien 
amortissable, le cout en capital, pour le 
contribuable, de son bien de remplace- 
ment, a toute date postérieure a celle de 
la disposition de son ancien bien, est 20 
réputé étre le coat ou, dans le cas d’un 
bien amortissable, le cotit en capital, 
pour lui, de son bien de remplacement, 
calculé par ailleurs, moins la fraction, si 
fraction il y a, du gain visé au sous-ali- 25 
néa a@)(i), qui est en sus de ]’excédent, si 
excédent il y a, déterminé en vertu du 
sous-alinéa a)(ii), et 
c) lorsque le bien de remplacement du 
contribuable était un bien amortissable 30 
d’une catégorie prescrite et que le con- 
tribuable l’a acquis avant la date a 
laquelle il a disposé de son ancien bien, 
l’excédent, si excédent il y a, 
(i) de la réduction du cout en capital, 35 
supporté par le contribuable, de son 
bien de remplacement, en vertu de 
l’alinéa b), 
sur 
(ii) la fraction non amortie du cotit 40 
en capital, supporté par le contribua- 
ble, d’un bien amortissable de la 
catégorie a laquelle son bien de rem- 
placement appartient, immédiate- 
ment avant la réduction du cotit en 45 
capital visée au sous-alinéa (i), 
doit étre inclus dans le calcul du revenu 
du contribuable pour son année d’impo- 
sition au cours de laquelle il a disposé 
de son ancien bien et, aux fins du para- 50 
graphe 13(2), est réputé avoir été ainsi 
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Where ss. 70(3) 
not to apply 


(2) For the purposes of this Act, the 
day on which a taxpayer has disposed of a 
property, the proceeds of disposition from 
which are described in subparagraph 
13(21)(d)(iii) or (iv) or 54(A)(iii) or (iv), 
and the day on which an amount has 
become receivable by that taxpayer as 
proceeds of disposition of such a property 
shall be deemed to be the earliest of 


(a) the day the taxpayer has agreed to 10 


an amount as full compensation to him 
for the property lost, destroyed, taken 
or sold, 

(b) where a claim, suit, appeal or other 


proceeding has been taken before one or 15 


more -tribunals or courts of competent 
jurisdiction, the day on which the tax- 
payer’s compensation for the property 
is finally determined by such tribunals 
or courts, 

(c) where a claim, suit, appeal or other 
proceeding, referred to in paragraph 
(b), has not been taken before a tri- 
bunal or court of competent jurisdic- 


tion within two years of the loss, 25 


destruction or taking of the property, 
the day that is two years following the 
day of the loss, destruction or taking, 

(d) the day on which the taxpayer is 


deemed by section 48 or 70 to have 30 


disposed of the property, and 

(e) where the taxpayer is a corporation 
other than a subsidiary corporation 
referred to in subsection 88(1), the day 


immediately before the winding-up of 35 


the corporation, 
and he shall be deemed to have owned the 
property continuously until the day so 
determined. 


(3) Subsection 70(3) does not apply to 40 


compensation referred to in subparagraph 
13(21)(d)(iii) or (iv) or subparagraph 
54(hA)(iii) or (iv) that has been transferred 
or distributed to beneficiaries or other 


inclus en vertu du paragraphe 13(1) 
relativement a la disposition d’un bien 
amortissable de la catégorie a laquelle 
appartient le bien de remplacement du 
contribuable. 


(2) Aux fins de la présente loi, le jour ou 
un contribuable a disposé d’un bien, lors- 
que le produit de la disposition est un 
produit visé au sous-alinéa 13(21)d)(iii) 


ou (iv), ou 54h)(iii) ou (iv), et le jour ot 10 


une somme est devenue un montant a 
recevoir par le contribuable a titre de 
produit de la disposition d’un tel bien, est 
réputé étre celui des jours suivants qui est 
antérieur aux autres 


a) le jour ou le contribuable a convenu 
d’un montant devant lui étre versé a 
titre d’indemnité totale pour le bien 
perdu, détruit, pris ou vendu, 


b) lorsqu’une poursuite, un appel ou 20 


quelque autre procédure a été engagé 
devant une ou plusieurs cours ou autres 
tribunaux compétents, le jour ou I|’in- 
demnité a verser au contribuable pour 


le bien est fixée de fagon définitive par 25 


ces cours ou tribunaux, 

c) lorsqu’une poursuite, un appel ou 
quelque autre procédure visé a l’alinéa 
b) n’a pas été engagé devant une cour 


ou un autre tribunal compétent dans les 30 


deux années suivant la perte, la des- 
truction ou la prise du bien, le jour qui 
tombe deux années exactement apres le 
jour ou il a été pris, perdu ou détruit, 

d) le jour ou le contribuable est réputé, 
aux termes de l’article 48 ou 70, avoir 
disposé du bien, et 

e) lorsque le contribuable est une cor- 
poration autre qu’une filiale visée au 


paragraphe 88(1), le jour qui précéde la 40 


date de liquidation de la corporation, 


et le contribuable est réputé avoir possédé 
ie bien jusqu’au jour ainsi déterminé. 


(3) Le paragraphe 70(3) ne s’applique 


pas a l’indemnité visée aux sous-alinéas 45 


13(21)d)(iii) ou (iv) ou 54h)(iii) ou (iv) qui 
a été transférée aux bénéficiaires ou a 
d’autres personnes ayant des droits sur 


Idem 


Non application 
du par. 70(3) 


: a sa (by, ol 


‘A feat ae wt cbs “ 


Gh old qitigne al baiyetito 
BR aot Ty ayes fs ko yh 


; a3AG len a 
4 ah ago: Op Ra oes 
iiteoint'h pai: A i) yh 


atti 10V8 Bay oii Sys ca wt Sot eh ‘tobi vehy, a Yo! caronat 


‘ - _ a ‘a “4 
oe 


tae bolas “4 


a's iM ae eyed 


a wi pat Ake 
7) y degerryy: E yn (iM: at) a 


on assal 04 1 ie ey ra] ‘ed mie . 


area COUNT 
mat) Aogtim 


Se ae. nO uneven ri “tort neh, BEY Maris (eel! aval Od Det” base vee nile Ucegrnnd 
oa 49 ert 3 mi ae pil. hice otha arte) tei sit} tO) girongctnny orkt year OF baie GRO” 
7 yes Santi'fy reget say weit ecagy wit pition bo'ny is nel he ou 4 
isla Saar as rlirbord, otal 40 vilithay WA se0qin4 eh tl yo ith 
- ob ‘ foltealedh ie Abed Sugai tei! OS ngodiety Gaeta iO stYood! 42! ARATE 
a vet af ab oboe fro Gown! Woy inert » oP Apmenet Wo se elrt sl i, cadkt 
a, Rodel ga male! fe are Olivet ofiioe at tie) ate “pub tare Yiey Tne 
, oath ieee 4: ine 29 avicdgd®, srmvaiverr els os), to does, ni orbits. ali) eth Weng 
: its aa aog: ROTA oyna apea, sed weer oPiagl oe boartoty as haita att Vttaeay 
fi staid ua titelay Rivet) woe se tintver SB eet att me bbas Pri ents Hel Ot Oe Loe 
ek ae ett A donc Hove sec! a ene ae a avi eva J6G) be GAD 
a 7 a sscush menus ‘totantoet & ob dod af ier Z } 
Th aA Pa ; ms 69 arta q ae i” vert 
f aie ‘outa’ ey “toate a a (3) eva] ‘i ro! WHITES i Pay odie ist) 
_ nein fa ONGL a" id Seen OT on) MOURN, Matha Sate herorepsah ne es 
Os ofthat 8h ‘s os iniey pdnetin dt Ly US Us io Ye). hint gnroye b adres +a ‘oe . 
’ hire ae tf tay moniqtis ty adgirids tooe lob OF -Liate A yaakwnal 7 tint Sietey trevbinweon oa fuk Die 


yO ; Me ad iad al le J hati os | {ia i oy a ; i . Uy 4 PIC Wy eit} (hs ft i 
" gacanaiiagingt Heestiuaqaa til AD “eotod efoiatheenint aiic wd Doriwee (iP . 
uh frat asim Akron. ft’ ui diag - ve abuso? na hiabiany eoraaad Fest a 


eaailyddl THT. het. cae pita) ED Mh a fant od vettn omit ae den teanped’ 10 

, as sopacectai, teh duns & anal’pe., bee basa ui onieeres | 

ghana ud igohled | Hiewret) tee aay qdistaibernad enioy ott Sextus ray 
dea fatal aeriingad 4b HUN,  éen ad jot) walgainied i gatbos ty 


au yiliriiscds y adaly al dyes RBaeT - OB paee saloteiy 
Se on eabaiteay wurey, weds an 


66 Caf wigh aehireesty at: mig atmvsac | OAR dseethedal a anid vd Setipos GR 


Oe dar bhoaus awhittin Of: ea Snegh (e Oe tig ay Bote it he sbaitQ sh seyoleat 4 
ke! Diane gad ee’: 


ankege ties vont vioaoreny: sfsaneatd sre Altaf | ft t tl ees ripe, | 
a gogT O3 1, er NS: vie Ane 


: | rote tey it bedygaa 


om uv 


Election where 
change in use 


35 


persons beneficially interested in an estate 
or trust.” 


(2) This section is applicable in respect of 


amounts that have become receivable after 
May 6, 1974. 5 


19. (1) Subsection 45(2) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“(2) For the purposes of this subdivi- 
sion and section 18, where subparagraph 10 
(1)(a)(i) and paragraph 13(7)(b) would 
otherwise be applicable in respect of any 
property of a taxpayer for a taxation year 
and the taxpayer so elects in his return of 
income for the year under this Part, the 15 
taxpayer shall be deemed not to have 
commenced to use the property for the 
purpose of gaining or producing income 
therefrom or for the purpose of gaining or 
producing income from a business except 20 
that, if in his return of income for a 
subsequent year and under this Part he 
rescinds his election in respect of the 
property, he shall be deemed to have com- 
menced so to use the property on the first 25 
day of that subsequent year.”’ 


(2) This section is applicable for the 1972 


and subsequent taxation years. 


20. (1) Paragraphs 48(4)(a) and (b) of the 


“(a) the property was 
(i) owned by him immediately before 
he last became resident in Canada, or 
(ii) acquired by him by inheritance 35 
or bequest at any time after he last 
became resident in Canada; and 
(6) during the 10 years immediately 
preceding the particular time, he was 
resident in Canada for a period or peri- 40 
ods the aggregate of which was 60 
months or less.” 


une succession ou sur ]’objet d’une fiducie, 
ou qui a été partagée entre eux.» 


(2) Le présent article s’applique aux mon- 
tants qui deviennent recevables aprés le 6 
mai 1974. 5 


19. (1) Le paragraphe 45(2) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Aux fins de la présente sous-sec- _— Choix en cas de 
4 4 ; : 5 changement de 
tion et aux fins de l’article 13, au cas OU gage 


le sous-alinéa (1)a)(i) et l’alinéa 13(7)b) 10 
seraient par ailleurs applicables 4 un bien 
queleconque d’un contribuable pour une 
année d’imposition, le contribuable est 
réputé ne pas avoir commencé a utiliser le 
bien aux fins d’en tirer un revenu ou de 15 
lui faire produire un revenu ou aux fins de 
tirer un revenu d’une entreprise ou de lui 
faire produire un revenu, s’il choisit d’étre 
ainsi réputé dans sa _ déclaration de 
revenu, pour l’année, en vertu de la pré- 20 
sente Partie, mais si dans sa déclaration 
de revenu, établie en vertu de la présente 
Partie pour une année postérieure, il 
revient sur son choix relatif au bien, il 
sera réeputé avoir commencé 4a utiliser 25 
ainsi le bien le premier jour de cette année 
postérieure.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


20. (1) Les alinéas 48(4)a) et b) de ladite 30 


said Act are repealed and the following sub- 30 loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 
stituted therefor: 


«a) le bien 
(i) lui appartenait immédiatement 
avant qu’il ne devienne résident du 
Canada pour la derniére fois, ou 35 
(ii) a été acquis par lui par héritage 
ou legs a une date quelconque aprés 
qu’il est devenu résident du Canada 
pour la derniére fois; et 

b) durant les 10 années précédant 40 

immédiatement la date donnée, il a 

résidé au Canada pendant une ou plu- 

sieurs périodes ne totalisant pas plus de 

60 mois.» 
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Where option 
expires 


Idem 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


21. (1) All that portion of subsection 
49(2) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(2) Where at any time an option 
described in paragraph (1)(b) (other than 
an option to acquire shares of the capital 
stock of a corporation in consideration for 
the incurring, pursuant to an agreement 
described in subparagraph 66(15)(})(v), 
66.1(6)(a)(v) or 66.2(5)(a)(vi), of any 
expense described in whichever of those 
subparagraphs is applicable) that has 
been granted by a corporation after 1971 
expires,” 


(2) Section 49 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(5) Where a taxpayer has granted an 
option (in this subsection referred to as 
the “original option’’) to which subsec- 
tion (1) or (2) applies, and has granted 
one or more extensions or renewals of 
that original option, 


(a) for the purposes of subsections (1) 
and (2), the granting of each extension 
or renewal shall be deemed to be the 
granting of an option at the time the 
extension or renewal is granted; 

(b) for the purposes of subsections (2), 
(3) and (4) and clause 54(c)(ii)(D), the 
original option and each extension or 
renewal thereof shall be deemed to be 
the same option; and 

(ec) subsection (4) shall be read as if the 
year in which the original option was 
granted and each year in which any 
extension or renewal thereof was 
granted were all initial years.” 


(3) Subsection (1) is applicable after May 
6, 1974 and subsection (2) is applicable to 
extensions or renewals granted after May 6, 
1974 in respect of an option. 


36 


5 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


40 


45 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


21. (1) La partie du paragraphe 49(2) de 
ladite loi qui précéde l]’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Lorsque, a une date quelconque, 
l’option visée a l’alinéa (1)b) (autre qu’une 
option portant sur l’acquisition d’actions 
du capital-actions d’une corporation en 
contrepartie de l’engagement, conformé- 
ment a une entente visée au sous-alinéa 
66(15)b)(v), au sous-alinéa 66.1(6)a)(v) ou 
66.2(5)a)(vi), d’une dépense visée a ces 
sous-alinéas) qui avait été donnée par une 
corporation, aprés 1971, prend fin,» 


(2) L’article 49 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction du _ paragraphe 
suivant: 


«5) Lorsqu’un contribuable a donné 


5 


10 


15 


une option (appelée au présent paragraphe 20 


l’«option initiale») a laquelle s’applique le 
paragraphe (1) ou (2), et qu’il a accordé 
un ou plusieurs renouvellements ou pro- 
longations de cette option initiale, 
a) aux fins des paragraphes (1) et (2), 
l’octroi de chaque renouvellement ou 
prolongation est réputé constituer l’oc- 
troi d’une option a la date ou est 
accordé le renouvellement ou la 
prolongation; 
b) aux fins des paragraphes (2), (3) et 
(4) et de la disposition 54c)(ii)(D), l’op- 
tion initiale et chacun de ses renouvel- 
lements ou prolongations sont réputés 
constituer une seule et méme option; et 
c) le paragraphe (4) doit s’interpréter 
comme si l’année au cours de laquelle 
option initiale a été accordée et 
chaque année au cours de laquelle a été 


25 


30 


35 


accordé un renouvellement ou une pro- 40 


longation de celle-ci étaient toutes des 
années initiales.» 


(3) Le paragraphe (1) s’applique apres le 6 
mai 1974 et le paragraphe (2) s’applique aux 


prolongations ou renouvellements, relatifs a 45 


Fin de l’option 


Idem 
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Convertible 
properties 


Cost of certain 
property value 
of which includ- 
ed in income 


Idem 


22. (1) All that portion of section 51 of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“51. Where shares of one class of the 
capital stock of a corporation have, after 
May 6, 1974, been acquired by a taxpayer 
in exchange for a capital property of the 
taxpayer that was a share, bond, deben- 
ture or note of the corporation (in this 
section referred to as a “‘convertible prop- 
erty’’) the terms of which conferred upon 
the holder the right to make the exchange 
and no consideration was received by the 
taxpayer for the convertible property 
other than shares of that class,” 


(2) This section is applicable in respect of 
exchanges of property after May 6, 1974. 


23. (1) Subsection 52(1) of the said Act is 
repealed and the _ following 
therefor: 


“52. (1) For the purposes of this sub- 
division, where a taxpayer has acquired 
property after 1971 (other than property 
acquired as described in subsection (2), (3) 
or (6)) and an amount in respect of the 
value thereof has been included in com- 
puting his income otherwise than under 
section 7, the amount so included shall be 
added in computing the cost to him of 
that property.” 


(2) All that portion of subsection 52(1.1) 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(1.1) For the purposes of this subdivi- 
sion, where a non-resident person has 
acquired property after 1971 (other than 
property acquired as described in subsec- 
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10 


15 
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30 


35 


tion (2), (8) or (6)) that would, if he 40 


disposed of it, be taxable Canadian prop- 
erty of that person and”’ 


une option, accordés postérieurement au 6 
mai 1974. 


22. (1) Toute la partie de l’article 51 de 
ladite loi qui prédéde |’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 5 


«Sl. Lorsqu’un contribuable a acquis 
apres le 6 mai 1974 des actions d’une 
méme catégorie du capital-actions d’une 
corporation en échange d’un bien en 
immobilisations du contribuable qui con- 
sistait dans une action, une obligation ou 
un billet de cette corporation (appelés 
dans le présent article «biens converti- 
bles») dont les conditions d’émission don- 
naient a leur détenteur le droit d’effectuer 15 
Véchange et que le contribuable n’a pas 
recu pour les biens convertibles de contre- 
partie autre que des actions de cette 
catégorie,» 


bles 


10 


(2) Le présent article s’applique aux 20 
échanges de biens postérieurs au 6 mai 1974. 


23. (1) Le paragraphe 52(1) de ladite loi 


substituted 20 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«52. (1) Aux fins de la présente sous- 

A ; : : biens dont la 
section, lorsqu’un contribuable a acquis 25 y,jeur est 
des biens aprés 1971 (a l’exclusion des _ incluse dans le 
biens acquis ainsi que l’indique le para-  “""" 
graphe (2), (3) ou (6)) et qu’un montant 
relatif a la valeur de ces biens a été inclus 
dans le calcul de son revenu d’une facon 30 
autre que celle prévue a l’article 7, le 
montant ainsi inclus doit étre ajouté au 
calcul du cout de ces biens supporté par le 
contribuable.» 


(2) Toute la partie du paragraphe 52(1.1) 35 
de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abro- 
gée et remplacée par ce qui suit: 


«(1.1) Aux fins de la présente sous-sec- Idem 


tion, lorsqu’une personne non résidante a 
acquis aprés 1971 des biens (a l’exclusion 40 
des biens acquis ainsi que l’indique le 
paragraphe (2), (3) ou (6)) qui seraient, 
pour elle, si elle en disposait, des biens 
canadiens imposables et» 


Biens converti- 


Cofit de certains 
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(3) Subsection 52(3) of the French version 
of the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


(3) Le paragraphe 52(3) du texte fran¢ais 
de ladite loi est abrogé et remplacé par ce 
qui suit: 


«(3) Lorsqu’un actionnaire d’une corpo- 


«(3) Lorsqu’un actionnaire d’une corpo- 


Prix d’un divi- 


ration a recu, aprés 1971, un dividende en 5 ration a recu, aprés 1971, un dividende en 5 mean 
actions a ]’égard d’une action du capital- actions a ]’égard d’une action du capital- 

actions de la corporation, dont il est pro- actions de la corporation, dont il est pro- 

priétaire, il est réputé avoir acquis l’ac- priétaire, il est réputé avoir acquis l’ac- 

tion ou les actions qu’il a recues a titre de tion ou les actions qu’il a recues a titre de 

dividende en actions 4 un prix égal au1l0  dividende en actions a un prix égal au 10 


montant du dividende en actions.» 


(4) This section is applicable to the 1972 


montant du dividende en actions.» 


(4) Le présent article s’applique aux 


and subsequent taxation years. années d’imposition 1972 et suivantes. 


24. (1) All that portion of paragraph 24. (1) La partie de |l’alinéa 53(1)c) de 
53(1)(e) of the said Act preceding subpara- 15 ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 15 
graph (i) thereof is repealed and the follow- abrogée et remplacée par ce qui suit: ~ 
ing substituted therefor: 


“(e) where the property is a share of 
the capital stock of a corporation resi- 
dent in Canada and the taxpayer has, 20 
after 1971, made a contribution of 
capital to the corporation otherwise 
than by way of a loan or, subject to 
subsection (1.1), a disposition of prop- 
erty in respect of which the taxpayer 25 
and the corporation have made an elec- 
tion under section 85, that proportion 

of such part of the amount of the 
contribution as cannot reasonably be 
regarded as a gift made to or for the 30 
benefit of any other shareholder of the 
corporation who was related to the 
taxpayer that” 


«c) lorsque le bien est une action du 
capital-actions d’une corporation rési- 
dant au Canada et lorsque le contribua- 
ble a fait, aprés 1971, un apport en 20 
capital a la corporation, autrement que 
par un prét ou, sous réserve du para- 
graphe (1.1), par la disposition d’un 
bien a l’égard duquel le contribuable et 

la corporation ont fait un choix en 25 
vertu de l’article 85, la fraction de la 
partie du montant de l’apport qui ne 
peut raisonnablement étre assimilée a 
un don fait a tout autre actionnaire de 

la corporation liée au contribuable ou 30 
au profit de l’actionnaire, que» 


(2) Subsection 53(1) of the said Act is (2) Le paragraphe 53(1) de ladite loi est 
further amended by adding thereto, immedi- 35 modifié en outre par l’insertion, immédiate- 
ately after paragraph (d) thereof, the follow- ment aprés l’alinéa d), de l’alinéa suivant: 
ing paragraph: 


“(d.1) where the property is a capital 
interest of the taxpayer in a trust to 
which paragraph 94(1)(d) applies, any 40 
amount required by paragraph 94(5)(a) 
to be added in computing the adjusted 


«d.1) lorsque le bien est une participa- 35 
tion du contribuable au capital d’une 
fiducie a laquelle s’applique l’alinéa 
94(1)d), tout montant qui doit, en 
vertu de l’alinéa 94(5)a), étre inclus 


cost base to him of the interest;”’ dans le calcul du prix de base rajusté de 40 


la participation pour le contribuable;» 


(3) All that portion of subparagraph (3) La partie du sous-alinéa 53(1)e)(i) de 
53(1)(e)(i) of the said Act preceding clause 45 ladite loi qui précéde la disposition (A) est 
(A) thereof is repealed and the following abrogée et remplacée par ce qui suit: 
substituted therefor: 
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“(i) an amount in respect of each fiscal 
period of the partnership ending after 
1971 and before that time, equal to the 
aggregate of all amounts each of which 
is the taxpayer’s share (other than a 5 
share under an agreement referred to in 
subsection 96(1.1)) of the income of the 
partnership from any source for that 
fiscal period, computed as if this Act 
were read without reference to” 10 


«i) une somme relative a chaque exer- 
cice financier de la société se terminant 
apres 1971 et avant cette date, égale au 
total de toutes les sommes dont cha- 
cune représente la part du contribuable 5 
(autre qu’une part en vertu d’une 
entente visée au paragraphe 96(1.1)) 
dans le revenu de la société tiré d’une 
source donnée, pour cet exercice finan- 
cier, calculé comme si la présente loi 10 
était interprétée en faisant abstraction» 


(4) Clause 53(1)(e)(i)(B) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(4) La disposition 53(1)e)(i)(B) de ladite 
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


“(B) paragraph 29(1)(b) or (2)(b), para- 
graph (7) of this subsection, section 55, 15 
paragraph 82(1)(b) and the provisions 
of the Income Tax Application Rules, 
1971 relating to income from the oper- 
ation of new mines,” 


«(B) de l’alinéa 29(1)b) ou (2)b), de 
l’alinéa 7) du présent paragraphe, de 15 
l’article 55, de l’alinéa 82(1)b) et des 
Régles de 1971 concernant Vapplica- 
tion de la Loi de Vimpét sur le revenu 
relativement au revenu provenant de 


l’exploitation de nouvelles mines,» 20 


(5) Paragraph 53(1)(e) of the said Act is 20 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of subparagraph (iii) there- 
of and by adding thereto the following 
subparagraphs: 


(5) L’alinéa 53(1)e) de ladite loi est modi- 
fié par le retranchement du mot «et» a la fin 
du sous-alinéa (iii) et par l’adjonction des 
sous-alinéas suivants: 


“(v) any amount included in comput- 25 
ing the taxpayer’s income in respect of 
the partnership by virtue of subsection 
70(2), other than an amount included 
therein by virtue of subsection 96(1.5), 


(vi) the taxpayer’s share (other than a 30 
share under an agreement referred to in 
subsection 96(1.1)) of the amount, if 
any, by which 
(A) any proceeds of disposition that 
become receivable by the partnership 35 
in respect of the disposition after 
1971 of a property owned by the 
partnership on December 31, 1971 
that is a property referred to in 


paragraph 59(2)(d) or (e) 40 
exceeds 
(B) the relevant percentage as 


defined in subsection 59(4) of the 

proceeds of disposition described in 

clause (A), and 45 
(vii) any amount deemed by paragraph 
98.1(1)(c) to be a gain of the taxpayer 


«v) tout montant inclus dans le calcul 25 
du revenu du contribuable tiré de la 
société en vertu du paragraphe 70(2), 
autre qu’un montant y inclus en vertu 
du paragraphe 96(1.5), 
(vi) la part du contribuable (autre 30 
qu’une part en vertu d’une entente 
visée au paragraphe 96(1.1)) de la frac- 
tion, si fraction il y a, 
(A) de tout produit de la disposition 
qui devient un produit a recevoir par 35 
la société relativement a la disposi- 
tion, aprés 1971, d’un bien qui 
appartenait a la société le 31 décem- 
bre 1971 et qui est un bien visé aux 
alinéas 59(2)d) ou e) 40 
qui est en sus 
(B) de la fraction appropriée, définie 
au paragraphe 59(4), du produit de la 
disposition devenant un produit a 
recevoir dont il est question a la 45 
disposition (A), et 
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for a taxation year from a disposition 
before that time of the property;”’ 


(6) Section 53 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 5 
subsection: 


Deemed contri- 


bution of capital (1.1) For the purposes of paragraph 


(1)(e), where there has been a disposition 

of property before May 7, 1974 and 
(a) the taxpayer and the corporation 10 
referred to in that paragraph have 
made an election under section 85 in 
respect of that property, and 
(b) the consideration received by the 
taxpayer for the property did not 15 
include shares of the capital stock of 
the corporation, 


the disposition of property shall be 
deemed to be a contribution of capital 
equal to the amount, if any, by which 
(c) the amount that the taxpayer and 
the corporation have agreed upon in 
the election 


20 


exceeds 


(d) the fair market value at the time of 25 
the disposition of any consideration 
received by the taxpayer for the prop- 
erty so disposed of.” 


(7) Paragraph 53(2)(b) of the said Act is 
repealed and the following substituted 30 
therefor: 


“(b) where the property is a share of 
the capital stock of a corporation not 
resident in Canada, any amount 
required by paragraph 80.1(4)(d) or 35 
section 92 to be deducted in computing 
the adjusted cost base to the taxpayer 

of the share; 

(b.1) where the property is a capital 
interest of the taxpayer in a trust to 40 
which paragraph 94(1)(d) applies, any 
amount required by paragraph 94(5)(b) 

to be deducted in computing the 
adjusted cost base to him of the 


interest;”’ 45 


(vii) tout montant réputé, en vertu de 
Valinéa 98.1(1)c), étre un gain du con- 
tribuable, pour une année d’imposition, 
tiré d’une disposition du bien a cette 
date;» 5 


(6) L’article 53 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction, aprés le paragraphe 
(1), du paragraphe suivant: 


Apport de capi- 


«1.1) Aux fins de l’alinéa (1)e), lors- ¢ 
tal réputé 


quwil a été disposé d’un bien avant le 7 10 
mai 1974 et que 
a) le contribuable et la corporation 
visés par cet alinéa ont fait le choix 
prévu a l’article 85 a l’égard de ce bien, 
et que . 
b) la contrepartie que le contribuable a 
tirée du bien ne comprend pas des 
actions du _ capital-actions de la 
corporation 
la disposition du bien est réputée étre un 20 
apport en capital égal a l’excédent, s’il en 
est, 
c) du montant dont le contribuable et 
la corporation ont convenu dans le 


15 


choix 25 
sur 

d) la juste valeur marchande, au 

moment de la disposition, de toute con- 

trepartie que le contribuable a tirée de 

la disposition du bien.» 30 


(7) L’alinéa 53(2)b) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


«b) lorsque le bien est une action du 
capital-actions d’une corporation qui 
ne réside pas au Canada, toute somme 35 
qui, en vertu de l’alinéa 80.1(4)d) ou de 
l’article 92, doit étre déduite lors du 
calcul du prix de base rajusté de l’ac- 
tion, pour le contribuable; 


b.1) lorsque le bien est une participa- 40 
tion du contribuable au capital d’une 
fiducie a laquelle s’applique |’alinéa 
94(1)d), tout montant qui doit, en 
vertu de l’alinéa 94(5)b), étre déduit 
lors du calcul du prix de base rajusté de 45 
la participation pour le contribuable;» 
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(8) La partie du sous-alinéa 53(2)c)(i) de 
ladite loi qui précéde la disposition (A) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


(8) All that portion of subparagraph 
53(2)(c)(i) of the said Act preceding clause 
(A) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(i) an amount in respect of each fiscal 5 
period of the partnership ending after 
1971 and before that time, equal to the 
aggregate of amounts each of which is 
the taxpayer’s share (other than a 
share under an agreement referred to in 10 
subsection 96(1.1)) of any loss of the 
partnership from any source for that 
fiscal period, computed as if this Act 
were read without reference to” 


«i) une somme relative 4 chaque exer- 
cice financier de la société se terminant 5 
apres 1971 et avant cette date, égale au 
total des sommes dont chacune repré- 
sente la part du contribuable (autre 
qu’une part en vertu d’une entente 
visée au paragraphe 96(1.1)) dans toute 10 
perte de la société, provenant de toute 
source, pour cet exercice financier, cal- 
culée comme si la présente loi était 
interprétée en faisant abstraction» 


(9) Ail that portion of paragraph 15 
53(2)(c)(ii) of the said Act preceding clause 
(B) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


(9) La partie du sous-alinéa 53(2)c)(ii) de 15 
ladite loi qui précéde la disposition (B) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


“(ii) an amount in respect of each 
fiscal period of the partnership ending 20 
after 1971 and before that time, other 
than a fiscal period after the fiscal 
period in which the taxpayer ceased to 
be a member of the partnership, equal 
to the taxpayer’s share of the aggregate 25 
of 


(A) amounts that, but for paragraph 
96(1)(d), would be deductible in com- 
puting the income of the partnership 
for the fiscal period by virtue of the 30 
provisions of the Income Taz 
Application Rules, 1971 relating to 
exploration and development 
expenses,”’ 


«(ii) une somme relative a chaque exer- 
cice financier de la société se terminant 
apres 1971 et avant cette date, autre 20 
qu’un exercice financier postérieur a 
l’exercice financier ot le contribuable a 
cessé d’étre membre de la société, égale 
a la part du contribuable dans le total 
(A) des sommes qui, sans l’alinéa 25 
96(1)d), seraient déductibles lors du 
calcul du revenu de cette société pour 
l’exercice financier, en vertu des 
Régles de 1971 concernant Vappli- 
cation de Vimpot sur le revenu rela- 30 
tives aux frais d’exploration et 
d’aménagement,» 


(10) Subparagraph 53(2)(c)(ii) of the said 35 
Act is further amended by adding thereto 
the following clauses: 


(10) Le sous-alinéa 53(2)ce)(ii) de ladite loi 
est en outre modifié en ajoutant les disposi- 
tions suivantes: 35 


“(C) the Canadian exploration expense 
(within the meaning assigned by sub- 
section 66.1(6)), if any, incurred by the 40 
partnership in the fiscal period, and 

(D) the Canadian development expense 
(within the meaning assigned by sub- 
section 66.2(5)), if any, incurred by the 
partnership in the fiscal period,” 45 


«(C) des frais d’exploration, s’il en est, 
engagés au Canada (au sens du paragra- 
phe 66.1(6)), par la société au cours de 
l’exercice financier, et 

(D) des frais d’aménagement, s’il en 40 
est, engagés au Canada (au sens du 
paragraphe 66.2(5)), par la société au 
cours de ]’exercice financier,» 


(11) Les sous-alinéas 53(2)c)(iv) et (v) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 45 
qui suit: 


(11) Subparagraphs 53(2)(e)(iv) and (v) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 
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“(v) any amount received by the tax- 
payer after 1971 and before that time 
as, on account or in lieu of payment of, 

or in satisfaction of, a distribution of 
his share (other than a share under an 5 
agreement referred to in subsection 
96(1.1)) of the partnership profits or 
partnership capital;”’ 


«(v) toute somme recue par le contri- 
buable aprés 1971 et avant cette date 
au titre ou en paiement intégral ou 
partiel de l’attribution de sa part (autre 
qu’une part en vertu d’une entente 5 
visée au paragraphe 96(1.1)) des bénéfi- 
ces ou du capital de la société;» 


(12) Paragraph 53(2)(e) of the said Act is (12) L’alinéa 53(2)e) de ladite loi est 
repealed and the following substituted 10 abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“(e) where the property is a share, or 
an interest therein or a right thereto, of 
the capital stock of a corporation, an 
amount equal to any expense incurred 15 
by the taxpayer in consideration there- 
for, to the extent that the expense was, 
by virtue of 
(i) subparagraph 66(15)(b)(v), a 
Canadian exploration and develop- 20 
ment expense, 
(ii) subparagraph 66.1(6)(a)(v), a 
Canadian exploration expense, or 
(iii) subparagraph 66.2(5)(a)(vi), a 
Canadian development expense 2D 
incurred by him;”’ 


«e) lorsque le bien est une action du 10 
capital-actions d’une corporation, ou 
un droit afférent a ce bien, une somme 
égale a tous frais engagés par le contri- 
buable en contrepartie de son acquisi- 
tion, dans la mesure ou il s’agissait, 15 
(i) en vertu du sous-alinéa 
66(15)b)(v), de frais d’exploration et 
d’aménagement au Canada, 
(ii) en vertu du sous-alinéa 
66.1(6)a)(v), de frais d’exploration au 20 
Canada, ou 
(iii) en vertu du sous-alinéa 
66.2(5)a)(vi), de frais d’aménagement 
au Canada 
engagés par lui;» 25 


(13) La partie de l’alinéa 53(2)f) de ladite 
loi qui suit le sous-alinéa (ii) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


(13) All that portion of paragraph 53(2)(/) 
of the said Act following subparagraph (ii) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 30 


“such portion of the payment as may 
reasonably be considered to be related 
to an agreed portion (within the mean- 
ing assigned by paragraph 66(15)(a)) of 
the joint exploration corporation’s 35 

(iii) Canadian exploration and de- 

velopment expenses, 

(iv) Canadian exploration expense, 

or 

(v) Canadian development expense, 40 
as the case may be;” 


«la partie du paiement qui peut raison- 
nablement étre considérée comme se 30 
rattachant a une partie convenue (au 
sens que donne a cette expression I’ali- 
néa 66(15)a)) de la corporation d’explo- 
ration en commun 

(iii) des frais d’exploration et d’amé- 35 

nagement au Canada, 

(iv) des frais d’exploration au 


Canada, ou 
(v) des frais d’aménagement au 
Canada, 40 


selon le cas; 


(14) Subsection 53(2) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (/) thereof, the follow- 
ing paragraph: 45 


(14) Le paragraphe 53(2) de ladite loi est 
en outre modifié par ]’insertion, immédiate- 
ment aprés l’alinéa /), de l’alinéa suivant: 
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“(f.1) where the property is a share of 
the capital stock of a joint exploration 
corporation resident in Canada and the 
taxpayer has, after 1971, made a con- 
tribution of capital to the corporation 5 
otherwise than by way of a loan, which 
contribution was included in computing 
the adjusted cost base of the property 
by virtue of paragraph (1)(c), such por- 
tion of the contribution as may reason- 10 
ably be considered to be part of an 
agreed portion (within the meaning 
assigned by paragraph 66(15)(a)) of the 
corporation’s 

(i) Canadian exploration and de- 15 

velopment expenses, 

(ii) Canadian exploration expense, or 

(iii) Canadian development expense, 
as the case may be;”’ 


“f.1) lorsque le bien est une action du 
capital-actions d’une corporation d’ex- 
ploration en commun résidant au 
Canada et que le contribuable a fait, 
apres 1971, autrement qu’au moyen 5 
d’un prét, un apport au capital de la 
corporation qui a été inclus dans le 
calcul du prix de base rajusté du bien en 
vertu de l’alinéa (1)c), la partie de ]’ap- 
port qui peut raisonnablement étre con- 10 
sidérée comme une fraction d’une partie 
convenue (au sens de |’alinéa 66(15)a)) 

(i) des frais d’exploration et d’amé- 

nagement, 

(ii) des frais d’exploration, ou 165 

(iii) des frais d’aménagement, 
selon le cas, engagés au Canada par la 
corporation;» 


(15) Paragraphs 53(2)(7) and (j) of the 20 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(15) Les alinéas 53(2)2) et j) de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 20 


“(7) where the property is a capital 
interest in a trust (other than a unit 
trust) not resident in Canada that was 25 
purchased after 1971 by the taxpayer 
from a non-resident person at a time 
when the fair market value of such of 
the trust property as was 
(i) a Canadian resource property, 30 
(ii) property that would have been a 
Canadian resource property if it had 
been acquired after 1971, 
(iii) an income interest in a trust 
resident in Canada, 35 
(iv) taxable Canadian property, or 
(v) a timber resource property 
was not less than 50% of the aggregate 
of 
(vi) the fair market value of all the 40 
trust property, and 
(vii) the amount of any money of 
the trust on hand, 
that proportion of the amount, if any, 
by which 45 
(viii) the fair market value at that 
time of such of the trust property as 
was property described in subpara- 
graphs (i) to (v) 


«i) lorsque le bien est une participation 
au capital d’une fiducie (autre qu’une 
fiducie d’investissement a participation 
unitaire) ne résidant pas au Canada, qui 
a été achetée par le contribuable, aprés 25 
1971, d’une personne non résidante a 
une date ou la juste valeur marchande 
des biens de la fiducie qui étaient 
(i) des avoirs miniers canadiens, 
(ii) des biens qui auraient été des 30 
avoirs miniers canadiens s’ils avaient 
été acquis aprés 1971, 
(iii) une participation au revenu 
d’une fiducie résidant au Canada, 
(iv) des biens canadiens imposables, 35 
ou 
(v) un avoir forestier 
n’était pas inférieure a4 50% du total 
obtenu en additionnant 
(vi) la juste valeur marchande de 40 
tous les biens de la fiducie, et 
(vii) tout montant que la fiducie a 
en main, 
la partie de la fraction, si fraction il y 
a, 45 
(viii) de la juste valeur marchande, a 
cette date, des biens de la fiducie qui 
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exceeds 
(ix) the aggregate of the adjusted 
cost bases to the trust at that time 
of such of the trust properties as 
were properties described in subpara- 5 
graphs (i) to (v) 
that the fair market value at that time 
of the interest is of the fair market 
value at that time of all capital inter- 
ests in the trust; 10 
(j) where the property is a unit of a 
unit trust not resident in Canada that 
was purchased after 1971 by the tax- 
payer from a non-resident person at a 
time when the fair market value of 15 
such of the trust property as was 
(i) a Canadian resource property, 
(ii) property that would have been a 
Canadian resource property if it had 
been acquired after 1971, ~ 20 
(iii) an income interest in a trust 
resident in Canada, 
(iv) taxable Canadian property, or 
(v) a timber resource property 
was not less than 50% of the aggregate 25 
of 
(vi) the fair market value of all the 
trust property, and 
(vii) the amount of any money of 
the trust on hand, 30 
that proportion of the amount, if any, 
by which 
(viii) the fair market value at that 
time of such of the trust property as 
was property described in subpara- 35 
graphs (i) to (v), 
exceeds 
(ix) the aggregate of the adjusted 
cost bases to the trust at that time 
of such of the trust properties as 40 
were properties described in subpara- 
graphs (i) to (v), 
that the fair market value at that time 
of the unit is of the fair market value 
at that time of all of the issued units of 45 
the trust;” 


étaient des biens visés aux sous-ali- 
néas (i) a (v) 
qui est en sus 
(ix) du prix de base rajusté total, a 
cette date, des biens de la fiducie qui 5 
étaient des biens visés aux sous-ali- 
néas (i) a (v), 
représentée par le rapport entre la juste 
valeur marchande de la participation a 
cette date et la juste valeur marchande, 10 
a la méme date, de toutes les participa- 
tions au capital de la fiducie; 
j) lorsque le bien est une unité d’une 
fiducie d’investissement a participation 
unitaire ne résidant pas au Canada, qui 15 
a été achetée par le contribuable, aprés 
1971, d’une personne non résidante a 
une date ou la juste valeur marchande 
des biens de la fiducie qui étaient 
(i) des avoirs miniers canadiens, 20 
(ii) des biens qui auraient été des 
avoirs miniers canadiens s’ils avaient 
été acquis aprés 1971, 
(iii) une participation au revenu 
d’une fiducie résidant au Canada, Zo 
(iv) des biens canadiens imposables, 
ou 
(v) un avoir forestier 
n’était pas inférieure 4 50% du total 
obtenu en additionnant 30 
(vi) la juste valeur marchande de 
tous les biens de la fiducie, et 
(vii) tout montant que la fiducie a 
en main, 
la partie de la fraction, si fraction il y 35 
a, 
(viii) de la juste valeur marchande, a 
cette date, des biens de la fiducie qui 
étaient des biens visés aux sous-ali- 
néas (i) a (v) 40 
qui est en sus 
(ix) du prix de base rajusté total, a 
cette date, des biens de la fiducie qui 
étaient des biens visés aux sous-ali- 
néas (i) a (Vv), 45 
représentée par le rapport entre la juste 
valeur marchande de l’unité a cette 
date et la juste valeur marchande, a la 
méme date, de toutes les unités émises 
de la fiducie;» 50 
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(16) Paragraph 53(2)(k) of the said Act is 
repealed and_ the 
therefor: 


following substituted 


“(k) where the property was acquired 
by the taxpayer after 1971, the 
amount, if any, by which 
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4) 


(16) L’alinéa 53(2)k) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«k) lorsque le contribuable a acquis le 
bien aprés 1971, la fraction, si fraction 
il y a, 


(i) the amount of any assistance 
which he has received or is entitled 
to receive before that time from a 
government, municipality or other 10 
public authority, in respect of, or for 
the acquisition of, the property, 
whether as a grant, subsidy, forgive- 
able loan, deduction from _ tax, 
investment allowance or as any other 15 
form of assistance other than 
(A) an amount authorized to be 
paid under an Appropriation Act 
and on terms and_ conditions 
approved by the Treasury Board in 20 
respect of scientific research ex- 
penditures incurred for the pur- 
pose of advancing or sustaining 
the technological capability of 
Canadian manufacturing or other 25 
industry, or 
(B) an amount deducted as an 
allowance under section 65, 
exceeds 
(ii) such part, if any, of the assist- 30 
ance referred to in subparagraph (i) 
as has been repaid before that time 
by him pursuant to an obligation to 
repay all or any part of that 
assistance;”’ 35 


(17) Subsection 53(2) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of paragraph (m) thereof, 
by adding the word ‘‘and’’ at the end of 


(i) du montant de toute aide qu’il 
recoit ou qu’il est en droit de rece- 
voir avant cette date d’un gouverne- 
ment, d’une municipalité ou d’une 
autre administration publique en vue 10 
ou au titre de l’acquisition du bien, a 
titre de prime, de subvention, de 
prét a remboursement conditionnel, 
d’avoir fiscal, d’allocation de place- 
ment ou a tout autre titre qui n’est 15 
pas 
(A) une somme dont le paiement 
est autorisé en vertu d’une Loz 
portant affectation de crédits, 
selon les modalités approuvées par 20 
le conseil du Trésor, au titre de 
dépenses engagées dans la recher- 
che scientifique afin de relever ou 
de maintenir le niveau de compé- 
tence technologique de |’industrie 25 
manufacturiére canadienne ou 
d’autres secteurs de_ |’industrie 
canadienne, ou 
(B) une somme dont la déduction 
est autorisée par l’article 65 de 30 
ladite loi, 


qui est en sus 


(ii) de la partie, s’il en est, de l’aide 
visée au sous-alinéa (i) qu’il a rem- 
boursée avant cette date en exécu- 35 
tion d’une obligation de rembourser 
tout ou partie de cette aide;» 


(17) Le paragraphe 53(2) de ladite loi est 
en outre modifié par le retranchement du 
mot «et» a la fin de l’alinéa m), par l’adjone- 40 
tion du mot «et» a la fin de l’alinéa n) et par 


paragraph (n) thereof and by adding thereto 40 |’adjonction de l’alinéa suivant: 


the following paragraph: 


““(o) where the property is a right to 
receive partnership property within the 
meaning assigned by paragraph 98.2(a), 
any amount received by the taxpayer in 
full or partial satisfaction of that 
right.” 
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«o) lorsque le bien est constitué par le 
droit de recevoir un bien d’une société 


au sens de l’alinéa 98.2a), toute somme 45 


recue par le contribuable en contrepar- 
tie totale ou partielle de ce droit.» 
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(18) Subsection (1) is applicable in respect 
of contributions of capital occurring after 
1971 in computing the adjusted cost base of 
a property after 1971, subsection (6) is ap- 
plicable in respect of contributions of capital 
occurring before May 7, 1974 in computing 
the adjusted cost base of a property after 
1971, subsections (2) to (5), (7) to (15) and 
(17) are applicable to the 1972 and subse- 
quent taxation years and subsection (16) is 
applicable for the purpose of computing the 
adjusted cost base of a property after 1971 
in respect of acquisitions of property occur- 
ring after November 18, 1974 and in respect 
of the repayment after December 31, 1971 
of grants, subsidies or other assistance. 


25. (1) Subparagraph 54(c)(v) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(v) any transfer of property by virtue 
of which there is a change in the legal 
ownership of the property without any 
change in the _ beneficial ownership 
thereof, other than a transfer to a trust 
governed by 

(A) a registered retirement savings 

plan, 

(B) a deferred profit sharing plan, 

(C) an employees profit sharing plan, 

or 

(D) a registered home ownership 

savings plan 
by a person who is, immediately after 
the transfer, a beneficiary under the 
plan, or a transfer by any such trust 
governed by a plan to a beneficiary 
thereunder,” 


(2) All that portion of paragraph 54 (g) of 
the said Act following subparagraph (ii) 
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10 


15 


20 


25 


30 


35 


(18) Le paragraphe (1) s’applique aux 
apports de capital postérieurs 4 1971 dans le 
calcul du prix de base rajusté d’un bien aprés 
1971, le paragraphe (6) s’applique aux 
apports de capital antérieurs au 7 mai 1974 
dans le calcul du prix de base rajusté d’un 
bien aprés 1971 les paragraphes (2) a (5), (7) 
a (15) et (17) s’appliquent aux années d’im- 
position 1972 et suivantes, et le paragraphe 


5 


(16) s’applique au calcul du prix de base 10 


rajusté d’un bien aprés 1971 a l’égard des 
acquisitions de biens postérieures au 18 
novembre 1974 et a l’égard du rembourse- 
ment, le 31 décembre 1971 ou aprés, de 
primes, subventions ou autre aide. 


25. (1) Le sous-alinéa 54c)(v) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(v) tout transfert de biens, lorsqu’il y 
a un changement dans le legal owner- 


15 


ship du bien sans changement dans le 20 


beneficial ownership de ce bien, autre 

qu’un transfert a une fiducie régie par 
(A) un régime enregistré d’épargne- 
retraite, 


(B) un régime de participation diffé- 25 


rée aux bénéfices, 

(C) un régime de participation aux 

bénéfices des employés, ou 

(D) un régime enregistré d’épargne- 

logement 
par une personne qui est, immédiate- 
ment aprés le transfert, un bénéficiaire 
en vertu du régime ou un transfert 
effectué par une telle fiducie a un béné- 
ficiaire en vertu de celle-ci,» 


(2) La partie de l’alinéa 54g) de ladite loi 
qui précéde le sous-alinéa (iii) est abrogée et 


thereof and preceding subparagraph (iii) 40 remplacée par ce qui suit: 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


except that, subject to section 54.1, in no 
case shall any such housing unit, interest 
or share, as the case may be, be con- 
sidered to be a taxpayer’s principal resi- 
dence for a year” 
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«g) «résidence principale» d’un contri- 
buable, pour une année d’imposition, 
signifie un logement, un droit de tenure 
a bail y afférent, ou une action du 
capital-actions d’une coopérative d’ha- 
bitation constituée en corporation, 


30 


35 


40 


appartenant dans |’année au contribua- 45 
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(3) All that portion of paragraph 54(h) of 


the said Act following subparagraph (viii) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“but notwithstanding any other provi- 5 


sion of this Part, does not include 


(ix) any amount that would other- 
wise be proceeds of disposition of a 
share to the extent that such amount 
is deemed by subsection 84(2) or (3) 10 
to be a dividend, or 
(x) any amount that would other- 
wise be proceeds of disposition of a 
debt owing to a taxpayer to the 
extent that such amount 15 
(A) is deemed by _ subsection 
84.1(1) to be a dividend received 
by the taxpayer, and 
(B) is a taxable dividend; and”’ 


(4) Subparagraphs 54(7)(i) to (iii) of the 20 


said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(i) the same or identical property (in 
this paragraph referred to as ‘“‘sub- 
stituted property’) was acquired, 25 
during the period beginning 30 days 
before the disposition and ending 30 


ble conjointement avec une autre per- 
sonne ou autrement, pourvu que le 
logement ait été ou que l’acquisition de 
l’action ait eu pour unique objet que 
d’acquérir le droit d’habiter dans un 5 
logement, appartenant a la corporation, 
qui était 
(i) normalement habité dans ]’année 
par le contribuable, ou 
(ii) un bien au titre duquel le contri- 10 
buable a fait un choix pour |]’année 
conformément au paragraphe 45(2), 
sauf qu’en aucun cas, sous réserve de 
l’article 54.1, le logement ou celui auquel 
lui donne droit ce droit ou cette action, 15 
selon le cas, ne peut étre considéré comme 
étant la résidence principale d’un contri- 
buable pour une année» 


(3) La partie de l’alinéa 54h) de ladite loi 


qui suit le sous-alinéa (viii) est abrogée et 20 
remplacée par ce qui suit: 


«mais nonobstant toute autre disposi- 
tion de la présente Partie, ne comprend 
pas 
(ix) toute somme qui serait par ail- 25 
leurs le produit de la disposition 
d’une action dans la mesure ov elle 
est réputée étre un dividende en 
vertu des paragraphes 84(2) ou (3), 
ou 30 
(x) toute somme qui serait par ail- 
leurs le produit de la disposition 
d’une créance du contribuable dans la 
mesure ou 
(A) la somme est réputée, en vertu 35 
du paragraphe 84.1(1) étre un 
dividende recu par le contribuable, 
et 
(B) la somme est un dividende 
imposable; et» 40 


(4) Les alinéas 547)(i) a (iii) de ladite loi 


sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«(i) le méme bien ou un bien identique 
(appelé dans le présent alinéa le «bien de 
remplacement») a été acquis, pendant la 45 
période commengant 30 jours avant la 
disposition pour se terminer 30 jours 
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Exception to 
principal resi- 
dence rules 


days after the disposition, by the tax- 
payer, his spouse, any trust governed 
by a plan referred to in any of clauses 
54(c)(v) (A) to (D) under which he is a 
beneficiary or immediately after the 
disposition becomes a beneficiary, any 
beneficiary under such a plan, or a 
corporation controlled, whether direct- 
ly or indirectly in any manner what- 
ever, by him, and 

(ii) at the end of the period referred to 
in subparagraph (i) the taxpayer, his 
spouse, the trust governed by a plan, 
the beneficiary or the corporation, as 
the case may be, owned, in any manner 
whatever, the substituted property, 


except that a loss otherwise described in 
this paragraph shall be deemed not to be 
a superficial loss if the disposition giving 
rise to the loss 
(iii) was a disposition deemed by sec- 
tion 48, 50 or 70 or subsection 45(1), 
104(4) or 144(4.1) or (4.2) to have been 
made,” 


(5) Subsection (1) is applicable to the 
1974 and subsequent taxation years, subsec- 
tion (2) is applicable to the 1972 and subse- 
quent taxation years, subsection (3) is appli- 
cable in respect of dispositions of property 
occurring after November 18, 1974 and sub- 
section (4) is applicable to the 1972 and 
subsequent taxation years except that, in its 
application to the 1972 and 1973 taxation 
years, subparagraph 54(7)(iii) of the said 
Act, as enacted by subsection (4), shall be 
read without reference to subsection 
144(4.2). 


26. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
54 thereof, the following section: 


54.1 (1) A taxation year in which a 
taxpayer does not ordinarily inhabit his 
property as a consequence of the reloca- 
tion of his place of employment while he 
is employed by an employer who is not a 
person to whom he is related shall be 
deemed not to be a previous taxation year 
referred to in subparagraph 54(g)(iv) if 


48 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


40 


45 


apres, par le contribuable, son conjoint, 
une fiducie régie par un régime visé aux 
dispositions 54c¢)(v)(A) a (D) en vertu 
duquel il est bénéficiaire ou en vertu 
duquel il devient bénéficiaire immédia- 5 
tement aprés la disposition, un bénéfi- 
ciaire en vertu du régime ou une corpo- 
ration controlée par lui, directement ou 
indirectement et de quelque facgon que 
ce soit, et 10 
(ii) a la fin de la période visée au sous- 
alinéa (i), le contribuable, son conjoint, 

la fiducie régie par un régime ou un 
bénéficiaire en vertu du régime, ou la 
corporation, selon le cas, était proprié- 15 
taire, a quelque titre que ce soit, du 
bien de remplacement, 


sauf qu’une perte visée par ailleurs au 
présent alinéa est réputée ne pas étre une 
perte apparente si la disposition qui a 20 
occasionné la perte 
(iii) était une disposition réputée, selon 
l’article 48, 50 ou 70, ou le paragraphe 
45(1), 104(4) ou 144(4.1) ou (4.2), avoir 
été effectuée,» 25 


(5) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes, le 
paragraphe (2) s’applique aux années d’im- 
position 1972 et suivantes, le paragraphe (3) 
s’applique aux dispositions de biens posté- 30 
rieures au 18 novembre 1974 et le paragra- 
phe (4) s’applique aux années d’imposition 
1972 et suivantes, sauf que, en ce qui con- 
cerne son application aux années d’imposi- 
tion 1972 et 1973, le sous-alinéa 547)(iii) de 35 
ladite loi, tel qu’édicté par le paragraphe (4), 
s’interpréte en faisant abstraction du para- 
graphe 144(4.2). 


26. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’adjonction, aprés l’article 54, de l’arti- 40 
cle suivant: 


«54.1 (1) L’année d’imposition au cours _—_ Exception aux 
‘ ; 5 régles de la rési 
de laquelle le contribuable n’habite pas gence principal 
habituellement son bien en raison du 
changement du lieu de son emploi pendant 45 
la durée de son emploi par un employeur 
auquel le contribuable n’est pas lié est 


réputée ne pas étre une année d’imposi- 
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Meaning of 
“property” 


Legal costs 


49 


(a) the property subsequently becomes 
ordinarily inhabited by him during the 
term of his employment by that 
employer or before the end of the taxa- 
tion year immediately following the 5 
taxation year in which his employment 
by that employer terminates, or 

(b) he dies during the term of his 
employment by that employer. 


(2) In this section, ‘“‘property’’, in rela- 10 
tion to a taxpayer, means a housing unit 

(a) owned by him, 

(b) in respect of which he has a lease- 

hold interest, or 

(c) in respect of which he owned al5 

share of the capital stock of a co-oper- 

ative housing corporation if the share 

was acquired for the sole purpose of 

acquiring the right to inhabit a housing 

unit owned by the corporation 20 
whether jointly with another person or 
otherwise in the year and that at all times 
was at least 25 miles farther from his new 
place of employment than was his subse- 
quent place or places of residence.”’ 25 


(2) This section is applicable to the 1972 


tion antérieure visée au  sous-alinéa 
54g)(iv) si le contribuable 
a) reprend la résidence habituelle de ce 
bien pendant la durée de son emploi 
chez cet employeur avant la fin de l’an- 5 
née d’imposition qui suit celle ou se 
termine son emploi chez cet employeur, 
ou 
b) meurt pendant la durée de son 
emploi chez cet employeur. 10 


(2) Au présent article, le mot «biem 
désigne, pour ce qui concerne un contri- 
buable, une unité d’habitation 

a) qu’il posséde, 

b) sur laquelle il posséde un droit de 15 

tenure a bail, ou 

c) au titre de laquelle il posséde une 

action du capital-actions d’une coopé- 

rative d’habitation constituée en corpo- 

ration pourvu que l’action ait été 20 

acquise dans le seul but d’acquérir le 

droit d’habiter un logement de la 

corporation, 
soit conjointement avec une autre per- 
sonne, soit autrement, dans ]’année et qui, 25 
a tout moment, était plus éloigné d’au 
moins 25 milles de son nouveau lieu d’em- 
ploi que de son ou ses lieux subséquents de 
résidence.» 


(2) Le présent article s’applique aux 30 


and subsequent taxation years. années d’imposition 1972 et suivantes. 


27. (1) Paragraph 56(1)(a) of the said 27. (1) L’alinéa 56(1)a) de ladite loi est 
Act is amended by striking out the word modifié par le retranchement du mot «ow a 
“or” at the end of subparagraph (v) thereof, 30 la fin du sous-alinéa (v), par ]’adjonction du 
by adding the word “or” at the end of mot «ow a la fin du sous-alinéa (vi) et par 35 
subparagraph (vi) thereof and by adding l’adjonction du sous-alinéa suivant: 
thereto the following subparagraph: 


“(vii) a benefit under any law of 
Canada providing for a scheme of 35 
adjustment assistance benefits to per- 
sons employed in the leather tanning 
industry or in the production of leather 
footwear;”’ 


«(vii) un avantage accordé par toute loi 
du Canada prévoyant, pour les person- 
nes employées dans |’industrie du tan- 
nage du cuir ou employées a la produc- 40 
tion de chaussures en cuir, un régime 
d’assistance pour leur adaptation;» 


(2) L’alinéa 56(1)2) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


(2) Paragraph 56(1)() of the said Act is 40 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(1J) amounts received by the taxpayer 


in the year as legal costs awarded to le contribuable a titre de frais et dépens 
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«l) les sommes recues dans ]’année par 45 Frais légaux 
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Refund of schol- 


arships, bursar- 
jes and research 
grants 


Education sav- 


ings plan pay- 
ments 


Payments from 
registered home 
ownership sav- 
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him by a court on an appeal in relation 
to, 
(i) an assessment of tax, interest or 
penalties under this Act, or 
(ii) a decision of the Unemployment 5 
Insurance Commission, a board of 
referees Or an umpire under the 
Unemployment Insurance Act, 
1971, 
if with respect to that assessment or 10 
decision, as the case may be, an amount 
has been deducted or may be deductible 
under paragraph 60(0) in computing his 
income;”’ 


(3) Subsection 56(1) of the said Act is 15 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of paragraph (n) thereof 
and by adding thereto the following 
paragraphs: 


“(p) amounts as described in para- 20 
graph 60(q) received by the taxpayer in 
the year from an individual; 


(g) amounts in respect of a registered 
education savings plan required by sec- 
tion 146.1 to be included in computing 25 
the taxpayer’s income for the year; and 

(r) amounts in respect of a registered 
home ownership savings plan required 
by section 146.2 to be included in com- 
puting the taxpayer’s income for the 30 
year.” 


(4) Subsection (1) is applicable to the 
1974 and subsequent taxation years, subsec- 
tion (2) is applicable to the 1975 and subse- 
quent taxation years, paragraphs 56(1)(p) 35 
and (r) of the said Act as enacted by subsec- 
tion (3) are applicable to the 1974 and 
subsequent taxation years and paragraph 
56(1)(qg) of the said Act as enacted by sub- 
section (3) is applicable to, the 1972 and 40 
subsequent taxation years. 


28. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
56 thereof, the following section: 


qui lui ont été alloués par un tribunal a 
l’occasion 


(i) d’un appel relatif 4 une cotisation 
a l’égard de l’impot, de l’intérét ou 
des pénalités faites en vertu de la 5 
présente loi, ou 
(ii) d’une décision de la Commission 
d’assurance-ch6mage, d’un_ conseil 
arbitral ou d’un arbitre en vertu de 
la Loi de 1971 sur Vassurance-cho- 10 
mage 
si, en ce qui concerne cette cotisation 
ou décision, une somme a été déduite ou 
peut étre déduite lors du calcul de son 


revenu, en vertu de ]’alinéa 600); 15 


(3) Le paragraphe 56(1) de ladite loi est 
en outre modifié par le retranchement du 
mot «et» a la fin de l’alinéa n) et par l’ad- 
jonction des alinéas suivants: 


«p) les sommes recues par le contribua- 20 aden, 
ble d’un particulier dans |’année ainsi ip 


d’étude ou de 
qu’il est prévu 4 ’alinéa 604); recherche et des 


subventions de 


recherche 

q) les sommes relatives 4 un régime Mee gn d’un 

2 2 927 Z : me ts 
enregistré d’épargne-études qui, en passrrte 
vertu de l’article 146.1, doivent étre 25 
incluses dans le calcul du revenu du 
contribuable pour l’année; et 
r) les sommes relatives 4 un régime haces 

: , , ; r provenant d’un 
enregistré d’épargne-logement qui dOi- regime enregis- 


vent, en vertu de l’article 146.2, étre 30 tré d’épargne- 
incluses dans le calcul du revenu du ‘ment 
contribuable pour l’année.» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes, le 
paragraphe (2) s’applique aux années d’im- 35 
position 1975 et suivantes et les alinéas 
56(1)p) et r) de ladite loi, tels qu’établis par 
le paragraphe (3), s’appliquent aux années 
d’imposition 1974 et suivantes et l’alinéa 
56(1)q) de ladite loi, tel qu’établi par le 40 
paragraphe (3), s’applique aux années d’im- 
position 1972 et suivantes. 


28. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’insertion, immédiatement aprés |’arti- 


cle 56, de l’article suivant: 45 
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Maintenance 
payments 


Amount receiv- 


able as consider- 


ation for dispo- 
sition of 
resource prop- 
erty 


Idem 


repealed and the following 
therefor: 
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56.1 Where, after May 6, 1974, a 
decree, order, judgment or written agree- 
ment described in paragraph 56(1)(0) or 
(c), or any variation thereof, has been 
made providing for the periodic payment 5 
of an amount to the taxpayer by his 
spouse or former spouse or for the benefit 
of the taxpayer or children of the marria- 
ge in the custody of the taxpayer, the 
amount or any part thereof, when paid, 10 
shall be deemed to have been paid to and 
received by the taxpayer if the taxpayer 
was living apart from the spouse or 
former spouse at the time the amount was 
paid and throughout the remainder of the 15 
year in which the amount was paid.”’ 


(2) This section is applicable in respect of 


amounts paid after May 6, 1974. 


29. (1) Subsection 59(1) of the said Act is 
substituted 20 


“59. (1) Where a taxpayer has disposed 
of a foreign resource property, the tax- 
payer’s proceeds of disposition therefrom 
shall be included in computing his income 25 
for a taxation year to the extent that the 
proceeds become receivable in that year. 


(1.1) Where a taxpayer disposes of 

(a) a Canadian resource property, or 

(b) any right, licence or _ privilege 30 
described in subsection 83a(5a) of this 
Act as it read in its application to the 
1971 taxation year, that was acquired 
by the taxpayer, 

(i) in the case of 35 
(A) a corporation that is a princi- 
pal-business corporation within 
the meaning assigned by subsec- 
tion 66(15) or that was, at the 
time it acquired the property, such 40 
a principal-business corporation, 
or ; 

(B) an association, partnership or 
syndicate described in subsection 
83a(4) of this Act as it read in its 45 


«56.1 Quand, aprés le 6 mai 1974, il est 
intervenu un arrét, une ordonnance, un 
jugement ou un accord écrit visé a ]’alinéa 
56(1)b) ou ce) ou une modification y rela- 
tive, prévoyant le versement périodique 5 
d’une certaine somme, par le conjoint ou 
l’ancien conjoint du contribuable, soit a ce 
dernier, soit au profit de ce dernier ou des 
enfants du mariage confiés 4 la garde du 
contribuable, cette somme est réputée 10 
avoir été payée au contribuable et recue 
par lui s’il vivait séparé du conjoint ou de 
l’ancien conjoint a la date du versement 
de cette somme et ont continué a vivre 
séparé du conjoint ou de l’ancien conjoint 15 
a la date de versement de cette somme et 
ont continué a vivre séparés de lui jusqu’a 
la fin de l’année ot le montant a été payé.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


sommes payeées aprés le 6 mai 1974. 20 


29. (1) Le paragraphe 59(1) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«59, (1) Lorsqu’un contribuable dispose 
d’un avoir minier étranger, le produit de 
disposition qu’en retire le contribuable 25 
doit étre inclus dans le calcul de son 
revenu pour une année d’imposition dans 
la mesure ou le produit devient recevable 
dans cette année. 


(1.1) Lorsqu’un contribuable dispose 30 
a) d’un avoir minier canadien, ou 
b) de tout droit, permis ou privilége 
visés au paragraphe 83A(5a) de la pré- 
sente loi, telle qu’elle devait étre inter- 
prétée dans son application a l’année 35 
d’imposition 1971, que le contribuable 
a acquis, 
(i) dans le cas 
(A) d’une corporation qui est une 
corporation exploitant une entre- 40 
prise principale, au sens que lui 
donne le paragraphe 66(15) ou 
était, a la date ou elle a acquis le 
bien, une telle corporation exploi- 
tant une entreprise principale, ou 45 
(B) d’une association, d’une société 
ou d’un consortium désignés dans 


Pension alimen- 
taire 


Somme 4 rece- 
voir en contre- 
partie de la 
disposition d’un 
avoir minier 


Idem 
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Disposition of 


resource prop- 


erty acquired 
before 1972 
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application to the 1971 taxation 
year, 
before 1972, and 
(ii) in any other case, after April 10, 
1962 and before 1972, 5 
under an agreement or other contract 
or arrangement described therein, 
the taxpayer’s proceeds of disposition 
therefrom shall be included in the amount 
referred to in subparagraph 66.2(5)(b)(v) 10 
to the extent that the proceeds become 
receivable.” 


(2) Subsections 59(2) to (5) of the said Act 
are repealed and the following substituted 
therefor: 15 


“(2) There shall be included in comput- 
ing a taxpayer’s income for a taxation 
year any amount in respect of 

(a) a Canadian resource property, 

(bo) a foreign resource property, 20 

(c) any property described in para- 

graph (1.1)(d), 

(d) any property described in any of 

subparagraphs 66(15)(c)(i) to (vi) that 

is not property described in paragraph 25 

(1.1)(0), or 

(e) any property described in any of 

subparagraphs 66(15)(c)(i) to (vi) if the 

references therein to ‘in Canada’ were 

read as references to ‘‘outside Canada’”’, 30 


that has been deducted as a reserve under 
subsection 64(1) in computing his income 
for the immediately preceding taxation 
year. 


(2.1) There shall be included in comput- 35 
ing a taxpayer’s income for a taxation 
year any amount that has been deducted 
as a reserve under subsection 64(1.1) in 
computing his income for the immediately 
preceding taxation year. 40 


(3) Where a taxpayer has made a dispo- 
sition after 1971 of property owned, or 
deemed to have been owned, by him on 
December 31, 1971 and thereafter with- 
out interruption until the date of disposi- 45 
tion that would: be property described in 
subparagraphs 66(15)(c)(i) to (vi) if the 


le paragraphe 83a(4) de la présente 
loi, telle qu’elle était interprétée 
dans son application a4 1l’année 
d’imposition 1971, 
avant 1972, et 5 
(ii) dans tout autre cas, aprés le 10 
avril 1962 et avant 1972, 
en vertu d’un contrat ou de toute autre 
convention ou arrangement qui y est 
visé, 10 
le produit de disposition qu’il en tire doit 
étre inclus dans le montant visé au sous- 
alinéa 66.2(5)b)(v) dans la mesure ou le 
produit devient recevable.» 


(2) Les paragraphes 59(2) a (5) de ladite 15 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


Montant déduit 

en vertu de I’art. 
64 dans l’année 

précédente 


«(2) Il doit étre inclus dans le calcul du 
revenu d’un contribuable pour une année 
d’imposition tout montant relatif 

a) aun avoir minier canadien, 20 

b) aun avoir minier étranger, 

c) aun bien visé a l’alinéa (1.1)b), 

d) a un bien visé aux sous-alinéas 

66(15)c)(i) a (vi) qui n’est pas un bien 

visé a l’alinéa (1.1)b), ou 25 

e) a un bien visé aux sous-alinéas 

66(15)c)(i) a (vi) si «au Canada était 

remplacé par «4 l’extérieur du Canada» 
qui a été déduit a titre de réserve en vertu 
du paragraphe 64(1) dans le calcul de son 30 
revenu pour l’année d’imposition qui 
précéde. 


Idem 


(2.1) Il doit étre inclus dans le calcul du 
revenu d’un contribuable pour une année 
d’imposition tout montant déduit a titre: 35 
de réserve en vertu du paragraphe 64(1.1) 
lors du calcul de son revenu pour |’année 
d’imposition précédente. 


(3) Lorsqu’un contribuable a disposé _ Disposition d’un 
avoir minier 


aprés 1971 de biens qui lui appartenaient 40 ,oquis avant 
(ou qui sont réputés lui avoir appartenu) 1972 

le 31 décembre 1971 et qui lui ont appar- 

tenu par la suite sans interruption jusqu’a 

la date de la disposition et qui entreraient 

dans la catégorie des biens visés aux sous- 45 


ob : ae a 


greriy * Po 9 sidendtesnos 
ike so igpeer li 
Rie \Oidaadtaiton of Yares 
‘siidn Sepenei Ut) 
t Caisse ye wal wh sten 2 ‘ety 
‘ova eAiey' es dlls jarokt ee wee 
ag ‘4 at wmelkt ay suleloiinong oy 
Aisi Aiea ak amt te EVER olan - 
; dhe a8 up ou rope ogartoetas 
co ee ea + Sedrvtaniels Sm 
| ent gout # Milaceciaheiee eur upanol 2 
; x 08 danotanodreeryer inh inp envied eb) 1584 “an 
; Sf prodigies dove Lit edtogia tier eed bi 
“o>, tepgqa Jeo dak depois Dek eaduteny 2% 
Wopent soliamrmsal eter Gila @i tae When 
 » Sevrtive Inside noNieogail: af wh wel). 
ee ay! & wetv asi eo orvegAtew of aust 
* endl syditiiananoE aol npnooietn 
a ah aly meg, Jaslie' ae ts (9 
eho wot 


_ «aba ae anther eay bot 
08 ab stubviny py b cal “un nt ty 
; “<B00 THO , ol oitider & eon cal 


 daetpors of niteh: petra ol jus off, 

| ed anal USERS wlallo-nies ua. ai 

7 rekducads tragvats i shins fie ope 
; je on | 
iy of syed: if 


eee Monin geb oh onal | 


rit ana mts | 


AO(t. ney gealin't a seery cold 7 


Stalin 2 lop GRO, 


bei a es <0 fait’ eget 
\ 2) See a eis wy go vies Sas ee 
AL odd My oedesy teeth ct. dot OE 
ate aa Ga enna ot thie. ear fc 
Sosyanteal oul al Satritaist eur | 
mt (uy neat. yet “weno gt 


ne i a sinetteosalby ane bo frags 


oe Wien AePrangersey i 1: 5 ae 


lhe mes aoe TAby wens (0), 
rope vale sto rem rte BS Wea caer TRG 
Tate eee hae qeiltesaddt Fanitrixians: 00 

ind guSEET mee fanhnre: reat int eH pereicaly, ae 

rR hod niyo ee! wpeliraset: ney wate ; 
Hak aes eS pS i Ce ed 

» Sennett pattiongs: it) a ie 


aba io et’ ae dro 0  aialll 
ecmreesy Here: PION be ue) fad grldh | 
“aii norsonat deey crete spel) Botany abedt aagteal Oy 
» lbsesean ond aes bee nai: ame hie (NEL. Ce 
it Sok: soldiengel to see ertit Raa gow 5, 
~ selene to qos Pak tewltindeant, giaaqosq a 
neny dod at De Ger).O7 GHOMEL 08 glint | 
D aehe A. At sag snr ses, Rem tiara Sr: ae 
. trgbine, coats Se ey . 
at ett tc aaeiooagey Inaed lee, st y’ roa 
apeeeitt shisinoet ty. het Wet, yates 
jideare ody a Pabileton! od Me a 


ae 


S. 
ae] 
7 a> - 


Ob docranrendbe Oo veer 


ome eit hace tenets Sel th vey a 
ad hale) Pe ee nee a 

queneny a? faa muy dene - ong “lac. any 7 ae 

hott BRN | Ir ‘ul? , —— ihe * bed 


ah 'nria, Be take ieee. A 
wo lia was i sty ii ‘st 
me Weed Daal yikes se hei finns 
sat to eet ee Faoenety tL” 
add is a PS ete ot” 
G8 spurts <td") aki: ‘eked 
BY. in ‘ 
} 3 "s i bh muh Sait 
, pola « : be: Y ai 4 vet ey » 
a a ca Dah ee a ae ; 
oy : me er ¥ ‘J 
nt ; P te 4 ee Hh 


ie hath ace ) 

J re ty Oa DA 4 

j a go ee Vn ee h nN > 
1, Cee enh : iL - 


Idem 


53 


references therein to “in Canada” were 
read as references to “outside Canada’, 
the following rules apply: 


(a) the relevant percentage of the tax- 
payer’s proceeds of disposition there- 5 
from shall be included in computing his 
income for a taxation year to the 
extent that the proceeds become receiv- 
able in that year; and 
(b) where the taxpayer and the person 10 
who acquired the property were not 
dealing with each other at arm’s 
length, for the purposes of this section 
and sections 64 and 66, 
(i) the cost to that person of the 15 
property shall be deemed to be the 
amount included in the taxpayer’s 
income by virtue of paragraph (a) in 
respect of the disposition by the tax- 
payer of the property, and 20 
(ii) when that person subsequently 
disposes of the property or any right 
or interest therein, that person shall 
be deemed to have owned the prop- 
erty on December 31, 1971 and 25 
thereafter without interruption until 
the disposition thereof. 


(3.1) Where a taxpayer has made a 
disposition of property owned, or deemed 
to have been owned, by him on December 30 
31, 1971 and thereafter without interrup- 
tion until the date of disposition that is 
property described in any of subpara- 
graphs 66(15)(c)(i) to (vi) and is not prop- 
erty described in paragraph (1.1)(b), the 35 
following rules apply: 
(a) the relevant percentage of the tax- 
payer’s proceeds of disposition there- 
from shall be included in the amount 
referred to in subparagraph 40 
66.2(5)(b)(v) to the extent that the pro- 
ceeds become receivable; and 
(b) where the taxpayer and the person 
who acquired the property were not 
dealing with each other at arm’s 45 
length, for the purposes of this section 
and sections 66 and 66.2 
(i) the cost to that person of the 
property shall be deemed to be the 
amount included in the amount 50 


alinéas 66(15)c)(i) a (vi), si l’on remplacait 
dans ces sous-alinéas «au Canada» par @ 
l’extérieur du Canada», les régles suivantes 
s’appliquent: 

a) la fraction appropriée du produit de 5 

la disposition qu’en retire le contribua- 

ble doit étre incluse dans le calcul de 
son revenu pour une année d’imposition 
dans la mesure oU le produit devient un 

montant a recevoir au cours de cette 10 

année; et 

b) lorsque le contribuable et la per- 

sonne qui a acquis les biens avaient un 

lien de dépendance, aux fins du présent 

article et des articles 64 et 66 15 

(i) le cofit des biens supporté par 
cette personne est réputé étre la 
somme incluse dans le revenu du 
contribuable en vertu de l’alinéa a) 
au titre de la disposition des biens 20 
par le contribuable, et 

(ii) lorsque cette personne dispose 
par la suite des biens ou de tout droit 
sur ces biens, elle est réputée avoir 
été propriétaire des biens le 31 25 
décembre 1971 et par la suite, sans 
interruption, jusqu’a ce qu’il en ait 
été disposé. 

(3.1) Lorsqu’un contribuable a disposé 
aprés 1971 de biens qui lui appartenaient 30 
ou qui sont réputés lui avoir appartenu le 
31 décembre 1971 et qui lui ont appar- 
tenu par la suite sans interruption jusqu’a 
la date de la disposition et qui entrent 
dans la catégorie des biens visés a ]’un 35 
quelconque des sous-alinéas 66(15)c)(i) a 
(vi) et n’entrent pas dans la catégorie des 
biens visés a l’alinéa (1.1)b), les régles 
suivantes s’appliquent: 

a) la fraction appropriée du produit de 40 

la disposition qu’en retire le contribua- 

ble doit étre incluse dans le montant 
visé au sous-alinéa 66.2(5)b)(v) dans la 
mesure ou le produit est devenu receva- 

ble; et 45 

b) lorsque le contribuable et la per- 

sonne qui a acquis les biens avaient un 

lien de dépendance, aux fins du présent 

article et des articles 66 et 66.2 

(i) le coft des biens supporté par 50 
cette personne est réputé étre la 


Idem 
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referred to in paragraph (a) in 
respect of the disposition by the tax- 
payer of the property, and 

(ii) when that person subsequently 
disposes of the property or any right 5 
or interest therein, that person shall 
be deemed to have owned the prop- 
erty on December 31, 1971 and 
thereafter without interruption until 


the disposition thereof. 10 
Recovery of (3.2) There shall be included in comput- 
exploration and ; ’ : ri 
veionnd ing a taxpayer’s income for a taxation 
expenses year 
(a) any amount referred to in para- 
graph 66(12.4)(bd); bo 
(6) any amount referred to in subsec- 
tion 66.1(1); or 
(c) any amount referred to in subsec- 
tion 66.2(1). 
Determination (4) For the purposes of this section, the 20 
of “relevant ee 7) . 
ieccnninae? relevant percentage” of proceeds of dis- 
position of property is 60% plus the per- 
centage (not exceeding 40%) obtained 
when 5% is multiplied by the number of 
full calendar years in the period com- 25 
mencing at the end of 1972 and ending 
with the end of the calendar year in 
which the disposition was made. 
“Disposition” (5) In this section, “‘disposition’’ and 
and ‘proceeds of ee fe eye ” 
diapoaiiion” proceeds of disposition” have the mean- 30 
ings assigned by section 54.” 
(3) This section is applicable in respect of 
dispositions occurring after May 6, 1974. 
30. (1) Paragraph 60(7) of the said Act 
and all that portion of paragraph 60(j) 35 
preceding subparagraph (i) thereof are 
repealed and the following substituted 
therefor: 
Premium or “(7) an amount paid by the taxpayer as 
ad ea a premium under a registered retire- 40 
retirement sav- ment savings plan, or as a payment to 
en or under such a plan under which his 
spouse is the annuitant, as permitted 
by section 146; 
Transfer of (j) such part of any amount included in 45 
see ape computing the income of the taxpayer 
retiring allow- for the year by virtue of subparagraph 
+ esi 56(1)(a)(i) or (ii) or subsection 146.2(6) 


somme incluse dans le montant visé 

a l’alinéa a) au titre de la disposition 
des biens par le contribuable, et 

(ii) lorsque cette personne dispose 
par la suite des biens ou de tout droit 5 
sur ces biens, elle est réputée avoir 
été propriétaire des biens le 31 
décembre 1971 et par la suite, sans 
interruption, jusqu’a ce qu’il en ait 


été disposé. 10 

(3.2) Il y a lieu d’inclure dans le calcul —_—-Remboursement 
du revenu d’un contribuable pour une Srrsuonet 
année d’imposition d’aménagement 

a) les montants visés a_ l’alinéa 

66(12.4)b); 15 

b) les montants visés au paragraphe 

66.1(1); ou : 

c) les montants visés au paragraphe 

66.2(1). 


(4) Aux fins du présent article, la «frac- 20 Détermination 
A ee x : : de la ¢fraction 

tion appropriée» du produit de la disposi- —gppropriéer 
tion de biens est de 60% de ce produit plus 
le pourcentage (ne dépassant pas 40%) 
obtenu en multipliant 5% par le nombre 
d’années civiles complétes comprises dans 25 
la période commengant a la fin de 1972 et 
se terminant 4 la fin de l’année civile au 
cours de laquelle la disposition a été faite. 

(5) Au présent article, «disposition» et — ‘Dispositions et 

° . oye «produit de la 

«produit de la disposition» ont le sens que 30 gisposition 
leur donne I’article 54.» 


(3) Le présent article s’applique aux dis- 
positions effectuées aprés le 6 mai 1974. 


30. (1) L’alinéa 607) de ladite loi et la 
partie de l’alinéa 607) qui précéde le sous- 35 
alinéa (i) sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«i) toute somme payée par le contri- Pai ou are. 
5 . . ment en vertu 

buable a titre de prime en vertu d’un gun régime 

régime enregistré d’épargne-retraite, ou 40 oa 

. c ; oe *épargne- 

a titre de paiement au régime Ou en istraite 

vertu du régime en vertu duquel le 

conjoint est bénéficiaire, comme le 


permet l’article 146; 
j) la partie de toute somme incluse 45 Transfert de 


A pension de 
dans le calcul du revenu du contribua- retraite et a’al- 
ble pour l’année, en vertu du sous-ali- location de 

départ a la 


retraite 
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or 147(10) or any refund of deductions 
as deferred pay under _ subsection 
206.21(1) or (2) of The Queen’s Regula- 
tions and Orders as does not exceed 
the amount by which”’ 5 


néa 56(1)a)(i) ou (ii) ou du paragraphe 
146.2(6) ou 147(10) ou tout rembourse- 
ment de déductions a titre d’arriérés de 
solde en vertu du paragraphe 206.21(1) 
ou (2) des Ordonnances et Réglements 5 


royaux qui ne dépasse pas la fraction 
de» 


(2) L’alinéa 600) de ladite loi est abrogé et 
remplacé par ce qui suit: 


(2) Paragraph 60(0) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


Expenses of “(o) amounts paid by the taxpayer in 
objection or : 
appeal the year in respect of fees or expenses 10 
incurred in preparing, instituting or 
prosecuting an objection to, or an 
appeal in relation to, 
(i) an assessment of tax, interest or 
penalties under this Act, or L6 
(ii) a decision of the Unemployment 
Insurance Commission, a board of 
referees or an umpire under the 
Unemployment Insurance Act, 
IGZ TS 20 


«o) les sommes payées dans ]’année par 10 Frais d’opposi- 
le contribuable a titre d’honoraires on “07° %#?P*! 
de frais engagés pour préparer, présen- 
ter ou poursuivre une opposition ou 
préparer, interjeter ou poursuivre un 
appel au sujet 15 
(i) d’une cotisation a ]’égard de ]’im- 
pot, des intéréts ou des pénalités en 
vertu de la présente loi, ou 
(ii) d’une décision de la Commission 
d’assurance-chémage, d’un_ conseil 20 
arbitral ou d’un arbitre en vertu de 
la Loi de 1971 sur l’assurance-cho- 
mage; 


(3) Section 60 of the said Act is further (3) L’article 60 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto the following modifié par J’adjonction des _ alinéas 25 


paragraphs: suivants: 
Refund of “(q) where the taxpayer is an individu- «q) lorsque le contribuable est un parti- —_- Remboursement 
income pay- Fi . c , ‘ de paiements de 
mente al, an amount paid by the taxpayer in 25 culier, une somme versée par le contri- —revenn 


the year to a person with whom the 
taxpayer was dealing at arm’s length 
(in this paragraph referred to as the 
“payer’’) if 
(i) the amount has been included in 30 
computing the income of the taxpay- 
er in a previous year as a wage or 
salary or aS an amount described in 
subparagraph 56(1)(n)(i) or para- 
graph 56(1)(0) paid to him by the 35 
payer, 
(ii) at the time the amount was paid 
by the payer to the taxpayer a condi- 
tion was stipulated for the taxpayer 
to fulfil, 40 
(iii) as a result of the failure of the 
taxpayer to fulfil the condition 
referred to in subparagraph (ii) he 
was required to repay the amount to 
the payer, 45 


buable au cours de l’année a une per- 
sonne avec qui il n’avait pas de lien de 30 
dépendance (appelée dans le présent 
alinéa le ~:payeur) si 
(i) la somme versée a été incluse 
dans le calcul du revenu du contri- 
buable au cours d’une année précé- 35 
dente a titre de traitement ou salaire 
ou de somme visée au sous-alinéa 
56(1)n)(i) ou a l’alinéa 56(1)o) qu’il a 
recue du payeur, 
(ii) A la date ot la somme a été 40 
versée par le payeur au contribuable 
il était stipulé que le contribuable 
devait remplir une certaine condi- 
tion, 
(iii) le contribuable n’ayant pas 45 
rempli la condition dont il est ques- 
tion au sous-alinéa (ii), il a di rem- 
bourser la somme en question au 
payeur, 
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(iv) during the period for which the 
amount referred to in subparagraph 
(i) was paid the taxpayer did not 
provide other than occasional ser- 
vices to the payer as an officer or 5 
under a contract of employment, and 
(v) the amount was paid to the tax- 
payer for the purpose of enabling 
him to further his education; and 
(r) an amount paid by the taxpayer as 10 
a contribution under a registered home 
ownership savings plan as permitted by 


(iv) durant la période pour laquelle 
la somme dont il est question au 
sous-alinéa (i) a été versée, le contri- 
buable n’a pas rendu de _ services 
autres que des services rendus a titre 5 
occasionnel au payeur en tant que 
cadre ou en vertu d’un contrat d’em- 
ploi, et 

(v) la somme en question a été 
versée au contribuable afin de lui 10 
permettre de poursuivre ses études; 
et 


section 146.2.” r) une somme versée par le contribua- peaugsatee 
ble a titre de contribution dans le cadre gun ue 


(4) Subsections (1) and (3) are applicable 


d’un régime enregistré d’épargne-loge- 15 
ment ainsi que le permet |’article 
146.2. 


(4) Les paragraphes (1) et (3) s’appliquent 


enregistré 
d’épargne-loge- 
ment 


to the 1974 and subsequent taxation years 15 aux années d’imposition 1974 et suivantes 
and subsection (2) is applicable to the 1975 et le paragraphe (2) s’applique aux années 20 


and subsequent taxation years. 


31. (1) The said Act is further amended 


by adding thereto, immediately after section 
60 thereof, the following section: 


“60.1 Where, after May 6, 1974, a 
decree, order, judgment or written agree- 
ment described in paragraph 60(b) or (ce), 
or any variation thereof, has been made 
providing for the periodic payment of an 25 
amount by the taxpayer to or for the 
benefit of his spouse, former spouse or 
children of the marriage in the custody of 
the spouse or former spouse, the amount 
or any part thereof, when paid, shall be 30 
deemed to have been paid to and received 
by the spouse or former spouse if the 
taxpayer was living apart from the spouse 
or former spouse at the time the payment 
was received and throughout the remain- 35 
der of the year in which the payment was 
received.” 


(2) This section is applicable in respect of 


d’imposition 1975 et suivantes. 


31. (1) Ladite loi est modifiée par ]’inser- 


tion, immédiatement aprés l’article 60, de 
20 l’article suivant: 


«60.1 Quand, aprés le 6 mai 1974, il est 25 
intervenu un arrét, une ordonnance, un 
jugement ou un accord écrit visé 4 ]’alinéa 
60b) ou c) ou une modification y relative, 
prévoyant le versement périodique d’une 
certaine somme, par le contribuable, 4 son 30 
conjoint, 4 son ancien conjoint ou aux 
enfants du mariage confiés a4 la garde du 
conjoint ou ancien conjoint, ou au profit 
de ce conjoint, de cet ancien conjoint ou 
de ces enfants, cette somme est réputée 35 
avoir été payée au conjoint ou a |’ancien 
conjoint et recue par lui si le contribuable 
vivait séparé du conjoint ou de l’ancien 
conjoint a la date de la réception du 
versement et a continué a vivre séparé de 40 
lui jusqu’a la fin de l’année ou le paiement 
a été recu.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


Paiements d’en- 
tretien 


amounts paid after May 6, 1974. sommes payées aprés le 6 mai 1974. 

32. (1) Le paragraphe 61(2) de ladite loi 45 
est modifié par le retranchement du mot «et» 
a la fin de l’alinéa f), par l’adjonction du mot 


32. (1) Subsection 61(2) of the said Act is 40 
amended by striking out the word ‘“‘and”’ at 
the end of paragraph (/) thereof, by adding 
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the word “‘and” at the end of paragraph (g) 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 


“(h) any amount included in comput- 
ing the individual’s income for the year 5 
by virtue of subsection 146.2(6).” 


(2) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


33. (1) Subparagraph 63(1)(b)(ii) of the 
said Act is repealed and the following sub- 10 
stituted therefor: 


“(ii) who at any time in the year was 
separated from his wife pursuant to a 
decree, order or judgment of a com- 
petent tribunal or pursuant to a writ- 15 
ten agreement,” 


(2) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


34. (1) All that portion of subsection 
64(1) of the said Act following paragraph (b) 20 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“in respect of the disposition of any 
property and that amount or a part 
thereof is not due until a day that is 25 
after the end of the current year, there 
may be deducted as a reserve in respect 

of that amount the part thereof that is 
not due until a day that is after the end 

of the current year (not exceeding, 30 
where the property was disposed of in a 
taxation year preceding the current 
year, any amount deducted under this 
subsection in respect of the disposition 

of the property in computing the tax- 35 
payer’s income for the taxation year 
immediately preceding the current 
year), and for greater certainty, no 
deduction may be made in respect of 
that amount by virtue of paragraph 40 
20(1)(n). 


(1.1) Where, by virtue of paragraph 
59(3.2)(c), an amount has been included in 
computing a taxpayer’s income for a tax- 
ation year (in this section referred to as 45 


28416—8 


«et» a la fin de l’alinéa g) et par l’adjonction 
de l’alinéa suivant: 


«h) la somme incluse dans le calcul du 
revenu du particulier pour ]’année en 
vertu du paragraphe 146.2(6).» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


33. (1) Le sous-alinéa 63(1)b)(ii) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«ii) qui, 4 une date quelconque dans 10 
l’année, a été séparé de sa femme en 
vertu d’un arrét, d’une ordonnance ou 
d’un jugement d’un tribunal compétent 
ou en vertu d’un accord écrit,» 


(2) Le présent article s’applique aux 15 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


34. (1) La partie du paragraphe 64(1) de 
ladite loi qui suit l’alinéa 6) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«relativement a la disposition d’un bien 20 
quelconque et lorsque cette somme n’est 
pas une somme due en totalité ou en 
partie avant un jour postérieur a la fin 
de l’année courante, il peut étre déduit 
comme réserve, au titre de cette 25 
somme, la partie de cette somme qui 
n’est pas une somme due avant un jour 
postérieur a la fin de l’année courante 
(jusqu’a concurrence, lorsqu’il a été dis- 
posé du bien au cours d’une année d’im- 30 
position antérieure a l’année courante, 
de toute somme déduite, en vertu du 
présent paragraphe, relativement a la 
disposition du bien, lors du calcul du 
revenu du contribuable pour l’année 35 
d’imposition précédant immédiatement 
l’année courante), et, pour plus de pré- 
cision, aucune déduction ne peut étre 
effectuée relativement a cette somme 


en vertu de l’alinéa 20(1)7). 40 


(1.1) Lorsque, en vertu de |l’alinéa 
59(3.2)c), un montant a été inclus dans le 
calcul du revenu d’un contribuable pour 
une année d’imposition (appelée au pré- 
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the “initial year’) and an amount has by 
virtue of the disposition of a property to 
which subsection 59(1.1) or (3.1) applies 
been included, by virtue of subparagraph 
66.2(5)(b)(v), in computing the cumula- 5 
tive Canadian development expense of the 
taxpayer at any time in the initial year 
and all or a portion of the amount so 
included in computing the taxpayer’s 
cumulative Canadian development 10 
expense is not due until after the end of a 
taxation year, there may be deducted as a 
reserve in computing the income of the 
taxpayer for that taxation year in respect 
of the portion of the amount that is not 15 
due until after the end of that taxation 
year, 
(a) where the taxation year is the ini- 
tial year, the lesser of 
(i) the amount included in comput- 20 
ing the taxpayer’s income for the 
taxation year by virtue of paragraph 
59(3.2)(c), and 
(ii) the part of the portion of the 
amount in respect of a disposition of 25 
the property that is not due until a 
day that is after the end of the taxa- 
tion year; or 
(b) in any other case, the lesser of 
(i) the amount deducted under this 30 
paragraph or paragraph (a) in 
respect of the property in computing 


the taxpayer’s income for the 
immediately preceding taxation year, 
and 35 


(ii) the part of the portion of the 
amount in respect of the property 
that is not due until a day that is 
after the end of the taxation year 
and for greater certainty, no deduction 40 
may be made in respect of any amount or 
portion of any amount referred to in 
paragraph (a) or (0) by virtue of para- 
graph 20(1)(7).” 


(2) All that portion of subsection 64(2) of 45 


sent article «’année initiale) et qu’un 
montant a, en vertu de la disposition d’un 
bien a laquelle s’applique le paragraphe 
59(1.1) ou (3.1), été inclus, en vertu du 
sous-alinéa 66.2(5)b)(v), dans le calcul des 5 
frais d’aménagement cumulatifs au 
Canada du contribuable 4 tout moment de 
l’année initiale, et que la totalité ou une 
partie du montant ainsi inclus dans le 
calcul des frais d’aménagement cumulatifs 10 
au Canada n’est due qu’aprés la fin de 
l’année d’imposition, il peut étre déduit, 
comme réserve, dans le calcul du revenu 
du contribuable pour cette année d’impo- 
sition a l’égard de la partie du montant 15 
qui n’est due qu’aprés la fin de cette année 
d’imposition 
a) lorsque l’année d’imposition est 
l’année initiale, le moins élevé des mon- 
tants suivants: 
(i) le montant inclus dans le calcul 
du revenu du contribuable pour |’an- 
née d’imposition en vertu de |]’alinéa 
59(3.2)c), ou 
(ii) la fraction de la partie du mon- 25 
tant a l’égard de la disposition du 
bien, qui n’est due qu’aprés la fin de 
l’année d’imposition; ou 
b) dans tous les autres cas, le moins 
élevé des montants suivants: 
(i) le montant déduit en vertu du 
présent alinéa ou de l’alinéa a) au 
titre du bien lors du calcul du revenu 
du contribuable pour l’année d’impo- 
sition précédente, ou 
(ii) la fraction de la partie du mon- 
tant concernant le bien qui n’est due 
qu’aprés ]’année d’imposition, 
et aucune déduction ne peut étre faite en 
vertu de l’alinéa 20(1)n) au titre d’un 40 
montant ou partie de montant visé a 
l’alinéa a) ou b).» 


20 


30 


35 


(2) La partie du paragraphe 64(2) de 


the said Act preceding paragraph (a) thereof ladite loi qui précéde |’alinéa a) est abrogée 


is repealed and the following substituted et remplacée par ce qui suit: 45 

therefor: 
Application of te i : i , Application des 
_ secre (2) Subsections (1) and (1.1) do not «(2) Les paragraphes (1) et (1.1) n’ont a F mr 


apply to allow a deduction in computing 50 ~—s pas _ pour effet d’autoriser une déduction 
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Expenses of 
special product 
corporations 


the income of a taxpayer for a taxation 
year if the taxpayer, at any time in the 
year or in the immediately following 
year,” 


(3) This section is applicable to taxation 
years ending after November 18, 1974 
except that subsection 64(1.1) of the said 
Act as enacted by this section is applicable 
to taxation years ending after May 6, 1974. 


35. (1) Paragraph 66(1)(b) and subsection 
66(2) of the said Act are repealed and the 
following substituted therefor: 


“(6) of that aggregate, an amount 
equal to its income for the taxation 
year if no deductions were allowed 
under this section or section 65 or 66.1, 
minus the deductions allowed for the 
year by subsections (2), (4), (6) and (7) 
and by sections 112 and 113. 


(2) A corporation (other than a princi- 
pal-business corporation the _ principal 
business of which is described in subpara- 
graph (15)(h)(i) or (ii)), whose principal 
business is production or marketing of 
sodium chloride or potash or whose busi- 
ness includes manufacturing products the 
manufacturing of which involves process- 
ing sodium chloride or potash, may 
deduct, in computing its income for a 
taxation year, the drilling and exploration 
expenses incurred by it in the year and 
before May 7, 1974 on or in respect of 
exploring or drilling for halite or sylvite.” 


(1.1) All that portion of subparagraph 


59 


5 


10 


15 


25 


30 


lors du calcul du revenu du contribuable 
pour une année d’imposition si le contri- 
buable, a une date quelconque de |’année 
ou de l’année suivante,» 


(3) Le présent article s’applique aux 5 
années d’imposition qui se terminent aprés 
le 18 novembre 1974, sauf que le paragraphe 
64(1.1) de ladite loi, tel qu’édicté par le 
présent article, s’applique aux années d’im- 
position qui se terminent aprés le 6 mai 10 
1974. 


35. (1) L’alinéa 66(1)b) et le paragraphe 
66(2) de ladite loi sont abrogés et remplacés 
par ce qui suit: 


«b) sur ce total, une somme égale a son 15 
revenu pour l’année d’imposition si 
aucune déduction n’était permise en 
vertu du présent article ou de l’article 
65 ou 66.1, moins les déductions permi- 
ses pour l’année en vertu des paragra- 20 
phes (2), (4), (6) et (7) et des articles 


1]2et-113: 
(2) Une corporation (autre qu’une cor- ibe dive! 
poration exploitant une entreprise princi- park is Ber 


pale dont la catégorie d’entreprises princi- 25 
pales est visée au sous-alinéa (15)h)(i) ou 
(ii)), dont l’entreprise principale consiste a 
produire ou a mettre sur le marché du 
chlorure de sodium ou de la potasse, cu 
dont l’entreprise fabrique, entre autres, 30 
des produits nécessitant le traitement du 
chlorure de sodium ou de la potasse, peut 
déduire, lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition, les frais d’explo- 
ration ou de forage, qu’elle a engagés dans 35 
l’année et avant le 7 mai 1974 pour |’ex- 
ploration ou le forage faits en vue de la 
découverte de l’halite ou de la sylvine.» 


(1.1) La partie du sous-alinéa 66(3)b)(ii) 


66(3)(b)(ii) of the said Act preceding clause 35 de ladite loi qui précéde la disposition (A) est 40 


(A) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(ii) the amount, if any, by which the 
aggregate of” 


(2) Subparagraph 66(3)(b) (ii) of the said 
Act is amended by striking out the word 
“and” at the end of clause (B) thereof and 


40 


abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(ii) le total, s’il en est» 


(2) Le sous-alinéa 66(3)b) (ii) de ladite loi 
est modifié par le retranchement du mot «et» 
a la fin de la disposition (B), par l’abroga- 45 
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by repealing clause (C) thereof and sub- 
stituting the following therefor: 


“(C) the amount, if any, included 
in computing his income for the 


year by virtue of paragraph 5 

59(3.2)(b) or (c), and 

(D) the amount included in com- 

puting his income for the year by 

virtue of subsections 59(2) and 

(2:1) 10 
exceeds 


(E) the amount deducted under 
section 64 in computing his 
income for the year,” 


(3) All that portion of subsection 66(4) of 15 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(4) A taxpayer who is_ resident 
throughout a taxation year in Canada 20 
may deduct, in computing his income for 
that taxation year, the lesser of” 


(4) Subsection 66(5) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(5) Sections 59, 64, 66.1 and 66.2 and 
subsections (3) and (4) do not apply in 
computing the income for a taxation year 
under this Part of a taxpayer (other than 
a principal-business corporation) whose 30 
business includes trading or dealing in 
rights, licences or privileges to explore 
for, drill for or take minerals, petroleum, 
natural gas or other related hydrocar- 
bons.” 


25 


35 


(5) All that portion of subsection 66(6) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(6) Where a corporation (in this sub- 40 
section referred to as the “successor cor- 
poration’) has, at any time after 1971, 
acquired, by purchase or otherwise 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in subsection 45 


tion de la disposition (C) du présent para- 
graphe et leur remplacement par ce qui suit: 


«(C) le montant, s’il en est, inclus 
dans le calcul du revenu pour |’an- 
née en vertu de l’alinéa 59(3.2)b) 
ou ¢c), et 
(D) du montant inclus dans le 
calcul de son revenu pour |’année 
en vertu des paragraphes 59(2) et 
(2S): 

qui est en sus 
(E) du montant déduit en vertu de 
l’article 64 dans le calcul de son 
revenu pour |’année,» 


(3) La partie du paragraphe 66(4) de15 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


10 


«4) Un contribuable qui réside au 
Canada pendant toute l’année d’imposi- 
tion peut déduire, lors du calcul de son 20 
revenu pour cette année d’imposition, le 
moins élevé des montants suivants» 


(4) Le paragraphe 66(5) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(5) Les articles 59, 64, 66.1 et 66.2 et 25 
les paragraphes (3) et (4) ne s’appliquent 
pas, en vertu de la présente Partie, lors du 
calcul du revenu d’un contribuable (qui 
n’est pas une corporation exploitant une 
entreprise principale) dont l’entreprise 30 
comprend le commerce de droits, permis 
ou priviléges afférents aux travaux d’ex- 
ploration, de forage ou d’extraction rela- 
tifs aux minéraux, au pétrole, au gaz 
naturel ou a d’autres hydrocarbures appa- 35 
rentés (sauf le charbon).» 


(5) La partie du paragraphe 66(6) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(6) Lorsqu’une corporation (appelée 40 
dans la suite du présent paragraphe «cor- 
poration remplacante») a acquis, par 
achat ou autrement, (y compris une 
acquisition résultant d’une fusion visée au 
paragraphe 87(1)), 4 une date quelconque 45 


Frais d’explora- 
tion et d’aména- 
gement étran- 
gers 


Courtiers 


Frais d’explora- 
tion et d’aména- 
gement cana- 
diens d’une 
corporation 
remplacante 


ae ; | me lentes sauce | 
_—- en m ot sal lop satis 
saben Mer een ba 


wat Ayiae 


| eee Sato (dated 90-17 (os 
a fdeisns “uo, mmgven, stoe ob ot rseW 
” toq g8abroiue Ya3'n soljoubad ajo 
oh 08 “ololhe’l tay slolhus driseiny af 
gh sabye Ah 25f zag tn (S)L.08 oqeng oui) 
et pe Lab weGitnas icra) iemartaoros NU) 
ca ” © 08 tna oa dnomoviiates Mosmet Alois Yoo 
= Posing ‘vot anion) sbtdia trie 
semmetay aol Teq ain't Woy sdalyo tus 
an i “te: fr 9 ort paloitig fal. Av} oe 2) city 
nga ESO Gy ashi hh, eob arobiiuoealh sof 
ae bees 8 Say eets"h ish seu eas donneepe 
 poktogdSb anu Joselratoa bn ieoeey 
“Shor tio (adhe Inossng wh eit xe 
Bt Ao studinite. oni tompatahiniworde: 
v forrdtatt nea Sb wo slowiy 9b woitenbow 
'_ QE potioubory ci & mp ation, ob dnagnevor 
. -  iodis Bortor 9b deeseervon Swevbnien. ot 
; at atoupsyb, abana) na welt ap wie 
-aibarmd eve dasehqorrs ea ems 
7 “08 af aaq doliietupsa’l Harr toy 
‘ BE ladle aesid mb shitagabyriny Seni 
vownlee'h 0. orberahae' dical 9 Pips 
ah uo eae, xn uh Mating h- 
‘ c UTE» 


ab (yee earn niervint Ri seit oe 


ove) siiteniaws Prete suai nr 
uae ‘g) facdsqbus wo dedtos sag aiipas 


aia oaciat _ ern 


bigger ee ama 
rot | otherognoo  sbregker: 


dofee yw’ b dation poWalnpon Sie nie 
tab one 2, COR. wigaaisg wba 


tag wha 
it ie as ae We ten 
rs Dy as i Fe. 
Soe hie} 


Cea 


Sei, j | , | 4 aus 
rr) oi Cat i oa Oy 
palveition aie nue e 9 


a AR ai ites) fe Ker we! 
i Bae en: sie od atte 
peeeinaiiontab on a0, 
uf “iit Big: iibhios sls 
TAD, Suess che 10400800” 
ee ae een 
af Ba, BOR iit Sa ak 
easire Yo at Site at 
It sie He’ bur © OL Oe: 
Vapi cd feo Babes Ye ints 
| cous. nee Sa 
sige ak habe ui aid ip’ wir gn Pee ny 
Sahel He as bt ad. vic foci Pa 
“ier te) vi) ral Mb TER ORIEL 0’ ret Ont 
t fad (20 alsa rages! | 
RGIEO. nike | ent try paca wig’ Sr a | 
A our ROH atywata) cf nite 
ee ‘plokadtageoniee” cheesey mers: pat is sassy, 
Seo eRe ae 2d foi Tite. 5 iat ape . 
oy iedony Wied Ye Re ae MES th ho 4 
oie x ates a) hight 4.6 Dt an 
ati ae sey ae yoy cen ee 
ae)” - Saher avonten 3 eee 


% 
ey 


oP aC j 


‘ts ein sett! viesese e aio aay rie te 


‘Ot sdyrtdn jee (, aoitiu’t GbSedang hag Lut sibel | Aout Cea) chs tieay: pst! ifsc anak ble al?” 
; — tet UR OS a ad Phe Palate uuiwaiol add bow pena a 
= . . aT 


“th-oue aly ni holt tony 8 aan dy *e 
ean) A Hirnonnie auido ant Pays, apie 
“godin, peut ia de eae { “areal tarot, TOR 
Coelwradio 1 uaa yo pee | ANGE | 
ke yo: Shoot sa eis “eotRaln Tas aw Bahebay 
PR gaddtesenios:. th boatiioag “yeti 
plata aly ec decsentTO yates ee 4 


87(1)), from another corporation (in this 
subsection referred to as the “predecessor 
corporation’’) all or substantially all of 
the property of the predecessor corpora- 
tion used by it in carrying on in Canada 
its business, there may be deducted by the 
successor corporation, in computing its 
income under this Part for a taxation 
year, the lesser of”’ 


(6) Paragraph 66(6)(b) of the said Act is 10 
repealed and the following substituted 


aprés 1971, d’une autre corporation 
(appelée dans la suite du présent paragra- 
phe «corporation remplacée), tous les 
biens ou la majeure partie des biens de la 
corporation remplacée qui lui servaient 
dans l’exploitation au Canada de son 
entreprise, la corporation remplacante 
peut, lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition et en vertu de la 


présente Partie, déduire le moins élevé des 10 


montants suivants:» 


(6) L’alinéa 66(6)b) de ladite loi est abrogé 


et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(b) of that aggregate, an amount 
equal to such part of its income for the 
year if no deduction were allowed under 15 
this section, section 65, subsection 
66.1(2) or the Income Tax Application 
Rules, 1971 in respect of this para- 
graph (minus any deductions allowed 
for the year by subsections (2) and (7), 20 
sections 112 and 113 and the provi- 
sions of the Income Tax Application 
Rules, 1971 allowing a deduction for 
the purposes of this paragraph), as may 
reasonably be regarded as attributable 25 
to the production of petroleum or natu- 
ral gas from wells, or the production of 
minerals from mines, situated on prop- 
erty in Canada from which the pre- 
decessor corporation had, immediately 30 
before the acquisition by the successor 
corporation of the property so 
acquired, a right to take or remove 
petroleum or natural gas or a right to 
take or remove minerals;”’ 35 


(7) All that portion of subsection 66(7) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


Second successor 


“(7) Where a corporation (in this sub- 40 


«b) sur ce total, un montant égal a la 
partie de son revenu pour l’année, si 15 
aucune déduction n’était autorisée par 

le présent article, par l’article 65, le 
paragraphe 66.1(2) ni par les Régles de 
1971 concernant Vapplication de l’im- 
pot sur le revenu relativement au pré- 20 
sent alinéa (moins toute déduction 
autorisée pour ]’année par les paragra- 
phes (2) et (7), les articles 112 et 113 et 
les dispositions des Régles de 1971 con- 
cernant Vapplication de Vimpét sur le 25 
revenu qui autorisent une déduction 
aux fins du présent alinéa), qui peut 
raisonnablement étre attribuée a la 
production de pétrole ou de gaz naturel 
provenant de puits ou a la production 30 
de minéraux provenant de mines, situés 
sur des biens au Canada desquels la 
corporation remplacée avait, immédia- 
tement avant l’acquisition par la cor- 
poration remplacante, des biens ainsi 35 
acquis, le droit d’extraire ou d’enlever 
du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux;» 


(7) Toute la partie du paragraphe 66(7) de 
ladite loi qui précéde |’alinéa a) est abrogée 40 
et remplacée par ce qui suit: 


«(7) Lorsqu’une corporation (appelée 


corporation’s 
Canadian 
exploration and 
development 
expenses 


section referred to as the “second succes- 
sor corporation’’) has, at any time after 
1971, acquired by purchase or otherwise 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described 
87(1)), from another corporation (in this 


in subsection 45 


dans la suite du présent paragraphe 
«seconde corporation remplacante) a 


acquis, par achat ou autrement, (y com- 45 


pris une acquisition résultant d’une fusion 
visée au paragraphe 87(1)), 4 une date 
quelconque aprés 1971, d’une autre corpo- 


Frais d’explora- 
tion et d’aména- 
gement cana- 
diens d’une 
seconde corpo- 
ration rempla- 
cante 


ee 


sie 


V8 isaitalt "4B 


y A 


nae, hh " an bis : a) 

best ey tants mish 
Uae Boe ah aii 
* sous a AAS HOW bneAES oie 
mA a it absitsat’ vail” Posi bls ida 

. SS ot ly ta) pale: 
_ yi - ean ay “ 


PHOOsVige fh tis iednttu 4 VRE 
Sake oe ab ‘StagiT A oan ah tii 
ay aoe He P yhibteaat bey wus wtilers) ohne, 
cb = ae AS) aulcgerigierniacy. Mh tory fans" 
- A eat toy 4 EEE ty Ett 
- ie Hoy MTGE SH aM e enhs 
ee =, Waansaty Sh cya Soicot'S shy walbnodta 
aa a : ait zt aiphssurte and; Rienbrohia ti 
- iavtitOvRia fy og: tp {ascii MP igh," wh 
ae ab inet aupbig # F aidtete wala § eed 
ne 3h teeing Fos brs Peey Say atts fit) Abort tf 
Rates, 9 Olio AEH yer Mer 
ants sat) rn wedi Maine als ave vir 


ats 44 sy 
* sys bogs ; 


i 
raf 
veh 


he hyde 


“Hip betta ‘ ‘Monet ey 

“frit NOLO orrite i ny me ‘i Laey 
. LECH) Sititartqatiey inte” Wisi ae siry 
a | lahat ntnyp hrenpe sit aleve 


ar ry iit 
bay | 


ey deo bin Kg ot fines iG at 
Hh UA pitooe tals’ eaqit wet Avindy 
a eine aletient De aa ohiponda. 


miperinire elt He I petals whys 
at 


‘ 


ab eow qulerirrges se 


: 
Ui) al iy 


186} 


HV’ & 


] : 4 
; 


Sheen 


ghee 2-g00p. sive ihe: bvabanc, eh, i os > 
os 2 SR sta ees 


5 1 


ares aka i 
_ aberoaileens: 
: il pre et, 
40 ive a eer 
fob 4 ee Ore 


_ a Serer cholo hange; Aya fe 


On ee ayn’ BO wuld 'ty, a | 


» 


serio ah AAs 9K ale ornat 4 


PA 


ae 


edpotha ote th erdha' isbn) tevgy bend! ab iagel tf hoarentt Cn) sitnenget 
. ee tg ey. OAT ee 


‘ | anal wh fest 
“6 ft | abs i 


‘' naa as Goer eliays eM 1 tah Yaya’ 


ee 
is een 
a en ha ¥ 
: t 
id bie A ae 


at dude ite et we (Orisa cab re ‘a 


4, 


"iene om Sal fue kop 
ek eee oS a 
disap! ‘ne | tegen fic fry ay | : 
rae iy mer yas wat 0 real Heese mt Sipe. Wage ¥ 
tote! Rewadbe row alpnhth tx ise : 
i ae ee “aa io ASL” ae a 
bhi ats na so mamas wiht vo (2) 1. 86 i 
Ponte: teh bua RPE ele A 
she hair ot Who Hntial ia aay. eat i . a ey 
aipbiowe he) Bhagat 2, tag "itd AGE Dien 
yet My anion’ eb Oy wnh) Apia Crt i ee dB | eat . \, 
; bas. itty, ae abrbil tay ah vay Y ser ogh 


Fis a aL ait Yel ottaat's "7% hee ee ars 
ond GAY OU Mita he He ihe a Ree kh we bik 


Us a Tete sy many" brerios Onstiy n + ty 40H. bear?) 2 a cle a | 
i8ii Thi t) HOD) ss Wy ° aye rs : wel tagil baa me ; 1a 
iv errdereag cy eine efits bei ve iiik re ae ia y f 
Qe ‘idiniasetdy f BEY Mot Ay aniat ANS 
ivi tbh ‘WR OrpiNn Saabs by er By 
Bed (ey Putas an fey la antes “orth | nf 
eh bitoni at) We thd yedaedtaneee® | Po 
eae ty Hobie ! peated ihr So ty Hines cy | 
a6 Iovasew el wu’ b bhi” cn drhgthRt ey 
ered dihaas a clon ys soempvaal A 
Oy ay eraser ie mised sv oom ty bhi abies 
ab cen tan y abs eve Pets, ain... ad tiie i an i, , AN 
10° (2) wadioamiore I mobic dee ix we ' 
| sation doe: hilo arn at e 
ken saa g pabwnko), psd aim! sighs i ae 
| te — ely eolexanhd ‘ na : 
; bie Hee on" j r ite iii oi 
eta STE iets pri pet Lanta ‘at ay, pike, 


(Aaa OUT RE a “at Loin Aare oulbanal 
of hast, ryote ed: botnabah, sa 


ears | 
Mana mu bdienofyro 
iad oe. 


Successor corpo- 
ration’s foreign 
exploration and 
development 
expenses 


subsection referred to as the “first succes- 
sor corporation’) that was a successor 
corporation within the meaning of sub- 
section (6), all or substantially all of the 
property of the first successor corporation 
used by it in carrying on in Canada its 
business, there may be deducted by the 
second successor corporation, in comput- 
ing its income under this Part for a taxa- 
tion year, the lesser of” 


(8) Paragraph 66(7)(b) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) of that aggregate, an amount 


equal to such part of its income for the 15 


year if no deduction were allowed under 
this section or section 65, subsection 
66.1(2) or the Income Tax Application 
Rules, 1971 in respect of this para- 


graph (minus any deductions allowed 20 


for the year by subsection (2), sections 
112 and 113 and the provisions of the 
Income Tax Application Rules, 1971 
allowing a deduction for the purposes 


of this paragraph) as may reasonably 25 


be regarded as attributable to the pro- 
duction of petroleum or natural gas 
from wells, or the production of miner- 
als from mines, situated on property in 


Canada from which the predecessor of 30 


the first successor corporation within 
the meaning of subsection (6) had, 
immediately before the acquisition by 
the first successor corporation of the 


property so acquired by the second 35 


successor corporation, a right to take 
or remove petroleum or natural gas or 
a right to take or remove minerals;”’ 


(9) All that portion of subsection 66(8) of 


“(8) In computing the income of a 
Canadian corporation for a taxation year, 


there may be deducted the amount that 45 


ration (appelée dans la suite du présent 
paragraphe «premiére corporation rempla- 
cante») qui était une corporation rempla- 
cante au sens du paragraphe (6), tous les 
biens ou la majeure partie des biens de la 
premiére corporation remplacante qui lui 
servaient dans |’exploitation de son entre- 
prise au Canada, la seconde corporation 
remplacante peut, lors du calcul de son 


revenu pour une année d’imposition et en 10 


vertu de la présente Partie, déduire le 
moins élevé des montants suivants» 


(8) L’alinéa 66(7)b) de ladite loi est abrogé 


et remplacé par ce qui suit: 


«b) sur ce total un montant égal a la 15 


partie de son revenu pour l’année, si 
aucune déduction n’était autorisée par 
le présent article, par l’article 65, le 
paragraphe 66.1(2) ni par les Régles de 


1971 concernant Vapplication de l’im- 20 


pot sur le revenu, a Végard de cet 
alinéa (moins toute déduction permise 
pour l’année par le paragraphe (2), par 
les articles 112 et 113 et par les dispo- 


sitions des Régles de 1971 concernant 25 


Vapplication de V’impét sur le revenu 
qui autorisent une déduction aux fins 
du présent alinéa), qui peut raisonna- 
blement étre attribué a la production de 


pétrole ou de gaz naturel provenant de 30 


puits, ou a la production de minéraux 
provenant de mines, situés sur des biens 
au Canada desquels la corporation rem- 
placée par la premiére corporation rem- 


placante au sens du paragraphe (6) 35 


avait, immédiatement avant l’aquisi- 
tion par la premiére corporation rem- 
plagante des biens ainsi acquis par la 
seconde corporation remplacante, le 


droit d’extraire ou d’enlever du pétrole, 40 


du gaz naturel ou des minéraux;» 


(9) La partie du paragraphe 66(8) de 


the said Act preceding paragraph (a) thereof 40 ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


et remplacée par ce qui suit: 


«8) Lors du calcul du revenu d’une 45 Frais d’explora- 


corporation canadienne pour une année 
d’imposition, peut étre déduite la somme 


tion et d’aména-— 
gement a 
l’étranger d’une 
corporation 


remplacante 


p 9 ' i 7 iy - 
Onan 
i 
ib rai (oy a6 enue 
Nae heabrnddinon et He: | ‘tment * 
‘ fast: pe atid SNoubab ad -gann éeedt Vy entree 


et frp. é) sroktoyedsiy win idtitorheb ad Dinow 


serge ty ov a elditou 
i“ mt pone mm hs ND. aT0K (T}-o1tg 
aoe seating’ 
Pe aya 80 afolrre'a (x0) / 
} ‘3 Saas 
d ane A 


, 
‘ ri ie 
mh 7: Kewlgxs't, Fe Fas ‘att? ‘i. Ot): 
Wh eu ve cletvds deem inneeara se 


-teenq: Shrioh al a9 bs robivonuart* h chad 
woe ona'h miaval ne eomons ah. oli. 
r wa ab siraavaod altad say & idles ie: 
~) 205 algup woblerokyas’) elayt ash Ashes 
4 reusritetse WA Lolipokras'b  woltusisa 
is gholpag Air Jisbrieg abesed va aera 
ba poWleogmrh edaae'l oh ch wl wien 
» BS slats folernios oitna't olsun ah 
, WH enbh “olanieies nalleroiyi:s 
eenageh set tot ah ANMaed, ai fe, oxir2s) 
ator ne enh ao § sidiouhab maeygeniig ee 
a5 & finhah aro (s Q1,4S wAqargarey vb 
Of tq (O)0.00 siqataeteag nb piteyr ae ont 
¢ iisinoe we nollannigzs'h wollzveqio 
a | niyo iwoqg wteyer goa 9b Ueolad AE ero 
7 ~ 'paitileo A orushiins wolteon il. vaaue 
‘tdi, 6a. Siel ‘0 atts Shlpepial sb) pone 
a8 ak dveny S60: tla nboity Nae Theos 
. Tat Fe =P 
ae ‘ol aaron tosh ee 
_ +Sbizgos octh-ehaie) Ba potheroires 4 
ran whotiet oh. at? ya \ oo 
O08 solimolgxa’h. alovt ash ined) emesis 
eS. evive' wey abou wo muses, 
beh aD noqut é ofan Acehusg molt: 
ol meoiiuel ai HOD LY. sheep arid 7 
Sd ial ii4 a xiods. 
Qb secant? | 0A segtatl ont slot (. 
webivioges af tat oldithebdh ge (fwbab 
bontiey i Reon ne wolteice’h | 
teabey Of entisty (ALB ehatia-anve 


ETL 


wrote l sary Attiborr: 
Fie gia cr roan ab 40K) 


hs fa’ a rik ain est pobingasogual 


tt i) 
bat eh a 
fe tadte. 


roel ‘ek re fips add to: ce 
{issalbemunl clare iaibha red 

witodtot aiit pone} (ar) tokinawcy 

ot . rp" vacnad Pianta, 


totiaae 


miss snipns dedteyolaxs rnto( A (LOL 
bodise ery foals ier woken a at qa, | 
wlio Te wove al .nhoser oo rel 
od? In), pOlbiot{  baerae ass, aol lesoury 
ss aoihevronteny » dyHlol ailF YO hee & ly Siagarne: 
(RATERS cumin e nolleiq es 
cyredsagly' tt ee hornudel wraw 2s asa 


pan sie oft to ‘haw cutt sty a A 
“OTTO tyehio act (tokily itis bittrors 1 May 
aS oY AOL ROG TO aiyt OTD 7 ae W he 


coop Fo eieweruive sil) Qaild deratiea ort 
oftthiubab: hit oo Wak, Assos | uses 
Delia Wa (S90. Bt, Bon ow ua “Sea 
joint Gea BAS ba (E)L.80 Hutineeciod cabin: 
IS ~ srl. tan old vd Dosml? Jouyer: at od 
grfonnl Bt wxttocraroy mi saline fori 
TAY GH OF SiO TONY Tesy | ALG TU WA 
Ot Bie When: awe ii ios 1 oO dioiswe , 
 Okhog hoorga Lek mls cottools ah 
nAlbane’) & to fomyern wi: Jhada bis} 
ad? sol Hamas ad Sanoaxs catasmolepe - 
od OF (NW I0.8o Agergaiey bo aang 
aunogye  aoMlamiqes casera) &# . 
fi nolteimyrieo ¢ sib.tes ad? Ta hecurigl 
Ob amt roiensproo ad? to wéy¥ woblaxal eat 
, duce jobaie new crortoots ait dole 
“Seyportia oft ol Ddetadsat od) Dede ly 
qari samy off as oidituvhely 1s hehowiet 
nolteromos Hulterolence dito) oft ed jot 


RS 


Prt 


— oe 
ee 


Gh at (WSR | doeroeandiva > reheat 
| fei ovitvlenty ett Qiigniod: 
ba | SLRS HOLETONERY 


63 


would be deductible under subsection (6) 
in computing its income for the year if”’ 


(10) All that portion of subsection 66(9) 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 5 
stituted therefor: 


Second successor (9) In computing the income of a 
: corporation’s 


foreign explora. Canadian corporation for a taxation year, 

tion and de- there may be deducted the amount that 

ses would be deductible under subsection (7) 10 
in computing its income for the year if” 

(11) Section 66 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (10) thereof, the following 
subsections: 15 

Idem “(10.1) A joint exploration corporation 


may in a taxation year elect in prescribed 
form to renounce in favour of another 
corporation an agreed portion of the 
aggregate of such of the joint exploration 20 
corporation’s Canadian exploration 
expenses as were incurred by it during a 
period, before the end of the taxation 
year, throughout which the other corpo- 
ration was a shareholder corporation, to 25 
the extent that the aggregate of such 
expenses exceeds any amount deductible 
under subsection 66.1(2) or deducted 
under subsection 66.1(3), as the case may 
be, in respect thereof by the joint explora- 30 
tion corporation in computing its income 
for any taxation year previous to the year 

in which the election was made, and upon 
the election the said agreed portion 


(a) shall, in respect of a Canadian 35 
exploration expense, be deemed for the 
purposes of paragraph 66.1(6)(a) to be 

a Canadian exploration expense 
incurred by the other corporation in 
the taxation year of the corporation in 40 
which the election was made; and 

(b) shall be included in the amount 
deducted or deductible, as the case may 
be, by the joint exploration corporation 
under subparagraph 66.1(6)(b)(v) in 45 
computing its cumulative Canadian 
exploration expense. 


qui serait déductible en vertu du paragra- 
phe (6) lors du calcul de son revenu pour 
l’année si» 


(10) Toute la partie du paragraphe 66(9) 


de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abro- 5 
gée et remplacée par ce qui suit: 


«9) Lors du calcul du revenu d’une 
corporation canadienne pour une année 
d’imposition, il peut étre déduit la somme 
qui serait déductible en vertu du paragra- 10 
phe (7) lors du calcul de son revenu pour 
l’année si» 


(11) L’article 66 de ladite loi est en outre 


modifié par ]’adjonction, aprés le paragraphe 
(10), des paragraphes suivants: 


«(10.1) Une corporation d’exploration 
en commun peut choisir, au cours d’une 
année d’imposition et en la forme pres- 
crite, de renoncer, en faveur d’une autre 
corporation, 4 une partie convenue de la 20 
totalité des frais d’exploration que la cor- 
poration d’exploration en commun a 
engagés au Canada pendant une période et 
avant la fin de l’année d’imposition au 
cours de laquelle l’autre corporation était 25 
une corporation actionnaire, dans le 
mesure ou la totalité de ces frais dépasse 
toute somme déductible a ce titre en vertu 
du paragraphes 66.1(2) ou déduit a ce 
titre en vertu du paragraphe 66.1(3) par 30 
la corporation d’exploration en commun 
lors du calcul de son revenu pour toute 
année d’imposition antérieure a celle au 
cours de laquelle elle a fait ce choix; 
aussitot le choix fait, cette partie 35 
convenue 


a) doit en ce qui concerne les frais 
d’exploration au Canada, étre considé- 
rée, aux fins de l’alinéa 66.1(6)a), 
comme étant des frais d’exploration 40 
engagés au Canada par |]’autre corpora- 
tion pendant l’année d’imposition de la 
corporation au cours de laquelle le 
choix a été fait; et 

b) doit étre incluse dans le montant 45 
déduit ou déductible par la corporation 
d’exploration en commun en vertu du 
sous-alinéa 66.1(6)b)(v) dans le calcul 


15 


Frais d’explora- 
tion et d’aména. 
gement a 
V’étranger de la 
seconde corpo- 
ration rempla- 
cante 


Idem 
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(10.2) A joint exploration corporation 
may in a taxation year elect in prescribed 
form to renounce in favour of another 
corporation an agreed portion of the 
aggregate of such of the joint exploration 5 
corporation’s Canadian development 
expenses as were incurred by it during a 
period, before the end of the taxation 
year, throughout which the other corpo- 
ration was a shareholder corporation, to 10 
the extent that the aggregate of such 
expenses exceeds any amount deducted 
under subsection 66.2(2) in respect there- 
of by the joint exploration corporation in 
computing its income for any taxation 15 
year previous to the year in which the 
election was made, and upon the election 
the said agreed portion 

(a) shall, in respect of a Canadian de- 

velopment expense, be deemed for the 20 

purposes of paragraph 66.2(5)(a) to be 

a Canadian development expense 

incurred by the other corporation in 

the taxation year of the corporation in 
which the election was made; and Zo 

(b) shall be included in the amount 

deducted by the joint exploration cor- 

poration under subparagraph 
66.2(5)(b)(iv) in computing its cumula- 

tive Canadian development expense.” 30 


(12) All that portion of subsection 66(11) 


of the said Act following paragraph (b) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“who did not control the corporation at 35 
the time when it so ceased to carry on 
active business, all of the Canadian 
exploration and development expenses, 
cumulative Canadian exploration expense, 
cumulative Canadian development 40 
expense and foreign exploration and de- 
velopment expenses incurred by the cor- 
poration before the time when it com- 
menced to carry on active business again 
shall be deemed to have been deductible 45 
or deducted, as the case may be, in com- 


de ses frais d’exploration cumulatifs au 
Canada. 


(10.2) Une corporation d’exploration en 
commun peut choisir, au cours d’une 
année d’imposition et en la forme pres- 5 
crite, de renoncer, en faveur d’une autre 
corporation, 4 une partie convenue de la 
totalité des frais d’aménagement que la 
corporation d’exploration en commun a 
engagés au Canada pendant une période 10 
avant la fin de l’année d’imposition au 
cours de laquelle l’autre corporation était 
une corporation actionnaire, dans la 
mesure ou la totalité de ces frais dépasse 
toute somme déduite a ce titre en vertu 15 
du paragraphe 66.2(2) par la corporation 
d’exploration en commun lors du calcul de 
son revenu pour toute année d’imposition 
antérieure a celle au cours de laquelle elle 
a fait le choix; aussitot le choix fait, cette 20 
partie convenue 


a) doit, en ce qui concerne les frais 
d’aménagement au Canada, étre consi- 
dérée, aux fins de l’alinéa 66.2(5)a), 
comme étant des frais d’aménagement 25 
engagés au Canada par |]’autre corpora- 
tion pendant l’année d’imposition de la 
corporation au cours de laquelle le 
choix a été fait; et 

b) doit étre incluse dans le montant 30 
déduit par la corporation d’exploration 
en commun en vertu du sous-alinéa 
66.2(5)b)(iv) dans le calcul de ses frais 
d’aménagement cumulatifs au Canada.» 


(12) La partie du paragraphe 66(11) de 35 


ladite loi qui suit l’alinéa b) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«qui ne contrélaient pas la corporation au 
moment owt elle a ainsi cessé d’exploiter 
activement son entreprise, tous les frais 40 
d’exploration et d’aménagement au 
Canada, les frais d’exploration cumulatifs 
au Canada, les frais d’aménagement 
cumulatifs au Canada ou les frais d’explo- 
ration et d’aménagement a 1’étranger 45 
engagés par la corporation avant la date a 
laquelle elle a repris l’exploitation active 
de son entreprise, sont réputés avoir été 
déductibles ou avoir été déduits, selon le 


Idem 
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puting its incomes for taxation years 
ending before the time when such control 
was so acquired.” 


(13) All that portion of paragraph 
66(12)(a) preceding subparagraph (ii) there- 
of is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) there shall be deducted any 

amount paid to him before May 7, 1974 
(i) and after 1971 under the North- 10 
ern Mineral Exploration Assistance 
Regulations made under an Appro- 
priation Act that provides for pay- 
ments in respect of the Northern 
Mineral Grants Program, or’ 


On 


15 


(14) Paragraph 66(12)(b) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) there shall be included any 
amount, except an amount in respect of 20 
interest, paid by him after 1971 and 
before May 7, 1974 under the Regula- 
tions referred to in subparagraph (a)(i) 

to Her Majesty in right of Canada.” 


(15) Section 66 of the said Act is further 25 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (12) thereof, the following 
subsections: 


“(12.1) Except as expressly otherwise 
provided in this Act, 


(a) where, as a result of a transaction 
occurring after May 6, 1974, an 
amount has become receivable by a 
taxpayer at a particular time in a taxa- 
tion year and the consideration given 35 
by the taxpayer therefor was property 
(other than a property referred to in 
paragraph 59(2)(a), (c) or (d) or a share 
or interest therein or a right thereto) or 
services, the original cost of which to 40 
the taxpayer may reasonably be regard- 
ed as having been primarily Canadian 
exploration and development expenses 
of the taxpayer (or would have been so 
regarded if they had been incurred by 45 
him after 1971 and before May 7, 1974) 
or a Canadian exploration expense, 


30 


28416-—9 


cas, lors du calcul de son revenu pour les 
années d’imposition qui se sont terminées 
avant que ce controle ait été ainsi acquis.» 


(13) La partie de l’alinéa 66(12)a) qui 
précéde le sous-alinéa (ii) est abrogée et 5 
remplacée par ce qui suit: 


«a) il sera déduit toute somme versée a 

celui-ci avant le 7 mai 1974 
(i) et aprés 1971 en vertu du Régle- 
ment sur Vaide a Vexploration 10 
miniére dans le Nord établi en vertu 
d’une Loi portant affectation de cré- 
dits qui prévoit des paiements au 
titre du Programme de subventions 
visant les minéraux dans le Nord, ow 15 


(14) L’alinéa 66(12)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) sera comprise toute somme, sauf 
une somme afférente aux intéréts, 
versée par lui aprés 1971 mais avant le 20 
7 mai 1974, a Sa Majesté du chef du 
Canada, en vertu du Réglement men- 
tionné au sous-alinéa a)(i).» 


(15) L’article 66 de ladite loi est modifié 
par J’insertion, immédiatement aprés le 25 
paragraphe (12), des paragraphes suivants: 


«(12.1) Sauf disposition contraire 
expresse de la présente loi, 

a) lorsque, par suite d’une opération 

effectuée aprés le 6 mai 1974, une 30 


somme est devenue payable a un con- 
tribuable a une date donnée d’une 
année d’imposition et la contrepartie 
qu’en a donnée le contribuable consis- 
tait en des biens (autres que des biens 35 
visés a l’alinéa 59(2)a), c) ou d) ou des 
parts ou des droits dans ceux-ci) ou des 
services, dont le cot initial, pour le 
contribuable, peut raisonnablement étre 
considéré comme ayant constitué prin- 40 
cipalement des frais d’exploration et 
d’aménagement au Canada engagés par 
le contribuable (ou l’aurait été si ces 
frais avaient été engagés par lui aprés 
1971, mais avant le 7 mai 1974), ou des 45 


Limitation des 
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there shall at that time be included in 
the amount referred to in subparagraph 
66.1(6)(b)(vi) the amount that became 
receivable by him at that time; and 

(b) where, as a result of a transaction 5 
occurring after May 6, 1974, an 
amount has become receivable by a 
taxpayer at a particular time in a taxa- 
tion year and the consideration given 
by the taxpayer therefor was property 10 
(other than a property referred to in 
paragraph 59(2)(a), (c) or (d) or a share 

or interest therein or a right thereto) or 
services, the original cost of which to 
the taxpayer may reasonably be regard- 15 
ed as having been primarily Canadian 
development expense, there shall, at 
that time be included in the amount 
referred to in subparagraph 66.2(5) (0) 
(vi) the amount that became receivable 20 
by him at that time. 


(12.2) Where, pursuant to an agreement 
between a taxpayer and another person to 
unitize an oil or gas field in Canada, an 
amount has become receivable by the tax- 25 
payer at a particular time after May 6, 
1974 from that other person in respect of 
Canadian exploration expense incurred by 
the taxpayer or Canadian exploration and 
development expenses incurred by the 30 
taxpayer (or expenses that would have 
been Canadian exploration and develop- 
ment expenses if they had been incurred 
by him after 1971 and before May 7, 
1974) in respect of that field or any part 35 
thereof, the following rules apply: 


(a) there shall, at that time, be includ- 

ed by the taxpayer in the amount 
referred to in subparagraph 66.1(6) (b) 
(vi) the amount that became receivable 40 
by him; and 

(db) there shall, at that time, be includ- 

ed by the other person in the amount 
referred to in subparagraph 66.1(6) (a) 
(ii) the amount that became payable by 45 
that person. 


(12.3) Where, pursuant to an agreement 
between a taxpayer and another person to 
unitize an oil or gas field in Canada, an 
amount has become receivable by the tax- 50 


frais d’exploration au Canada, il doit 
étre inclus a cette date dans le montant 
visé au sous-alinéa 66.1(6)b)(vi) le 
montant qui est devenu recevable par 
lui a cette date; et 5 
b) lorsque, par suite d’une opération 
effectuée aprés le 6 mai 1974, une 
somme est devenue payable a un con- 
tribuable 4 une date donnée d’une 
année d’imposition et la contrepartie 10 
qu’en a donnée le contribuable consis- 
tait en des biens (autres que des biens 
visés a l’alinéa 59(2)a), c) ou d) ou des 
parts ou des droits dans ceux-ci) ou des 
services, dont le cotit initial, pour le 15 
contribuable, peut raisonnablement étre 
considéré comme ayant constitué prin- 
cipalement des frais d’aménagement au 
Canada, il doit étre inclus a cette date 
dans le montant visé au sous-alinéa 20 
66.2(5)b)(vi) le montant qui est devenu 
recevable par lui a cette date. 


(12.2) Lorsque, en exécution d’un Idem 
accord intervenu entre un contribuable et 
une autre personne en vue d’unifier un 25 
champ de pétrole ou de gaz au Canada, 
une somme est devenue payable au contri- 
buable a une date donnée postérieure au 6 
mai 1974 par cette personne relativement 
aux frais d’exploration ou aux frais d’ex- 30 
ploration et d’aménagement engagés au 
Canada par le contribuable (ou aux frais 
qui auraient été des frais d’exploration et 
d’aménagement au Canada s’ils avaient 
été engagés aprés 1971, mais avant le 7 35 
mai 1974) relativement 4 ce champ ou a 
quelque partie de celui-ci, les régles sui- 
vantes s’appliquent: 


a) le contribuable doit, a cette date, 
inclure la somme qui lui est payable 40 
dans le montant visé au sous-alinéa 
66.1(6)b)(vi); et 

b) l’autre personne doit, a cette date, 
inclure la somme payable par elle dans 

le montant visé au _ sous-alinéa 45 
66.1(6)a)(ii). 


(12.3) Lorsque, en exécution d’un Idem 
accord intervenu entre un contribuable et 
une autre personne en vue d’unifier un 
champ de pétrole ou de gaz au Canada, 50 
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payer at a particular time after May 6, 
1974 from that other person in respect of 
Canadian development expense incurred 
by the taxpayer in respect of that field or 
any part thereof, the following rules 5 
apply: 

(a) there shall, at that time, be includ- 

ed by the taxpayer in the amount 

referred to in subparagraph 

66.2(5)(b)(vi) the amount that became 10 

receivable by him; and 

(b) there shall, at that time, be includ- 

ed by the other person in the amount 

referred to in subparagraph 

66.2(5)(a)(i) the amount that became 15 

payable by that person. 


(12.4) Where, as a result of a transac- 
tion occurring after May 6, 1974, an 
amount has become receivable by a tax- 
payer at a particular time in a taxation 20 
year and the consideration given by the 
taxpayer therefor was property (other 
than a foreign resource property or a 
property that would have been a foreign 
resource property if it had been acquired 25 
after 1971) or services, the original cost 
of which to the taxpayer may reasonably 
be regarded as having been primarily for- 
eign exploration and development 
expenses of the taxpayer (or would have 30 
been so regarded if they had been incurred 
by him after 1971), the following rules 
apply: 

(a) in computing the taxpayer’s foreign 

exploration and development expenses 35 

at that time, there shall be deducted 

the amount receivable by him; 

(b) where the amount receivable 

exceeds the aggregate of the taxpayer’s 

foreign exploration and development 40 

expenses incurred before that time to 

the extent that such expenses were not 
deducted or deductible, as the case may 
be, in computing his income for a pre- 

vious taxation year, there shall be 45 

included in the amount referred to in 

paragraph 59(3.2)(a) the amount by 
which 

(i) the amount receivable 
exceeds 50 


une somme est devenue payable au contri- 
buable a une date donnée postérieure au 6 
mai 1974 par cette autre personne relati- 
vement aux frais d’aménagement engagés 
par le contribuable, relativement a ce 5 
champ ou a quelque partie de celui-ci, les 
régles suivantes s’appliquent: 


a) le contribuable doit, a cette date, 
inclure la somme qui lui est payable 
dans le montant visé au sous-alinéa 10 
66.2(5)b)(vi); et 

b) l’autre personne doit, a cette date, 
inclure la somme payable par elle dans 

le montant visé au_ sous-alinéa 
66.2(5)a)(i). 15 


(12.4) Lorsque, par suite d’une opéra- 
tion effectuée aprés le 6 mai 1974, une 
somme est devenue payable a un contri- 
buable a une date donnée au cours d’une 
année d’imposition et la contrepartie 20 
qu’en a donnée le contribuable consistait 
en des biens (autres que des avoirs miniers 
étrangers ou des biens qui auraient été des 
avoirs miniers étrangers s’ils avaient été 
acquis aprés 1971) ou des services, dont le 25 
cout initial, pour le contribuable, peut 
raisonnablement étre considéré comme 
ayant constitué principalement des frais 
d’exploration et d’aménagement a ]’étran- 
ger engagés par le contribuable (ou l’au- 30 
rait été si ces frais avaient été engagés 
par lui aprés 1971), les régles suivantes 
s’appliquent: 

a) lors du calcul des frais d’exploration 

et d’aménagement engagés par le con- 35 

tribuable a ]’étranger a cette date, il y a 

lieu de déduire la somme qui lui est 

ainsi payable; 

b) lorsque la somme qui lui est payable 

dépasse l’ensemble des frais d’explora- 40 

tion et d’aménagement engagés par lui 

avant cette date, dans la mesure ou ils 
n’étaient pas déductibles ou dans la 
mesure ou ils n’ont pas été déduits, 

selon le cas, dans le calcul de son 45 

revenu pour une année d’imposition 

antérieure, il y a lieu d’inclure dans le 
montant visé a l’alinéa 59(3.2)a) la 
fraction 
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(ii) the aggregate of the taxpayer’s 
foreign exploration and development 
expenses incurred by him before that 
time to the extent that such expenses 
were not deducted or deductible, as 5 
the case may be, in computing his 
income for a previous taxation year; 
and 
(c) where an amount is included in the 
amount referred to in paragraph 10 
59(3.2)(a) by virtue of paragraph (bd), 
the aggregate of his foreign exploration 
and development expenses at that time 
shall be deemed to be nil.” 


(16) Subsection 66(13) of the said Act is 15 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(13) Where a taxpayer has incurred 
an outlay or expense in respect of which a 
deduction from income is authorized 20 
under more than one provision of this 
section or section 66.1 or 66.2, he is not 
entitled to make the deduction under 
more than one provision but is entitled to 
select the provision under which to make 25 
the deduction.” 


(17) All that portion of subsection 66(15) 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 30 


*(15) In this section and sections 66.1 
and 66.2,” 


(18) Subparagraph 66(15)(a)(i) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 35 


“(i) the payments referred to in sub- 
paragraph (7)(ii) made by the share- 
holder corporation to the joint explora- 
tion corporation during the period it 
was a Shareholder corporation of the 40 
joint corporation,” 


(19) All that portion of paragraph 
66(15)(b) of the said Act preceding subpara- 


(i) de la somme a recevoir 
qui est en sus 

(ii) de l’ensemble des frais d’explora- 
tion et d’aménagement engagés par 
le contribuable a ]’étranger avant 
cette date dans la mesure ou ils 
n’étaient pas déductibles ou dans la 
mesure ou ils n’ont pas été déduits, 
selon le cas, dans le calcul de son 


5 


revenu pour une année d’imposition 10 


antérieure; et 
c) lorsqu’une somme est incluse dans le 
montant visé a l’alinéa 59(3.2)a) en 
vertu de l’alinéa 6), l’?ensemble des frais 


d’exploration et d’aménagement enga- 15 


gés par le contribuable a ]’étranger a 
cette date est réputé étre nul.» 


(16) Le paragraphe 66(13) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(13) Le contribuable qui a engagé des 20 Limitations 


débours ou des dépenses a ]’égard desquels 
une déduction est autorisée par plusieurs 
dispositions du présent article ou des arti- 
cles 66.1 ou 66.2, ne peut les déduire 


qu’en vertu d’une seule disposition mais il 25 


peut choisir celle en vertu de laquelle il 
effectuera cette déduction.» 


(17) La partie du paragraphe 66(15) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(15) Au présent article et aux articles 
66.1 et 66.2,» 


(18) Le sous-alinéa 66(15)a)(i) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


30 


«(i) les paiements mentionnés au sous- 35 


alinéa 7)(ii), faits par la corporation 
actionnaire a la corporation d’explora- 
tion en commun pendant la période ou 
elle était une corporation actionnaire 


de la corporation d’exploration en 40 


commun,» 


(19) La partie de l’alinéa 66(15)b) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


Définitions 
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graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(b) “Canadian exploration and de- 
velopment expenses” incurred by a tax- 
payer means any expense incurred 5 
before May 7, 1974 that is” 


(20) Paragraph 66(15)(b) of the said Act 
is amended by striking out the word ‘‘and”’ 
at the end of subparagraph (iv) thereof, by 
adding the word ‘‘and”’ at the end of sub- 10 
paragraph (v) thereof and by adding thereto, 
immediately after subparagraph (v) thereof, 
the following subparagraph: 


“(v.1) any annual payment made by 
the taxpayer for the preservation of a 15 
Canadian resource property or property 
that would have been a Canadian 
resource property if it had been 
acquired by the taxpayer after 1971,” 


(21) Subparagraph 66(15)(c)(vi) of the 20 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(vi) any right to or interest in any 
property (other than property of a 
trust) described in any of subpara- 25 
graphs (i) to (v) (including a right to 
receive proceeds of disposition in 
respect of a disposition thereof);”’ 


(22) Paragraph 66(15)(d) of the said Act 
is repealed and the following substituted 30 
therefor: 


“(d) “drilling or exploration expense” 
incurred on or in respect of exploring 
or drilling for petroleum or natural gas 
includes any expense incurred on or in 35 
respect of 
(i) drilling or converting a well for 
the disposal of waste liquids from a 
petroleum or natural gas well, 
(ii) drilling for water or gas for 40 
injection into a petroleum or natural 
gas formation, or 
(iii) drilling or converting a well for 
the injection of water or gas to assist 
in the recovery of petroleum or natu- 45 
ral gas from another well;”’ 


«b) «frais d’exploration et d’aménage- 

P tion et d’aména- 
ment au Canada» engagés par un CON- —_gement au 
tribuable désigne les frais suivants, s’ils Canad» 


sont engagés avant le 7 mai 1974: 


(20) L’alinéa 66(15)b) de ladite loi est 5 
modifié par le retranchement du mot «et» a 
la fin du sous-alinéa (iv), par l’adjonction du 
mot «et» a la fin du sous-alinéa (v) et par 
l’insertion, immédiatement aprés le sous-ali- 


néa (v), du sous-alinéa suivant: 10 


«(v.1) tout versement annuel effectué 
par le contribuable pour la préservation 
d’avoirs miniers canadiens ou de biens 
qui auraient été des avoirs miniers 
canadiens si le contribuable les avaient 15 
acquis aprés 1971,» 


(21) Le sous-alinéa 66(15)c)(vi) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«vi) tout droit afférent 4 des biens (y 
compris le droit de recevoir le produit 20 
d’une disposition) visés a ]’un ou I|’autre 
des sous-alinéas (i) 4 (v);» 


(22) L’alinéa 66(15)d) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) «frais d’exploration ou de forage» 25 ‘Frais d’explora- 


tion ou de 


engagés pour |l’exploration ou le forage forage 


faits en vue de la découverte de pétrole 
ou de gaz naturel, comprend tous frais 
engagés pour 
(i) le forage ou la conversion d’un 30 
puits pour ]’évacuation des résidus 
liquides provenant d’un puits de 
pétrole ou de gaz naturel, 
(ii) le forage fait en vue de la décou- 
verte d’eau ou de gaz aux fins d’in- 35 
jection dans une formation de pétrole 
ou de gaz naturel, ou 
(iii) le forage ou la conversion d’un 
puits pour l’injection d’eau ou de gaz 
dans le but de faciliter la récupéra- 40 
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(23) Paragraph 66(15)(e) of the said Act is 
amended by striking out the word “and” at 
the end of subparagraph (iii) thereof, by 
adding the word ‘‘and” at the end of sub- 
paragraph (iv) thereof and by adding thereto 5 
the following subparagraph: 


“(v) any annual payment made by the 
taxpayer for the preservation of a for- 
eign resource property or property that 
would have been a foreign resource 10 
property if it had been acquired by the 
taxpayer after 1971;” 


(24) Paragraph 66(15)(h) of the said Act 
is amended by striking out the word “or” at 
the end of subparagraph (v) thereof, by 15 
striking out the word “and” at the end of 
subparagraph (vi) thereof, by adding the 
word “or” at the end of subparagraph (vi) 
and by adding thereto the following 
subparagraph: 20 


“(vii) production or marketing of 
sodium chloride or potash, or whose 
business includes manufacturing prod- 
ucts the manufacturing of which 
involves processing sodium chloride or 25 
potash; and”’ 


(25) Subparagraph 66(15)(72)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(Gi) made payments to the joint 30 
exploration corporation in respect of 
Canadian exploration and development 
expenses, a Canadian exploration 
expense or a Canadian development 
expense incurred by the joint explora- 35 
tion corporation.”’ 


(26) Subsections (1), (2), (4) to (12), (16), 
(17) and (25) are applicable in respect of 
taxation years ending after May 6, 1974, 
subsection (3) is applicable in respect of 40 
taxation years commencing after May 6, 
1974, subsection (13) is applicable in respect 
of amounts receivable by the taxpayer after 
1971, subsection (14) is applicable in respect 
of amounts payable by the taxpayer after 45 


tion du pétrole ou du gaz naturel 
provenant d’un autre puits;» 


(23) L’alinéa 66(15)e) de ladite loi est 
modifié par le retranchement du mot «et» a 
la fin du sous-alinéa (iii), par l’adjonction du 5 
mot «et» a la fin du sous-alinéa (iv), et par 
l’adjonction du sous-alinéa suivant: 


«(v) tout versement annuel effectué par 

le contribuable pour la préservation 
d’avoirs miniers étrangers ou biens qui 10 
auraient été des avoirs miniers étran- 
gers si le contribuable les avaient 
acquis aprés 19713» 


(24) L’alinéa 66(15)h) de ladite loi est 
modifié en retranchant le mot «ow 4 la fin 15 
du sous-alinéa (v), en retranchant le mot «et» 

a la fin du sous-alinéa (vi), en ajoutant le 
mot «ow a la fin du sous-alinéa (vi) et en 
ajoutant le sous-alinéa suivant: 


«vii) la production ou la commerciali- 20 
sation du chlorure de sodium ou de la 
potasse, ou une entreprise qui com- 
prend la fabrication de produits néces- 
sitant le traitement du chlorure de 
sodium ou de la potasse; et» 25 


(25) Le sous-alinéa 66(15)7)(ii) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(ii) a fait des paiements a la corpora- 
tion d’exploration en commun a titre de 
frais d’exploration et d’aménagement 30 
engagés au Canada, de frais d’explora- 
tion engagés au Canada ou de frais 
d’aménagement engagés au Canada par 
la corporation  d’exploration en 
commun.» 35 


(26) Les paragraphes (1), (2), (4) a (12), 
(16), (17) et (25) s’appliquent aux années 
d’imposition qui se terminent aprés le 6 mai 
1974, le paragraphe (3) s’applique aux 
années d’imposition qui commencent aprés 40 
le 6 mai 1974, le paragraphe (13) s’applique 
aux sommes recevables par le contribuable 
aprés 1971, le paragraphe (14) s’applique 
aux sommes payables par le contribuable 
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1971, subsection (15) is applicable in respect 
of transactions occurring after May 6, 1974, 
subsection (18) is applicable in respect of the 
1972 and subsequent taxation years and 
subsection (19) is applicable after May 6, 
1974. 


(27) Subsections (20) and (22) to (24) are 
applicable to the 1974 and subsequent taxa- 
tion years. 


(28) Subsection (21) is applicable to the 10 
1974 and subsequent taxation years except 
that it shall not apply to any right or 
interest in property of a trust acquired 
before November 19, 1974 in respect of 
which a deduction has been claimed in15 
respect of a taxation year ending before 
1976 under section 66 or 66.2 of the said 
Act. 


36. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 20 
66 thereof, the following sections: 


“66.1 (1) A taxpayer shall include, in 
computing the amount referred to in 
paragraph 59(3.2)(b), the amount, if any, 
by which Zo 

(a) the aggregate of all amounts 

referred to in subparagraphs (6)(b)(v) 

to (viii) that would be taken into 

account in computing his cumulative 

Canadian exploration expense at the 30 

end of the year 
exceeds 

(b) the aggregate of all amounts 

referred to in subparagraphs (6)(b)(i) to 

(iv) that would be taken into account 35 

in computing his cumulative Canadian 

exploration expense at the end of the 
year. 


(2) A taxpayer that is a principal-busi- 
ness corporation shall deduct in comput- 40 
ing its income for a taxation year an 
amount equal to the lesser of 

(a) its cumulative Canadian explora- 

tion expense at the end of the year; and 

(b) its income for the year if no deduc- 45 

tions were allowed under this subsec- 

tion or section 65, minus the deduc- 
tions allowed for the year. by 


aprés 1971, le paragraphe (15) s’applique 
aux opérations postérieures au 6 mai 1974, 
le paragraphe (18) s’applique aux années 
d’imposition 1972 et suivantes et le para- 
graphe (19) s’applique aprés le 6 mai 1974. 


(27) Les paragraphes (20) et (22) a (24) 
s’appliquent aux années d’imposition 1974 
et suivantes. 


(28) Le paragraphe (21) s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes, sauf 10 
qu’il ne s’applique pas 4 un droit ou a une 
part dans un bien d’une fiducie acquis avant 
le 19 novembre 1974 a ]’égard duquel une 
déduction a été réclamée pour une année 
d’imposition se terminant avant 1976 en15 
vertu des articles 66 ou 66.2 de ladite loi. 


36. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’adjonction, aprés l’article 66, des arti- 
cles suivants: 


«66.1 (1) Le contribuable doit inclure 20 a AA ; 
dans le calcul du montant visé a I’alinéa pean: 2 
59(3.2)b), la fraction, s’il en est, 


a) du total de tous les montants visés 
aux sous-alinéas (6)b)(v) a (viii) qui 
seraient pris en compte dans le calcul 25 
des frais d’exploration cumulatifs enga- 
gés au Canada a la fin de |’année 
d’imposition 

qui est en sus 
b) du total de tous les montants visés 30 
aux sous-alinéas (6)b)(i) a (iv) qui 
seraient pris en compte dans le calcul 
des frais d’exploration cumulatifs enga- 
gés au Canada a la fin de ]’année. 


(2) Le contribuable qui est une corpora- 35 Déduction pour 


tion exploitant une entreprise principale ahidteee aa 
doit déduire dans le calcul de son revenu pret prin- 
c 


pour une année d’imposition, la moindre 
des sommes suivantes: 
a) ses frais cumulatifs d’exploration au 40 
Canada a la fin de l’année; ou 
b) son revenu pour |’année si aucune 
déduction n’a été admise en vertu du 
présent paragraphe ou de l’article 65, 
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subsections (4) and (5) and sections 66, 
112.and 1138: 


(3) A taxpayer who is an individual or a 
corporation, other than a principal-busi- 
ness corporation, may deduct in comput- 5 
ing his income for a taxation year such 
amount as he may claim not exceeding 
30% of his cumulative Canadian explora- 
tion expense at the end of the year. 


(4) Where a corporation (in this subsec- 10 
tion referred to as the ‘“‘successor corpora- 
tion’’) has, at any time after May 6, 1974, 
acquired by purchase or _ otherwise 
(including an acquisition as a result of an 
amalgamation described in subsection 15 
87(1)) from another corporation (in this 
subsection referred to as the “‘predecessor 
corporation’’) all or substantially all of 
the property of the predecessor corpora- 
tion used by it in carrying on in Canada 20 
its business, there may be deducted by the 
successor corporation in computing its 
income under this Part for a taxation 
year 


(a) where the successor corporation is 25 
a principal-business corporation, the 
lesser of 
(i) the cumulative Canadian explora- 
tion expense of the predecessor cor- 
poration to the extent that such 30 
expense 
(A) was deductible but not deduct- 
ed by the successor corporation in 
computing its income for a previ- 
ous taxation year, and was not 35 
deducted by the predecessor corpo- 
ration in computing its income for 
the taxation year in which the 
property so acquired was acquired 
by the successor corporation or its 40 
income for a previous taxation 
year, and 
(B) would have been deductible 
but was not deducted by the pre- 
decessor corporation in computing 45 
its income for the taxation year in 
which the property so acquired 
was acquired by the successor cor- 
poration, and 


moins les déductions admises pour ]’an- 
née en vertu des paragraphes (4) et (5) 
et des articles 112 et 113. 


(3) Le contribuable qui est un particu- 
lier ou une corporation autre qu’une cor- 5 
poration exploitant une entreprise princi- 
pale, peut déduire dans le calcul de son 
revenu pour l]’année, tout montant qu’il 
peut déclarer ne dépassant pas 30% de ses 
frais cumulatifs d’exploration au Canada 10 
a la fin de ]’année. 


(4) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans la suite du présent paragraphe «cor- 
poration remplacante») a acquis, 4 une 
date quelconque aprés le 6 mai 1974, par 15 
achat ou autrement (y compris par une 
acquisition résultant d’une fusion visée au 
paragraphe 87(1)) d’une autre corporation 
(appelée dans la suite du présent paragra- 
phe «corporation remplacée»), tous les 20 
biens ou la majeure partie des biens de la 
corporation remplacée qui lui servaient 
dans l’exploitation au Canada de son 
entreprise, la corporation remplacante 
peut, lors du calcul de son revenu, pour 25 
une année d’imposition, en vertu de la 
présente Partie, déduire 


a) lorsque la corporation remplacante 
exploite une entreprise principale, le 
moins élevé des montants suivants: 30 
(i) la totalité des frais cumulatifs 
d’exploration engagés au Canada par 
la corporation remplacée, dans la 
mesure ou ces frais 
(A) étaient déductibles mais n’ont 35 
pas été déduits par la corporation 
remplacante lors du calcul de son 
revenu pour une année d’imposi- 
tion antérieure, ni par la corpora- 
tion remplacée, soit lors du calcul 40 
de son revenu pour l’année d’impo- 
sition au cours de laquelle les biens 
ainsi acquis l’ont été par la corpo- 
ration remplacante, soit lors du 
calcul de son revenu pour une 45 
année d’imposition antérieure, et 
(B) dans la mesure ou ces frais 
auraient été déductibles mais n’ont 
pas été déduits par la corporation 
remplacée lors du calcul de son 50 
revenu pour l’année d’imposition 


Déduction des 
frais d’explora- 
tion pour les 
autres corpora- 
tions au Canada 


Frais d’explora- 
tion et d’aména- 
gement cana- 
diens d’une 
corporation 
remplacante 
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(ii) of the cumulative Canadian 
exploration expense referred to in 
subparagraph (i), an amount equal to 
such part of its income for the year if 
no deduction were allowed under this 5 
section, section 65 or the Income 
Tax Application Rules, 1971 in 
respect of this paragraph (minus any 
deductions allowed for the year by 
sections 66, 66.2, 112 and 113 and 10 
the provisions of the Income Taz 
Application Rules, 1971 allowing a 
deduction for the purposes of this 
paragraph), as may reasonably be 
regarded as attributable to the pro- 15 
duction of petroleum or natural gas 
from wells, or the production of min- 
erals from mines, situated on prop- 
erty in Canada from which the pre- 
decessor corporation had, 20 
immediately before the acquisition 
by the successor corporation of the 
property so acquired, a right to take 
or remove petroleum or natural gas 
or a right to take or remove miner- 25 
als; and 
(b) where the successor corporation is 
not a principal-business corporation, 
the lesser of 
(i) 30% of the amount referred to in 30 
subparagraph (a)(i), and 
(ii) the amount of income referred to 
in subparagraph (a)(ii) 
and, in respect of any such expense 
included in the cumulative Canadian 35 
exploration expense referred to in sub- 
paragraph (a)(i), no deduction may be 
made under this section by the predeces- 
sor corporation in computing its income 
for a taxation year subsequent to its tax- 40 
ation year in which the property so 
acquired was acquired by the successor 
corporation. 


(5) Where a corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “‘second successor 45 
corporation”) has, at any time after May 
6, 1974, acquired by purchase or other- 


28416—10 


au cours de laquelle les biens ainsi 

acquis l’ont été par la corporation 

remplacante, ou 
(ii) la totalité des frais d’exploration 
cumulatifs visé au sous-alinéa (i), un 5 
montant égal a la partie de son 
revenu pour l’année, si aucune déduc- 
tion n’était autorisée par le présent 
article, par l’article 65 ni par les 
Régles de 1971 concernant Vappli- 10 
cation de l’impot sur le revenu rela- 
tivement au présent alinéa (moins 
toute déduction autorisée pour |’an- 
née par les articles 66, 66.2, 112 et 
113 et les dispositions des Régles de 15 
1971 concernant Vapplication de 
Vimpét sur le revenu qui autorisent 
une déduction aux fins du présent 
alinéa), qui peut raisonnablement 
étre attribuée a la production de 20 
pétrole ou de gaz naturel provenant 
de puits ou a la production de miné- 
raux provenant de mines, situés sur 
des biens au Canada desquels la cor- 
poration remplacée avait immédiate- 25 
ment avant |’acquisition par la cor- 
poration remplacante, des biens ainsi 
acquis, le droit d’extraire ou d’enle- 
ver du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux; et 30 

b) lorsque la corporation remplacante 

n’exploite pas une entreprise principale, 

le moindre des montants suivants: 

(i) 30% du montant visé au sous-ali- 
néa a)(i), ou 35 
(ii) le montant des revenus déter- 
miné au sous-alinéa a)(ii) 
de-plus, dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 40 
biens ainsi acquis l’ont été par la corpora- 
tion remplacante, la corporation rempla- 
cée ne peut rien déduire, en vertu du 
présent article, au titre de dépenses simi- 
laires comprises dans les frais d’explora- 45 
tion cumulatifs au Canada visés au sous- 
alinéa a)(i). 

(5) Lorsqu’une corporation (appelée Frais d’explora- 
dans la suite du présent paragraphe foe yeti 
«seconde corporation remplacante») a 50 corporation 
acquis, par achat ou autrement (y compris "™?“n 
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wise (including an acquisition as a result 

of an amalgamation described in subsec- 
tion 87(1)) from another corporation (in 
this subsection referred to as the “first 
successor corporation’) that was a 5 
successor corporation within the meaning 

of subsection (4), all or substantially all of 
the property of the first successor corpo- 
ration used by it in carrying on in Canada 
its business, there may be deducted by the 10 
second successor corporation, in comput- 
ing its income under this Part for a taxa- 
tion year, the lesser of 


(a) the amount determined by adding 
the expenses referred to in subpara- 15 
graph (4)(a)(i) for the purpose of deter- 
mining the deduction allowable to the 
first successor corporation under sub- 
section (4) in computing its income for 
a previous taxation year, to the extent 20 
that such expense 
(i) was not deductible or deducted, 
as the case may be, by the second 
successor corporation or any other 
corporation in computing its income 25 
for a previous taxation year, and was 
not deductible or deducted, as the 
case may be, by the first successor 
corporation in computing its income 
for the taxation year in which the 30 
property so acquired was acquired by 
the second successor corporation, 
and 
(ii) would, but for paragraph (4)(bd), 
have been deductible by the first 35 
successor corporation in computing 
its income for the taxation year in 
which the property so acquired was 
acquired by the second successor 
corporation; 40 
(b) where the second successor corpo- 
ration is a principal-business corpora- 
tion, of that amount, an amount equal 
to such part of its income for the year 
if no deduction were allowed under this 45 
section, section 65 or the Income Tax 
Application Rules, 1971 in respect of 
this paragraph (minus any deductions 
allowed for the year by sections 66, 
66.2, 112 and 113 and the provisions of 50 
the Income Tax Application Rules, 


par une acquisition résultant d’une fusion 
au sens du paragraphe 87(1)), 4 une date 
quelconque aprés le 6 mai 1974 d’une 
autre corporation (appelée dans la suite 
du présent paragraphe «premiére corpora- 5 
tion remplacante»), qui était une corpora- 
tion remplacgante au sens du paragraphe 
(4), tous les biens ou la majeure partie des 
biens de la premiére corporation rempla- 
cante qui lui servaient dans |]’exploitation 10 
de son entreprise au Canada, la seconde 
corporation remplacante peut, lors du 
calcul de son revenu pour une année d’im- 
position et en vertu de la présente Partie, 
déduire le moins élevé des montants 15 
suivants: 


a) le total obtenu par |l’addition des 
frais dont il est question au sous-alinéa 
(4)a)(i) pour déterminer la déduction 
pouvant étre accordée, en vertu du 20 
paragraphe (4), 4 la premiére corpora- 
tion remplac¢ante lors du calcul de son 
revenu pour une année d’imposition 
antérieure, dans la mesure ou ces frais 
(i) n’étaient pas déductibles ou n’ont 25 
pas été déduits, selon le cas, ni par la 
seconde corporation remplacante ni 
par toute autre corporation lors du 
calcul de son revenu pour une année 
d’imposition antérieure, ni par la 30 
premiére corporation remplacante 
lors du calcul de son revenu pour 
année d’imposition au cours de 
laquelle les biens ainsi acquis ]’ont 
été par la seconde corporation rem- 35 
placante, et 
(ii) dans la mesure ou, sans les dis- 
positions de l’alinéa (4)b), ces frais 
auraient été déductibles par la pre- 
miére corporation remplacante lors 40 
du calcul de son revenu pour |’année 
d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la 
seconde corporation remplacante; ou 
b) lorsque la seconde corporation rem- 45 
placante exploite une entreprise princi- 
pale, sur ce montant, un montant égal a 
la partie de son revenu pour |’année, si 
aucune déduction n’était autorisée par 
le présent article, par l’article 65 ni par 50 
les Régles de 1971 concernant l’appli- 
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1971 allowing a deduction for the pur- 
poses of this paragraph) as may reason- 
ably be regarded as attributable to the 
production of petroleum or natural gas 
from wells, or the production of miner- 5 
als from mines, situated on property in 
Canada from which the predecessor of 
the first successor corporation within 
the meaning of subsection (4) had, 
immediately before the acquisition by 10 
the first successor corporation of the 
property so acquired by the second 
successor corporation, a right to take 
or remove petroleum or natural gas or 
a right to take or remove minerals; and 15 
(c) where the second successor corpo- 
ration is not a principal-business cor- 
poration, the lesser of 
(i) 30% of the amount referred to in 
paragraph (a), and 20 
(ii) the amount of income deter- 
mined under paragraph (0); 
and, in respect of any such expense 
included in the cumulative Canadian 
exploration expense referred in paragraph 25 
(a), no deduction may be made under this 
section by the first successor corporation 
in computing its income for a taxation 
year subsequent to its taxation year in 
which the property so acquired was 30 
acquired by the second _ successor 
corporation. 


(6) In this section and sections 66 and 
66.2, 


(a) “Canadian exploration expense” of 35 
a taxpayer means any outlay or 
expense made or incurred, or deemed to 
have been made or incurred, after May 
6, 1974 that is 
(i) any expense including a geologi- 40 
cal, geophysical or geochemical 
expense incurred by him (other than 
an expense referred to in subpara- 


cation de Vimpot sur le revenu, a 
l’égard de cet alinéa (moins toute 
déduction permise pour l’année, par les 
articles 66, 66.2, 112 et 113 et par les 
dispositions des Régles de 1971 concer- 5 
nant Vapplication de Vimpéot sur le 
revenu qui autorisent une déduction 
aux fins du présent alinéa), qui peut 
raisonnablement étre attribué a la pro- 
duction de pétrole ou de gaz naturel 10 
provenant de puits, ou 4 la production 
de minéraux provenant de mines, situés 
sur des biens au Canada desquels la 
corporation remplacante au sens du 
paragraphe (4) avait, immédiatement 15 
avant l’acquisition par la premiére cor- 
poration remplacante des biens ainsi 
acquis par la seconde corporation rem- 
placante, le droit d’extraire ou d’enle- 
ver du pétrole, du gaz naturel ou des 20 
minéraux; et 
c) lorsque la seconde corporation rem- 
placgante n’exploite pas une entreprise 
principale, le moindre des montants 
suivants: 25 
(i) 30% du montant visé a l’alinéa 
a), ou 
(ii) le montant de revenu déterminé 
selon l’alinéa b); 
de plus, lors du calcul de son revenu pour 30 
une année d’imposition postérieure 4 son 
année d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la seconde 
corporation remplacante, la premiére cor- 
poration remplacgante ne _ peut rien 35 
déduire, en vertu du présent article, au 
titre de dépenses similaires comprises 
dans les frais d’exploration cumulatifs 
engagés au Canada par la corporation 
remplacée visés a ]’alinéa a). 40 


(6) Au présent article et aux articles 66 
et 66.2 


a) ¢rais d’exploration au Canada» 
engagés par un contribuable, désigne 
tous débours ou frais engagés ou sup- 45 
portés, ou réputés l’avoir été, aprés le 6 
mai 1974 qui constituent 
(i) une dépense, notamment une 
dépense faite a des fins géologiques, 
géophysiques ou géochimiques_ et 50 
supportée par lui (autre qu’une 
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graph (ii)) for the purpose of deter- 
mining the existence, location, 
extent or quality of an accumulation 
of petroleum or natural gas (other 
than a mineral resource) in Canada, 5 
(ii) any expense incurred in drilling 
an oil or gas well in Canada, building 
a temporary access road to the well 
or in preparing the site in respect of 
the well, 10 
(A) incurred by him in the year, or 
(B) incurred by him in any previ- 
ous year and included by him in 
computing his Canadian develop- 
ment expense for a previous taxa- 15 
tion year, 
if, within six months after the end of 
the year, the drilling of the well is 
completed and 
(C) it is determined that the well is 20 
the first well capable of produc- 
tion in commercial quantities from 
an accumulation of petroleum or 
natural gas (other than a mineral 
resource) not previously known to 25 
exist, or 
(D) it is reasonable to expect that 
the well will not come into pro- 
duction in commercial quantities 
within twelve months of its 30 
completion, 
(iii) any expense incurred by him for 
the purpose of determining the exist- 
ence, location, extent or quality of a 
mineral resource in Canada including 35 
any expense incurred in the course of 
(A) prospecting, 
(B) carrying out geological, geo- 
physical or geochemical surveys, 
(C) drilling by rotary, diamond, 40 
percussion or other methods, or 
(D) trenching, digging test pits 
and preliminary sampling, 
but not including 
(E) any Canadian development 45 
expense, or 
(F) any expense that may reason- 
ably be considered to be related to 
a mine, whether or not owned by 
the taxpayer, that has come into 50 


dépense visée au sous-alinéa (ii)) aux 
fins de déterminer |’existence, la 
localisation, ]’étendue ou la qualité 
d’un gisement de pétrole ou de gaz 
naturel (autre qu’une ressource miné- 5 
rale) au Canada, 
(ii) une dépense faite pour le forage 
d’un puits de pétrole ou de gaz, la 
construction de routes d’accés tem- 
poraires au puits ou la préparation 10 
d’un emplacement a ]’égard du puits, 
(A) supportée par lui dans |’année, 
ou 
(B) supportée par lui dans toute 
année précédente et incluse par lui 15 
dans le calcul de ses frais d’aména- 
gement au Canada pour une année 
d’imposition antérieure, 
si, dans les six mois suivant la fin de 
l’année, le forage du puits est ter- 20 
miné, et 
(C) s’il est déterminé que le puits 
est le premier puits susceptible 
d’étre exploité commercialement a 
partir d’un gisement de pétrole ou 25 
de gaz naturel (autre qu’une res- 
source minérale) inconnu  jus- 
que-la, ou 
(D) s’il est raisonnable de croire 
que le puits ne produira pas des 30 
quantités commerciales dans les 
douze mois de la fin des travaux 
d’achévement, 
(iii) une dépense supportée par lui 
dans ]’année aux fins de déterminer 35 
l’existence, la localisation, ]’étendue 
ou la qualité d’une ressource miné- 
rale au Canada, y compris 
(A) les frais de prospection, 
(B) les frais d’études géologiques, 40 
géophysiques ou géochimiques, 
(C) les frais de forage au moyen 
d’un appareil rotatif ou a diamant, 
par battage ou d’autres méthodes, 
ou 45 
(D) les frais de creusage de tran- 
chées, de creusage de trous d’ex- 
ploration et  d’échantillonnage 
préliminaire, 
a l’exclusion 50 
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production in reasonable commer- 
cial quantities or to be related to a 
potential or actual extension 
thereof, 
(iv) his share of any expense referred 5 
to in any of subparagraphs (i) to (iii) 
incurred by any association, partner- 
ship or syndicate in a fiscal period of 
that association, partnership or syn- 
dicate, if at the end of that fiscal 10 
period he was a member or partner 
thereof, or 
(v) any expense referred to in any of 


. subparagraphs (i) to (iii) incurred by 


the taxpayer pursuant to an agree- 15 
ment with a corporation under which 
the taxpayer incurred the expense 
solely as consideration for shares of 
the capital stock of the corporation 
issued to him by the corporation or 20 
any interest in such shares or right 
thereto, 


but, for greater certainty, shall not 
include 


(vi) any consideration given by the 25 
taxpayer for any share or any inter- 
est therein or right thereto, except as 
provided by subparagraph (v), or 

(vii) any expense described in sub- 
paragraph (v) incurred by any other 30 
taxpayer to the extent that the 
expense was, by virtue of that sub- 
paragraph, a Canadian exploration 
expense of that other taxpayer or 
was, by virtue of subparagraph 35 
66.2(5)(a)(vi), a Canadian develop- 
ment expense of that other taxpayer; 
and 


(E) des frais d’aménagement au 
Canada, ou 
(F) des dépenses qui peuvent rai- 
sonnablement étre considérées 
comme reliées 4 une mine, appar- 5 
tenant ou non au contribuable, qui 
a commencé a produire des quanti- 
tés commerciales raisonnables ou 
comme reliées 4 un prolongement 
potentiel ou réel de cette derniére, 10 
(iv) sa part de toute dépense visée a 
l’un ou |’autre des sous-alinéas (i) a 
(iii) et supportée par une association, 
une société ou un syndicat durant un 
exercice financier de cette associa- 15 
tion, société ou syndicat si, a la fin 
de l’année de cet exercice financier, il 
en était membre ou associé, ou > 
(v) une dépense visée a ]’un ou |’au- 
tre des sous-alinéas (i) a (iii) suppor- 20 
tée par le contribuable en application 
d’une entente conclue avec une cor- 
poration et en vertu de laquelle le 
contribuable a supporté la dépense 
uniquement comme _ contrepartie 25 
d’actions du capital-actions de la 
corporation qui lui sont émises par la 
corporation ou toute participation ou 
droit dans ces actions, 
mais, pour plus de_ précision, 430 
l’exclusion 
(vi) de toute contrepartie donnée par 
le contribuable, pour toute action, 
toute participation ou tout droit y 
afférent, sauf dans les cas prévus par 35 
le sous-alinéa (v), ou 
(vii) d’une dépense visée au sous-ali- 
néa (v) engagée par tout autre con- 
tribuable dans la mesure ou la 


(b) “cumulative Canadian exploration 
expense” of a taxpayer at any time 40 
shall be the amount, if any, by which 
the aggregate of 


dépense constituait, en vertu du 40 
sous-alinéa (v), des frais d’explora- 
tion au Canada engagés par cet autre 


(i) the aggregate of all outlays and 
expenses referred to in  subpara- 
graphs (a)(i) to (v) made or incurred 45 
by him before that time, 

(ii) the aggregate of all amounts 
required by virtue of subsection (1) 
to be included in computing the 
amount referred to in paragraph 50 


contribuable ou constituait, en vertu 

du sous-alinéa 66.2(5)a)(vi) des frais 

d’aménagement au Canada engagés 45 

par cet autre contribuable; et 
b) «frais cumulatifs d’exploration au frais cumulatifs 
Canada engagés par le contribuable a pe nes " 
n’importe quelle date désigne la frac- 


tion, s’il en est, 50 
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59(3.2)(6) for his taxation years 
ending before that time, 

(iii) the aggregate of amounts, 
except amounts in respect of inter- 
est, paid by him after May 6, 1974 5 
and before that time under the regu- 
lations referred to in clause (vii)(A) 
to Her Majesty in right of Canada, 
and 

(iv) any amount referred to in sub- 10 
paragraph (vi) that is established by 
him to have become a bad debt 
before that time 


exceeds the aggregate of all amounts 
each of which is 15 


(v) any amount deducted or deduct- 
ible, as the case may be, in comput- 
ing his income for a taxation year 
ending before that time in respect of 
his cumulative Canadian exploration 20 
expense, 
(vi) any amount that became receiv- 
able by him before that time that is 
to be included in the amount deter- 
mined under this subparagraph by 25 
virtue of paragraph 66(12.1)(a) or 
(12.2)(a), 
(vii) the aggregate of all amounts 
paid to him after May 6, 1974 and 
before that time 30 
(A) under the Northern Mineral 
Exploration Assistance Regula- 
tions made under an Appropria- 
tion Act that provides for pay- 
ments in respect of the Northern 35 
Mineral Grants Program, or 
(B) pursuant to any agreement, 
entered into between the taxpayer 
and Her Majesty in right of 
Canada under the Northern Miner- 40 
al Grants Program or the De- 
velopment Program of the Depart- 
ment of Indian Affairs and 
Northern Development, to the 
extent that the amounts have been 45 
expended by the taxpayer as or on 
account of Canadian exploration 
and development expenses or 
Canadian exploration expense 
incurred by him, or 50 


(i) du total de tous les frais et 
débours visés aux sous-alinéas a)(i) a 
(v) engagés avant cette date, 

(ii) du total de tous les montants qui 
doivent en vertu du paragraphe (1) 5 
étre inclus dans le calcul du montant 
visé a l’alinéa 59(3.2)b) pour les 
années d’imposition du contribuable 
qui se terminent avant cette date, 

(iii) du total de tous les montants, 10 
sauf les montants relatifs a l’intérét, 
payés par lui aprés le 6 mai 1974 ou 
avant en vertu des réglements visés a 

la disposition (vii)(A) 4 Sa Majesté la 
Reine du chef du Canada, et 15 
(iv) tout montant visé au sous-ali- 
néa (vi) dans la mesure ou le contri- 
buable établit que celui-ci est devenu 
une mauvaise créance avant cette 
date 20 


qui est en sus du total des montants 
dont chacun est 


(v) un montant déductible ou déduit, 
selon le cas, dans le calcul de son 
revenu pour une année d’imposition 25 
qui se termine avant cette date au 
titre de ses frais d’exploration cumu- 
latifs engagés au Canada, 
(vi) un montant qui lui est devenu 
payable avant cette date et qui doit 30 
étre inclus dans le montant déter- 
miné en vertu du présent sous-alinéa 
aux termes de l’alinéa 66(12.1)a) ou 
(12.2)a), 
(vii) l’ensemble de tous les montants 35 
qui lui sont payés aprés ou avant le 6 
mai 1974 
(A) en vertu du Réglement sur 
Vaide ad Vexploration miniére 
dans le Nord établi en vertu d’une 40 
Loi portant affectation de crédits 
qui prévoit des paiements au titre 
du Programme de_ subventions 
visant les minéraux dans le Nord, 
ou 45 
(B) en vertu d’une entente conclue 
par le contribuable et Sa Majesté 
du chef du Canada en vertu du 
Programme de subventions visant 
les minéraux dans le Nord ou du 50 
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(viii) any amount received before 
that time on account of any amount 
referred to in subparagraph (iv). 


66.2 (1) A taxpayer shall include, in 
computing the amount referred to in 5 
paragraph 59(3.2)(c), the amount, if any, 
by which 

(a) the aggregate of all amounts 

referred to in subparagraphs (5)(b)(iv) 

to (ix) that would be taken into 10 

account in computing his cumulative 

Canadian development expense at the 

end of the year 


exceeds 


(b) the aggregate of all amounts 15 
referred to in subparagraphs (5)(b)(i) to 
(iii) that would be taken into account 
in computing his cumulative Canadian 
development expense at the end of the 
year. 20 


(2) A taxpayer may deduct, in comput- 
ing his income for a taxation year, such 
amount as he may claim not exceeding 
30% of his cumulative Canadian develop- 
ment expense at the end of the year. 25 


(3) Where a corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “successor corpora- 
tion’’) has, at any time after May 6, 1974, 
acquired by purchase or otherwise 
(including an acquisition as a result of an 30 
amalgamation described in subsection 
87(1)) from another corporation (in this 
subsection referred to as the “predecessor 
corporation’’) all or substantially all of 
the property of the predecessor corpora- 35 
tion used by it in carrying on its business 
in Canada, there may be deducted by the 
successor corporation, in computing its 
income under this Part for a taxation 
year, in respect of the cumulative Canadi- 40 
an development expense incurred by the 


Programme de développement du 
ministére des Affaires indiennes et 
du Nord canadien, dans la mesure 
ou le montant a été dépensé par le 
contribuable a titre ou au titre de 5 
frais d’exploration et d’aménage- 
ment ou de frais d’exploration au 
Canada qu’il a engagés, ou 

(viii) tout montant recu avant cette 

date au titre de tout montant visé au 10 

sous-alinéa (iv). 


66.2 (1) Le contribuable doit inclure 
dans le calcul du montant visé 4 |’alinéa 
59(3.2)c), la fraction, s’il en est, 

a) du total de tous les montants visés 15 

aux sous-alinéas (5)b)(iv) a (ix) qui 

seraient pris en compte dans le calcul 
des frais d’aménagement cumulatifs 
engagés au Canada a la fin de l’année 

qui est en sus 20 

b) du total de tous les montants visés 

aux sous-alinéas (5)b)(i) a (iii) qui 

seraient pris en compte dans le calcul 
des frais d’aménagement cumulatifs 


engagés au Canada 4 la fin de l’année. 25 


(2) Un contribuable peut déduire, dans 
le calcul de son revenu pour une année 
d’imposition, le montant déductible ie 
dépassant pas 30% de ses frais d’aménage- 
ment cumulatifs engagés au Canada 4a la 30 
fin de l’année. 


(3) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans la suite du présent paragraphe «cor- 
poration remplacante») a acquis par achat 
ou autrement (y compris par une acquisi- 35 
tion résultant d’une fusion visée au para- 
graphe 87(1)) a une date quelconque aprés 
le 6 mai 1974 d’une autre corporation 
(appelée dans la suite du présent paragra- 
phe «corporation remplacée»), tous les 40 
biens ou la majeure partie des biens de la 
corporation remplacée qui lui servaient 
dans l’exploitation de son entreprise au 
Canada, la corporation remplacante peut, 
lors du calcul de son revenu, pour une 45 
année d’imposition, en vertu de la pré- 
sente Partie, déduire au titre des frais 


Sommes & 
inclure dans le 
revenu 


Déduction au 
titre des frais 
d’aménagement 
cumulatifs enga- 
gés au Canada 


Frais d’aména- 
gement engagés 
au Canada par 
une corporation 
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predecessor corporation, to the extent 
that such expense 


(a) was deductible but not deducted by 
the successor corporation in computing 
its income for a previous taxation year, 5 
and was not deducted by the predeces- 
sor corporation in computing its 
income for the taxation year in which 
the property so acquired was acquired 
by the successor corporation or its 10 
income for a previous taxation year, 
and 

(b) would have been deductible by the 
predecessor corporation in computing 
its income for the taxation year in15 
which the property so acquired was 
acquired by the successor corporation, 


an amount that is equal to the lesser of 


(c) 30% of the amount of the cumula- 
tive Canadian development expense 20 
referred to in paragraph (a), and 

(d) such part of its income for the year 

if no deduction were allowed under this 
section, section 65 or the Income Tax 
Application Rules, 1971, in respect of 25 
this paragraph (minus any deductions 
allowed for the year by sections 66, 
66.1, 112 and 113 and the provisions of 
the Income Tax Application Rules, 
1971 allowing a deduction for the pur- 30 
poses of this paragraph), as may rea- 
sonably be regarded as attributable to 
the production of petroleum or natural 
gas from wells, or the production of 
minerals from mines, situated on prop- 35 
erty in Canada from which the pre- 
decessor corporation had, immediately 
before the acquisition by the successor 
corporation of the property’ so 
acquired, a right to take or remove 40 
petroleum or natural gas or a right to 
take or remove minerals; 


and, in respect of any such expense 
included in the amount of such cumula- 
tive Canadian development expense, no 45 
deduction may be made under this section 
by the predecessor corporation in com- 
puting its income for a taxation year 
subsequent to its taxation year in which 
the property so acquired was acquired by 50 
the successor corporation. 


d’aménagement cumulatifs engagés au 
Canada par la corporation remplacée, 
dans la mesure 0 ces frais 


a) étaient déductibles mais n’ont pas 
été déduits par la corporation rempla- 5 
cante lors du calcul de son revenu pour 
une année d’imposition antérieure, ni 
par la corporation remplacée, soit lors 
du calcul de son revenu pour |’année 
d’imposition au cours de laquelle les 10 
biens ainsi acquis l’ont été par la corpo- 
ration remplacante, soit lors du calcul 
de son revenu pour une année d’imposi- 
tion antérieure, et 

b) auraient été déductibles par la cor- 15 
poration remplacée lors du calcul de 
son revenu pour |’année d’imposition au 
cours de laquelle les biens ainsi acquis 
Yont été par la corporation rempla- 
cante, 20 


un montant égal au moins élevé des mon- 
tants suivants: 


c) 30% de ces frais d’aménagement 
cumulatifs engagés au Canada, ou 
d) la partie de son revenu pour ]’année, 25 
si aucune déduction n’était autorisée 
par le présent article, par ]’article 65 ni 
par les Régles de 1971 concernant Vap- 
plication de Vimpét sur le revenu 
relativement au présent alinéa (moins 30 
toute déduction autorisée pour l’année 
par les articles 66, 66.1, 112 et 113 et 
les dispositions des Régles de 1971 con- 
cernant Vapplication de Vimpét sur le 
revenu qui autorisent une déduction 35 
aux fins du présent alinéa), qui peut 
raisonnablement étre attribuée a la 
production de pétrole ou de gaz naturel 
provenant de puits ou a la production 
de minéraux provenant de mines, situés 40 
sur des biens au Canada desquels la 
corporation remplacée avait, immédia- 
tement avant l’acquisition par la cor- 
poration remplacante des biens ainsi 
acquis, le droit d’extraire ou d’enlever 45 
du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux, 
de plus, dans le calcul de son revenu pour 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 50 
biens ainsi acquis ]’ont été par la corpora- 
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(4) Where a corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “second successor 
corporation’’) has, at any time after May 
6, 1974, acquired by purchase or other- 
wise (including an acquisition as a result 5 
of an amalgamation described in subsec- 
tion 87(1)) from a corporation (in this 
subsection referred to as the ‘“‘first succes- 
sor corporation’’) that was a successor 
corporation within the meaning of sub- 10 
section (3), all or substantially all of the 
property of the first successor corporation 
used by it in carrying on in Canada its 
business, there may be deducted by the 
second successor corporation, in comput- 15 
ing its income under this Part for a taxa- 
tion year, in respect of the aggregate 
determined by adding the expense referred 
to in paragraph (3)(a) for the purpose of 
determining the deduction allowable to 20 
the first successor corporation under sub- 
section (3) in computing its income for a 
previous taxation year, to the extent that 
such expense 


(a) was not deducted by the second 25 
successor corporation or any other cor- 
poration in computing its income for a 
previous taxation year, and was not 
deducted by the first successor corpora- 
tion in computing its income for the 30 
taxation year in which the property so 
acquired was acquired by the second 
successor corporation, and 
(6) would, but for paragraph (3)(bd), 
have been deductible by the first 35 
successor corporation in computing its 
income for the taxation year in which 
the property so acquired was acquired 
by the second successor corporation, 

and an amount that is equal to the lesser 40 

of 
(c) 30% of the amount of the aggregate 
referred to in paragraph (a), and 
(d) such part of its income for the year 
if no deduction were allowed under this 45 


28416—11 


tion remplacante, la corporation rempla- 
cée ne peut rien déduire, en vertu du 
présent article, au titre de dépenses simi- 
laires comprises dans ces frais d’aménage- 


ment cumulatifs engagés au Canada. 5 


(4) Lorsqu’une corporation (appelée 
dans la suite du présent paragraphe 
«seconde corporation remplacante) a 
acquis par achat ou autrement (y compris 
par une acquisition résultant d’une fusion 10 
au sens du paragraphe 87(1)) a une date 
queleonque aprés le 6 mai 1974 d’une 
corporation (appelée dans la suite du pré- 
sent paragraphe «premiére corporation 
remplacante) qui était une corporation 15 
remplacgante au sens du paragraphe (3), 
tous les biens ou la majeure partie des 
biens de la premiére corporation rempla- 
cante qui lui servaient dans |’exploitation 
de son entreprise au Canada, la seconde 20 
corporation remplacante peut, lors du 
calcul de son revenu pour une année d’im- 
position et en vertu de la présente Partie, 
déduire au titre des frais d’aménagement 
cumulatifs au Canada visés au paragraphe 25 
(3) pour déterminer la déduction pouvant 
étre accordée, en vertu du paragraphe (3), 

a la premiére corporation remplacante 
lors du calcul de son revenu pour une 
année d’imposition antérieure, dans la 30 
mesure ou ces frais 

a) nront pas été déduits ni par la 

seconde corporation remplacante ni par 

toute autre corporation lors du calcul 

de son revenu pour une année d’imposi- 35 

tion antérieure, ni par la premiére cor- 

poration remplacante lors du calcul de 
son revenu pour ]’année d’imposition au 
cours de laquelle les biens ainsi acquis 

ont été par la seconde corporation 40 

remplacante, et 

b) auraient, sans l’alinéa (3)c) ou @), 

été déductibles ou déduits par la pre- 

miére corporation remplacante lors du 

calcul de son revenu pour |’année d’im- 45 

position au cours de laquelle les biens 

ainsi acquis l’ont été par la seconde 
corporation remplacante, 


un montant égal au moins élevé des mon- 
tants suivants: 50 


Frais d’aména- 
gement engagés 
au Canada par 
une seconde 
corporation 
remplacante 
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section, section 65 or the Income Tax 
Application Rules, 1971 in respect of 
this paragraph (minus any deductions 
allowed for the year by sections 66, 
66.1, 112 and 113 and the provisions of 5 
the Income Tax Application Rules, 
1971 allowing a deduction for the pur- 
poses of this paragraph) as may reason- 
ably be regarded as attributable to the 
production of petroleum or natural gas 10 
from wells, or the production of miner- 
als from mines, situated on property in 
Canada from which the predecessor of 
the first successor corporation within 
the meaning of subsection (3) had, 15 
immediately before the acquisition by 
the first successor corporation of the 
property so acquired by the second 
successor corporation, a right to take 
or remove petroleum or natural gas or 20 
a right to take or remove minerals; 


and, in respect of the aggregate referred 
to in paragraph (a), no deduction may be 
made under this section by the first 
successor corporation in computing its 25 
income for a taxation year subsequent to 
its taxation year in which the property so 
acquired was acquired by the second 
successor corporation. 


(5) In this section and sections 66 and 30 
66.1, 


(a) ‘““Canadian development expense’”’ of 
a taxpayer means any outlay or 
expense made or incurred, or deemed to 
have been made or incurred, after May 35 
6, 1974 that is 
(i) any expense incurred by him in 
(A) drilling or converting a well in 
Canada for the disposal of waste 
liquids from an oil or gas well, 40 
(B) drilling an oil or gas well in 
Canada, building a temporary 


c) 30% des frais d’aménagement cumu- 
latifs au Canada visés au paragraphe 
(3), 
d) la partie de son revenu pour |’année 
si aucune déduction n’était autorisée 5 
par le présent article, par l’article 65 ni 
par les Réegles de 1971 concernant lV’ap- 
plication de lV’impét sur le revenu, a 
Végard de cet alinéa (moins toute 
déduction permise pour ]’année par les 10 
articles 66, 66.1, 112 et 113 et par les 
dispositions des Régles de 1971 concer- 
nant Vapplication de Vimpét sur le 
revenu qui autorisent une déduction 
aux fins du présent alinéa), qui peut 15 
raisonnablement étre attribué a la pro- 
duction de pétrole ou de gaz naturel 
provenant de puits, ou a la production 
de minéraux provenant de mines, situés 
sur des biens au Canada desquels la 20 
corporation remplacée par la premiére 
corporation remplacante au sens du 
paragraphe (3) avait, immédiatement 
avant l’acquisition par la premiére cor- 
poration remplacante des biens ainsi 25 
acquis par la seconde corporation rem- 
placante, le droit d’extraire ou d’enle- 
ver du pétrole, du gaz naturel ou des 
minéraux, 
de plus, lors du calcul de son revenu pour 30 
une année d’imposition postérieure a son 
année d’imposition au cours de laquelle les 
biens ainsi acquis l’ont été par la seconde 
corporation remplac¢ante, la premiére cor- 
poration remplagante ne peut rien 35 
déduire, en vertu du présent article, au 
titre des frais d’aménagement cumulatifs 
au Canada visés au paragraphe (3). 


(5) Au présent article et aux articles 66 
et 66.1 40 


a) «frais d’aménagement au Canada» 
engagés par un contribuable, désigne 
tous débours ou frais engagés ou sup- 
portés, ou réputés l’avoir été, aprés le 6 
mai 1974 qui constituent 45 
(i) une dépense qu’il a faite 
(A) pour le forage ou la conversion 
d’un puits au Canada en vue 
d’évacuer les liquides résiduels 
provenant d’un puits de pétrole ou 50 
de gaz naturel, 
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access road to the well or prepar- 
ing a site in respect of the well, to 
the extent that the expense is not 
a Canadian exploration expense, 
(C) drilling or converting a well in 5 
Canada for the injection of water 
or gas to assist in the recovery of 
petroleum or natural gas from 
another well, or 
(D) drilling for water or gas in 10 
Canada for injection into a 
petroleum or natural gas forma- 
tion, 
(ii) any expense incurred by him for 
the purpose of bringing a mineral 15 
resource in Canada into production 
and incurred prior to the commence- 
ment of production from the resource 
in reasonable commercial quantities, 
including 20 
(A) clearing, removing overburden 
and stripping, and 
(B) sinking a mine shaft, con- 
structing an adit or other under- 
ground entry, 25 
(iii) the cost to him of a Canadian 
resource property acquired by him 
from a person other than 
(A) Her Majesty in right of 
Canada or a province, 30 
(B) an agent of Her Majesty in 
right of Canada or a province, or 
(C) a corporation, commission or 
association that is controlled, 
directly or indirectly in any 35 
manner whatever, by Her Majesty 
in right of Canada or a province or 
by an agent of Her Majesty in 
right of Canada or a province, 
(iv) notwithstanding paragraph 40 
18(1)(m), any outlay or expense 
incurred by him that may reasonably 
be regarded as an amount receivable 
by 
(A) Her Majesty in right of 45 
Canada or a province, 
(B) an agent of Her Majesty in 
right of Canada or a province, or 
(C) a corporation, commission or 
association that is controlled, 50 


(B) pour le forage d’un puits de 
pétrole ou de gaz au Canada, pour 
la construction d’une route d’accés 
temporaire au puits ou pour la 
préparation d’un emplacement 5 
pour le puits, dans la mesure ou 
cette dépense ne constitue des frais 
d’exploration au Canada, 
(C) pour le forage ou la conversion 
d’un puits en vue de l’injection 10 
d’eau ou de gaz pour faciliter la 
récupération du pétrole ou du gaz 
naturel d’un autre puits, ou 
(D) le forage fait au Canada en vue 
de la découverte d’eau ou de gaz 15 
aux fins d’injection dans une for- 
mation de pétrole ou de gaz 
naturel, , 
(ii) toute dépense supportée par lui 
aux fins d’amener au stade de la 20 
production une ressource minérale au 
Canada et supportée avant le début 
de la production tirée de cette res- 
source minérale en quantités com- 
merciales raisonnables, y compris 25 
(A) les frais de déblaiement, d’enlé- 
vement des terrains de couverture 
et de dépouillement, et 
(B) les frais de creusage d’un puits 
de mine, la construction d’une 30 
galerie a flanc de coteau ou autre 
entrée souterraine, 
(iii) le coat pour lui dans l’année de 
l’acquisition d’un avoir minier au 
Canada acquis d’une personne autre 35 
que 
(A) Sa Majesté la Reine du chef du 
Canada ou d’une province, 
(B) un mandataire de Sa Majesté la 
Reine du chef du Canada ou d’une 40 
province, ou 
(C) une corporation, commission 
ou association qui est contrdlée 
directement ou indirectement de 
quelque facon que ce soit, par Sa 45 
Majesté la Reine du chef du 
Canada ou d’une province ou par 
un mandataire de Sa Majesté la 
Reine du chef du Canada ou d’une 
province, 50 
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directly or indirectly in any 
manner whatever, by Her Majesty 
in right of Canada or a province or 
by an agent of Her Majesty in 
right of Canada or a province 5 
if that amount was the first such 
amount so receivable from him or 
from a person related to him in 
respect of the right, licence or privi- 
lege to explore for, to explore for and 10 
take or to take, petroleum or natural 
gas (other than from a _ mineral 
resource) from a particular place in 
Canada, 
(v) his share of any expense referred 15 
to in any of subparagraphs (i) to (iv), 
incurred by any association, partner- 
ship or syndicate in a fiscal period of 
that association, partnership or syn- 
dicate, if at the end of that fiscal 20 
period he was a member or partner 
thereof, or 
(vi) any expense referred to in any of 
subparagraphs (i) to (iv) incurred by 
the taxpayer pursuant to an agree- 25 
ment with a corporation under which 
the taxpayer incurred the expense 
solely as consideration for shares of 
the capital stock of the corporation 
issued to him by the corporation or 30 
any interest in such shares or right 
thereto, 
but, for greater certainty, shall not 
include 
(vii) any consideration given by the 35 
taxpayer for any share or any inter- 
est therein or right thereto, except as 
provided by subparagraph (vi), or 
(viii) amy expense described in sub- 
paragraph (vi) incurred by any other 40 
taxpayer to the extent that the 
expense was, by virtue of that sub- 
paragraph, a Canadian development 
expense of that other taxpayer or 
was, by virtue of subparagraph 45 
66.1(6)(a)(v), a Canadian exploration 
expense of that other taxpayer; and 
(b) “cumulative Canadian development 
expense” of a taxpayer at any time 
shall be the amount, if any, by which 50 
the aggregate of 


(iv) nonobstant l’alinéa 18(1)m) tous 
débours ou frais supportés par lui, 
dans l’année, qui peuvent étre rai- 
sonnablement considérés comme un 
montant a recevoir par 5 
(A) Sa Majesté la Reine du chef du 
Canada ou d’une province, 
(B) un mandataire de Sa Majesté la 
Reine du chef du Canada ou d’une 
province, ou 10 
(C) une corporation, commission 
ou association qui est contrdlée 
directement ou indirectement, de 
quelque facon que ce soit, par Sa 
Majesté la Reine du chef dul5 
Canada ou d’une province, ou par 
un mandataire de Sa Majesté la 
Reine du chef du Canada ou d’une 
province, 
si ce montant était le premier mon- 20 
tant du genre que lui-méme ou une 
personne qui lui est liée doit payer a 
Végard du droit, permis ou privilége 
permettant de faire des explorations 
et d’extraire du pétrole ou du gaz 25 
naturel (autre que d’une ressource 
minérale) d’un endroit donné au 
Canada, ou de faire ]l’une de ces opé- 
rations seulement, 
(v) sa part de toute dépense visée a 30 
l’un ou |’autre des sous-alinéas (i) a 
(iv) et supportée par une association, 
une société ou un syndicat durant un 
exercice financier de cette associa- 
tion, société ou syndicat, si, a la fin 35 
de cet exercice financier il en était 
membre ou associé, ou 
(vi) toute dépense visée a l’un ou 
l’autre des sous-alinéas (i) a (iv) et 
supportée par le contribuable en 40 
application d’une entente conclue 
avec une corporation et en vertu de 
laquelle le contribuable a supporté la 
dépense uniquement comme contre- 
partie d’actions du capital-actions de 45 
la corporation qui lui sont émises par 
la corporation ou toute participation 
ou droit dans ces actions, 


mais, pour plus de_ précision, a 
l’exclusion 50 
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(i) the aggregate of all outlays and 
expenses referred to in subpara- 
graphs (a)(i) to (vi) made or incurred 
by him before that time, 

(ii) the aggregate of all amounts 5 
required by virtue of subsection (1) 
to be included in computing the 
amount referred to in paragraph 
59(3.2)(c) for taxation years ending 
before that time, and 10 
(iii) any amount referred to in sub- 
paragraph (v) or (vi) that is estab- 
lished by him to have become a bad 
debt before that time 


exceeds the aggregate of all amounts 15 
each of which is 


(iv) any amount deducted in com- 
puting his income for a taxation year 
ending before that time in respect of 
his cumulative Canadian develop- 20 
ment expense, 
(v) any amount that became receiv- 
able by him after May 6, 1974 and 
before that time that is required to 
be included in the amount deter- 25 
mined under this subparagraph by 
virtue of subsection 59(1.1) or para- 
graph 59(3.1)(a), 
(vi) any amount that became receiv- 
able by him before that time that is 30 
to be included in the amount deter- 
mined under this subparagraph by 
virtue of paragraph 66(12.1)(b) or 
66(12.3)(a), 
(vii) any amount included by him as 35 
an expense under subparagraph (a) 
(i) in computing his Canadian de- 
velopment expense for a previous 
taxation year and that has become a 
Canadian exploration expense of the 40 
taxpayer by virtue of clause 
66.1(6)(a)(ii)(B), 
(viii) any amount received before 
that time on account of any amount 
referred to in subparagraph (iii), or 45 
(ix) the aggregate of all amounts 
paid to him after May 6, 1974 and 
before.that time 

(A) under the Northern Mineral 

Exploration Assistance Regula- 50 

tions made under an Appropria- 


(vii) de toute contrepartie donnée 
par le contribuable pour toute 
action, toute participation ou tout 
droit y afférent, sauf dans les cas 
prévus par le sous-alinéa (vi), ou 5 
(viii) d’une dépense visée au sous- 
alinéa (vi) et engagée par tout autre 
contribuable dans la mesure ou la 
dépense constituait, en vertu de ce 
sous-alinéa, des frais d’aménagement 10 
au Canada engagés par cet autre con- 
tribuable ou constituait, en vertu du 
sous-alinéa 66.1(6)a)(v), des frais 
d’exploration au Canada engagés par 
cet autre contribuable; et 15 
b) «frais cumulatifs d’aménagement au _ ‘frais cumulatifs 
Canada» engagés par le contribuable a - Pasha ee 
n’importe quelle date désigne la frac- 
tion, s’il en est, 
(i) du total de tous les débours et 20 
frais visés aux sous-alinéas a)(i) a 
(vi) engagés ou supportés par lui 
avant cette date, 
(ii) du total de tous les montants qui 
doivent en vertu du paragraphe (1) 25 
étre inclus dans le calcul du montant 
visé a J’alinéa 59(3.2)c) pour les 
années d’imposition qui se terminent 
avant cette date, et 
(iii) tout montant visé aux sous-ali- 30 
néas (v) ou (vi) dans la mesure ou le 
contribuable peut établir qu’il est 
devenu une mauvaise créance avant 
cette date 
qui est en sus du total des montants 35 
dont chacun est 
(iv) un montant déduit dans le calcul 
de son revenu pour une année d’im- 
position qui se termine avant cette 
date au titre de ses frais d’aménage- 40 
ment cumulatifs engagés au Canada, 
(v) un montant devenu recevable par 
lui aprés le 6 mai 1974 mais avant 
cette date, qui doit, aux termes du 
paragraphe 59(1.1) ou de Jl’alinéa 45 
59(3.1)a), étre inclus dans le montant 
déterminé en vertu du_ présent 
sous-alinéa, 
(vi) un montant devenu recevable 
par lui avant cette date, qui doit étre 50 
inclus dans le montant déterminé en 
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tion Act that provides for pay- 
ments in respect of the Northern 
Mineral Grants Program, or 

(B) pursuant to any agreement, 
entered into between the taxpayer 5 
and Her Majesty in right of 
Canada under the Northern Miner- 

al Grants Program or the De- 
velopment Program of the Depart- 
ment of Indian Affairs and10 
Northern Development, to the 
extent that the amounts have been 
expended by the taxpayer as or on 
account of Canadian development 
expense incurred by him.” 15 


(2) This section is applicable to taxation 
years ending after May 6, 1974. 


37. (1) Section 69 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 20 
subsection: 


““(1.1) Where a taxpayer has acquired 
property that is a right or thing to which 
subsection 70(3) applies, the following 
rules apply: 25 

(a) paragraph (1)(c) is not applicable to 

that property; and 


vertu du présent alinéa aux termes 
de l’alinéa 66(12.1)b) ou 66(12.3)a), 
(vii) un montant inclus par lui a 
titre de dépense en vertu du sous-ali- 
néa a)(i) dans le calcul de ses frais 5 
d’aménagement au Canada pour une 
année d’imposition antérieure et qui 
est devenu des frais d’exploration au 
Canada du contribuable en vertu de 
la disposition 66.1(6)a)(ii)(B), 10 
(viii) un montant recu avant cette 
date au titre de tout montant visé au 
sous-alinéa (iii), ou 
(ix) le total de tous les montants qui 
lui ont été versés aprés le 6 mai 1974 15 
ou avant, 
(A) en vertu du Réglement sur 
Vaide ad Vexploration miniére 
dans le Nord établi en vertu d’une 
Loti portant affectation de crédits 20 
qui prévoit des paiements au titre 
du Programme de_ subventions 
visant les minéraux dans le Nord, 
ou 
(B) en vertu d’une entente conclue 25 
par le contribuable et Sa Majesté 
du chef du Canada en vertu du 
Programme d’aide 4a |]’exploration 
miniére dans le Nord ou du Pro- 
gramme de développement du 30 
ministére des Affaires indiennes et 
du Nord canadien dans la mesure 
ou des montants ont été dépensés 
par le contribuable a titre ou au 
titre de frais d’aménagement au 35 
Canada, engagés par lui.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974. 


37. (1) L’article 69 de ladite loi est modi- 40 
fié par l’insertion, immédiatement aprés le 
paragraphe (1), du paragraphe suivant: 


«(1.1) Lorsqu’un contribuable a acquis Idem 
un bien consistant dans un droit ou un 
bien auquel s’applique le paragraphe 45 
70(3), les régles suivantes s’appliquent: 

a) l’alinéa (1)e) ne s’applique pas a ce 

bien; et 
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(b) the taxpayer shall be deemed to 
have acquired the property at a cost 
equal to the aggregate of 
(i) such part, if any, of the cost 
thereof to the taxpayer who has died 5 
as had not been deducted by him in 
computing his income for any year, 
and 
(ii) any expenditures made or 
incurred by him to acquire the 10 
property.” 


(2) Subsection 69(5) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“(5) Where in a taxation year of al5 
corporation property of the corporation 
has been appropriated in any manner 
whatever to, or for the benefit of, a share- 
holder, on the winding-up of the corpora- 
tion, the following rules apply: 20 

(a) for the purpose of computing the 

corporation’s income for the year, 

(i) it shall be deemed to have sold 
each such property immediately 
before the winding-up and to have 25 
received therefor the fair market 
value thereof at that time, and 

(ii) paragraph 40(2)(e) shall not 
apply in computing the loss, if any, 
from the sale of any such property; 30 

(b) the shareholder shall be deemed to 

have acquired the property at a cost 

equal to its fair market value immedi- 
ately before the winding-up; and 

(ec) subsections 52(1), (1.1) and (2) are 35 

not applicable for the purposes of 

determining the cost to the shareholder 

of the property. 


(6) Where a taxpayer who operates an 
oil or gas well or a mineral resource in 40 
Canada disposes of any petroleum, natural 
gas or related hydrocarbons or metal or 
industrial minerals produced in the opera- 
tion of such well or resource to 

(a) Her Majesty in right of Canada or a 45 

province, 

(b) an agent of Her Majesty in right of 

Canada or a province, or 


b) le contribuable est réputé avoir 
acquis ce bien a un prix égal au total 
(i) de la fraction, si fraction il y a, de 
son cofit pour le contribuable décédé 
qui n’avait pas été déduite par lui 5 
lors du calcul de son revenu pour une 
année quelconque, et 
(ii) des dépenses faites ou engagées 
par lui pour acquérir ce bien.» 


(2) Le paragraphe 69(5) de ladite loi est 10 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(5) Lorsque, au cours d’une année 
d’imposition d’une corporation, des biens 
de la corporation ont été attribués de 
quelque maniére que ce soit a un action- 15 
naire ou au profit de celui-ci, lors de la 
liquidation de la corporation, les régles 
suivantes s’appliquent: 


a) aux fins du calcul du revenu de la 
corporation pour l’année, 20 
(i) la corporation est réputée avoir 
vendu chaque bien immédiatement 
avant la liquidation et en avoir recu 
la juste valeur marchande 4a cette 

date, et 25 
(ii) l’alinéa 40(2)e) ne s’applique pas 
dans le calcul de perte, si perte il y a, 
résultant de la vente d’un tel bien; 
b) l’actionnaire est réputé avoir acquis 
les biens 4 un coit égal a leur juste 30 
valeur marchande immédiatement a- 
vant la liquidation; et 
c) les paragraphes 52(1), (1.1) et (2) ne 
s’appliquent pas lorsqu’il s’agit de 
déterminer le cotit de ces biens pour 35 
l’actionnaire. 


(6) Lorsqu’un contribuable qui exploite 
un puits de pétrole ou de gaz ou des 
ressources minérales au Canada dispose de 
pétrole, de gaz naturel ou d’hydrocarbures 40 
apparentés, d’un métal ou de minerai 
industriel produit dans le cadre de l’ex- 
ploitation de ce puits ou de ces ressources, 
en faveur 

a) de Sa Majesté du chef du Canada ou 45 

d’une province, 


Idem 


Idem 
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(c) a corporation, commission or asso- 
ciation that is controlled, directly or 
indirectly in any manner whatever, by 
Her Majesty in right of Canada or a 
province or by an agent of Her Majesty 5 
in right of Canada or a province 


for no proceeds of disposition or for pro- 
ceeds of disposition less than the fair 
market value thereof at the time he so 
disposes of it, he shall be deemed to have 10 
received proceeds of disposition therefor 
equal to that fair market value deter- 
mined, in -circumstances where he _ is 
required by a law or contract to so dis- 
pose thereof, without regard to that law 15 
or contract. 


b) d’un mandataire de Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province, ou 

c) d’une corporation, commission ou 
association qui est contrdlée, directe- 
ment ou indirectement, de quelque 5 
facon que ce soit, par Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province ou 
par un mandataire de Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province 


sans contrepartie ou moyennant une con- 10 
trepartie inférieure a sa juste valeur mar- 
chande a la date de la disposition, il est 
réputé avoir recu par suite de la disposi- 
tion une contrepartie égale a cette juste 
valeur marchande, déterminée, dans les 15 
cas ou il est tenu, aux termes d’une loi ou 
d’un contrat, d’en disposer de la sorte, 
sans égard a cette loi ou a ce contrat. 


Idem (7) Where a taxpayer who operates an (7) Lorsqu’un contribuable qui exploite 
oil or gas well or a mineral resource in un puits de pétrole ou de gaz ou des 20 
Canada acquires any petroleum, natural ressources minérales au Canada acquiert 
gas or related hydrocarbons or metal or 20 du pétrole, du gaz naturel ou un hydrocar- 
industrial minerals produced in the opera- bure apparenté, un métal ou du minerai 
tion of such well or resource from industriel, produit dans le cadre de |’ex- 
(a) Her Majesty in right of Canada or a ploitation de ce puits ou de ces ressources, 25 
province, a) de Sa Majesté du chef du Canada ou 
(b) an agent of Her Majesty in right of 25 d’une province, 
Canada or a province, or b) d’un mandataire de Sa Majesté du 
(c) a corporation, commission or asso- chef du Canada ou d’une province, ou 
ciation that is controlled, directly or c) d’une corporation, commission ou 30 
indirectly in any manner whatever, by association qui est contrdlée directe- 
Her Majesty in right of Canada or a 30 ment ou indirectement, de quelque 
province or by an agent of Her Majesty facon que ce soit, par Sa Majesté du 
in right of Canada or a province chef du Canada ou d’une province ou 
for an amount in excess of the fair market par un mandataire de Sa Majesté du 35 
value thereof at the time he so acquired chef du Canada ou d’une province 
the petroleum, natural gas or related35 pour une somme supérieure a sa juste 
hydrocarbons or metal or industrial min- valeur marchande a la date de son acqui- 
erals, he shall be deemed to have acquired sition, il est réputé l’avoir acquis pour une 
the petroleum, natural gas or related somme égale a cette valeur marchande, 40 
hydrocarbons or metal or industrial min- déterminée, dans les cas ou il est tenu, 
erals at that fair market value deter-40 aux termes d’une loi ou d’un contrat, de 
mined, in circumstances where he is faire cette acquisition, sans égard a cette 
required by a law or contract to so loi ou a ce contrat. 
acquire the petroleum, natural gas or 
related hydrocarbons or metal or industri- 
al minerals, without regard to that law or 45 
contract. 
miei (8) For the purposes of subsection (6), (8) Pour l’application du paragraphe 45 Juste Sponge 
resource output the fair market value at the time of dis- (6), la juste valeur marchande de |’unité Pt Com 
disposed of to dues 4 la Cou- 
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position of a unit of any particular quan- 
tity of petroleum, natural gas or related 
hydrocarbons or metal or industrial min- 
erals disposed of by the taxpayer referred 
to in that subsection to a person referred 5 
to in any of paragraphs (6)(a) to (c) shall 
be deemed to be the amount by which 
(a) the average proceeds of disposition 
that became receivable in the month 
that included that time by that person 10 
for the disposition of a like unit from a 
person other than a person referred to 
in any of paragraphs (6)(a) to (c) 
exceeds 


(b) the average aggregate of all15 
expenses (including depreciation) 
incurred by that person in respect of 
that month for each such unit that 
may reasonably be attributed to trans- 
mitting, transporting, marketing or 20 
processing thereof to the extent that 
such expenses are reasonable and neces- 
sary and do not include any cost of 
acquisition thereof. 


(9) For the purposes of subsection (7), 25 
the fair market value of a unit of any 
particular quantity of petroleum, natural 
gas or related hydrocarbons or metal or 
industrial minerals acquired by the tax- 
payer referred to in that subsection from 30 
a person referred to in any of paragraphs 
(7)(a) to (ec) shall be deemed to be equal to 
the amount, if any, paid or payable to the 
taxpayer by that person in respect of that 
unit. 35 


(10) For the purposes of subsection (8), 
where a person referred to in any of 
paragraphs (6)(a) to (ec) disposes of a unit 
of any particular quantity of petroleum, 
natural gas or related hydrocarbons or 40 
metal or industrial minerals to another 
person referred to in any of those para- 
graphs, those persons shall be deemed to 
be the same person.” 


(3) This section is applicable in respect of 45 


appropriations, dispositions or acquisitions 
of property after May 6, 1974. 


28416—12 


d’une quantité donnée de pétrole, de gaz 
naturel ou d’hydrocarbures apparentés, de 
métal ou de minerai industriel, dont le 
contribuable visé a ce paragraphe a dis- 
posé au profit de l’une des personnes 5 
visées aux alinéas (6)a) a c), est réputée 
étre, a cette date, l’excédent 
a) de la moyenne des contreparties 
recevables, dans le mois de cette date, 
par la personne visée aux alinéas (6)a) a 10 
c) de toute personne autre que celles 
visées aux alinéas (6)a) a c), par suite 
de la disposition d’une telle unité 
sur 


b) la moyenne de toutes les dépenses 15 
nécessaires, y compris la dépréciation 
mais non le prix d’acquisition, que cette 
personne a supportées dans ce mois 
pour une telle unité et attribuables rai- 
sonnablement au transport, 4 la com- 20 
mercialisation ou a la transformation 
de cette unité. 


(9) Pour l’application du paragraphe Juste valeur 
marchande des 


(7), la juste valeur marchande de l’unité —jessources 
d’une quantité donnée de pétrole, de gaz 25 acquises de la 
naturel ou d’hydrocarbures apparentés, de 7mm 
métal ou de minerai industriel acquis par 

le contribuable visé a cet alinéa d’une 

personne visée aux alinéas (7)a) a c) est 

réputée étre la somme payée ou payable 30 

au contribuable par cette personne. 


(10) Pour l’application du paragraphe cgeiag S or 
(8), lorsqu’une personne mentionnée Al’un tre jes memes 
des alinéas (6)a) a c) dispose d’une unité _ personnes 


donnée de pétrole, de gaz naturel ou d’hy- 35 
drocarbures apparentés, de métal ou de 
minerai industriel au profit d’une autre 
personne mentionnée également a l’un de 
ces alinéas, ces personnes sont réputées 
étre les mémes personnes.» 40 


(3) Le présent article s’applique en ce qui 


concerne les attributions, dispositions ou 
acquisitions de biens postérieures au 6 mai 
1974. 
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Eligible capital 
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38. (1) Section 70 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (3) thereof, the following 
subsection: 


“(3.1) For the purposes of this section, 
“rights or things’ do not include eligible 
capital property, land included in the 
inventory of a business or a property 
described in any of paragraphs 59(2)(a) to 
(e).” 


(2) Section 70 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (5) thereof, the following 
subsections: 


“(5.1) Notwithstanding subsection 
24(1), where in a taxation year a taxpayer 
has died and any person (other than a 
spouse or corporation to whom subsection 
24(2) applies), by virtue of the death of 
the taxpayer, has acquired any particular 
eligible capital property of the taxpayer, 
the following rules apply: 

(a) the taxpayer shall be deemed to 
have disposed, immediately before his 
death, of the property and to have 
received proceeds of disposition there- 
for in respect of a business carried on 
by him equal to two times the cumula- 
tive eligible capital in respect of the 
business at that time; and 

(b) the person who has so acquired the 

property shall be deemed to have 

acquired a capital property, immediate- 

ly after the death of the taxpayer, at a 

cost equal to the proceeds of disposi- 

tion referred to in paragraph (a) except 
that, where the person continues to 
carry on the business previously carried 
on by the taxpayer, the person shall be 
deemed to have acquired an eligible 
capital property (within the meaning of 
paragraph 54(d)) and to have made an 
eligible capital expenditure (within the 

meaning of paragraph 14(5)(b)) at a 

cost equal to those proceeds. 


(5.2) Where in a taxation year a tax- 
payer has died, the following rules apply: 

(a) for the purposes of subsections 

59(1) and (1.1), the taxpayer shall be 
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38. (1) L’article 70 de ladite loi est modi- 
fié par l’insertion, immédiatement aprés le 
paragraphe (3), du paragraphe suivant: 


«(3.1) Aux fins du _ présent article, 
«droits ou biens» ne comprend pas les 
biens en immobilisations admissibles, les 
fonds de terre inclus dans |’inventaire 
d’une entreprise, ni les biens visés aux 
alinéas 59(2)a) a e).» 


Exception 
5 


(2) L’article 70 de ladite loi est en outre 10 


modifié par Jinsertion, immédiatement 
aprés le paragraphe (5), des paragraphes 
suivants: 


«(5.1) Nonobstant le paragraphe 24(1), 


Biens en immo- 
bilisations 


lorsque, au cours d’une année d’imposi- 15 gamissibies d’un 


tion, un contribuable est décédé et une 
personne (autre qu’un conjoint ou une 
corporation visés au paragraphe 24(2)), 
du fait du décés du contribuable, a acquis 


contribuable 


un bien en immobilisations admissible 20 


déterminé du contribuable, les régles sui- 
vantes s’appliquent: 
a) le contribuable est réputé avoir dis- 
posé du bien immédiatement avant son 


décés et en avoir recu du fait de la 25 


disposition, a l’égard d’une entreprise 
qu’il exploitait, un produit égal 4 deux 
fois le montant admissible des immobi- 
lisations cumulatives afférentes a ]’en- 
treprise 4 cette date; et 

b) la personne qui a ainsi acquis le bien 
est réputée avoir acquis un bien en 
immobilisations immédiatement aprés 
le décés du contribuable, 4 un prix égal 


30 


au produit de la disposition mentionné 35 


a l’alinéa a) sauf que lorsqu’elle conti- 
nue d’exploiter ]’entreprise antérieure- 
ment exploitée par le contribuable, elle 
est réputée avoir acquis un bien en 


immobilisations admissible (au sens de 40 


l’alinéa 54d)) et avoir fait une dépense 
en immobilisations admissible (au sens 
de l’alinéa 14(5)b)) a un cofit égal a ces 
produits. 


(5.2) Lorsqu’un contribuable est décédé 45 Avoirs miniers 


au cours d’une année d’imposition, les 
régles suivantes s’appliquent: 


d’un contribua- 
ble décédé 
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deemed to have disposed, immediately 
before his death, of each property 
owned by him at that time that was a 
property, right, licence or privilege 
referred to in that subsection and to 5 
have received proceeds of disposition 
therefor equal to the fair market value 
of the property, right, licence or privi- 
lege at that time; 
(b) for the purposes of subsections 10 
59(3) and (3.1), the taxpayer shall be 
deemed to have disposed, immediately 
before his death, of each property 
owned by him or deemed to have been 
owned by him on December 31, 1971, 15 
and thereafter without interruption, 
that was a property referred to in sub- 
section 59(3) or (8.1) and shall be 
deemed to have received proceeds of 
disposition therefor equal to the fair 20 
market value of the property at that 
time; 
(c) where any resource property of the 
taxpayer that is deemed by paragraph 
(b) to have been disposed of by the 25 
taxpayer has been acquired on or after 
the death of the taxpayer and as a 
consequence thereof by any person who 
was related to the taxpayer, 
(i) the cost to that person of the 30 
property shall be deemed to be the 
amount included, by virtue of sub- 
section 59(1.1) or paragraph 
59(3.1)(a), in computing the amount 
referred to in subparagraph 35 
66.2(5)(b)(v) from property in respect 
of the deemed disposition by the tax- 
payer of the property, and 
(ii) when that person subsequently 
disposes of the property or any right 40 
or interest therein, he shall be 
deemed to have owned the property 
on December 31, 1971 and thereafter 
without interruption until the dispo- 
sition thereof; 45 
(zd) notwithstanding paragraphs (a), (0) 
and (c), where any property of a tax- 
payer who was a resident of Canada 
immediately before his death that is a 
property referred to in any of para- 50 
graphs 59(2)(a) to (e) has, on or after 


a) le contribuable est réputé, aux fins 
des paragraphes 59(1) et (1.1), avoir 
disposé, immédiatement avant son 
décés, de chacun des biens lui apparte- 
nant a cette date qui consistait en un 5 
bien, un droit, un permis ou un privi- 
lége visé a ces paragraphes et avoir 
recu un produit de la disposition égal a 
la juste valeur marchande du bien, du 
droit, du permis ou du privilége a cette 10 
date; 
b) aux fins des paragraphes 59(3) et 
(3.1), le contribuable est réputé avoir 
disposé, immédiatement avant son 
décés, de chacun des biens qui lui 15 
appartenaient ou qui étaient réputés lui 
appartenir le 31 décembre 1971 et par 
la suite, sans interruption, qui consis- 
tait en un bien visé aux paragraphes 
59(3) ou (8.1) et est réputé avoir recu 20 
un produit de la disposition égal a la 
juste valeur marchande du bien 4a cette 
date; 
c) lorsque des avoirs miniers du contri- 
buable dont ce dernier, aux termes de 25 
l’alinéa b), est réputé avoir disposé, ont 
été acquis par une personne qui était 
liée au contribuable, lors du décés du 
contribuable ou postérieurement et par 
suite de ce décés, 30 
(i) le coat de ces biens, pour cette 
personne, est réputé égal a la somme 
incluse, en vertu du paragraphe 
59(1.1) ou de l’alinéa 59(3.1)a), dans 
le calcul du montant mentionné au 35 
sous-alinéa 66.2(5)b)(v) tiré des biens 
au titre de la disposition des biens 
qui est réputée avoir été effectuée 
par le contribuable, et, 
(ii) lorsque cette personne dispose 40 
ultérieurement des biens ou d’un 
droit sur ceux-ci, elle est réputée 
avoir été propriétaire du bien le 31 
décembre 1971 et par la suite, sans 
interruption, jusqu’a la date de la 45 
disposition; 
d) nonobstant les alinéas a), b) et c), 
lorsqu’un bien d’un contribuable qui 
résidait au Canada immédiatement 
avant son décés, qui était un bien visé 50 
aux alinéas 59(2)a) a e), a, lors du décés 
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the death of the taxpayer and as a 
consequence thereof, been transferred 
or distributed to the taxpayer’s spouse 
referred to in paragraph (6)(a) or a 
trust referred to in paragraph (6)(d), if 5 
the property can, within 15 months 
after the death of the taxpayer or such 
longer period as is reasonable in the 
circumstances, be established to have 
become vested indefeasibly in the 10 
spouse or trust, as the case may be, not 
later than 15 months after the death of 
the taxpayer, the following rules apply: 
(i) the taxpayer shall be deemed to 
have disposed of the property 15 
immediately before his death and to 
have received proceeds of disposition 
therefor equal to such amount as is 
specified by the taxpayer’s legal rep- 
resentatives in the return of income 20 
of the taxpayer referred to in para- 
graph 150(1)(0) not exceeding the 
fair market value of the property 
immediately before his death; 
(ii) the spouse or trust, as the case 25 
may be, shall be deemed to have 
acquired the property for an amount 
equal to the amount included in the 
taxpayer’s income or included in the 
amount referred to in subparagraph 30 
66.2(5)(b)(v), as the case may be, in 
respect of the property by virtue of 
subsection 59(1), (1.1), (8) or (8.1), as 
the case may be, in respect of the 
deemed disposition by the taxpayer 35 
of the property; and 
(iii) in the case of a property of the 
taxpayer to which subsection 59(3) 
or (3.1) applies, when the spouse or 
trust, as the case may be, subse- 40 
quently disposes of the property or 
any right or interest therein, that 
spouse or trust, as the case may be, 
shall be deemed to have owned the 
property on December 31, 1971 and 45 
thereafter without interruption until 
that disposition; 
(e) the taxpayer shall be deemed to 
have disposed, immediately before his 
death, of each property that was land 50 
included in the inventory of a business 


du contribuable ou postérieurement et 
par suite de ce décés, été transféré ou 
attribué a son conjoint visé a ]’alinéa 
(6)a) ou a une fiducie visée a |’alinéa 
(6)b), s’il peut étre établi, dans les 15 5 
mois qui suivent le décés du contribua- 
ble ou le délai plus long jugé raisonna- 
ble dans les circonstances, que le bien a 
été, par dévolution, irrévocablement 
acquis par le conjoint ou la fiducie, 10 
selon le cas, dans les 15 mois suivant le 
décés du contribuable, les régles sui- 
vantes s’appliquent: 
(i) le contribuable est réputé avoir 
disposé du bien immédiatement 15 
avant son décés et avoir recu un 
produit de la disposition égal a la 
somme spécifiée par les représentants 
légaux du contribuable dans la décla- 
ration du revenu du contribuable 20 
visée a l’alinéa 150(1)b), jusqu’a con- 
currence de la juste valeur mar- 
chande du _ bien immédiatement 
avant son décés, 
(ii) le conjoint ou la fiducie, selon le 25 
cas, est réputé avoir acquis le bien 
pour une somme égale a la somme 
incluse dans le revenu du contribua- 
ble ou incluse dans le montant men- 
tionné au _ sous-alinéa 66.2(5)b)(v), 30 
selon le cas, relativement au bieii en 
vertu du paragraphe 59(1), (1.1), (3) 
ou (3.1), selon le cas, a l’égard de la 
disposition du bien que le contribua- 
ble est réputé avoir effectuée, et 35 
(iii) dans le cas d’un bien du contri- 
buable auquel s’applique le paragra- 
phe 59(3) ou (3.1), lorsque le conjoint 
ou la fiducie, selon le cas, dispose 
ultérieurement de ce bien ou d’un 40 
droit sur celui-ci, le conjoint ou la 
fiducie, selon le cas, est réputé avoir 
été propriétaire du bien le 31 décem- 
bre 1971 et par la suite, sans inter- 
ruption, jusqu’a la disposition; 45 
e) le contribuable est réputé avoir dis- 
posé, immédiatement avant son décés, 
de chacun des biens consistant en un 
fonds de terre compris dans |]’inventaire 
d’une entreprise du contribuable et 50 
avoir recu un produit de la disposition 
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of the taxpayer and to have received 
proceeds of disposition therefor equal 
to the fair market value of the property 

at that time; and 

(f) notwithstanding paragraph (e), 5 
where any property of a taxpayer who 
was resident in Canada immediately 
before his death that is land included in 
the inventory of a business has, on or 
after his death and as a consequence 10 
thereof, been transferred or distributed 

to his spouse referred to in paragraph 
(6)(a) or a trust referred to in para- 
graph (6)(b), if the property can, within 

15 months after the death of the tax- 15 
payer or such longer period as is 
reasonable in the circumstances, be 
established to have become vested 
indefeasibly in the spouse or trust, as 
the case may be, not later than 15 20 
months after the death of the taxpayer, 
the taxpayer shall be deemed to have 
disposed of the land immediately before 
his death and received proceeds of dis- 
position therefor equal to the cost 25 
amount thereof immediately before his 
death, and the spouse or trust, as the 
case may be, shall be deemed to have 
acquired the property for an amount 
equal to those proceeds.” 30 


(3) All that portion of subsection 70(6) of 
the English version of the said Act preced- 
ing paragraph (a) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


Where transfer “(6) Where any property of a taxpayer 35 
or distribution ; : : : 

Limaceas oe who was resident in Canada immediately 
trust before his death that is a property to 


which paragraphs (5)(a) and (c) or para- 
graphs (5)(b) and (d), as the case may be, 
would otherwise apply has, on or after his 40 
death and as a consequence thereof, been 
transferred or distributed to” 


(4) All that portion of paragraph 70(6)(b) 
of the said Act preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following sub- 45 
stituted therefor: 


“(b) a trust, created by the taxpayer’s 
will, that was resident in Canada 
immediately after the time the property 


égal a la juste valeur marchande du 
bien a cette date; et 

J) nonobstant l’alinéa e), lorsqu’un bien 
d’un contribuable qui résidait au 
Canada immédiatement avant son 5 
décés, qui consiste en un fonds de terre 
compris dans l’inventaire d’une entre- 
prise, a, lors du décés du contribuable 
ou postérieurement et par suite de ce 
décés, été transféré ou attribué au con- 10 
joint visé a l’alinéa (6)a) ou a une 
fiducie visée a l’alinéa (6)b), s’il peut 
étre établi, dans les 15 mois qui suivent 

le décés du contribuable ou dans le délai 
plus long jugé raisonnable dans les cir- 15 
constances, que le bien a été, par dévo- 
lution, irrévocablement acquis par le 
conjoint ou la fiducie, selon le cas, dans 
les 15 mois suivant le décés du contri- 
buable, le contribuable est réputé avoir 20 
disposé du fonds de terre et avoir recu, 
immédiatement avant son décés, un 
produit de la disposition égal au cott 
indiqué du bien immédiatement avant 
son décés, et le conjoint ou la fiducie, 25 
selon le cas, est réputé avoir acquis le 
bien pour une somme égale a ce 
produit.» 


(3) Toute la partie du texte anglais du 
paragraphe 70(6) de ladite loi qui précéde 30 
l’alinéa a) est abrogée et remplacée par ce 
qui suit: 

“(6) Where any property of a taxpayer Where transfer 
who was resident in Canada immediately ralgansiagcs: 
before his death that is a property to 35 trust 
which paragraphs (5)(a) and (ec) or para- 
graphs (5)(b) and (d), as the case may be, 
would otherwise apply has, on or after his 
death and as a consequence thereof, been 
transferred or distributed to’”’ 40 


(4) Toute la partie de l’alinéa 70(6)b) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«b) a une fiducie créée par le testament 
du contribuable qui résidait au Canada 45 
immédiatement aprés la date a laquelle 
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vested indefeasibly in the trust and 
under which” 


(5) All that portion of subsection 70(6) of 
the said Act following paragraph (0) thereof 


le bien a été, par dévolution, irrévoca- 
blement acquis par la fiducie, et en 
vertu de laquelle» 


(5) Toute la partie du paragraphe 70(6) de 


ladite loi qui suit l’alinéa b) et qui précéde 5 


and preceding paragraph (c) thereof is 5 |’alinéa c) est abrogée et remplacée par ce 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“if the property can, within 15 months 
after the death of the taxpayer or such 
longer period as is reasonable in the 10 
circumstances, be established to have 
become vested indefeasibly in the 
spouse or trust, as the case may be, not 
later than 15 months after the death of 
the taxpayer, the following rules 15 
apply:” 


(6) Section 70 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (6) thereof, the following 


qui suit: 


«s’il peut étre établi, dans les 15 mois 
qui suivent le décés du contribuable ou 
dans le délai plus long qui est un délai 10 
raisonnable dans les circonstances, que 

le bien a été, par dévolution, irrévoca- 
blement acquis par le conjoint ou la 
fiducie, selon le cas, au plus tard 15 
mois aprés le décés du contribuable, les 15 
régles suivantes s’appliquent:» , 


(6) L’article 70 de ladite loi est en outre 


modifié par J insertion, immédiatement 
aprés le paragraphe (6), du paragraphe 


subsection: 20 suivant: 20 


(6.1) For the purposes of subsection 
(6) and paragraph 104(4)(a), a trust shall 
be considered to be created by a taxpay- 
er’s will if the trust is created 

(a) under the terms of the taxpayer’s 25 

will; 

(b) by a disclaimer by a _ beneficiary 

under the taxpayer’s will; or 

(ec) by an order of a court in relation to 

the testator’s estate made pursuant to 30 

any law of a province providing for the 

relief or support of a testator’s 
dependants.”’ 


(7) Section 70 of the said Act is further 


«(6.1) Aux fins du paragraphe (6) et de ak de pee 
l’alinéa 104(4)a), une fiducie est considé- why as alan 
rée comme étant créée par le testament 


d’un contribuable si elle est créée 


a) en vertu du testament du contribua- 25 
ble; 

b) par le désistement d’un bénéficiaire 
du testament du contribuable; ou 

c) par une ordonnance d’une cour, 
rendue relativement a la succession du 30 
testateur, en application d’une loi d’une 
province prévoyant une aide pour les 
personnes a la charge du testateur ou 
leur entretien.» 


(7) L’article 70 de ladite loi est modifié 35 


amended by adding thereto, immediately 35 par l’insertion, immédiatement aprés le 


after subsection (9) thereof, the following 
subsection: 


“(9.1) Where any land in Canada or 
depreciable property in Canada of a pre- 
scribed class of a taxpayer has been trans- 40 
ferred or distributed to a trust described 
in subsection (6) or subsection 73(1), and 
the property was, immediately before the 
death of the taxpayer’s spouse who was a 
beneficiary under the trust, used in the 45 
business of farming and has, on the death 


paragraphe (9), du paragraphe suivant: 


«(9.1) Lorsqu’un fonds de terre d’un semper 
contribuable qui est situé au Canada ou — ips Aericols 
un bien amortissable d’une catégorie pres- 40 nies 
crite d’un contribuable qui est situé au Saeco 
Canada a été transféré ou transmis lors 
d’un partage a une fiducie visée au para- 
graphe (6) ou au paragraphe 73(1) et que 
le bien était utilisé, immédiatement avant 45 
le décés du conjoint du contribuable qui 
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of the spouse and as a consequence there- 
of, been transferred or distributed to and 
become vested indefeasibly in a child of 
the taxpayer who was resident in Canada 
immediately before the death of the 
spouse, the following rules apply: 


(a) subsections 104(4) and (5) are not 
applicable to the property; 
(b) the trust shall be deemed to have 
disposed of the property immediately 
before the death of the taxpayer’s 
spouse and to have received proceeds of 
disposition therefor equal to, 
(i) where the property was depre- 
ciable property of the trust of a pre- 
scribed class, that proportion of the 
undepreciated capital cost to the 
trust immediately before the death of 
the spouse of all of the depreciable 
property of the trust of that class 
that the fair market value at that 
time of the property was of the fair 
market value at that time of all of 
the depreciable property of the trust 
of that class, and 
(ii) where the property was land, its 
adjusted cost base to the trust 
immediately before the death of the 
spouse, 
and the child shall be deemed to have 
acquired the property for an amount 
equal to those proceeds; and 
(c) where any depreciable property of 
the trust of a prescribed class that is 
deemed by paragraph (b) to have been 
disposed of by the trust has been 
acquired by a child of the taxpayer by 
virtue of the death of the taxpayer’s 
spouse and the amount that was the 
capital cost to the trust of that prop- 
erty exceeds the amount determined 
under paragraph (b) to be the cost to 
the child of that property, for the pur- 
poses of sections 13 and 20 and any 
regulations made under paragraph 
20(1)(a), 
(i) the capital cost to the child of the 
property shall be deemed to be the 
amount that was the capital cost to 
the trust of the property, and 
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était un bénéficiaire de la fiducie, dans le 
cadre d’une entreprise agricole et a été 
transféré ou transmis lors d’un partage au 
décés du conjoint et par suite de celui-ci, a 
un enfant du contribuable qui résidait au 
Canada immédiatement avant le décés du 
conjoint et dont il est devenu la propriété 
irrévocable, les régles suivantes s’appli- 
quent: 


5 


a) les paragraphes 104(4) et (5) ne 10 


s’appliquent pas 4 ce bien; 

b) la fiducie est réputée avoir disposé 
de ce bien immédiatement avant le 
décés du conjoint du contribuable et 


avoir recu un produit de la disposition 15 


égal, 
(i) s’il s’agissait d’un bien amortissa- 
ble d’une catégorie prescrite de la 
fiducie, a la fraction de la partie non 


amortie du cofit en capital, pour la 20 


fiducie, immédiatement avant le 
décés du conjoint, de la totalité des 
biens amortissables de la _ fiducie 
appartenant a cette catégorie que 


représentait la juste valeur mar- 25 


chande de ce bien a cette date-la par 
rapport a la juste valeur marchande, 
a cette date-la, de la totalité des 
biens amortissables de cette catégo- 
rie de la fiducie, et 

(ii) s’il s’agissait d’un fonds de terre, 
a son prix de base rajusté, pour la 
fiducie, immédiatement avant le 
décés du conjoint, 


30 


et l’enfant est réputé avoir acquis ce 35 


bien pour une somme égale 4 ce pro- 
duit; et 

c) lorsqu’un bien amortissable d’une 
catégorie prescrite de la fiducie dont 


celle-ci, aux termes de l’alinéa 6), est 40 


réputée avoir disposé, a été acquis par 
un enfant du contribuable par suite du 
décés du conjoint du contribuable, et 
que le cotit en capital de ce bien, pour 


la fiducie, dépasse son cotit pour l’en- 45 


fant déterminé en vertu de I]’alinéa 5D), 
aux fins des articles 13 et 20 et de tous 
réglements établis en vertu de l’alinéa 
20(1)a), 
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(ii) the excess shall be deemed to 
have been allowed to the child in 
respect of the property under regula- 
tions made under paragraph 20(1)(a) 

in computing income for taxation 5 
years before the acquisition by him 
of the property.” 


(i) le coat en capital de ce bien, pour 
l’enfant, est réputé égal a son cofit en 
capital pour la fiducie, et 

(ii) ’excédent est réputé avoir été 
déductible par l’enfant relativement 5 
a ce bien, en vertu des réglements 
établis aux termes de l’alinéa 20(1)a), 


lors du calcul du revenu pour les 
années d’imposition antérieures 4 
l’acquisition du bien par ]’enfant.» 10 


(8) Subsections (1) and (2) are applicable (8) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
where the death of the taxpayer referred to lorsque le contribuable qui y est visé décéde 
therein occurred after May 6, 1974 and10 aprés le 6 mai 1974 et les paragraphes (3) a 
subsections (3) to (7) are applicable to the (7) aux années d’imposition 1972 et 
1972 and subsequent taxation years. suivantes. 15 


39. (1) Les paragraphes 74(1) et (2) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
15 qui suit: 


39. (1) Subsections 74(1) and (2) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“74, (1) Where a person has, on or after 
August 1, 1917, transferred property 
either directly or indirectly by means of a 
trust or by any other means whatever to 
his spouse, or to a person who has since 20 
become his spouse, any income or loss, as 
the case may be, for a taxation year from 
the property or from property substituted 
therefor shall, during the lifetime of the 
transferor while he is resident in Canada 25 
and the transferee is his spouse, be 
deemed to be income or a loss, as the case 
may be, of the transferor and not of the 
transferee. 


(2) Where a person has, after 1971, 30 
transferred property either directly or in- 
directly by means of a trust or by any 
other means whatever to his spouse, or to 
a person who has since become his spouse, 
(which property is referred to in this sub- 35 
section as “transferred property’’), the 
following rules apply: 

(a) the amount, if any, by which 

(i) the aggregate of the transferee’s 
taxable capital gains for the year 40 
from dispositions of transferred 
property other than listed personal 
property and from dispositions of 
property (other than listed personal 


«74. (1) Lorsqu’une personne a transféré —‘ Transfert de 
biens au con- 


des biens, directement ou indirectement, 20 joint 
le 1° aout 1917 ou aprés, par un acte de 
fiducie ou par tout autre moyen que ce 
soit a son conjoint, ou 4 une personne qui 
est depuis devenue son conjoint, tout 
revenu ou toute perte, le cas échéant, 25 
pour une année d’imposition, provenant 
des biens ou de biens y substitués, est 
réputée, durant la vie de l’auteur du 
transfert, tandis qu’il réside au Canada et 
que le bénéficiaire du transfert est son 30 
conjoint, étre un revenu ou une perte, le 
cas échéant, de l’auteur du transfert et 
non de celui a qui le transfert a été fait. 

(2) Lorsqu’une personne a, aprés 1971, Gain ou perte 
transféré des biens, directement ou indi- 35 piteur (eg 
rectement, par acte de fiducie ou par tout _ transfert 
autre moyen que ce soit 4 son conjoint, ou 
a une personne qui est depuis devenue son 
conjoint, (lesdits biens étant désignés au 
présent paragraphe comme les «biens 40 
transférés»), les régles suivantes s’appli- 
quent: 

a) la fraction, si fraction il y a, 

(i) du total des gains en capital 
imposables du bénéficiaire du trans- 45 
fert pour l’année, tirés de la disposi- 
tion de biens transférés, sauf les 
biens personnels désignés, et de la 
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property) substituted for transferred 
property 

exceeds 
(ii) the aggregate of the transferee’s 
allowable capital losses for the year 5 
from. dispositions of transferred 
property other than listed personal 
property and from dispositions of 
property (other than listed personal 
property) substituted for transferred 10 
property, 

shall, during the lifetime of the trans- 

feror while the transferor is resident in 

Canada and the transferee is his spouse, 

be deemed to be a taxable capital gain 15 

of the transferor for the year from the 

disposition of property other than 
listed personal property; 

(b) the amount, if any, by which the 

aggregate determined under subpara- 20 

graph (a)(ii) exceeds the aggregate 

determined under subparagraph (a)(i) 

shall, during the lifetime of the trans- 

feror while the transferor is resident in 

Canada and the transferee is his spouse, 25 

be deemed to be an allowable capital 

loss of the transferor for the year from 
the disposition of property other than 
listed personal property; 

(c) the amount, if any, by which 30 
(i) the amount that the aggregate of 
the transferee’s gains for the year 
from dispositions of listed personal 
property would be if the transferee 
had at no time owned listed personal 35 
property other than listed personal 
property that was transferred prop- 
erty or property substituted therefor 

exceeds 
(ii) the amount that the aggregate of 40 
the transferee’s losses for the year 
from dispositions of listed personal 
property would be if the transferee 
had at no time owned listed personal 
property other than listed personal 45 
property that was transferred prop- 
erty or property substituted therefor, 

shall, during the lifetime of the trans- 
feror while the transferor is resident in 

Canada and the transferee is his spouse, 50 

be deemed to be a gain of the transferor 
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disposition de biens (sauf les biens 
personnels désignés) substitués aux 
biens transférés, 
qui est en sus 
(ii) du total des pertes en capital 5 
déductibles du bénéficiaire du trans- 
fert pour l’année, provenant de la 
disposition de biens transférés, sauf 
les biens personnels désignés, et de la 
disposition de biens (sauf les biens 10 
personnels désignés) substitués aux 
biens transférés, 
est réputée, durant la vie de l’auteur du 
transfert, tandis que ce dernier réside 
au Canada et que le bénéficiaire du 15 
transfert est son conjoint, étre un gain 
en capital imposable de l’auteur du 
transfert, pour l’année, tiré de la dispo- 
sition de biens, sauf les biens personnels 
désignés; 20 
b) la fraction, si fraction il y a, du 
total déterminé en vertu du sous-alinéa 
a)(ii) qui est en sus du total déterminé 
en vertu du sous-alinéa a)(i) est répu- 
tée, durant la vie de l’auteur du trans- 25 
fert, tandis que ce dernier réside au 
Canada et que le bénéficiaire du trans- 
fert est son conjoint, étre une perte en 
capita] déductible de ]’auteur du trans- 
fert, pour l’année, provenant de la dis- 30 
position de biens, sauf les biens person- 
nels désignés; 
c) la fraction, si fraction il y a, 
(i) du montant que représenterait le 
total des gains du bénéficiaire du 35 
transfert pour l’année, tirés de la 
disposition de biens personnels dési- 
gnés, si le bénéficiaire du transfert 
n’avait 4 aucun moment été proprié- 
taire des biens personnels désignés 40 
autres que des biens personnels dési- 
gnés qui étaient des biens transférés 
ou des biens y substitués 
qui est en sus 
(ii) du montant que représenterait le 45 
total des pertes du bénéficiaire du 
transfert pour ]’année, provenant de 
la disposition de biens personnels 
désignés, si le bénéficiaire du trans- 
fert n’avait 4 aucun moment été pro- 50 
priétaire des biens personnels dési- 
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for the year from the disposition of 
listed personal property; 

(d) the amount, if any, by which the 
aggregate determined under subpara- 
graph (c)(ii) exceeds the aggregate 5 
determined under subparagraph (c)(i) 
shall, during the lifetime of the trans- 
feror while the transferor is resident in 
Canada and the transferee is his spouse, 

be deemed to be a loss of the transferor 10 
for the year from the disposition of 
listed personal property; and ; 

(e) any taxable capital gain or allow- 
able capital loss or any gain or loss 
taken into account in computing an 15 
amount described in paragraph (a), (0), 

(c) or (d) shall, except for the purposes 

of those paragraphs, to the extent that 
the amount so described is deemed by 
virtue of this subsection to be a taxable 20 
capital gain or an allowable capital loss 

or a gain or loss of the transferor, be 
deemed not to be a taxable capital gain 

or an allowable capital loss or a gain or 
loss, as the case may be, of the 25 
transferee.” 


(2) Section 74 of the said Act is further 


gnés autres que des biens personnels 

désignés qui étaient des biens trans- 

férés ou des biens y substitués 
est réputée, durant la vie de ]’auteur du 
transfert, tandis que ce dernier réside 5 
au Canada et que le bénéficiaire du 
transfert est son conjoint, étre un gain 
de l|’auteur du transfert, pour ]’année, 
tiré de la disposition de biens person- 
nels désignés; 10 
d) la fraction, si fraction il y a, du 
total déterminé en vertu du sous-alinéa 
c)(ii) qui est en sus du total déterminé 
en vertu du sous-alinéa c)(i) est répu- 
tée, durant la vie de ]’auteur du trans- 15 
fert, tandis que ce dernier réside au 
Canada et que le bénéficiaire du trans- 
fert est son conjoint, étre une perte de 
l’auteur du transfert pour l’année, pro- 
venant de la disposition de biens per- 20 
sonnels désignés; et 
e) tout gain en capital imposable ou 
perte en capital déductible ou tout gain 
ou perte inclus dans le calcul d’une 
somme visée 4a ]’alinéa a), b), c) ou d) 25 
est réputé, sauf en ce qui concerne ces 
alinéas, dans la mesure ou la somme 
ainsi visée est réputée, en vertu du 
présent paragraphe, un gain en capital 
imposable ou une perte en capital 30 
déductible ou un gain ou une perte de 
l’auteur du transfert, ne pas étre un 
gain imposable ou une perte en capital 
déductible ou un gain ou une perte, 
selon le cas, du_ bénéficiaire du 35 
transfert.» 


(2) L’article 74 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(6) This section does not apply in 30 


respect of a transfer of property by a 
taxpayer to a trust governed by a regis- 
tered retirement savings plan under which 
the taxpayer’s spouse -is, immediately 


after the transfer, an annuitant and the 35 


taxpayer is, by virtue of subsection 
146(5.1), entitled to a deduction in com- 
puting his income for a taxation year 
equal to the fair market value of the 
property so transferred.” 


modifié par l’adjonction du _ paragraphe 
suivant: 


«(6) Le présent article ne s’applique pas 40 pail 


au transfert de biens qu’effectue un con- 
tribuable a une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-retraite aux 
termes duquel son conjoint devient rentier 


immédiatement aprés le transfert, lorsque 45 


le contribuable a droit, en vertu du para- 
graphe 146(5.1), lors du calcul de son 
revenu pour une année d’imposition, a une 
déduction égale a la juste valeur mar- 
chande du bien ainsi transféré.» 


50 
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Transfers to 
minors 


(3) Subsection (1) is applicable to the 
1975 and subsequent taxation years and 
subsection (2) is applicable to the 1974 and 
subsequent taxation years. 


40. (1) Subsection 75(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“75. (1) Where a taxpayer has, since 
1930, transferred property to a person 


who was under 18 years of age, either 10 


directly or indirectly, by means of a trust 
or by any other means whatever, any 
income or loss, as the case may be, for a 
taxation year from the property or from 


property substituted therefor shall, during 15 


the lifetime of the transferor while he is 
resident in Canada, be deemed to be 
income or a loss, as the case may be, of 
the transferor and not of the transferee, 


unless the transferee has, before the end 20 


of the year, attained the age of 18 years.” 


(2) This section is applicable to the 1975 
and subsequent taxation years. 


41. (1) All that portion of subsection 


75.1(1) of the said Act following paragraph 25 


(c) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1975 et suivantes et le 
paragraphe (2) aux années d’imposition 
1974 et suivantes. 


40. (1) Le paragraphe 75(1) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«75. (1) Lorsqu’un contribuable a, 
depuis 1930, transféré des biens a une 
personne qui avait moins de 18 ans, direc- 
tement ou indirectement, par acte de fidu- 
cie ou par tout autre moyen que ce soit, 
tout revenu ou perte, selon le cas, pour 
une année d’imposition, provenant des 
biens ou de biens y substitués est réputée, 
durant la vie de |l’auteur du transfert, 
tandis qu’il réside au Canada, étre un 
revenu ou une perte, selon le cas, de ]’au- 
teur du transfert, et non du bénéficiaire 
du transfert, 4 moins que ce dernier n’ait, 


Transferts de 
biens a des 
mineurs 


10 


avant la fin de l’année, atteint l’Age de 18 20 


ans.” 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1975 et suivantes. 


41. (1) Toute la partie du paragraphe 


75.1(1) de ladite loi qui suit l’alinéa c) est 25 


abrogée et remplacée par ce qui suit: 


“the following rules apply: 
(d) the amount, if any, by which 
(i) the aggregate of the transferee’s 30 
taxable capital gains for the year 


from dispositions of transferred 
property 
exceeds 


(ii) the aggregate of the transferee’s 35 
allowable capital losses for the year 
from dispositions of transferred 
property, 
shall, during the lifetime of the trans- 
feror while the transferor is resident in 40 
Canada, be deemed to be a taxable 
capital gain of the transferor for the 
year from the disposition of property; 
(e) the amount, if any, by which the 
aggregate determined under subpara- 45 
graph (d)(ii) exceeds the aggregate 
determined under subparagraph (d)(i) 


dles régles suivantes s’appliquent: 
d) la fraction, si fraction il y a, 
(i) du total des gains en capital 
imposables du bénéficiaire du trans- 30 
fert, pour l’année, tirés de disposi- 
tions de biens transférés 
qui est en sus 
(ii) du total des pertes en capital 
déductibles du bénéficiaire du trans- 35 
fert, pour l’année, provenant de dis- 
positions de biens transférés 
est réputée, durant la vie de ]’auteur du 
transfert, tandis que ce dernier réside 
au Canada, étre un gain en capital 40 
imposable de ]’auteur du transfert pour 
l’année, tiré de la disposition de biens; 
e) la fraction, si fraction il y a, du total 
déterminé en vertu du sous-alinéa d)(ii) 
qui est en sus du total déterminé en 45 
vertu du sous-alinéa d)(i) est réputée, 
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shall, during the lifetime of the trans- 
feror while the transferor is resident in 
Canada, be deemed to be an allowable 
capital loss of the transferor for the 


year from the disposition of property; 5 


and 

(f) any taxable capital gain or allow- 
able capital loss taken into account in 
computing an amount described in 


paragraph (d) or the amount described 10 


.in paragraph (e) shall, except for the 
purposes of those paragraphs, to the 
extent that the amount so described is 
deemed by virtue of this subsection to 
be a taxable capital gain or an allow- 15 
able capital loss of the transferor, be 
deemed not to be a taxable capital gain 

or an allowable capital loss, as the case 
may be, of the transferee.” 


durant la vie de l’auteur du transfert, 
tandis que ce dernier réside au Canada, 
étre une perte en capital déductible de 
l’auteur du transfert, pour l’année, pro- 
venant de la disposition de biens; et 5 
f) tout gain en capital imposable ou 
perte en capital déductible inclus dans 

le calcul d’une somme visée a ]’alinéa d@) 
ou de la fraction visée a l]’alinéa e) est 
réputé, sauf pour les fins de ces alinéas, 10 
dans la mesure ou la somme ou la 
fraction ainsi visée est réputée, en 
vertu du présent paragraphe, étre un 
gain en capital imposable ou une perte 
en capital déductible de l’auteur du 15 
transfert, ne pas étre un gain en capital 
imposable ou une perte en capital 
déductible, selon le cas, du bénéficiaire 
du transfert.» 


(2) This section is applicable to the 1975 20 
and subsequent taxation years. 


(2) Le présent article s’applique aux 20 
années d’imposition 1975 et suivantes. 


42. (1) Subsections 76(4) and (5) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


42. (1) Les paragraphes 76(4) et (5) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


“(4) Where a cash purchase ticket or 25 
other form of settlement prescribed pur- 
suant to the Canada Grain Act or by the 
Minister is issued to a taxpayer in respect 
of grain delivered in a taxation year of a 
taxpayer to a primary elevator or process 30 
elevator and such ticket or other form of 
settlement entitles the holder thereof to 
payment by the operator of the elevator 
of the purchase price, without interest, 
stated in the ticket for the grain at a date 35 
that is after the end of that taxation year, 
the amount of the purchase price stated 
in the ticket or other form of settlement 
shall, notwithstanding any other provi- 
sion of this section, be included in com- 40 
puting the income of the taxpayer to 
whom the ticket or other form of settle- 
ment was issued for his taxation year 
immediately following the taxation year 
in which the grain was delivered and not 45 
for the taxation year in which the grain 
was delivered. 


«(4) Lorsqu’un bon de paiement au 25 Dette réputée ne 
5 pas étre une 

comptant ou tout autre moyen de régle- dette de revenus 
ment prescrit en application de la Loi sur 

les grains du Canada ou par le Ministre 

est délivré a un contribuable pour du 

grain livré, au cours d’une année d’impo- 30 

sition du contribuable, a un élévateur pri- 

maire ou a un élévateur de conditionne- 

ment et que ce bon ou cet autre moyen de 

réglement donne a son détenteur le droit 

de se faire payer par ]’exploitant de ]’élé- 35 

vateur, 4 une date postérieure a la fin de 

cette année d’imposition, sans intérét, le 

prix d’achat du grain indiqué sur le bon 

ou sur l’autre moyen de réglement, le 

montant du prix d’achat indiqué sur le 40 

bon ou l’autre moyen de réglement doit, 
nonobstant toute autre disposition du 

présent article, étre inclus dans le calcul 

du revenu du contribuable auquel le bon 

ou l’autre moyen de réglement a été déli- 45 

vré pour son année d’imposition suivant 

Y’année d’imposition au cours de laquelle 

le grain a été livré et non pour |’année 
d’imposition au cours de laquelle le grain 

a été livré. 50 
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Meaning of 
certain expres- 
sions 


Reimbursement 
by taxpayer for 
payment to 
Crown deemed 
paid direct to 
Crown 


(5) For the purposes of subsection (4), 
the expressions ‘“‘cash purchase ticket’, 
“operator”, ‘“‘primary' elevator’ and 
“process elevator’ have the meanings 
assigned by the Canada Grain Act and 5 
“grain’’ means wheat, oats, barley, rye, 
flaxseed and rapeseed produced in the des- 
ignated area defined by the Canadian 
Wheat Board Act.” 


(2) This section is applicable to the 1974 10 
and subsequent taxation years. 


43. (1) Paragraph 77(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“‘(a) the terms of the bond for which it 15 
was exchanged conferred upon the 
holder thereof the right to make the 
exchange, and” 


(2) This section is applicable to exchanges 


of bonds after May 6, 1974. 20 


43.1 (1) The said Act is further amended 
by adding thereto the following section: 


“80.2 Where pursuant to a contract 
between a taxpayer and another person 
(in this section referred to as the “payee’’) 25 
any amount is paid or payable by the 
taxpayer or any property is transferred by 
the taxpayer to the payee as reimburse- 
ment in respect of any amount paid or 
payable referred to in paragraph 18(1)(m) 30 
or the fair market value of any property 
paid or payable referred to in that para- 
graph by the payee to any of the persons 
referred to in any of subparagraphs 
18(1)(m)(i) to (iii), for the purposes of this 35 
Act the following rules apply 

(a) the taxpayer shall be deemed to 

have paid the amount or property, as 

the case may be, to a person or persons 

referred to in any of _ those 40 

subparagraphs, 

(b) the payee shall, to the extent of 

that reimbursement, be deemed not to 

have paid an amount or property, as 


the case may be, 45 


(5) Aux fins du paragraphe (4), les  Signification de 
: : certaines 
expressions «bon de paiement au COMP- expressions 


tant», «exploitant», «lévateur primaire» et 
«élévateur de conditionnement» ont le sens 
que leur donne la Loi sur les grains du 5 
Canada et le terme «grain» signifie le blé, 
l’avoine, l’orge, le seigle, la graine de lin 
et la graine de colza produits dans la 
région désignée, définie par la Loi sur la 


Commission canadienne du blé» 10 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


43. (1) L’alinéa 77a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) les conditions de l’obligation contre 15 
laquelle elle a été échangée conféraient 
au détenteur de l’obligation le droit 
d’effectuer ]’échange, et» 


(2) Le présent article s’applique aux 
échanges d’obligations postérieurs au 6 mai 20 
1974. 


43.1 (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’insertion de |’article suivant: 
Remboursement 


«80.2 Lorsque, conformément a un a 
contrat conclu entre un contribuable et 25 trape sepa 
une autre personne (appelée dans le pré- _@’un paiement 


sent article le «bénéficiaire), une somme peaowrese 
est payée ou payable par le contribuable —_ Couronne 

ou un bien est transporté par le contri- 

buable au bénéficiaire a4 titre de rembour- 30 


sement au sujet d’une somme payée ou 
payable ou de la juste valeur marchande 
d’un bien remis ou a remettre en paie- 
ment, visés a ]’alinéa 18(1)m) par le béné- 
ficiaire a l’une des personnes mentionnées 35 
aux sous-alinéas 18(1)m) (i) a (iii), aux 
fins de la présente loi, les régles suivantes 
s’appliquent: 

a) le contribuable est réputé avoir payé 

la somme ou remis le bien en paiement 40 

aux personnes mentionnées a ]’un de ces 

sous-alinéas; 

b) le bénéficiaire est, dans la mesure de 

ce remboursement, réputé ne pas avoir 

payé une somme ni remis le bien en 45 

paiement; 
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(c) the payee shall be deemed not to 
have received any reimbursement from 
the taxpayer, and 

(d) paragraph 12(1)(0) shall not apply 
in respect of the amount or property 5 
paid or payable, as the case may be.” 


(2) This section is applicable in respect of 
amounts or property paid or payable on or 
after May 6, 1974. 


44, (1) Paragraph 81(1)(c) of the said Act 10 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(c) the income for the year of a non- 
resident person earned in Canada from 
the operation of a ship or aircraft in 15 
international traffic, if the country 
where that person resided grants sub- 
stantially similar relief for the year toa 
person resident in Canada;”’ 


(2) All that portion of paragraph 20 
81(1)(g.1) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(g.1) the income of the taxpayer for 
the year from any property, or any 25 
property substituted therefor, or the 
taxable capital gain of the taxpayer for 
the year from the disposition of any 
such property, acquired by the taxpay- 
er or by any person for the benefit of 30 
the taxpayer as an award of, or pursu- 
ant to an action for, damages in respect 
of physical or mental injury to the 
taxpayer, if the income or taxable capi- 
tal gain was received”’ 35 


(3) Subsection 81(1) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
r” at the end of paragraph (m) thereof 
and by adding thereto the following 
paragraphs: 40 


“(o) a refund of payments (within the 
meaning assigned by paragraph 
146.1(1)(e)); or 

(p) an educational assistance payment 
(within the meaning assigned by para- 45 


c) le bénéficiaire est réputé ne pas 
avoir recu de remboursement de la part 
du contribuable; et 

d) V’alinéa 12(1)o) ne s’applique ni a la 
somme payée ou payable ni au bien 5 
remis ou a remettre en paiement.» 


(2) Le présent article s’applique a la 
somme ou a la valeur d’un bien, payée ou 
payable dés le 6 mai 1974. 


44. (1) L’alinéa 81(1)ec) de ladite loi est 10 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) le revenu pour l’année qu’une per- _Navire ou aéro- 
nef appartenant 


sonne non résidante a gagné au Canada 4 des non-rési- 
par l’exploitation d’un navire ou d’un dents 
aéronef en transport international, si le 15 

pays ou résidait cette personne accorde 
sensiblement le méme dégrévement 

pour l’année a une personne qui réside 

au Canada;» 


(2) Toute la partie de l’alinéa 81(1)g.1) de 20 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«g.1) le revenu du contribuable pour Revenu de biens 
acquis & titre de 


l’année, tiré de tout bien acquis par le —aommages-inté- 
contribuable ou par toute personne au 25 réts pour blessu- 
profit du contribuable, soit a titre de ™ 
dommages-intéréts accordés par un 

jugement, soit par suite de poursuite en 
dommages-intéréts pour dommages 

d’ordre physique ou mental subis par le 30 
contribuable, ou de tout bien rempla- 

cant un tel bien ou du gain imposable 

en capital du contribuable pour l’année, 

provenant de la disposition d’un tel 

bien, si le revenu ou le gain en capital 35 

imposable a été touché» 


(3) Le paragraphe 81(1) de ladite loi est 
en outre modifié par le retranchement du 
mot «ow a la fin de l’alinéa m) et par 
l’adjonction des alinéas suivants: 40 


«o) un remboursement de paiements (au 
sens de ]’alinéa 146.1(1)e)); ou 

p) un paiement d’aide aux études (au 
sens de l’alinéa 146.1(1)d)), recu par un 
bénéficiaire en vertu d’un_ régime 45 
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graph 146.1(1)(b)) received by a 
beneficiary under an education savings 
plan (within the meaning assigned by 
paragraph 146.1(1)(c)) that is not reg- 
istered or the registration of which has 5 
been revoked pursuant to. section 
146.1.” 


(4) Subsection 81(3) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


10 


(3) Where 

(a) an elected officer of an incorpo- 
rated municipality, 

(b) an officer of a municipal utilities 
board, commission or corporation or 15 
any other similar body, the incumbent 

of whose office as such an officer is 
elected by popular vote, or 

(ec) a member of a public or separate 
school board or similar body governing 20 
a school district, 


has been paid by the municipal corpora- 
tion or the body of which he was such an 
officer or member (in this subsection 
referred to as his ‘‘employer’’) an amount 25 
as an allowance in a taxation year for 
expenses incident to the discharge of his 
duties as such an officer or member, the 
allowance shall not be included in com- 
puting his income for the year unless it 30 
exceeds 1/2 of the amount that was paid 

to him in the year by his employer as 
salary or other remuneration as such an 
officer or member, in which event there 
shall be included in computing his income 35 
for the year only the amount by which 
the allowance exceeds 1/2 of the amount 
so paid to him by way of salary or 
remuneration.” 


(5) Subsections (1) and (4) are applicable 40 


d’épargne-études (au sens de |’alinéa 
146.1(1)c)) qui n’est pas enregistré ou 
dont l’enregistrement a été annulé en 
application de l’article 146.1. 


(4) Le paragraphe 81(3) de ladite loi est 5 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(3) Lorsque 

a) un conseiller élu d’une corporation 
municipale, 

b) un conseiller d’une commission 10 
municipale de services d’utilité publi- 
que, d’une corporation ou de tout autre 
organisme administratif similaire, qui 
est élu par le peuple, ou 

c) un membre d’une commission sco- 15 
laire publique ou séparée ou de tout 
organisme similaire administrant un 
district scolaire, 


a recu de la municipalité ou de |’orga- 
nisme dont il est conseiller ou membre 20 
(appelé dans le présent paragraphe son 
«employeurm) une somme 4a titre d’alloca- 
tion dans une année d’imposition pour 
couvrir les dépenses occasionnées par ]’ac- 
complissement de ses fonctions de conseil- 25 
ler ou membre, cette allocation ne sera 
pas incluse dans le calcul de son revenu 
pour l’année a moins qu’elle ne dépasse la 
moitié du montant qui lui a été versé dans 
l’année par son employeur a titre de trai- 30 
tement ou d’autre rémunération comme 
conseiller ou membre, cas dans lequel il 
faudra inclure, dans le calcul de son 
revenu pour l]’année, seulement la fraction 

de l’allocation qui est en sus de la moitié 35 
du montant qui lui a été ainsi payé a titre 

de traitement ou de rémunération.» 


(5) Les paragraphes (1) et (4) s’appliquent 


aux années d’imposition 1974 et suivantes 
et les paragraphes (2) et (3), aux années 40 
d’imposition 1972 et suivantes. 


to the 1974 and subsequent taxation years 
and subsections (2) and (3) are applicable to 
the 1972 and subsequent taxation years. 


45. (1) Paragraph 82(1)(b) of the said Act 45. (1) L’alinéa 82(1)b) de ladite loi est 
is repealed and the following substituted 45 abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


Allocation de 
dépenses aux 
conseillers 
municipaux 
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‘**(b) where the taxpayer is an individu- 

al, other than a trust referred to in 
paragraph 149(1)(h), 1/3 of the aggre- 
gate of all amounts described in para- 
graph (a) received by him in the year 5 
from taxable Canadian corporations.” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


46. (1) Section 83 of the said Act is 


amended by adding thereto the following 10 fié 


subsections: 


“(3) Where at any particular time after 
1974 a dividend has become payable by a 
corporation to shareholders of any class 
of shares of its capital stock, and subsec- 15 
tion (1) or (2) would have applied to the 
dividend except that the election referred 
to therein was not made on or before the 
day on or before which the election was 
required by that subsection to be made, 20 
the election shall be deemed to have been 
made at the particular time or on the first 
day on which any part of the dividend 
was paid, whichever is the earlier, if on or 
before February 28 of the year following 25 
the year in which the dividend becomes 
payable, 

(a) the election is made in prescribed 

manner and prescribed form; and 

(b) an estimate of the penalty in 30 

respect of that election is paid by the 

corporation when that election is made. 


(4) For the purposes of this section, the 
penalty in respect of an election referred 
to in paragraph (3)(a) is an amount equal 35 
to the lesser of 


(a) 1% per annum of the amount of the 
dividend referred to in the election for 
the period commencing with the time 
that dividend became payable, or the 40 
first day on which any part of the 
dividend was paid if that day is earlier, 
and ending with the day on which that 
election was made, and 

(b) $500. 


(5) The Minister shall, with all due 
dispatch, examine each election referred 
to in paragraph (3)(a), assess the penalty 
payable and send a notice of assessment 
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«b) lorsque le contribuable est un parti- 
culier, autre qu’une fiducie mentionnée 

a lalinéa 149(1)h), 1/3 du total de 
toutes les sommes visées a l’alinéa a) 
qu’il a recues, dans l’année, de corpora- 5 
tions canadiennes imposables.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


46. (1) L’article 83 de ladite loi est modi- 
par l’adjonction des  paragraphes 10 
suivants: 
Options commu- 


niquées en 
retard 


«(3) Lorsque, a4 une date donnée aprés 
1974, un dividende est devenu payable par 
une corporation aux détenteurs d’actions 
de quelque catégorie d’actions de son15 
capital-actions, et que le paragraphe (1) 
ou (2) se serait appliqué au dividende 
n’etit été le fait que l’option y mentionnée 
n’a pas été prise au plus tard a la date 
prévue par ce paragraphe, l’option sera 20 
réputée avoir été prise a la date donnée ou 
le premier jour du paiement d’une partie 
quelconque du dividende, la date qui pré- 
céde l’autre étant retenue, si au plus tard 
le 28 février de l’année qui suit l’année au 25 
cours de laquelle le dividende est devenu 
payable, 

a) option est prise de la maniére et 

dans la forme prescrite; et 

b) la corporation paye le montant esti- 30 

matif de la pénalité relative a l’option 

au moment ou celle-ci est prise. 


Pénalités pour 


(4) Aux fins du présent article, la péna- 
options tardives 


lité relative a l’option visée 4a l’alinéa (3)a) 
est égale au moins élevé des deux mon- 35 
tants suivants: 


a) 1% par année du montant du divi- 
dende qui y est visé pour la période 
commen¢ant a la date ot le dividende 
est devenu payable, ou le premier jour 40 
ou une partie du dividende a été payée, 
si ce jour précéde cette date, et se 
terminant le jour ou l’option est prise, 
ou 

b) $500. 


(5) Le Ministre doit, avec toute la dili- 
gence possible, examiner chaque option 
visée a l’alinéa (3)a), caleuler le montant 
de la pénalité payable et expédier un avis 
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to the corporation and the corporation 
shall pay, forthwith to the Receiver Gen- 
eral of Canada, the amount, if any, by 
which the penalty so assessed exceeds the 
aggregate of all amounts previously paid 
on account of that penalty.” 


(2) This section is applicable in respect of 


de cotisation a la corporation; celle-ci 
doit, sans délai, payer au receveur général 
du Canada, l’excédent, s’il en est, du mon- 
tant estimatif de la pénalité sur l’ensem- 
ble de tous les montants antérieurement 5 
payés au titre de cette pénalité.» 


(2) Le présent article s’applique aux divi- 


dividends that become payable after 1974. dendes qui deviennent payables aprés 1974. 


47. (1) Subsection 84(7) of the said Act is 47. (1) Le paragraphe 84(7) de ladite loi 


repealed and the following substituted 10 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 10 
therefor: 

When dividend “(7) A dividend that is deemed by this «(7) Un dividende réputé selon le pré- _Date présumée 
ee section or section 84.1 to have been paid sent article ou l’article 84.1 avoir été payé poor 
at a particular time shall be deemed, for a une date donnée est réputé, aux fins de 
the purposes of this subdivision, to have 15 la présente sous-section, étre devenu 

become payable at that time. payable a cette date. 15 
Dee.ned divi- 84.1 (1) Where, at any time before a 84.1 (1) Lorsque, 4 toute date avant  Montants consi- 
dend on repay- 3 : , . dérés comme 
siendiot debi particular time and after November 18, une date donnée et aprés le 18 novembre _aiviaendes en 


1974, a corporation incurred any debt as 
consideration for the purchase of shares 20 
of the capital stock of a second corpora- 
tion and, 


(a) at any time before the debt was 
incurred, any particular person, or the 
group of persons to whom the debt was 25 
owned at the time it was incurred, 
(i) controlled the second corpora- 
tion, directly or indirectly in any 
manner whatever, or 
(ii) beneficially owned shares of the 30 
capital stock of the second corpora- 
tion representing more than 50% of 
its paid-up capital, and 
(b) at any time before the particular 
time, the particular person or group of 35 
persons referred to in paragraph (a) 
(i) controlled the corporation, 
directly or indirectly in any manner 
whatever, 
(ii) beneficially owned shares of the 40 
capital stock of the corporation 
representing more than 50% of its 
paid-up capital, or 
(iii) held an amount of debt payable 
by the corporation that exceeded the 45 
paid-up capital of the corporation, at 
a time when shares of the capital 
stock of the corporation representing 
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1974, une corporation a contracté une 
dette en contrepartie de l’achat d’actions 
du capital-actions d’une deuxiéme corpo- 20 
ration et que, 


a) a toute date avant que la dette ait 
été contractée, toute personne donnée 
ou le groupe de personnes titulaires de 
cette créance a la date ou elle a été 25 
consentie, 
(i) contrélait cette deuxiéme corpo- 
ration, directement ou indirectement, 
de quelque maniére que ce soit, ou 
(ii) possédait un droit de jouissance 30 
sur des actions du capital-actions de 
cette deuxiéme corporation représen- 
tant plus de 50% de son capital 
versé, et 
b) a toute date avant la date donnée, la 35 
personne donnée ou le groupe de per- 
sonnes visés a ]’alinéa a), 
(i) contrdlait la corporation, directe- 
ment ou indirectement, de quelque 
maniére que ce soit, 40 
(ii) possédait un droit de jouissance 
sur des actions du capital-actions de 
la corporation représentant plus de 
50% de son capital versé, ou 
(iii) détenait une partie d’une dette 45 
de la corporation dépassant le mon- 
tant du capital versé de la corpora- 
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more than 50% of its paid-up capital 
were beneficially owned by 
(A) that particular person, 
(B) that group of persons, 
(C) persons related to the particu- 5 
lar person or any member of the 
group of persons, or 
(D) any combination of persons 
referred to in clause (A), (B) or (C), 
the following rules apply: 10 
(c) where the corporation has, at the 
particular time, made any payment on 
account of that debt, or any other debt 
substituted for that debt, 
(i) a dividend shall be deemed to 15 
have been paid by the corporation at 
the particular time equal to the 
lesser of 
(A) the amount of that payment, 
and 20 
(B) the amount, if any, by which 
(I) the aggregate of the pay- 
ment referred to in clause (A) 
and all payments made before 
the particular time on account 25 
of that debt, or any other debt 
substituted therefor, 
exceeds 
(II) the debt limit of the corpo- 
ration in respect of that debt, 30 
(ii) a dividend shall be deemed to 
have been received at the particular 
time, by each person who received 
any portion of that payment, equal 
to that proportion of the dividend so 35 
deemed to have been paid by the 
corporation at that time that the 
portion of that payment received by 
that person is of the amount of that 
payment, and 40 
(iii) section 83 (except paragraph 
83(1) (d)) shall be applicable to the 
dividend referred to in subparagraph 
(i) as though the persons referred to 
in subparagraph (ii) were sharehold- 45 
ers of a class of shares of the capital 
stock of the corporation, and 
(d) where any portion of that debt, or 
any debt substituted for that debt, is 
converted into shares of the capital 50 


tion a une date ow les actions du 
capital-actions de la corporation 
représentant plus de 50% de son 
capital versé faisaient l’objet d’un 
droit de jouissance détenu par 5 
(A) cette personne donnée, 
(B) ce groupe de personnes, 
(C) des personnes liées a cette per- 
sonne donnée ou a tout membre de 
ce groupe de personnes, ou 10 
(D) toute combinaison de person- 
nes visées aux dispositions (A), (B) 
ou (C), 


les régles suivantes s’appliquent: 
c) lorsque la corporation a, a la date 15 
donnée, fait un paiement a4 valoir sur 
cette créance ou toute autre créance qui 
la remplace 


(i) un dividende est réputé avoir été 
versé par la corporation a la date 20 
donnée ou ce paiement a été fait, égal 
au moindre 
(A) du montant de ce paiement, ou 
(B) du montant, si montant il y a, 
(I) du total du paiement visé a 25 
la disposition (A) et de tous les 
paiements faits avant la date 
donnée sur cette créance ou 
toute autre créance la rempla- 
cant 30 
qui est en sus 
(II) du montant du plafond de la 
dette de la corporation a ]’égard 
de cette dette, 
(ii) un dividende est réputé avoir été 35 
recu a la date donnée, par chaque 
personne qui a recu une partie de ce 
paiement, égal a la partie du divi- 
dende ainsi réputé avoir été payé par 
la corporation a cette date que repré- 40 
sente la partie du paiement recue par 
cette personne sur ce paiement par 
rapport au montant de ce paiement, 
et 
(iii) l’article 83 (a Jl’exception de 45 
l’alinéa 83(1)d)) s’applique au divi- 
dende visé au sous-alinéa (i) comme 
si les personnes visées au sous-alinéa 
(ii) étaient des actionnaires détenant 
des actions d’une catégorie du capi- 50 
tal-actions de la corporation, et 
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stock of the corporation, an amount 
equal to the lesser of 
(i) the portion of that debt, or any 
debt substituted for that debt, that 
was so converted, and 5 
(ii) the amount, if any, by which 
(A) the amount of the debt owed 
by the corporation at the time it 
was incurred, 
exceeds 10 
(B) the debt limit of the corpora- 
tion in respect of that debt 
shall be added to the aggregate of the 
amounts determined under subpara- 
graph 89(1)(d)(iv.1) at any time after 15 
the time of the conversion. 


(2) For the purpose of this section, the 
“debt limit’’ of a corporation in respect of 
any debt incurred by it as consideration 
for the purchase of shares of the capital 20 
stock of a second corporation shall be the 
amount, if any, by which 

(a) the amount of the debt owed by the 

corporation at the time it was incurred 


exceeds 25 


(b) the amount if any, by which the 

aggregate of 
(i) the amount of the debt owed by 
the corporation at the time it was 
incurred, and 30 
(ii) the fair market value, at the 
time the debt was incurred, of any 
other consideration (other than 
shares of the capital stock of the 
corporation) given by the corpora- 35 
tion for the purchase of the shares of 
the capital stock of the second 
corporation, 

exceeds the lesser of 
(iii) the paid-up capital limit of the 40 
second corporation at the time the 
debt was incurred, and 
(iv) the paid-up capital, at the time 
the debt was incurred, of the shares 
of the capital stock of the second 45 
corporation so purchased. 


d) lorsqu’une partie de cette créance ou 
de toute autre créance la remplacant 
est convertie en actions du capital- 
actions de la corporation, un montant 
égal au moindre 5 
(i) du montant de la créance ou de 
toute créance la remplagant, ainsi 
convertie, ou 
(ii) de la fraction, si fraction il y a, 
-(A) du montant de la dette de la 10 
corporation 4 la date ou elle a été 
contractée, 
qui est en sus 
(B) du plafond de dette de la cor- 
poration 4 l’égard de cette dette, 15 
doit étre ajouté au total des montants 
déterminés en vertu du _ sous-alinéa 
89(1)d)(iv.1) aprés la date de la 
conversion. 


(2) Aux fins du présent article, le «pla- 20 Définition de 
fond de dette» d’une corporation 4a ]’égard cae e 
d’une dette qu’elle a contractée en contre- 
partie de l’achat d’actions du capital- 
actions d’une deuxiéme corporation est 
égal a la fraction, si fraction il y a, 25 

a) du montant de la dette de la corpo- 

ration 4 la date ou elle a été contractée, 
qui est en sus 

b) de la fraction, si fraction il y a, du 

total 30 

(i) du montant de la dette de la cor- 
poration a la date ou elle a été con- 
tractée, et 

(ii) de la juste valeur marchande, au 
moment ou la dette a été contractée, 35 
de toute autre contrepartie (autre 
que des actions du capital-actions de 

la corporation) fournie par la corpo- 
ration pour l’achat des actions du 
capital-actions de la deuxiéme 40 
corporation, 

qui est en sus du moins élevé des mon- 

tants suivants: 

(iii) le plafond du capital versé de la 
deuxiéme corporation a4 la date ou la 45 
dette a été contractée, ou 

(iv) le capital versé, au moment ou 

la dette a été contractée, des actions 
du capital-actions de la deuxiéme 
corporation ainsi acquises. 50 
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84.2 Where a corporation has, at any 
particular time before July 1976, notified 
the Minister in writing that it wishes 


84.2 Lorsqu’une corporation a, a une 
date donnée avant le mois de juillet 1976, 
avisé par écrit le Ministre qu’elle souhaite 


Régles spéciales 
applicables aux 
actions émises 
et aux dettes 
contractées 


(a) to have subparagraph 89(1)(d)(iv.1) 
apply to all shares, if any, issued by it 5 
before November 19, 1974, and 

(b) to have section 84.1 apply to all 
debt, if any, incurred by it before 
November 19, 1974, 


the following rules apply: 10 


(ec) subsection 89(6) shall not apply for 
the purposes of computing the paid-up 
capital deficiency of the corporation at 
any time after the particular time, 
(d) section 84.1 shall be read without 15 
reference to ‘‘and after November 18, 
1974”, 
(e) the amount of any dividend that 
the corporation would, by virtue of 
paragraph 84.1(1)(c), be deemed to 20 
have paid in respect of payments, 
before the particular time, of or on 
account of any debt incurred by the 
corporation prior to November 19, 
1974, or any debt substituted for that 25 
debt, shall be deemed to be nil, 
(f) subparagraph 84.1(2)(b)(iii) shall be 
read as “the paid-up capital limit of 
the second corporation at the time the 
debt was incurred or on November 18, 30 
1974, where that day is later’, 
(g) subparagraph 84.1(2)(6)(iv) shall be 
read as “the paid-up capital, at the 
time the debt was incurred, of the 
shares of the second corporation so 35 
purchased” (on the assumption that 
paragraph 89(1)(c) applied at that 
time), and 
(h) no direction shall be made under 
subsection 247(1) in respect of any 40 
amount received, after the particular 
time, by a taxpayer in respect of 

(i) any disposition of or reduction in 

the paid-up capital of shares referred 

to in paragraph (a), or 45 

(ii) any payment on account of debt 

referred to in paragraph (b) or any 

debt substituted therefor.” 


a) que le sous-alinéa 89(1)d)(iv.1) s’ap- 
plique a toutes les actions, s’il en est, 5 
qu’elle a émises avant le 19 novembre 
1974, et 

b) que l’article 84.1 s’applique 4 toutes 
les dettes, s’il en est, qu’elle a contrac- 
tées avant le 19 novembre 1974, 10 


les régles suivantes s’appliquent: 


c) le paragraphe 89(6) ne _ s’applique 
pas pour les fins du calcul de l’insuffi- 
sance de capital versé de la corporation 
a toute date aprés la date donnée, 15 
d) l’article 84.1 s’interpréte sans tenir 
compte de la mention «et aprés le 18 
novembre 1974», 
e) le montant de tout dividende que la 
corporation serait réputée avoir payé, 20 
en vertu de l’alinéa 84.1(1)c), a l’égard 
des paiements, avant la date donnée, a 
valoir sur toute créance consentie par 
la corporation avant le 19 novembre 
1974 ou sur toute créance la rempla- 25 
cant, est réputé étre nul, 
J) le sous-alinéa 84.1(2)b)(iii) s’inter- 
préte comme de plafond du capital 
versé de la deuxiéme corporation a la 
date ou la dette a été contractée ou le 30 
18 novembre 1974, si cette date est 
postérieure a la premiére», 
g) le sous-alinéa 84.1(2)b)(iv) s’inter- 
préte comme de capital versé, au 
moment ou la dette a été contractée, 35 
des actions de la deuxiéme corporation 
ainsi acquises» (dans l’hypothése ou 
l’alinéa 89(1)c) s’appliquait a cette 
date), et 
h) il n’est donné aucune directive en 40 
vertu du paragraphe 247(1) a l’égard de 
tout montant qu’un contribuable a 
recu, aprés la date donnée, relativement 
(i) a toute disposition ou réduction 
du capital versé des actions visées a 45 
l’alinéa a), ou 
(ii) a4 tout paiement a valoir sur une 
dette visée a ]’alinéa b) ou sur toute 
dette la remplacant.» 


avant le 19 
novembre 1974 
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(2) Subsection 84(7) of the said Act as 
enacted by this section is applicable to divi- 
dends deemed to have been paid after 
November 18, 1974, section 84.1 as enacted 
by this section is applicable in respect of 
payments made after November 18, 1974 
and section 84.2 as enacted by this section is 
applicable to the 1974 and subsequent taxa- 
tion years. 


(2) Le paragraphe 84(7) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le présent article s’applique 
aux dividendes réputés avoir été payés aprés 
le 18 novembre 1974, l’article 84.1, tel qu’il 
est édicté par le présent article, s’applique 
aux paiements faits aprés le 18 novembre 
1974 et l’article 84.2, tel qu’il est édicté par 
le présent article, s’applique aux années 
d’imposition 1974 et suivantes. 


48. (1) Toute la partie du paragraphe 10 
85(1) de ladite loi qui précéde |’alinéa a) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


48. (1) All that portion of subsection 10 
85(1) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


7 camel “85. (1) Where a taxpayer has, after «85. (1) Lorsqu’un contribuable a dis- ican d’un 
orporation by May 6, 1974, disposed of any property 15  posé, aprés le 6 mai 1974, en faveur d’une —actionnaire a 


shareholder that was a capital property (other than corporation canadienne et moyennant une 15 une corporation 


real property or an option in respect 
thereof owned by a non-resident), an eli- 
gible capital property, an inventory other 


than real property or a property referred 20 


to in subsection 59(2) of the taxpayer to a 
Canadian corporation for consideration 
including shares of the capital stock of 
the corporation, if the taxpayer and the 


corporation have jointly so elected in pre- 25 


scribed form and within the time referred 
to in subsection (6), the following rules 


apply:” 


(2) Paragraphs 85(1)(d) and (e) of the said 


contrepartie, y compris des actions du 
capital-actions de la corporation, de tout 
bien lui appartenant qui était un bien en 
immobilisations (autres qu’un bien 


immeuble ou une option d’achat y relative 20 


appartenant a un non-résident), un bien 
en immobilisations admissible, un bien 
figurant dans un inventaire autre qu’un 
bien immeuble ou un bien visé au para- 


graphe 59(2), si le contribuable et la cor- 25 


poration ont conjointement pris cette 
option en la forme prescrite et dans le 
délai mentionné au paragraphe (6), les 
régles suivantes s’appliquent:» 


(2) Les alinéas 85(1)d) et e) de ladite loi 30 


Act are repealed and the following sub- 30 sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


stituted therefor: 


“(e.1) where the property was inven- 
tory or capital property (other than 
depreciable property of a prescribed 


class) of the taxpayer and the amount 35 


that the taxpayer and the corporation 
have agreed upon in their election in 
respect of the property is less than the 
lesser of 


(i) the fair market value of the prop- 40 


erty at the time of the disposition, 
and, 
(ii) the cost amount to the taxpayer 
of the property at the time of the 
disposition, 
the amount so agreed upon shall, irre- 
spective of the amount actually so 


«c.1) lorsque le bien figurait dans un 
inventaire ou était un bien en immobi- 
lisations (autre qu’un bien amortissable 


d’une catégorie prescrite) du contribua- 35 


ble et que la somme convenue entre le 
contribuable et la corporation dans 
l’option qu’ils ont prise relativement au 
bien est inférieure au moins élevé des 
montants suivants: 
(i) la juste valeur marchande du bien 
a la date de la disposition, ou 
(ii) le coat indiqué du bien, supporté 
par le contribuable, au moment de la 
disposition, 
la somme ainsi convenue entre eux est, 
quel qu’en soit le montant effective- 
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agreed upon by them, be deemed to be 
an amount equal to the lesser of the 
amounts described in subparagraphs (i) 
and (ii); 
(d) where the property was eligible 5 
capital property in respect of a business 
of the taxpayer and the amount that, 
but for this paragraph, would be the 
proceeds of disposition thereof is less 
than the least of 10 
(i) 2 times the taxpayer’s cumulative 
eligible capital in respect of the busi- 
ness immediately before the disposi- 
tion, 
(ii) the cost to the taxpayer of the 15 
property, and 
(iii) the fair market value of the 
property at the time of the 
disposition, 
the amount agreed upon by the taxpay- 20 
er and the corporation in their election 
in respect of the property shall, irre- 
spective of the amount actually so 
agreed upon by them, be deemed to be 
the least of the amounts described in 25 
subparagraphs (i) to (iii); 
(e) where the property was depreciable 
property of a prescribed class of the 
taxpayer and the amount that, but for 
this paragraph, would be the proceeds 30 
of disposition thereof is less than the 
least of 
(i) the undepreciated capital cost to 
the taxpayer of all property of that 
class immediately before the disposi- 35 
tion, 
(ii) the cost to the taxpayer of the 
property, and 
(iii) the fair market value of the 
property at the time of the40 
disposition, 
the amount agreed upon by the taxpay- 
er and the corporation in their election 
in respect of the property shall, irre- 
spective of the amount actually so 45 
agreed upon by them, be deemed to be 
the least of the amounts described in 
subparagraphs (i) to (iii); 
(e.1) where two or more _ properties, 
each of which is a property described in 50 
paragraph (d) or each of which is a 


ment convenu, réputée étre égale au 
moins élevé des montants visés aux 
sous-alinéas (i) et (ii); 
d) lorsque le bien était un bien en 
immobilisations admissible relative- 5 
ment a une entreprise du contribuable 
et que la somme, qui, sans le présent 
alinéa, serait le produit de la disposi- 
tion de ce bien, est inférieure au moins 
élevé des montants suivants: 10 
(i) 2 fois le montant des immobilisa- 
tions cumulatives admissibles relati- 
vement a l’entreprise, immédiate- 
ment avant la disposition, 
(ii) le cofit du bien supporté par le 15 
contribuable, ou 
(iii) la juste valeur marchande du 
bien a la date de la disposition, 
la somme convenue entre le contribua- 
ble et la corporation, dans leur option, 20 
relativement au bien, est, quel qu’en 
soit le montant effectivement convenu 
entre eux, réputée étre égale au moins 
élevé des montants visés aux sous-ali- 
néas (i) a (iii); 25 
e) lorsque le bien était un bien amor- 
tissable d’une catégorie prescrite appar- 
tenant au contribuable et que la somme 
qui constituerait, sans le présent alinéa, 
le produit de la disposition de ce bien, 30 
est inférieure au moins élevé des mon- 
tants suivants: 
(i) la fraction non amortie du cott 
en capital que le contribuable a sup- 
porté de tous les biens de cette caté- 35 
gorie immédiatement avant la 
disposition, 
(ii) le cofit du bien supporté par le 
contribuable, ou 
(iii) la juste valeur marchande du 40 
bien a la date de la disposition, 
la somme convenue entre le contribua- 
ble et la corporation dans leur option 
relativement au bien est, quel qu’en soit 
le montant effectivement convenu ainsi 45 
entre eux, réputée étre égale au moins 
élevé des montants visés aux sous-ali- 
néas (i) a (iii); 
e.1) lorsqu’il est disposé en méme 
temps de deux ou plusieurs biens, qui 50 
sont tous des biens visés a l’alinéa d) ou 
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property described in paragraph (e), are 
disposed of at the same time, paragraph 
(d) or (e), as the case may be, applies as 
if each property so disposed of had been 
separately disposed of in the order des- 5 
ignated by the taxpayer before the time 
referred to in subsection (6) for the 
filing of an election in respect of those 
properties or, if the taxpayer does not 
so designate any such order, in the 10 
order designated by the Minister; 
(e.2) where the fair market value of the 
property at the time of the disposition 
exceeds the greater of 
(i) the fair market value at the time 15 
of the disposition of the consider- 
ation received by the taxpayer for 
the property disposed of by him, and 
(ii) the amount that the taxpayer 
and the corporation have agreed 20 
upon in their election in respect of 
the property, determined without 
reference to this paragraph, 
and it is reasonable to regard any por- 
tion of such excess as a gift made by 25 
the taxpayer to or for the benefit of 
any other shareholder of the corpora- 
tion, the amount that the taxpayer and 
the corporation have agreed upon in 
their election in respect of the property 30 
shall, irrespective of the amount actu- 
ally so agreed upon by them, be deemed 
(except for the purposes of paragraphs 
(g) and (h)) to be an amount equal to 
the aggregate of 35 
(iii) the amount referred to in sub- 
paragraph (ii), and 
(iv) the portion of such excess that 
may reasonably be regarded as a gift 
made by the taxpayer to or for the 40 
benefit of any other shareholder of 
the corporation; 
(e.3) where, under any of paragraphs 
(c.1), (d) and (e), the amount that the 
taxpayer and the corporation have 45 
agreed upon in their election in respect 
of the property (in this paragraph 
referred to as ‘“‘the elected amount’’) 
would, subject to paragraph (c), be 
deemed to be an amount that is greater 50 
or less than the amount that would be 


tous des biens visés 4 ]’alinéa e), l’alinéa 
d) ou e), selon le cas, s’applique comme 
s’il avait été disposé de chacun d’eux 
séparément, dans l’ordre désigné par le 
contribuable avant la date fixée au 5. 
paragraphe (6) pour la communication 
d’un choix a l’égard de ces biens ou, si 


-le contribuable n’a pas ainsi désigné cet 


ordre, dans l’ordre prescrit par le 
Ministre; 10 
e.2) lorsque la juste valeur marchande 
du bien a la date de la disposition est 
supérieure au plus élevé des montants 
suivants: 
(i) la juste valeur marchande, a la 15 
date de la disposition, de la contre- 
partie recue par le contribuable pour 
le bien dont il a disposé, ou 
(ii) la somme convenue entre le con- 
tribuable et la corporation, dans leur 20 
choix, relativement au bien, détermi- 
née sans égard au présent alinéa, 
et qu'il est raisonnable de considérer 
toute partie de cet excédent comme un 
don fait par le contribuable a un autre 25 
actionnaire de la corporation ou en sa 
faveur, la somme convenue entre le 
contribuable et la corporation, dans 
leur choix, relativement au bien, est, 
quelqu’en soit le montant effectivement 30 
convenu ainsi entre eux, (sauf aux fins 
des alinéas g) et h)) réputée étre le 
total 
(iii) de la somme visée au sous-alinéa 
(ii), et 35 
(iv) de la partie de cet excédent qui 
peut raisonnablement étre considérée 
comme un don fait par le contribua- 
ble a un autre actionnaire de la cor- 
poration ou en sa faveur; 40 
e.3) lorsque, en vertu de l]’un des ali- 
néas c.1), d) et e), la somme convenue 
entre le contribuable et la corporation 
dans leur choix relativement au bien 
(appelée dans cet alinéa da somme 45 
choisie») serait, sous réserve de |’alinéa 
c) réputée étre supérieure ou inférieure 
a celle qui serait réputée choisie en 
vertu de l’alinéa b), la somme choisie 
est réputée étre égale au plus élevé des 50 
montants suivants: 
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deemed to be the elected amount under (i) la somme réputée, par |’alinéa 
paragraph (bd), the elected amount shall c.1), d) ou e), selon le cas, étre la 
be deemed to be the greater of somme choisie, ou 
(i) the amount deemed by paragraph (ii) la somme réputée, par |’alinéa d), 
(c.1), (ad) or (e), as the case may be, 5 étre la somme choisie;» 5 


to be the elected amount, and 
(ii) the amount deemed by para- 
graph (b) to be the elected amount;”’ 


(3) Paragraph 85(1)(7) of the said Act is (3) L’alinéa 85(1)2) de ladite loi est abrogé 
repealed and the following substituted 10 et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
“(4) where the property so disposed of «i) lorsque le bien dont il a été ainsi 
is taxable Canadian property of the disposé est un bien canadien imposable 
taxpayer, all of the shares of the capi- du contribuable, la totalité des actions 10 
tal stock of the Canadian corporation 15 du capital-actions de la corporation 
received by him as consideration there- canadienne qu’il a regues en contrepar- 
for shall be deemed to be taxable tie du bien sont réputées étre des biens 
Canadian property of the taxpayer.”’ canadiens imposables du contribuable.» 
(4) Subsections 85(2) and (2.1) of the said (4) Les paragraphes 85(2) et (2.1) de15 
Act are repealed and the following sub- 20 ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
stituted therefor: qui suit: 
Transfer of “(2) Where, after May 6, 1974, «(2) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, Transfert de 
property to bien d’une 
corporation (a) a partnership has disposed of any a) une société a disposé en faveur d’une _société a une 
nie Mdhe partnership property that was’a capital corporation canadienne et moyennant 20 “"Poration 
property (other than real property or 25 une contrepartie, y compris des actions 
an interest therein owned by a partner- du capital-actions de la corporation, 
ship that was not a Canadian partner- d’un bien de la société qui était un bien 
ship at the time of the disposition), an en immobilisations (autre qu’un bien 
eligible capital property, an inventory immeuble ou un droit s’y rapportant 25 
other than real property or a property 30 qui appartient a une société qui n’était 
referred to in subsection 59(2) of the pas une société canadienne au moment 
partnership to a Canadian corporation de la disposition), un bien en immobili- 
for consideration, including shares of sations admissible, un bien figurant 
the capital stock of the corporation, dans un inventaire, autre qu’un bien 30 
and 35 immeuble, ou un bien visé au paragra- 
(b) the corporation and all the mem- phe 59(2), et 
bers of the partnership have jointly so b) que la corporation et tous les mem- 
elected, in prescribed form and within bres de la société ont conjointement 
the time referred to in subsection (6), opté ainsi relativement a la disposition, 35 
paragraphs (1)(a) to (7) and subsection 40 en la forme prescrite et dans les délais 
(1.1) are applicable in respect of the dis- mentionnés au paragraphe (6), 
position mutatis mutandis as if the part- les alinéas (1)a) a 7) et le paragraphe (1.1) 
nership were a taxpayer resident in s’appliquent mutatis mutandis a la dis- 
Canada who had disposed of the property position, comme si la société était un 40 
to the corporation.” 45  contribuable résidant au Canada, qui 


aurait disposé du bien en faveur de la 
corporation.» 
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(5) Subsection 85(4) of the said Act is 
repealed and the following substituted 


therefor: 
ainieebesn — “(4) Where a taxpayer or a partnership 
nee (hereinafter referred to as the taxpayer) 5 


controlled cor- has, after May 6, 1974, disposed of any 

apa capital property or eligible capital prop- 
erty of the taxpayer to a corporation 
that, immediately after the disposition, 
was controlled, directly or indirectly in 10 
any manner whatever, by the taxpayer, 
by the spouse of the taxpayer or by a 
person or group of persons by whom the 
taxpayer was controlled, directly or in- 
directly in any manner whatever, and, but 15 
for this subsection, subsection 24(2) and 
paragraphs 40(2)(e) and (g), the taxpayer 
would have had a capital loss therefrom 
or a deduction pursuant to paragraph 
24(1)(a) in computing his income for the 20 
taxation year in which he ceased to carry 
on a business, as the case may be, the 
following rules apply: 


(a) notwithstanding section 24 and 
paragraphs 40(2)(e) and (g), his capital 25 
loss therefrom, or his deduction pursu- 
ant to paragraph 24(1)(a) in computing 
his income for the taxation year in 
which he ceased to carry on the busi- 
ness, as the case may be, otherwise 30 
determined shall be deemed to be nil; 
and 
(b) in computing the adjusted cost base 
to the taxpayer of all shares of any 
particular class of the capital stock of 35 
the corporation owned by him immedi- 
ately after the disposition, there shall 
be added, in the case of capital prop- 
erty, the amount that is equal to, and 
in the case of eligible capital property, 40 
twice the amount that is equal to, that 
proportion of the amount, if any, by 
which 
(i) the cost amount to him immedi- 
ately before the disposition of the 45 
property so disposed of, 
exceeds 
(ii) his proceeds of disposition of the 
property or where the property was 
an eligible capital property, his eli- 50 
gible capital amount, within the 


28416—-15 


(5) Le paragraphe 85(4) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(4) Lorsqu’un contribuable ou une 
société (ci-aprés appelé le «contribuable») 
a, aprés le 6 mai 1974, disposé d’un bien 5 
en immobilisations ou d’un bien en immo- 
bilisations admissible qui lui appartenait, 
en faveur d’une corporation qui, immédia- 
tement aprés la disposition, était contr6- 
lée directement ou indirectement, de quel- 10 
que maniére que ce fit, par le 
contribuable, par le conjoint du contri- 
buable ou par une personne ou un groupe 
de personnes qui contrdlait le contribua- 
ble directement ou indirectement, de quel- 15 
que maniére que ce fit, et que, sans le 
présent paragraphe, le paragraphe 24(2) 
et les alinéas 40(2)e) et g), il en résulterait 
pour le contribuable soit une perte en 
capital, soit une déduction en vertu de 20 
l’alinéa 24(1)a), lors du calcul de son 
revenu pour l’année d’imposition au cours 
de laquelle il a cessé d’exploiter une entre- 
prise, selon le cas, les régles suivantes 
s’appliquent: 25 
a) nonobstant l’article 24 et les alinéas 
40(2)e) et g), la perte en capital en 
résultant pour lui ou sa déduction en 
vertu de ]’alinéa 24(1)a), lors du calcul 
de son revenu pour |’année d’imposition 30 
au cours de laquelle il a cessé d’exploi- 
ter l’entreprise, selon le cas, déterminée, 
par ailleurs, est réputée nulle; et 
b) il faut, pour calculer le prix de base 
rajusté, pour le contribuable, de toutes 35 
les actions d’une catégorie déterminée 
du capital-actions de la corporation qui 
lui appartenaient immédiatement aprés 
la disposition, ajouter, dans le cas d’un 
bien en immobilisations, la fraction, et 40 
dans le cas d’un bien en immobilisa- 
tions admissible, deux fois la fraction 
du montant, si montant il y a, 
(i) du coat, pour lui, immédiatement 
avant la disposition, du bien dont il a 45 
été ainsi disposé 
qui est en sus 
(ii) du produit de la disposition du 
bien, ou lorsque le bien était un bien 
en immobilisations admissible, de son 50 


Perte résultant 
de la disposition 
d’un bien en 
faveur d’une 
corporation 
contrélée 
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meaning assigned by section 14, as a 
result of the disposition of that 
property 

that 
(iii) the fair market value, immedi- 5 
ately after the disposition, of all 
shares of that class so owned by him, 

is of 
(iv) the fair market value, immedi- 
ately after the disposition, of all 10 
shares of the capital stock of the 
corporation so owned by him.” 


(6) Section 85 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(6) Any election under subsection (1) 
or (2) shall be made on or before the day 
that is the earliest of the days on or 
before which any taxpayer making the 
election is required to file a return of 20 
income pursuant to section 150 for the 
taxation year in which the transaction to 
which the election relates occurred. 


(7) Where the election referred to in 
subsection (6) was not made on or before 25 
the day on or before which the election 
was required by that subsection to be 
made and that day is after May 6, 1974, 
the election shall be deemed to have been 
made on that day if, on or before the day 30 
that is one year after that day, 


(a) the election is made in prescribed 
form; and 

(6) an estimate of the penalty in 
respect of that election is paid by the 35 
taxpayer or the partnership, as the case 
may be, when that election is made. 


(8) For the purposes of this section, the 
penalty in respect of an election referred 
to in paragraph (7)(a) is an amount equal 40 
to 1/4 of 1% of the amount, if any, by 
which 

(a) the fair market value of the prop- 

erty in respect of which that election 

was made, at the time the property was 45 

disposed of 


montant en capital admissible au 
sens de l’article 14, par suite de la 
disposition de ce bien, 

représentée par le rapport entre 
(iii) la juste valeur marchande, 5 
immédiatement aprés la disposition, 
de toutes les actions de cette catégo- 
rie qui lui appartenaient ainsi, 

et 
(iv) la juste valeur marchande, 10 
immédiatement aprés la disposition, 
de toutes les actions du capital- 
actions de la corporation qui lui 
appartenaient ainsi.» 


(6) L’article 85 de ladite loi est en outre 15 


modifié par l’adjonction des paragraphes 
15 suivants: 


«(6) Toute option en vertu du paragra- _Date de l’option 


phe (1) ou (2) doit étre prise au plus tard 

a la date qui survient la premiére parmi 20 
les dates auxquelles un contribuable pre- 
nant l’option doit, au plus tard, produire 
une déclaration de revenu, en application 
de l’article 150, pour ]’année d’imposition 
pendant laquelle a eu lieu l’opération 4 25 
laquelle se rapporte l’option. 


(7) Lorsque l’option visée au paragra- _ Option tardive 
phe (6) n’a pas été prise au plus tard a la 
date a laquelle ou avant laquelle elle 
devait étre prise aux termes de ce para- 30 
graphe et que cette derniére est posté- 
rieure au 6 mai 1974, l’option est réputée 
avoir été prise a cette date, si, au plus 
tard un an aprés la date a laquelle, 

a) l’option est prise dans la forme pres- 35 

crite; et 

b) le contribuable ou la société, selon le 

cas, paye le montant estimatif de la 

pénalité relative a l’option au moment 

ou celle-ci est prise. 40 


Pénalités pour 


(8) Aux fins du présent article, la péna- options taxa 


lité relative a l’option visée a ]’alinéa (7)a) 
est égale a 1/4 de 1% de la fraction, si 
fraction il y a, 
a) de la juste valeur marchande du bien 45 
a l’égard duquel |’option est prise a la 
date de la disposition, 
qui est en sus 
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exceeds 


(bo) the amount agreed upon in the 

election by the taxpayer or partnership, 

as the case may be, and _ the 

corporation, 5 
for each month or part thereof during the 
period commencing with the day on or 
before which the election is required by 
subsection (6) to be made and ending on 
the day the election is made. 10 


(9) The Minister shall, with all due 
dispatch, examine each election referred 
to in paragraph (7)(a), assess the penalty 
payable and send a notice of assessment 
to the taxpayer or partnership, as the 15 
case may be, and the taxpayer or partner- 
ship, as the case may be, shall pay, forth- 
with to the Receiver General of Canada, 
the amount, if any, by which the penalty 
so assessed exceeds the aggregate of all 20 
amounts previously paid on account of 
that penalty.” 


(7) Subsections (1) to (5) are applicable to 


dispositions of property after May 6, 1974 
and subsection (6) is applicable to the 1972 25 
and subsequent taxation years. 


49. (1) The said Act is further amended 


by adding thereto, immediately after 
section 85 thereof, the following section: 


“85.1 (1) Where shares of any particu- 30 
lar class of the capital stock of a Canadi- 
an corporation (in this section referred to 
as the “‘purchaser’’) have, after May 6, 
1974, been acquired by a taxpayer (in this 
section referred to as the “‘vendor’’) from 35 
the purchaser in exchange for capital 
property of the vendor that is shares of 
any particular class of the capital stock 
(in this section referred to as_ the 
“exchanged shares’’) of another corpora- 40 
tion (in this section referred to as the 
“acquired corporation’’), subject to sub- 
section (2), the following rules apply: 


(a) except where the vendor has, in his 
return of income for the taxation year 45 
in which the exchange occurred, includ- 
ed in computing his income for that 
year any portion of the gain or loss, 
otherwise determined, from the disposi- 


b) du montant dont ont convenu dans 
Yoption le contribuable ou la société 
selon le cas, et la corporation, 


pour chaque mois ou partie de mois de la 
période commencant 4a la date a laquelle 5 
l’option doit étre prise, au plus tard, aux 
termes du paragraphe (6), et se terminant 

a la date ou l’option est prise. 


(9) Le Ministre doit, avec toute la dili- Sole impayé de 
gence possible, examiner chaque option 1020 aay 
visée a l’alinéa (7)a), calculer le montant 
de la pénalité payable et expédier un avis 
de cotisation au contribuable et a la 
société, selon le cas; et le contribuable ou 
la société, selon le cas, doit, sans délai, 15 
payer au receveur général du Canada, 
l’excédent, s’il en est, du montant estima- 
tif de la pénalité sur l’ensemble de tous les 
montants antérieurement payés au titre 
de cette pénalité.» 20 


(7) Les paragraphes (1) a (5) s’appliquent 
aux dispositions de biens postérieures au 6 
mai 1974 et le paragraphe (6) s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


49, (1) Ladite loi est en outre modifiée 25 
par l’insertion, immédiatement aprés I’arti- 
cle 85, de ]’article suivant: 


85.1 (1) Lorsqu’un  contribuable — fchange d’ac- 
(appelé, au présent article, le wendeum) a  "°™ "PA 
acquis, d’une corporation canadienne 30 
(appelée, au présent article, l’«acheteur), 
aprés le 6 mai 1974, des actions de toute 
catégorie donnée du capital-actions de 
cette corporation, en échange de biens en 
immobilisations du vendeur qui sont des 35 
actions de toute catégorie donnée du capi- 
tal-actions (appelées, au présent article, 
les «actions échangées») d’une autre corpo- 
ration (appelée, au présent article, la «cor- 
poration acquise»), les régles suivantes 40 
s’appliquent, sous réserve du paragraphe 
(2), 

a) sauf lorsque le vendeur a, dans sa 

déclaration d’impdét pour |’année d’im- 

position au cours de laquelle a eu lieu 45 

l’échange, inclus dans le calcul de son 

revenu pour cette année, toute partie 
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tion of the exchanged shares, the 
vendor shall be deemed 
(i) to have disposed of the exchanged 
shares for proceeds of disposition 
equal to the adjusted cost base to 5 
him of those shares immediately 
before the exchange, and 
(ii) to have acquired the shares of 
the purchaser at a cost to him equal 
to the adjusted cost base to him of 10 
the exchanged shares immediately 
before the exchange, 
and where the exchanged shares were 
taxable Canadian property of the 
vendor, the shares of the purchaser so 15 
acquired by him shall be deemed to be 
taxable Canadian property of the 
vendor; and 
(b) the cost to the purchaser of each 
exchanged share, at any particular time 20 
up to and including the time he dis- 
posed of such share, shall be deemed to 
be 
(i) its fair market value immediately 
before the exchange if, at the par- 25 
ticular time or at any earlier time 
after the exchange, the purchaser 
owned shares of the capital stock of 
the acquired corporation 
(A) to which are attached not less 30 
than 10% of all the votes that 
could then be cast for any and all 
purposes by holders of all shares of 
the capital stock of the acquired 
corporation, and 35 
(B) that represent not less than 
10% of the fair market value of all 
issued and outstanding shares of 
the capital stock of the acquired 
corporation, and 40 
(ii) in any other case, nil. 


(2) Subsection (1) does not apply where 


(a) the vendor and purchaser were, 
immediately before the exchange, not 
dealing with each other at arm’s 45 
length; 

(b) the vendor or persons with whom 
he did not deal at arm’s length, or the 
vendor together with persons with 
whom he did not deal at arm’s length, 50 


du gain ou de la perte, par ailleurs 
déterminée, provenant de la disposition 
des actions échangées, le vendeur est 
reputé 
(i) avoir tiré un produit de la dispo- 5 
sition des actions échangées égal au 
prix de base rajusté de celles-ci, pour 
lui, immédiatement avant ]’échange, 
et 
(ii) avoir acquis les actions de10 
l’acheteur a un prix égal au prix de 
base rajusté des actions échangées, 
pour lui, immédiatement avant 
l’échange, et 
lorsque les actions échangées étaient un 15 
bien canadien imposable du vendeur, les 
actions de ]’acheteur qu’il a ainsi acqui- 
ses sont réputées étre un bien canadien 
imposable du vendeur; et 
b) le prix, de chaque action échangée, 20 
pour l’acheteur, a n’importe quelle date 
donnée qui n’est pas postérieure a la 
date ou il a disposé de cette action, est 
réputé étre 
(i) sa juste valeur marchande immé- 25 
diatement avant l’échange si, a la 
date donnée ou antérieurement, mais 
aprés la date de l’échange, l’acheteur 
possédait des actions du _ capital- 
actions de la corporation acquise 30 
(A) auxquelles est attaché au 
moins 10% de la totalité des voix 
pouvant alors étre exprimées a 
quelque fin que ce soit par la tota- 
lité des actionnaires de la corpora- 35 
tion acquise, et 
(B) qui représentent au moins 10% 
de la juste valeur marchande de la 
totalité des actions émises et en 
circulation de la corporation 40 
acquise, et 
(ii) dans tous les autres cas, nul. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 


lorsque 


a) le vendeur et l’acheteur avaient un 45 
lien de dépendance immédiatement 
avant l’échange; 

b) le vendeur, les personnes avec qui il 

a un lien de dépendance ou le vendeur 

et les personnes avec qui il a un lien de 50 


Inapplicabilité 


du paragraphe 


(1) 
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(i) controlled, directly or indirectly 
in any manner whatever, the pur- 
chaser, or 
(ii) beneficially owned shares of the 
capital stock of the purchaser repre- 5 
senting more than 50% of its paid-up 
capital, 
immediately after the exchange; 
(c) the vendor and the purchaser have 
filed an election under subsection 85(1) 10 
or (2) with respect to the exchanged 
shares; or 
(d) consideration other than shares of 
the particular class of the capital stock 
of the purchaser was received by the 15 
vendor for the exchanged shares, not- 
withstanding that the vendor may have 
disposed of shares of the capital stock 
of the acquired corporation (other than 
the exchanged shares) to the purchaser 20 
for consideration other than shares of 
one class of the capital stock of the 
purchaser. 


(3) Where a taxpayer has disposed of 
capital property that was shares of the 25 
capital stock of a foreign affiliate of the 
taxpayer to any corporation that was, 
immediately following the disposition, a 
foreign affiliate of the taxpayer (in this 
subsection referred to as the “acquiring 30 
affiliate’) for consideration including 
shares of the capital stock of the acquir- 
ing affiliate, 

(a) the cost to the taxpayer of any 

property (other than shares of the capi- 35 

tal stock of the acquiring affiliate) 

receivable by him as consideration for 
the disposition shall be deemed to be 
the fair market value of the property at 

the time of the disposition; 40 

(b) the cost to the taxpayer of any 

shares of any class of the capital stock 

of the acquiring affiliate receivable by 

him as consideration for the disposition 

shall be deemed to be that proportion 45 

of the amount, if any, by which the 

aggregate of the adjusted cost bases to 
him, immediately before the disposi- 


dépendance, immédiatement aprés 
l’échange, 
(i) contrélaient, directement ou indi- 
rectement, de quelque facon que ce 
soit, l’acheteur, ou 
(ii) possédaient un droit de jouis- 
sance sur les actions du capital- 
actions de l’acheteur, représentant 
plus de 50% de son capital versé, 
immédiatement aprés ]’échange; 
c) le vendeur et ]’acheteur ont commu- 
niqué un choix en vertu du paragraphe 
85(1) ou (2) a l’égard des actions échan- 
gées; ou 


d) la contrepartie, a l’exception d’ac- 15 


tions de la catégorie donnée du capital- 
actions de l’acheteur, a été recue par le 
vendeur en compensation des actions 
échangées, nonobstant le fait que le 


vendeur ait pu disposer d’actions du 20 


capital-actions de la corporation 
acquise (a l'exception des actions 
échangées) en faveur de _ |l’acheteur 
moyennant une contrepartie autre que 


des actions d’une catégorie du capital- 25 


actions de ]’acheteur. 


(3) Lorsqu’un contribuable a disposé 
d’un bien en immobilisations constitué 
par des actions du capital-actions d’une 


Disposition 
d’actions d’une 
corporation 
étrangére affi- 


corporation étrangére affiliée du contri- 30 ei 


buable en faveur d’une corporation qui 
était, immédiatement aprés la disposition, 
une corporation étrangére affiliée du con- 
tribuable (appelée, au présent paragraphe, 


«’acquéreurm) moyennant une contrepartie 35 


comprenant des actions du capital-actions 
de l’acquéreur 
a) le prix, pour le contribuable, de tout 
bien (autre que des actions du capital- 


actions de l’acquéreur) a recevoir par 40 


lui en contrepartie de la disposition est 
réputé étre la juste valeur marchande 
du bien a la date de la disposition; 

b) le prix, pour le contribuable, d’ac- 


tions de n’importe quelle catégorie du 45 


capital-actions de l’acquéreur, a rece- 
voir par lui en contrepartie de la dispo- 
sition, est réputé étre la fraction de 
l’excédent, si excédent il y a, du prix de 


base total rajusté pour lui, immédiate- 50 


ment avant la disposition des actions 
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tion, of the shares disposed of exceeds 
the fair market value at that time of 
the consideration receivable for the dis- 
position (other than shares of the capi- 
tal stock of the acquiring affiliate) that 
(i) the fair market value, immediate- 
ly after the disposition, of those 
shares of the acquiring affiliate of 
that class 
is of 
(ii) the fair market value, immedi- 
ately after the disposition, of all 
shares of the capital stock of the 
acquiring affiliate receivable by him 
as consideration for the disposition; 
(c) the taxpayer’s proceeds of disposi- 
tion of the shares shall be deemed to be 
an amount equal to the cost to him of 
all shares and other property receivable 


by him from the acquiring affiliate as 20 


consideration for the disposition; and 

(d) the cost to the acquiring affiliate of 
the shares acquired from the taxpayer 
shall be deemed to be an amount equal 


to the taxpayer’s proceeds of disposi- 25 


tion referred to in paragraph (c).”’ 


(2) Subsections 85.1(1) and (2) of the said 


Act, as enacted by this section, are appli- 
cable in respect of transactions after May 6, 
1974 and subsection 85.1(8) of the said Act, 30 
as enacted by this section, is applicable to 
the 1972 and subsequent taxation years. 


50. (1) Section 86 of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“86. (1) Where, at a particular time 
after May 6, 1974, in the course of a 
reorganization of the capital of a corpora- 
tion, a taxpayer has disposed of capital 


property that was all the shares of any 40 


particular class of the capital stock of the 
corporation that were owned by him at 
the particular time (in this _ section 
referred to as the “old shares’’), and prop- 


erty is receivable from the corporation 45 


therefor that includes other shares of the 
capital stock of the corporation (in this 


dont il a disposé, sur la juste valeur 
marchande, a cette date, de la contre- 
partie 4 recevoir pour la disposition (a 
Vexclusion des actions du _ capital- 
actions de l’acquéreur), représentée par 
le rapport existant entre 
(i) la juste valeur marchande, immé- 
diatement aprés la disposition, des 
actions de cette catégorie de 
l’acquéreur 
et 
(ii) la juste valeur marchande, 
immédiatement aprés la disposition, 
de toutes les actions du capital- 


actions de l’acquéreur a recevoir par 15 


lui en contrepartie de la disposition; 
c) le produit de la disposition des 
actions, pour le contribuable, est réputé 
égal au prix, pour lui, de toutes les 


actions et autres biens a recevoir par 20 


lui de l’acquéreur en contrepartie de la 
disposition; et 

d) le prix, pour l’acquéreur, des actions 
acquises du contribuable est réputé étre 


une somme égale au produit de disposi- 25 


tion, pour le contribuable, visé a |’ali- 
néa ¢).» 


(2) Les paragraphes 85.1(1) et (2) de 


ladite loi, tels que les édicte le présent arti- 
cle, s’appliquent aux opérations postérieures 30 
au 6 mai 1974 et le paragraphe 85.1(3) de 
ladite loi, tel que l’édicte le présent article, 
s’applique aux années d’imposition 1972 et 
suivantes. 


50. (1) L’article 86 de ladite loi est 35 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«86. (1) Lorsque, a une date donnée 
aprés le 6 mai 1974, au cours d’un rema- 
niement du capital d’une corporation, un 


contribuable a disposé de biens en immo- 40 


bilisations qui consistaient dans la tota- 
lité des actions d’une catégorie donnée du 
capital-actions de la corporation qui lui 
appartenaient a cette date donnée (appe- 


lées au présent article les «anciennes 45 


actions»), et que les biens a recevoir de la 
corporation comprennent d’autres actions 
du capital-actions de la corporation 
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section referred to as the “new shares’’), (appelées au présent article les mouvelles 
the following rules apply: actions»), les régles suivantes s’appliquent: 


(a) the cost to the taxpayer of any 
property (other than shares of the capi- 
tal stock of the corporation) receivable 5 
by him for the old shares shall be 
deemed to be its fair market value at 
the time of the disposition; 
(b) the cost to the taxpayer of any new 
shares of any class of the capital stock 10 
of the corporation receivable by him 
for the old shares shall be deemed to be 
that proportion of the amount, if any, 
by which the aggregate of the adjusted 
cost bases to him, immediately before 15 
the disposition, of the old shares 
exceeds the fair market value at that 
time of the consideration receivable 
therefor (other than shares of the capi- 
tal stock of the corporation) that 20 
(i) the fair market value, immediate- 
ly after the disposition, of those new 
shares of that class, 
is of 
(ii) the fair market value, immedi- 25 
ately after the disposition, of all new 
shares of the capital stock of the 
corporation receivable by him for the 
old shares; and 
(c) the taxpayer shall be deemed to 30 
have disposed of the old shares for 
proceeds of disposition equal to the 
cost to him of all new shares and other 
property receivable by him for the old 


a) le coat supporté par le contribuable 
pour tout bien (autre que des actions du 
capital-actions de la corporation) qu’il 5 
doit recevoir en échange des anciennes 
actions est réputé étre la juste valeur 
marchande du bien a la date de la 
disposition; 
b) le cofit supporté par le contribuable 10 
pour toutes nouvelles actions d’une 
catégorie quelconque du capital-actions 
de la corporation qu’il doit recevoir en 
échange des anciennes actions est 
réputé étre la fraction du montant, si 15 
montant il y a, du prix de base total 
rajusté, pour lui, immédiatement avant 
la disposition, des anciennes actions, 
qui est en sus de la juste valeur mar- 
chande 4a cette date-la de la contrepar- 20 
tie 4 recevoir en échange des anciennes 
actions (autres que des actions du capi- 
tal-actions de la corporation), représen- 
tée par le rapport existant entre 
(i) la juste valeur marchande, immé- 25 
diatement aprés la disposition, de ces 
nouvelles actions de cette catégorie, 
et 
(ii) la juste valeur marchande, 
immédiatement aprés la disposition, 30 
de toutes les nouvelles actions du 
capital-actions de la corporation 
qu’il doit recevoir en échange des 
anciennes actions; et 


shares. 35 c) le contribuable est réputé avoir dis- 35 
posé des anciennes actions pour un pro- 
duit de disposition égal au coat, pour 
lui, de toutes les nouvelles actions et 
autres biens qu’il doit recevoir en 
échange des anciennes actions. 40 
Application (2) This section is not applicable in any (2) Le présent article ne s’applique pas _— Application 
case where section 5i or any of subsec- lorsque s’applique l’article 51 ou ]’un des 
tions 85(1) to (3) is applicable.” paragraphes 85(1) a (3).» 
(2) This section is applicable in respect of (2) Le présent article s’applique aux dis- 


dispositions after May 6, 1974 by a taxpayer 40 positions d’actions de n’importe quelle caté- 45 

of shares of any class of the capital stock of gorie du capital-actions d’une corporation, 

a corporation in the course of a reorganiza- effectuées par un contribuable aprés le 6 mai 

tion of the capital of the corporation. 1974 dans le cadre d’un remaniement du 
capital de la corporation. 
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51. (1) Paragraphs 87(1)(a) to (c) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


51. (1) Les alinéas 87(1)a) a ec) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


“(a) all of the property (except «a) tous les biens (a l’exception des 


repealed and the following substituted 25 et remplacé par ce qui suit: Z5 

therefor: 
Method adopted “(c) in computing the income of the «ec) dans le calcul du revenu tiré d’une Méthode adop- 
for computing A ; > : tée pour le 
inAawn new corporation for a taxation year entreprise ou d’un bien par la nouvelle 


amounts receivable from any predeces- 5 
sor corporation or shares of the capital 
stock of any predecessor corporation) of 
the predecessor corporations immedi- 
ately before the merger becomes prop- 
erty of the new corporation by virtue 10 
of the merger, 

(b) all of the liabilities (except amounts 
payable to any predecessor corporation) 

of the predecessor corporations 
immediately before the merger become 15 
liabilities of the new corporation by 
virtue of the merger, and 

(c) all of the shareholders (except any 
predecessor corporation) of the pre- 
decessor corporations immediately 20 
before the merger receive shares of the 
capital stock of the new corporation by 
virtue of the merger,” 


(2) Paragraph 87(2)(c) of the said Act is 


from a business or property 


(i) there shall be included any 30 
amount’ received or_ receivable 
(depending upon the method followed 
by the new corporation in computing 
its income for that year) by it in that 
year that would, if it had been 35 
received or receivable (depending 
upon the method followed by the 
predecessor corporation in comput- 
ing its income for its last taxation 
year) by the predecessor corporation 40 
in its last taxation year, have been 
included in computing the income of 
the predecessor corporation for that 
year, and 

(ii) there may be deducted any 45 
amount paid or payable (depending 
upon the method followed by the 
new corporation in computing its 
income for that year) by it in that 


sommes a recevoir d’une corporation 
remplacée ou des actions du capital- 5 
actions d’une corporation remplacée) 
appartenant aux corporations rempla- 
cées immédiatement avant l’unification 
deviennent des biens de la nouvelle cor- 
poration en vertu de ]’unification, 10 


b) tous les engagements (a l’exception 
des sommes payables a une corporation 
remplacée) des corporations remplacées, 
existant immédiatement avant l’unifi- 
cation, deviennent des engagements de 15 
la nouvelle corporation en vertu de 
l’unification, et 

c) tous les actionnaires (a ]’exception 
de toute corporation remplacée) des 
corporations remplacées, existant 20 
immédiatement avant Jl unification, 
recoivent des actions de la nouvelle 
corporation en vertu de ]’unification,» 


(2) L’alinéa 87(2)c) de ladite loi est abrogé 


corporation, pour une année d’imposi- 

tion, 
(i) il faut inclure toute somme qu’a 30 
recue ou que doit recevoir la nouvelle 
corporation (selon la méthode qu’elle 
a adoptée pour calculer son revenu 
pour cette année) au cours de cette 
année, qui aurait, si la corporation 35 
remplacée l’avait recue ou avait di la 
recevoir (selon la méthode adoptée 
par la corporation remplacée pour 
calculer son revenu pour sa derniére 
année d’imposition) dans sa derniére 40 
année d’imposition, été incluse dans 
le calcul du revenu de la corporation 
remplacée pour cette année, et 
(ii) il peut étre déduit toute somme 
versée ou payable par la nouvelle 45 
corporation (selon la méthode qu’elle 
a adoptée pour calculer son revenu 
pour cette année) au cours de cette 
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year that would, if it had been paid 
or payable (depending upon the 
method followed by the predecessor 
corporation in computing its income 
for its last taxation year) by the 5 
predecessor corporation in its last 
taxation year, have been deductible 
in computing the income of the pre- 
decessor corporation for that year;”’ 


(3) Subsection 87(2) of the said Act is 10 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after paragraph (d) thereof, the follow- 
ing paragraph: 


“(d.1) for the purposes of this Act, 
where depreciable property (other than 15 
property of a prescribed class) has been 
acquired by the new corporation from a 
predecessor corporation, the new cor- 
poration shall be deemed to have 
acquired the property before 1972 at an 20 
actual cost equal to the actual cost 
thereof to the predecessor corporation, 
and the new corporation shall be 
deemed to have been allowed the aggre- 
gate of all amounts allowed to the pre- 25 
decessor corporation in respect of the 
property, under regulations made under 
paragraph 20(1)(a), in computing the 
income of the predecessor corporation;” 


(4) Paragraph 87(2)(l) of the said Act is 30 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(2) for the purposes of section 37, 


(i) an amount equal to the aggregate 
of all amounts each of which is the 35 
amount of an expenditure referred to 
in paragraph 37(1)(a) made by a pre- 
decessor corporation shall, to the 
extent that it was not deducted by 
the predecessor corporation in com- 40 
puting its income for a taxation 
year, be deemed to be an expenditure 
of a current nature on scientific 
research made in Canada by the new 
corporation in its first taxation year, 45 
(ii) an amount equal to the aggre- 
gate of all amounts each of which is 


28416—16 


année, qui aurait, si elle avait été 
versée ou payable par la corporation 
remplacée (selon la méthode qu’a 
adoptée la corporation remplacée 
pour calculer son revenu pour sa der- 5 
niére année d’imposition) au cours de 
sa derniére année d’imposition, été 
-déductible lors du calcul du revenu 
de la corporation remplacée pour 
cette année;» 10 

(3) Le paragraphe 87(2) de ladite loi est 
en outre modifié par l’insertion, immédiate- 
ment aprés l’alinéa d), de l’alinéa suivant: 


«d.1) aux fins de la présente loi, lorsque 
la nouvelle corporation a acquis .d’une 15 
corporation remplacée des biens amor- 
tissables (autres que des biens d’une 
catégorie prescrite), la nouvelle corpo- 
ration est réputée avoir acquis ces biens 
avant 1972 a un prix effectif égal au 20 
prix effectif supporté pour ceux-ci par 
la corporation remplacée, et la nouvelle 
corporation est réputée avoir été auto- 
risée a déduire le total de toutes les 
sommes admises que la corporation 25 
remplacée était autorisée a déduire 
relativement a ces biens, en vertu des 
réglements établis aux termes de |’ali- 
néa 20(1)a), lors du calcul du revenu de 
la corporation remplacée;» 30 
(4) L’alinéa 87(2)l) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


«) aux fins de l’article 37, 


(i) un montant égal au total de 
toutes les sommes dont chacune est 35 
le montant d’une dépense visée a 
l’alinéa 37(1)a), faite par une corpo- 
ration remplacée, est réputé, dans la 
mesure ou la corporation remplacée 
ne |’a pas déduit lors du calcul de son 40 
revenu pour une année d’imposition, 
étre une dépense de nature courante, 
faite au Canada, au titre de la 
recherche scientifique, par la nou- 
velle corporation dans sa premiére 45 
année d’imposition, 


Biens amortis- 


sables acquis 
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the amount of an_ expenditure 
referred to in _— subparagraph 
37(1)(b)(i) made by a_ predecessor 
corporation shall, to the extent that 
it was not deducted by the predeces- 5 
sor corporation in computing its 
income for a taxation year, be 
deemed to be an expenditure of a 
capital nature on scientific research 
made in Canada by the new corpora- 10 
tion in its first taxation year, 
(iii) an amount equal to the aggre- 
gate of all amounts each of which is 
the amount of an_ expenditure 
referred to in paragraph 37(1)(c) 15 
made by a predecessor corporation 
shall, to the extent that it was not 
deducted by a predecessor corpora- 
tion in computing its income for a 
taxation year, be deemed to be an 20 
expenditure incurred by the new cor- 
poration in its first taxation year by 
way of repayment of an amount paid 
to the new corporation under an 
Appropriation Act and on terms 25 
and conditions described in para- 
graph 37(1)(c), and 
(iv) an amount equal to the aggre- 
gate of all amounts each of which is 
an amount paid to a predecessor cor- 30 
poration referred to in paragraph 
37(1)(d) shall be deemed to be an 
amount paid to the new corporation 
in its first taxation year under an 
Appropriation Act and on terms 35 
and conditions described in para- 
graph 37(1)(c); 
(1.1) if the amalgamation was after 
May 6, 1974 and a property of a pre- 
decessor corporation was lost, 40 
destroyed or taken under statutory 
authority prior to the amalgamation, 
sections 13 and 44 apply to the new 
corporation as though 
(i) the new corporation had been in 45 
existence and owned that property at 
the time it was So lost, destroyed or 
taken, 
(ii) the cost or capital cost, as the 
case may be, of that property to the 50 
new corporation were its cost or 


(ii) un montant égal au total de 
toutes les sommes dont chacune est 
le montant d’une dépense visée au 
sous-alinéa 37(1)b)(i), faite par une 
corporation remplacée, est réputé, 5 
dans la mesure ou la corporation 
remplacée ne |’a pas déduit lors du 
calcul de son revenu pour une année 
d’imposition, étre une dépense de la 
nature d’une immobilisation faite au 10 
Canada, au titre de la recherche 
scientifique, par la nouvelle corpora- 
tion dans sa _ premiére année 
d’imposition, 
(iii) un montant égal au total de15 
toutes les sommes dont chacune est 
le montant d’une dépense visée a 
Valinéa 37(1)c), faite par une corpo- 
ration remplacée, est réputé, dans la 
mesure ou la corporation remplacée 20 
ne l’a pas déduit lors du calcul de son 
revenu pour une année d’imposition, 
étre une dépense faite par la nouvelle 
corporation dans sa premiére année 
d’imposition a titre de rembourse- 25 
ment d’une somme qui lui a été 
versée sous le régime d’une Loi por- 
tant affectation de crédits et selon 
les modalités mentionnées a |’alinéa 
37(1)e), et 30 
(iv) un montant égal au total de 
toutes les sommes dont chacune est 
un montant versé 4 une corporation 
remplacée et visé a l’alinéa 37(1)d), 
est réputé étre un montant versé 4 la 35 
nouvelle corporation dans sa pre- 
miére année d’imposition sous le 
régime d’une Lot portant affectation 
de crédits et selon les modalités 
mentionnées a ]’alinéa 37(1)c); 40 
1.1) si la fusion est postérieure au 6 _ Biens perdus, 
mai 1974 et qu’un bien de la corpora-  Muulteow 
tion remplacée a été perdu, détruit ou 
saisi, en vertu d’une loi écrite, avant la 
fusion, les articles 13 et 44 s’appliquent 45 
a la nouvelle corporation comme si 
(i) la nouvelle corporation existait et 
possédait ce bien au moment ou il a 
été perdu, détruit ou saisi, 
(ii) le coat ou le coat en capital, 50 
selon le cas, de ce bien supporté par 
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capital cost, as the case may be, to 
the predecessor corporation, and 

(iii) where the predecessor corpora- 
tion had acquired a_ replacement 
property for that property before the 
amalgamation, the new corporation 
had acquired that replacement prop- 
erty immediately after the amalga- 
mation.” 


5 


(5) Paragraphs 87(2)(p) and (q) of the said 10 
Act and all that portion of paragraph 
87(2)(r) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof are repealed and the fol- 
lowing substituted therefor: 


“(p) for the purpose of computing a15 
deduction from the income of the new 
corporation for a taxation year under 
section 64, any amount that has been 
included in computing the income of a 
predecessor corporation for its last tax- 20 
ation year or a previous taxation year 
by virtue of subsection 59(1) or (8) or 
paragraph 59(3.2)(c), or by virtue of 
subsection 83A(5ba) or (5c) of this Act 

as it read in its application to a taxa- 25 
tion year before the 1972 taxation 
year, shall be deemed to have been 
included in computing the income of 
the new corporation for a previous year 
by virtue thereof; 


(q) for the purpose of computing the 
tax-paid undistributed surplus on hand 

of the new corporation at any time 
after the amalgamation, where a pre- 
decessor corporation had_ tax-paid 35 
undistributed surplus on hand immedi- 
ately before the amalgamation, the 
amount thereof shall be added to the 
aggregate of the amounts determined 
under subparagraphs 89(1)(k)(i) to (iii); 40 
(r) for the purpose of computing the 
1971 capital surplus on hand or the 
paid-up capital deficiency, as the case 
may be, of the new corporation at any 
time after the amalgamation, there 45 
shall be added to the aggregate of the 
amounts determined under subpara- 
graph 89(1)(J)(iv) the amount, if any, 
by which” 


30 


la nouvelle corporation était le coat 
ou le cotiit en capital, selon le cas, 
supporté par la corporation rempla- 
cée, et 

(iii) lorsque la corporation remplacée 
a acquis un bien de remplacement 
avant la fusion, la nouvelle corpora- 
tion avait acquis le bien de remplace- 
ment immédiatement aprés_ la 
fusion.» 10 


(5) Les alinéas 87(2)p) et q) de ladite loi et 
toute la partie de l’alinéa 87(2)r) de ladite 
loi qui précédent le sous-alinéa (i) sont abro- 
gés et remplacés par ce qui suit: 


«p) aux fins du calcul d’une déduction 15 
du revenu de la nouvelle corporation 
pour une année d’imposition en vertu 
de l’article 64, tout montant inclus 
dans le revenu d’une corporation rem- 
placée pour sa derniére année d’imposi- 20 
tion ou une année d’imposition anté- 
rieure en vertu du paragraphe 59(1) ou 
(3) ou de l’alinéa 59(3.2)¢e), ou en vertu 
du paragraphe 83a(5ba) ou (5c) de la 
présente loi telle qu’elle s’appliquait 25 
aux années d’imposition antérieures a 
l’année d’imposition 1972, est réputé 
avoir été inclus dans le calcul du revenu 
de la nouvelle corporation pour une 
année antérieure en vertu de ceux-ci; 


q) aux fins du calcul du surplus en 
main, non réparti et libéré d’impdt, de 

la nouvelle corporation a une date quel- 
conque aprés la fusion, lorsqu’une cor- 
poration remplacée disposait, immédia- 35 
tement avant la fusion, d’un surplus en 
main, non réparti et libéré d’impdt, ce 
surplus est ajouté au total des mon- 
tants déterminés en vertu des sous-ali- 
néas 89(1)k)(i) a (iii); 

r) aux fins du calcul du surplus de 
capital en main en 1971 ou de I’insuffi- 
sance du capital versé, selon le cas, de 
la nouvelle corporation a une date quel- 
conque aprés la fusion, il doit étre 45 
ajouté au total des montants détermi- 
nés en vertu du sous-alinéa 89(1)J)(iv) 

la fraction, si fraction il y a,» 


30 


40 
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(6) All that portion of paragraph 87(2)(s) (6) Toute la partie de l’alinéa 87(2)s) de 
of the said Act preceding subparagraph (i) ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 
thereof is repealed and the following sub- abrogée et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 


Idem ‘“(s) for the purpose of computing the «s) aux fins du calcul du montant du Idem 
1971 capital surplus on hand or the surplus de capital en main en 1971 ou 5 
paid-up capital deficiency, as the case de l’insuffisance du capital versé, selon 
may be, of the new corporation at any le cas, de la nouvelle corporation 4 une 
time after the amalgamation, there date quelconque aprés la fusion, il doit 
shall be added to the aggregate of the 10 étre ajouté au total des montants déter- 
amounts determined under subpara- minés en vertu du_ sous-alinéa 10 
graph 89(1)(d)(iii) the amount, if any, 89(1)d)(iii) la fraction, si fraction il y 
by which” a,» 

(7) Paragraph 87(2)(t) of the said Act is (7) L’alinéa 87(2)t) de ladite loi est abrogé 
repealed and the following substituted 15 et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 

Idem “(s.1) for the purpose of computing the «s.1) aux fins du calcul du montant du 15 Idem 
1971 capital surplus on hand or the surplus du capital en main en 1971 ou 
paid-up capital deficiency, as the case de l’insuffisance de capital versé, selon 
may be, of the new corporation at any 20 le cas, de la nouvelle corporation a 
time after the amalgamation, there toute date aprés la fusion, il doit étre 
shall be added to the aggregate of the ajouté au total des montants détermi- 20 
amounts determined under subpara- nés en vertu du sous-alinéa 89(1)d)(iii) 
graph 89(1)(d)(iii) the amount, if any, la fraction, si fraction il y a, 
by which (i) du capital versé de la nouvelle 

(i) the paid-up capital of the new corporation immédiatement aprés la 
corporation immediately after the fusion, 25 
amalgamation qui est en sus 
exceeds (ii) du total des sommes dont cha- 
(ii) the aggregate of amounts each of 30 cune constitue le capital versé pour 
which is the paid-up capital in une action (a ]’exclusion d’une action 
respect of a share (except a share détenue par toute autre corporation 30 
held by any other predecessor corpo- remplacée) du capital-actions d’une 
ration) of the capital stock of a pre- corporation remplacée immédiate- 
decessor corporation immediately 35 ment avant la fusion; 
before the amalgamation; t) aux fins du calcul du surplus de capi- —‘ Idem 
Idem (t) for the purpose of computing the tal en main en 1971 ou de |’insuffisance 35 


1971 capital surplus on hand or the 
paid-up capital deficiency, as the case 


may be, of the new corporation, in 40 


determining any amount under sub- 
paragraph 89(1)(J)(ii) or (xiv), any capi- 
tal property owned by a predecessor 
corporation on December 31, 1971 that 


was acquired by the new corporation by 45 


virtue of the amalgamation shall be 
deemed to have been acquired by the 
new corporation before 1972 at an 
actual cost to it equal to the actual 


du capital versé, selon le cas, de la 
nouvelle corporation, pour déterminer 
une somme en vertu du _ sous-alinéa 
89(1)1)(ii) ou (xiv), tout bien en immo- 
bilisations appartenant a une corpora- 40 
tion remplacée au 31 décembre 1971 et 
qui a été acquis par la nouvelle corpo- 
ration du fait de la fusion, est réputé 
avoir été acquis par cette derniére 
avant 1972 a un prix effectif égal au 45 
prix auquel la corporation remplacée a 
effectivement payé ce bien;» 
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cost of the property to the predecessor 
corporation;”’ 


(8) Subparagraph 87(2)(u)(i) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) for the purposes of subsection 
91(5) and paragraph 92(1)(b), any 
amount required by section 92 to be 
added or deducted, as the case may be, 

in computing the adjusted cost base of 10 
any such share to the predecessor cor- 
poration before the amalgamation shall 

be deemed to have been so required to 
be added or deducted, as the case may 
be, in computing the adjusted cost base 15 
of the share to the new corporation, 
and” 


(9) Paragraphs 87(2)(z.1) and (aa) of the 
said Act are repealed and the following sub- 


stituted therefor: 20 


“(z.1) for the purpose of computing, at 
any particular time after the amalga- 
mation, the capital dividend account 
for a new corporation that has been a 
private corporation continuously from 25 
the time of the amalgamation to the 
particular time, there shall be added 
the amount of the capital dividend 
account of any predecessor corporation 
immediately before the amalgamation; 30 


(aa) in the case of a new corporation 
that has been a private corporation 
continuously from the time of the 
amalgamation to the end of any taxa- 
tion year, for the purpose of computing 35 
the refundable dividend tax on hand 
(within the meaning assigned by sub- 
section 129(3)), of the new corporation 
at the end of the taxation year, where a 
predecessor corporation had refundable 40 
dividend tax on hand immediately 
before the amalgamation, the amount 
by which the refundable dividend tax 
on hand at that time exceeds any divi- 
dend refund (within the meaning 45 
assigned by subsection 129(1)) of the 
predecessor corporation for its taxation 
year ending immediately before the 
amalgamation shall be added to the 


(8) Le sous-alinéa 87(2)u)(i) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(i) aux fins du paragraphe 91(5) et de 
l’alinéa 92(1)b), toute somme dont I’ar- 
ticle 92 exige l’inclusion ou la déduc- 
tion, selon le cas, aux fins du calcul du 
prix de base rajusté de toute action 
semblable, pour la corporation rempla- 
cée, avant la fusion, est réputée avoir 
dai étre incluse ou déduite, selon le cas, 10 
aux fins du calcul du prix de base 
rajusté de l’action, pour la nouvelle 
corporation, et» 


(9) Les alinéas 87(2)z.1) et aa) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 15 


«z.1) aux fins du calcul, 4 une date 
donnée aprés la fusion, du montant du 
compte de dividende en capital d’une 
nouvelle corporation qui a été une cor- 
poration privée sans_ interruption 20 
depuis la fusion jusqu’a la date donnée, 
il faut ajouter le montant du compte de 
dividende en capital de toute corpora- 
tion remplacée immédiatement avant la 
fusion; 

aa) dans le cas d’une nouvelle corpora- 
tion qui a été une corporation privée 
sans interruption depuis la fusion jus- 
qu’a la fin d’une année d’imposition, 
aux fins du calcul de l’impét en main, 30 
remboursable au titre de dividendes, 
(au sens du paragraphe 129(3)) de la 
nouvelle corporation a la fin de l’année 
d’imposition, lorsqu’une corporation 
remplacée avait en main, immédiate- 35 
ment avant la fusion, un impdt rem- 
boursable au titre de dividendes, la 
fraction de l’impét en main, rembour- 
sable au titre de dividendes, qui, a cette 
date, excéde tout remboursement au 40 
titre de dividendes (au sens du paragra- 
phe 129(1)) de la corporation remplacée 
pour son année d’imposition se termi- 
nant immédiatement avant la fusion, 
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aggregate determined under subsection 
129(3) from which the new corpora- 
tion’s dividend refunds are to be 
subtracted;”’ 


(10) Paragraph 87(2)(cc) of the said Act is 5 
repealed and the following substituted 


therefor: 
Non-resident- “*(ec) in the case of a new corporation 
owned invest- that i ident di t 
steak nunera: at is a non-resident-owned invest- 
tion ment corporation, 10 


(i) for the purpose of computing its 
allowable refundable tax on hand 
(within the meaning assigned by sub- 
section 133(9)) at any time, where a 
predecessor corporation had allow- 15 
able refundable tax on hand immedi- 
ately before the amalgamation, the 
amount thereof shall be added to the 
aggregate determined under subpara- 
graph 133(9)(a)(i), 20 
(ii) for the purpose of computing its 
capital gains dividend account 
(within the meaning assigned by sub- 
section 133(8)) at any time, where a 
predecessor corporation had an25 
amount in its capital gains dividend 
account immediately before the 
amalgamation, that amount shall be 
added to the amount determined 
under subparagraph 133(8)(c)(i), and 30 
(iii) for the purpose of computing its 
cumulative taxable income (within 
the meaning assigned by subsection 
133(9)) at any time, where a pre- 
decessor corporation had cumulative 35 
taxable income immediately before 
the amalgamation, the amount 
thereof shall be added to the aggre- 
gate determined under subparagraph 
133(9)(b)();”’ 40 


(11) Paragraph 87(3)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) for the purpose of computing the 
paid-up capital deficiency of the new 45 
corporation at any time, the amount, if 
any, by which the paid-up capital in 


doit étre ajoutée au total, déterminé en 
vertu du paragraphe 129(3), duquel les 
remboursements de la nouvelle corpora- 
tion au titre de dividendes doivent étre 
soustraits;» 


(10) L’alinéa 87(2)ec) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«ec) dans le cas d’une nouvelle corpora- 
tion qui est une corporation de place- 
ment appartenant a des non-résidents, 


(i) aux fins du calcul du montant 
admissible de l’impdt en main rem- 
boursable (au sens du paragraphe 
133(9)) de cette corporation 4 une 


Corporation de 
placement 


appartenant a — 


10 des non-rési- 
dents 


date quelconque, lorsqu’une corpora- 15 


tion remplacée avait un tel montant 
immédiatement avant la fusion, ce 
montant doit étre ajouté au total 
déterminé en vertu du _ sous-alinéa 
133(9)a)(i), 

(ii) aux fins du calcul du compte de 
dividendes sur les gains en capital 
(au sens du paragraphe 133(8)) de 
cette corporation a une date quelcon- 


20 


que, lorsqu’une corporation rempla- 25 


cée avait immédiatement avant la 
fusion un montant dans son compte 
de dividendes sur les gains en capital, 
ce montant doit étre ajouté au mon- 


tant déterminé en vertu du sous-ali- 30 


néa 133(8)e)(i), et 

(iii) aux fins du calcul du revenu 
imposable cumulatif (au sens du 
paragraphe 133(9)) de cette corpora- 


tion a une date quelconque, lors- 35 


qu’une corporation remplacée avait 
immédiatement avant la fusion un 
revenu imposable cumulatif, ce mon- 
tant doit étre ajouté au total déter- 


miné en vertu du_ sous-alinéa 40 


133(9)b)(i),» 


(11) L’alinéa 87(3)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) aux fins du calcul de l’insuffisance 


du capital versé de la nouvelle corpora- 45 


tion a une date quelconque, la fraction, 
si fraction il y a, du capital versé relati- 
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respect of the share immediately before 
the amalgamation exceeds the adjusted 
cost base of the share to the owner 
corporation immediately before the 
amalgamation shall be added to the 5 
aggregate of the amounts determined 
under subparagraph 89(1)(d)(iii); and”’ 


(12) Subsections 87(4) to (7) of the said 


Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 10 


““(4) Where there has been an amalga- 
mation of two or more corporations after 
May 6, 1974, each shareholder (except 
any predecessor corporation) who, 
immediately before the amalgamation, 15 
owned shares of the capital stock of a 
predecessor corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “old shares’’) that 
were capital property to him and who 
received no consideration for the disposi- 20 
tion of those shares on the amalgamation, 
other than shares of the capital stock of 
the new corporation (in this section 
referred to as the “new shares’’), shall be 
deemed 25 


(a) to have disposed of the old shares 
for proceeds equal to the aggregate of 
the adjusted cost bases to him of those 
shares immediately before the amalga- 
mation; and 30 
(b) to have acquired the new shares of 
any particular class of the capital stock 
of the new corporation at a cost to him 
equal to that proportion of the pro- 
ceeds described in paragraph (a) that 35 
(i) the fair market value, immediate- 
ly after the amalgamation, of all new 
shares of that particular class so 
acquired by him, 
is of 40 
(ii) the fair market value, immedi- 
ately after the amalgamation, of all 
new shares so acquired by him, 
and where the old shares were taxable 
Canadian property of the shareholder, the 45 
new shares shall be deemed to be taxable 
Canadian property of the shareholder. 


vement a cette action immédiatement 
avant la fusion, qui est en sus du prix 
de base rajusté de cette action, pour la 
corporation propriétaire, immédiate- 
ment avant la fusion, doit étre ajoutée 5 
au total des montants déterminés en 
vertu du sous-alinéa 89(1)d)(iii); et» 


(12) Les paragraphes 87(4) a (7) de ladite 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«(4) En cas de fusion de plusieurs cor- 10 
porations aprés le 6 mai 1974, chaque 
actionnaire (a l’exclusion d’une corpora- 
tion remplacée), qui était propriétaire, 
immédiatement avant la fusion, d’actions 
du capital-actions de l’une des corpora- 15 
tions remplacées (appelées au _ présent 
paragraphe les «anciennes actions»), cons- 
tituant pour lui des biens en immobilisa- 
tions, et qui n’a recu, en contrepartie de la 
disposition de ces actions lors de la fusion, 20 
que des actions du capital-actions de la 
nouvelle corporation (appelées au présent 
paragraphe les mouvelles actions»), est 
réputé 

a) avoir disposé des anciennes actions 25 

pour un produit égal au total des prix 

de base rajustés, pour lui, de ces actions 
immédiatement avant la fusion, et 

b) avoir acquis les nouvelles actions 

d’une catégorie donnée du _ capital- 30 

actions de la nouvelle corporation a un 

prix égal a la fraction du produit visé a 

l’alinéa a), représentée par le rapport 

entre 
(i) la juste valeur marchande, immé- 35 
diatement aprés la fusion, de toutes 
les nouvelles actions de cette catégo- 
rie donnée qu’il a acquises a cette 
occasion 

et 40 

(ii) la juste valeur’ marchande, 
immédiatement aprés la fusion, de 
toutes les nouvelles actions qu’il a 
acquises a cette occasion, 
et lorsque les anciennes actions étaient 45 
des biens canadiens imposables du contri- 
buable, les nouvelles actions sont réputées 
faire partie de ses biens canadiens 
imposables. 
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(5) Where there has been an amalgama- 
tion of two or more corporations after 
May 6, 1974, each taxpayer (except any 
predecessor corporation) who immediately 
before the amalgamation owned a capital 5 
property that was an option to acquire 
shares of the capital stock of a predeces- 
sor corporation (in this subsection 
referred to as the “old option’’) and who 
received no consideration for the disposi- 10 
tion of that option on the amalgamation, 
other than an option to acquire shares of 
the capital stock of the new corporation 
(in this subsection referred to as the “new 
option’’), shall be deemed 15 


(a) to have disposed of the old option 
for proceeds equal to the adjusted cost 
base to him of that option immediately 
before the amalgamation, and 
(b) to have acquired the new option at 20 
a cost to him equal to the proceeds 
described in paragraph (a), 
and where the old option was taxable 
Canadian property of the taxpayer, the 
new option shall be deemed to be taxable 25 
Canadian property of the taxpayer. 


(6) Notwithstanding subsection (7), 
where there has been an amalgamation of 
two or more corporations after May 6, 
1974, each taxpayer (except any predeces- 30 
sor corporation) who, immediately before 
the amalgamation, owned a capital prop- 
erty that was a bond, debenture, mort- 
gage, note or other similar obligation of a 
predecessor corporation (in this subsec- 35 
tion referred to as the ‘“‘old property’’) and 
who received no consideration for the 
disposition of the old property on the 
amalgamation other than a bond, deben- 
ture, mortgage, note or other similar obli- 40 
gation respectively, of the new corpora- 
tion (in this subsection referred to as the 
“new property”’) shall, if the amount pay- 
able to the holder of the new property on 
its maturity is the same as the amount 45 
that would have been payable to the 
holder of the old property on its maturity, 
be deemed 


(a) to have disposed of the old property 
for proceeds equal to the adjusted cost 50 


Options d’acqui- 
sition d’actions 
d’une corpora- 


tion remplacée 


(5) En cas de fusion de plusieurs corpo- 
rations aprés le 6 mai 1974, un contribua- 
ble (a l’exclusion d’une corporation rem- 
placée) qui, immédiatement avant la 
fusion, était propriétaire d’un bien en 5 
immobilisations consistant en une option 
d’acquisition d’actions du capital-actions 
de l’une des corporations remplacées 
(appelée au présent paragraphe «l’ancienne 
option») et qui n’a recu, en contrepartie de 10 
la disposition de cette option lors de la 
fusion, qu’une nouvelle option d’acquisi- 
tion d’actions du capital-actions de la 
nouvelle corporation (appelée au présent 
paragraphe la mouvelle option»), 15 

a) est réputé avoir disposé de 1|’an- 

cienne option pour un produit égal au 

prix de base rajusté, pour lui, de cette 
option immédiatement avant la fusion, 

et 20 

b) est réputé avoir acquis la nouvelle 

option a un coit égal au produit visé a 

l’alinéa a), 
et lorsque l’ancienne option constituait un 
bien canadien imposable du contribuable, 25 
la nouvelle option est réputée faire partie 
de ses biens canadiens imposables. 


Obligations de 
la corporation 
remplacée 


(6) Nonobstant le paragraphe (7), en 
cas de fusion de plusieurs corporations 
aprés le 6 mai 1974, un contribuable (a 30 
l’exclusion d’une corporation remplacée) 
qui, immédiatement avant la fusion, était 
propriétaire d’un bien en immobilisations 
consistant en une obligation, un mort- 
gage, une hypothéque, un billet ou un 35 
autre titre semblable de l’une des corpora- 
tions remplacées (appelé au présent para- 
graphe |’«ancien biem) et qui n’a recu, en 
contrepartie de la disposition de l’ancien 
bien lors de la fusion, qu’une obligation, 40 
un mortgage, une hypothéque, un billet 
ou autre titre semblable, respectivement, 
de la nouvelle corporation (appelé au pré- 
sent paragraphe le mouveau biem) lorsque 
le montant payable au détenteur du nou- 45 
veau bien a l’échéance de celui-ci est le 
méme que celui qui aurait été payable au 
détenteur de l’ancien bien a ]’échéance de 
celui-ci, est réputé 

a) avoir disposé de l’ancien bien pour 50 

un produit égal au prix de base rajusté, 
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base to him of that property immedi- 
ately before the amalgamation; and 

(b) to have acquired the new property 
at a cost to him equal to the proceeds 
described in paragraph (a). 5 


(7) Where there has been an amalgama- 
tion of two or more corporations after 
May 6, 1974 and 


(a) a debt or other obligation of a pre- 
decessor corporation, other than any 10 
such debt or other obligation owed to 
any other predecessor corporation, was 
outstanding immediately before the 
amalgamation and became a debt or 
other obligation, as the case may be, of 15 
the new corporation on the amalgama- 
tion, and 

(b) the amount payable by the new 
corporation on the maturity of the debt 

or other obligation, as the case may be, 20 
is the same as the amount that would 
have been payable by the predecessor 
corporation on its maturity, 


the provisions of this Act 


(c) shall not apply in respect of the 25 
transfer of such debt or other obliga- 
tion to the new corporation, and 

(d) shall apply as if the new corpora- 
tion had incurred or issued the debt or 
other obligation at the time it was 30 
incurred or issued by the predecessor 
corporation. 


(8) Where there has been a merger of a 
foreign affiliate of a taxpayer (in this 
subsection referred to as a “predecessor 35 
affiliate’) and one or more other corpora- 
tions to form one corporate entity (in this 
subsection referred to as a “new affili- 
ate’) that, immediately after the merger, 
is a foreign affiliate of the taxpayer and 40 
such merger is not as a result of the 
acquisition of property of one corporation 
by another corporation, pursuant to the 
purchase of such property by the other 
corporation, or as a result of the distribu- 45 
tion of such property to another corpora- 
tion upon the winding-up of the predeces- 
sor affiliate, subsection (4) applies to the 
taxpayer as if the references therein to 


28416-—17 


pour lui, de ce bien immédiatement 
avant la fusion; et 

b) avoir acquis le nouveau bien a un 
prix égal au produit visé 4 l’alinéa a). 


(7) Lorsqu’il y a eu fusion de plusieurs 5 
corporations aprés le 6 mai 1974 et 
a) qu’une dette ou tout autre engage- 
ment d’une corporation remplacée, 
autre qu’une dette ou un engagement de 
ce genre envers une autre corporation 10 
remplacée, n’avait pas été réglé immé- 
diatement avant la fusion et est devenu 
une dette ou un engagement, selon le 
cas, de la nouvelle corporation lors de 
la fusion, et 15 
b) que le montant que doit payer la 
nouvelle corporation a ]’échéance de la 
dette ou de l’engagement, selon le cas, 
est le méme que celui que la corpora- 
tion remplacée aurait di payer a 20 
l’échéance, 
les dispositions de la présente loi 
c) ne s’appliquent pas a l’égard du 
transfert de cette dette ou de cet autre 
engagement a la nouvelle corporation, 25 
et 
d) s’appliquent comme si la nouvelle 
corporation avait contracté la dette ou 
engagement a la date ot la corpora- 
tion remplacée |’a contracté. 30 


(8) En cas d’unification d’une corpora- 
tion étrangére affiliée d’un contribuable 
(appelée au présent paragraphe 4’affiliée 
remplacée») et d’une ou plusieurs autres 
corporations en une seule entité consti- 35 
tuée (appelée au présent paragraphe la 
mouvelle affiliée») qui, immédiatement 
aprés l’unification, est une affiliée étran- 
gére du contribuable, lorsque cette unifi- 
cation ne résulte pas de l’acquisition de 40 
biens d’une corporation par une autre, de 
l’achat de tels biens par ]’autre corpora- 
tion ou de |’attribution de tels biens 4 une 
autre corporation lors de la liquidation de 
l’affiliée remplacée, le paragraphe (4) 45 
s’applique au contribuable, avec les modi- 
fications suivantes: 


Idem 


Unification avec 
une corporation 
étrangeére affi- 
liée 
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(a) “amalgamation” were read as 
“merger”; 
(b) “predecessor corporation’? were 


read as “predecessor affiliate’; 

(c) “new corporation” were read as 5 
“new affiliate’; and 
(d) “May 6, 1974” 
aha Te Se aes 


were read as 


(13) Subsections (2), (4) to (9) and (11) 
and (12) are applicable in respect of amalga- 10 
mations occurring after May 6, 1974 and 
subsection 87(8) of the said Act as enacted 
by subsection (12) is applicable in respect of 
mergers occurring after 1971 and subsec- 
tions (1), (3) and (10) are applicable in 15 
respect of amalgamations occurring after 
1971. 


52. (1) All that portion of subsection 
88(1) of the said Act preceding paragraph 
(b) thereof is repealed and the following 20 
substituted therefor: 


“88. (1) Where a Canadian corporation 
(in this section referred to as the “‘sub- 
sidiary’’) has been wound up after May 6, 
1974 and all of the issued shares of the 25 
capital stock thereof were, immediately 
before the winding-up, owned by another 
Canadian corporation (in this section 
referred to as the “parent’’), notwith- 
standing any other provisions of this Act, 30 
the following rules apply: 

(a) subject to paragraph (a.1), each 

property of the subsidiary that was 

distributed to the parent on the wind- 

ing-up shall be deemed to have been 35 

disposed of by the subsidiary for pro- 

ceeds equal to, 
(i) in the case of any _ property 
described in subsection 59(2), nil, 
(ii) in the case of any eligible capital 40 
property, an amount equal to twice 
the cost amount to the subsidiary of 
such property immediately before the 
winding-up, and 
(iii) in the case of any other prop- 45 
erty, the cost amount to the subsidi- 
ary of the property immediately 
before the winding-up; 


a) «unificatiom est substitué au mot 
«fusion; 

b) «corporation remplacée» devient 
’affiliée remplacée»; 

c) mouvelle corporation» devient mou- 5 
velle affiliée; et 

d) Yannée «1971» est substituée a la 
date «le 6 mai 1974)» 


(13) Les paragraphes (2), (4) a (9) et (11) 
et (12) s’appliquent aux fusions postérieures 10 
au 6 mai 1974, le paragraphe 87(8) de ladite 
loi, tel que ]’édicte le paragraphe (12), s’ap- 
plique aux unifications postérieures 4 1971 
et les paragraphes (1), (3) et (10) s’appli- 


quent aux fusions postérieures 4 1971. 15 


52. (1) Toute la partie du paragraphe 
88(1) de ladite loi qui précéde |’alinéa b) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«88. (1) Lorsqu’une corporation cana- Liquidation 


dienne (appelée dans le présent article la 20 


tion canadienne 
filiale) a été liquidée aprés le 6 mai 1974 saeiig as 
et que toutes les actions émises de son 2pm’ exer 


capital-actions appartenaient, immédiate- 
ment avant la liquidation, 4 une autre 
corporation canadienne (appelée dans le 25 
présent article la «corporation mére»), les 
régles suivantes s’appliquent nonobstant 
toutes autres dispositions de la présente 
loi: 
a) sous réserve de l’alinéa a.1), tout 30 
bien de la filiale attribué a la corpora- 
tion mére lors de la liquidation est 
réputé avoir fait l’objet d’une disposi- 
tion par la filiale 4 un prix égal, 
(i) a zéro dans le cas d’un bien visé 35 
au paragraphe 59(2), 
(ii) dans le cas d’un bien en immobi- 
lisations admissible, 4 deux fois son 
cout indiqué pour la filiale immédia- 
tement avant la liquidation, et 
(iii) au cofit indiqué du bien, pour la 
filiale, immédiatement avant la liqui- 
dation, dans le cas de tout autre 
bien; 
a.1) tout bien de la filiale attribué a la 45 
corporation mére lors de la liquidation 


40 


d’une corpora- 
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est réputé, aux fins du _ sous-alinéa 
89(1)2)(ii) ou (xiv), ne pas avoir fait 
l’objet d’une disposition;» 


(a.1) each property of the subsidiary 
that was distributed to the parent on 
the winding-up shall, for the purpose of 
subparagraph 89(1)(/)(ii) or (xiv), be 
deemed not to have been disposed of;’’ 5 


(2) Subparagraph 88(1)(b)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) Le sous-alinéa 88(1)b)(ii) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 5 


«(ii) le total des sommes dont chacune 

se rapporte a une action du capital- 
actions de la filiale, dont la corporation 
mére a ainsi disposé lors de la liquida- 
tion, égal au prix de base rajusté de 10 
Vaction, pour la corporation meére, 
immédiatement avant la liquidation;» 


“(ii) the aggregate of amounts each of 
which is an amount in respect of any 10 
share of the capital stock of the sub- 
sidiary so disposed of by the parent on 
the winding-up, equal to the adjusted 
cost base to the parent of the share 
immediately before the winding-up;” 15 


(3) La partie de l’alinéa 88(1)d) de ladite 
loi, qui précéde le sous-alinéa (ii), est abro- 
gée et remplacée par ce qui suit: 15 


(3) All that portion of paragraph 88(1)(d) 
of the said Act preceding subparagraph (ii) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(d) the amount determined under this 20 

paragraph in respect of each property 

that was a capital property (other than 

a depreciable property) of the subsidi- 

ary is such portion of the amount, if 

any, by which the aggregate deter- 25 

mined under’ subparagraph  (0)(ii) 

exceeds the aggregate of 

(i) the amount, if any, by which 
(A) the aggregate of amounts each 
of which is an amount in respect 30 
of any property owned by the sub- 
sidiary immediately before the 
winding-up, equal to the cost 
amount to the subsidiary of the 
property immediately before the 35 
winding-up, plus the amount of 
any money of the subsidiary on 
hand immediately before the 
winding-up, 
exceeds the aggregate of 40 

(B) all amounts each of which is 
the amount of any debt owing by 
the subsidiary, or of any other 
obligation of the subsidiary to pay 
any amount, that was outstanding 45 
immediately before the winding- 
up, and 
(C) the amount of any reserve 
(other than a reserve referred to in 


«d) le montant déterminé en vertu du 
présent alinéa relativement a chaque 
bien qui était un bien en immobilisa- 
tions de la filiale (autre qu’un bien 
amortissable) est la partie de la frac- 20 
tion, si fraction il y a, du total déter- 
miné en vertu du sous-alinéa b)(ii) qui 
est en sus 
(i) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du total des sommes dont cha- 25 
cune se rapporte a un bien quel- 
conque qui appartenait a la filiale, 
immédiatement avant la liquida- 
tion, égal au coit indiqué du bien, 
pour la filiale, immédiatement 30 
avant la liquidation, plus tout 
argent que la filiale a en sa posses- 
sion immédiatement avant la 
liquidation, 
qui est en sus du total 35 
(B) de toutes les sommes dont cha- 
cune se rapporte a une dette de la 
filiale, ou a toute autre obligation 
de celle-ci de verser une somme 
d’argent qui était impayée, immé- 40 
diatement avant la liquidation, et 
(C) du montant de toute réserve (a 
l’exclusion d’une réserve visée a 
Valinéa 20(1)n), au _ sous-alinéa 
40(1)a)(iii) ou au paragraphe 45 
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64(1)) déduite lors du calcul du 
revenu de la filiale pour son année 
d’imposition pendant laquelle ses 
biens ont été attribués a la corpo- 
ration mére lors de la liquidation, 5 
(i.1) du montant du surplus en main 
non réparti et libéré d’impdét de la 
filiale, 4 la date de sa liquidation, et 


paragraph 20(1)(n), subparagraph 
40(1)(a)(iii) or subsection 64(1)), 
deducted in computing the sub- 
sidiary’s income for its taxation 
year during which its assets were 5 
distributed to the parent on the 
winding-up, 
(i.1) the amount of the subsidiary’s 
tax-paid undistributed surplus on (i.2) du montant du surplus de capi- 
hand at the time it was wound up, 10 tal en main de la filiale en 1971, a la 10 
and date de sa liquidation 
(i.2) the amount of the subsidiary’s ainsi qu’il a été fixé par la corporation 
1971 capital surplus on hand at the mére relativement a ce bien en immobi- 
time it was wound up, lisations dans sa déclaration de revenu 
as is designated by the parent in15 en vertu de la présente Partie pour son 15 
respect of that capital property in its année d’imposition dans laquelle la 
return of income under this Part for its filiale a été ainsi liquidée, sauf que» 
taxation year in which the subsidiary 
was sO wound up, except that”’ 


(4) L’alinéa 88(1)e) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


(4) Paragraph 88(1)(e) of the said Act is 20 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(d.1) subsection 84(2) and section 21 

of the Income Tax Application Rules, 
1971 are not applicable to the winding- 25 
up of the subsidiary; 


(e) for the purposes of Parts VII and 
VIII, the subsidiary shall be deemed to 
have paid and the parent shall be 
deemed to have received a taxable divi- 30 
dend on the shares of the capital stock 

of the subsidiary equal to the amount 
that would have been the designated 
surplus of the subsidiary with respect 
to the parent that would have been 35 
determined under paragraph 192(13)(b) 

if control of the subsidiary had been 
acquired by the parent immediately 
before the winding-up of the subsidiary 
and the taxation year of the subsidiary 40 
that included that time had ended 
immediately before that time; 

(e.1) the subsidiary may, for the pur- 
poses of computing its income for its 
taxation year during which its assets 45 
were transferred to the parent on the 
winding-up, claim any reserve that 
would have been allowed under this 
Part if its assets had not been trans- 
ferred to the parent on the winding-up 50 


«d.1) le paragraphe 84(2) et l’article 21 20 
des Régles de 1971 concernant V’appli- 
cation de Vimpot sur le revenu ne 
s’appliquent pas a la liquidation de la 
filiale; 

e) aux fins des Parties VII et VIII, la 25 
filiale est réputée avoir payé et la cor- 
poration mére est réputée avoir recu, 
sur les actions du capital-actions de la 
filiale, un dividende imposable égal a la 
somme qui aurait constitué le surplus 30 
désigné de la filiale, relativement a la 
corporation mére, qui aurait été déter- 
miné en vertu de ]’alinéa 192(13)d) si la 
corporation mére avait acquis le con- 
tréle de la filiale 4 une date immédiate- 35 
ment avant la liquidation de cette der- 
niére et si l’année d’imposition de la 
filiale qui englobait cette date s’était 
terminée immédiatement avant cette 
date; 40 
e.1) la filiale peut, aux fins du calcul de 
son revenu pour son année d’imposition 
pendant laquelle ses biens ont été 
transférés a la corporation mére lors de 

la liquidation, réclamer la déduction 45 
d’une réserve qui aurait été admise en 
vertu de la présente Partie, si les biens 
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and notwithstanding any other provi- 
sion of this Part, no amount shall be 
included in respect of any reserve so 
claimed in computing the income of the 
subsidiary for its taxation year, if any, 
following the year in which its assets 
were transferred to the parent; 
(e.2) the provisions of paragraphs 
87(2)(c), (d.1), (g) to (u), (x), (z), (2.1), 
(cc) and (ee) and, subject to section 78, 
subsection 87(7) apply to the winding- 
up as if the references therein to 

(i) “amalgamation” were read as 

“winding-up’’, 


5 


(ii) “‘predecessor corporation” were 15 


read as “‘subsidiary’’, 

(iii) “new corporation” were read as 
“parent’’, 

(iv) “its first taxation year’? were 


read as “its taxation year during 20 


which it received the assets of the 
subsidiary on the winding-up”’, 

(v) “its last taxation year’ were 
read as “its taxation year during 


which its assets were distributed to 25 


the parent on the winding-up”’, 

(vi) ‘predecessor corporation’s gain” 
were read as “‘subsidiary’s gain’, 
(vii) ‘predecessor corporation’s 


income” were read as “‘subsidiary’s 30 


income’”’, 

(viii) “new corporation’s income” 
were read as “‘parent’s income’’, 

(ix) ‘predecessor corporation’s for- 


eign tax carryover” were read as 35 


“subsidiary’s foreign tax carryover’, 
(x) “any predecessor private corpo- 
ration” were read as “the subsidiary 
(if it was a private corporation at 
the time of the winding-up)”’, 

(xi) ‘predecessor corporation’s capi- 
tal dividend account” were read as 
“subsidiary’s capital dividend 
account’”’, 


40 


(xii) ‘‘tax paid undistributed surplus 45 


on hand immediately before the 
amalgamation” were read as “tax 
paid undistributed surplus on hand 
at the time the subsidiary was 
wound up”’, 


50 


n’avaient pas été transférés a la corpo- 
ration mére lors de la liquidation et 
nonobstant toute autre disposition de 
la présente Partie, aucune somme ne 
peut étre incluse, pour toute réserve 
ainsi réclamée, dans le calcul du revenu 
de la filiale pour l’année d’imposition 
suivant celle au cours de laquelle ses 
biens ont été transférés 4 la corporation 
mére; 
e.2) les alinéas 87(2)c), d.1), g) a u), 2), 
z), 2.1), ec), ee) et, sous réserve de 
l’article 78, le paragraphe 87(7) s’appli- 
quent a la liquidation, avec les modifi- 
cations suivantes: 

(i) «fusiom devient diquidatiom, 

(ii) «corporation remplacée» devient 

«filiale», 

(iii) mouvelle corporatiom 

«corporation mére>, 

(iv) «sa premiére année d’impositiom 

devient «’année d’imposition au 

cours de laquelle elle a recu l’actif de 

la filiale lors de la liquidatiom, 


devient 


(v) «sa derniére année d’impositiom 25 


devient «’année d’imposition au 
cours de laquelle son actif a été attri- 
bué a la corporation mére lors de la 
liquidatiom, 


(vi) «gain d’une corporation rempla- 30 


cée» devient «gain de la filiale, 

(vii) «revenu d’une corporation rem- 
placée» devient «revenu de la filialey, 
(viii) «revenu de la nouvelle corpora- 


tion» devient «revenu de la corpora- 35 


tion mére, 

(ix) «report de l’impdét étranger de la 
corporation remplacée» devient 
«report de l’impét étranger de la 
filiale», ; 

(x) «ine corporation privée rempla- 
cée» devient «a filiale (si elle était 
une corporation privée au moment de 
la liquidation)», et 


(xi) «compte de dividende en capital 45 


d’une corporation remplacée» devient 
«compte de dividende en capital de la 
filiale», 

(xii) «surplus en main, non réparti et 


libéré d’impot, immédiatement avant 50 
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(xiii) “the aggregate of amounts 
each of which is the 1971 capital 
surplus on hand, if any, of a 
predecessor corporation immediately 
before the amalgamation” were read 5 
as “the amount of the subsidiary’s 
1971 capital surplus on hand at the 
time the subsidiary was wound up’’, 
(xiv) “the aggregate of amounts 
each of which is the paid-up capital 10 
deficiency, if any, of a predecessor 
corporation immediately before the 
amalgamation” were read as “the 
amount of the subsidiary’s paid-up 
capital deficiency at the time the 15 
subsidiary was wound up’’, and 
(xv) “‘the capital dividend account of 
any predecessor corporation immedi- 
ately before the amalgamation”’ were 
read as “‘the capital dividend account 20 
of the subsidiary at the time the 
subsidiary was wound up”’; 
(e.3) for the purpose of computing the 
cumulative deduction account (within 
the meaning assigned by subsection 25 
125(6)) of the parent at the end of its 
taxation year during which the subsidi- 
ary was wound up and any subsequent 
year, there shall be added to the 
amount determined under paragraph 30 
125(6)(b), from which the aggregate of 
the amounts referred to in subpara- 
graphs (iii) and (iv) thereof is to be 
subtracted, an amount equal to the 
amount that would have been the sub- 35 
sidiary’s cumulative deduction account 
at the end of its taxation year during 
which the subsidiary was wound up if 
paragraph 125(6)(b) were read without 
reference to subparagraph (iv) thereof; 40 
(e.4) for the purpose of computing the 
1971 undistributed income on hand of 
the parent at any time after the wind- 
ing-up, where the subsidiary had 1971 
undistributed income on hand at the 45 
time the subsidiary was wound up, the 
amount thereof shall (except for the 
purpose of determining the designated 
surplus of the parent at any time) be 
added to the aggregate of the amounts 50 
determined under paragraphs 196(4)(a) 
to (c); 


la fusion» devient «surplus en main, 
non réparti et libéré d’impdét a la 
date ou la filiale a été liquidée,, 
(xiii) de total des sommes dont cha- 
cune constitue le surplus, si surplus il 5 
y a, du capital en main en 1971 
immédiatement avant la _ fusion, 
d’une corporation remplacée», 
devient «le montant du surplus de 
capital en main en 1971 de la filiale a 10 
la date de sa liquidatiom, 
(xiv) de total des sommes dont cha- 
cune constitue l’insuffisance du capi- 
tal versé, si insuffisance il y a, d’une 
corporation remplacée avant lal5 
fusion» devient de montant de l’in- 
suffisance du capital versé.de la 
filiale a la date de sa liquidation, et 
(xv) de compte de dividende en capi- 
tal d’une corporation remplacée 20 
immédiatement avant la fusiom 
devient «de compte de dividendes en 
capital de la filiale a la date de sa 
liquidation; 
e.3) aux fins du calcul du compte des 25 
déductions cumulatives (au sens du 
paragraphe 125(6)) de la corporation 
mere a la fin de ]’année d’imposition au 
cours de laquelle la filiale a été liquidée 
et de toute année d’imposition posté- 30 
rieure, il est ajouté au montant déter- 
miné en vertu de l’alinéa 125(6)b), dont 
on déduit le total des montants visés 
aux sous-alinéas (iii) et (iv) de cet 
alinéa, un montant qui aurait été égal 4 35 
celui du compte des déductions cumula- 
tives de la filiale a la fin de l’année 
d’imposition au cours de laquelle elle a 
été liquidée si l’alinéa 125(6)b) s’était 
interprété sans tenir compte du sous- 40 
alinéa (iv) de cet alinéa; 
e.4) aux fins du calcul du revenu non 
réparti de 1971 qu’a en main la corpo- 
ration mére a une date quelconque 
apres la liquidation, il est ajouté au 45 
total des montants déterminés confor- 
mément aux alinéas 196(4)a) a c) (sauf 
pour les fins du calcul du surplus dési- 
gné de la corporation mére a une date 
queleonque) le revenu non réparti de 50 
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(e.5) for the purpose of computing the 
refundable dividend tax on _ hand 
(within the meaning assigned by sub- 
section 129(3)) of the parent at the end 
of any taxation year ending after the 5 
subsidiary was wound up, the amount, 
if any, by which 
(i) the subsidiary’s refundable divi- 
dend tax on hand at the end of its 
taxation year during which it was 10 
wound up 
exceeds 
(ii) the subsidiary’s dividend refund 
(within the meaning assigned by sub- 
section 129(1)) for its taxation year 15 
referred to in subparagraph (i) 
shall, if the parent has been a private 
corporation continuously from the time 
of the winding-up to the end of the 
taxation year, be added to the aggre- 20 
gate determined under _ subsection 
129(3) from which the parent’s divi- 
dend refunds are to be subtracted; 
(e.6) for the purposes of paragraphs 
110(1)(a) and (6), gifts made by the 25 
subsidiary in its last taxation year 
shall, to the extent that they were not 
deductible in computing its taxable 
income for that taxation year, be 
deemed to have been made: by the 30 
parent in its first taxation year ending 
after the subsidiary was wound up; 
and”’ 


(5) All that portion of subsection 88(2) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 35 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(2) Where a Canadian corporation, 
other than a subsidiary within the mean- 
ing of subsection (1), has been wound up 40 
after May 6, 1974 and, at a particular 
time in the course of the winding-up, all 
or substantially all of the property owned 
by the corporation immediately before 
that time was distributed to the share- 45 
holders of the corporation,” 


1971 qu’avait en main la filiale a la 
date de sa liquidation; 
e.5) aux fins du calcul de l’impoét en 
main, remboursable au titre de dividen- 
des (au sens du paragraphe 129(3)) dela 5 
corporation mére 4a la fin d’une année 
d’imposition postérieure a celle au 
cours de laquelle la filiale a été liquidée, 
la fraction, si fraction il y a, 
(i) de ’impdt en main, remboursable 10 
au titre de dividendes, de la filiale a 
la fin de l’année d’imposition au 
cours de laquelle elle a été liquidée 
qui est en sus 
(ii) du remboursement au titre de 15 
dividendes (au sens du paragraphe 
129(1)) de la filiale pour |’année 
d’imposition visée au sous-alinéa (i) 
est ajoutée, si la corporation mére a été 
une corporation privée sans interrup- 20 
tion de la date de la liquidation 4a la fin 
de l’année d’imposition, au total, déter- 
miné en vertu du paragraphe 129(3), 
dont sont déduits les remboursements 
au titre de dividendes de la corporation 25 
mere; 
e.6) aux fins des alinéas 110(1)a) et b), 
les dons que fait la filiale au cours de sa 
derniére année d’imposition sont répu- 
tés, dans la mesure ou ils n’étaient pas 30 
déductibles dans le calcul de son revenu 
imposable pour cette année d’imposi- 
tion, avoir été faits par la corporation 
mére au cours de sa premiére année 
d’imposition se terminant aprés la 35 
liquidation de la filiale; et» 


(5) Toute la partie du paragraphe 88(2) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Lorsqu’une corporation  cana- 40 Liquidation 
dienne, 4 l’exclusion d’une filiale au sens yon eanattenne 
du paragraphe (1), a été liquidée aprés le 6 
mai 1974 et qu’a une date donnée, au 
cours de la liquidation, la totalité ou la 
quasi-totalité des biens appartenant a la 45 
corporation immédiatement avant cette 
date ont été attribués aux actionnaires de 
la corporation,» 
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(6) Subparagraph 88(2)(a)(vi) of the said 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(vi) each property of the corporation 
that was so distributed at the particu- 
lar time shall be deemed to have been 
disposed of by the corporation immedi- 
ately before the end of the taxation 
year so deemed to have ended for pro- 


5 


ceeds equal to the fair market value 10 


thereof immediately before the particu- 
lar time; and’”’ 


(7) All that portion of paragraph 88(2)(b) 


of the said Act preceding subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following sub- 15 abrogée et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 


“(b) where the corporation is, by 
virtue of subsection 84(2), deemed to 
have paid at the particular time a divi- 


dend (in this paragraph referred to as 20 


the “‘winding-up dividend’’) on shares 
of any class of its capital stock, the 
following rules apply:” 


(8) Section 88 of the said Act is further 


“(3) Where -on the dissolution of a for- 
eign affiliate of a taxpayer (in this sub- 
section referred to as the ‘disposing 


affiliate’) one or more shares of the capi- 30 


tal stock of another foreign affiliate of 
the taxpayer have been disposed of to the 
taxpayer, 

(a) the disposing affiliate’s proceeds of 


disposition of each such share and the 35 


cost thereof to the taxpayer shall be 
deemed to be an amount equal to the 
adjusted cost base to the disposing 
affiliate of the share immediately 


before the dissolution, or such greater 40 


amount as the taxpayer claims not 
exceeding the fair market value of the 
share immediately before the dissolu- 
tion; and 


(b) the taxpayer’s proceeds of disposi- 45 


tion of the shares of the disposing 
affiliate shall be deemed to be an 
amount equal to the aggregate of 


(6) Le sous-alinéa 88(2)a)(vi) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(vi) chacun des biens de la corporation 
qui ont été ainsi attribués a la date 
donnée est réputé avoir fait l’objet 5 
d’une disposition par la corporation 
immédiatement avant la fin de l’année 
d’imposition réputée s’étre ainsi termi- 
née, 4 un prix égal a leur juste valeur 
marchande immédiatement avant la 10 
date donnée; et» 


(7) Toute la partie de |’alinéa 88(2)b) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 


«b) lorsque la corporation est réputée, 15 
en vertu du paragraphe 84(2), avoir 
payé, a la date donnée, un dividende 
(appelé, au présent alinéa, «dividende de 
liquidation) relatif 4 des actions d’une 
catégorie quelconque de son capital- 20 
actions, les régles suivantes s’appli- 
quent:» 


(8) L’article 88 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the following 25 modifié par Jl’adjonction du paragraphe 
subsection: 


suivant: 25 


«(3) Lorsque, lors de la dissolution Dissolution 
d’une corporation étrangére affiliée d’un thon etsangtre 
contribuable (appelée dans le présent  affiliée 
alinéa la «corporation affiliée ayant pro- 
cédé a la disposition»), une ou plusieurs 30 
actions du capital-actions d’une autre 
corporation étrangére affiliée du contri- 
buable ont fait l’objet d’une disposition en 
faveur du contribuable, 


a) le produit, pour la corporation affi- 35 
liée ayant procédé a la disposition, de la 
disposition de chaque action de ce genre 

et le coat de celle-ci, pour le contribua- 
ble, sont réputés étre un montant égal 
au prix de base rajusté de l’action, pour 40 
la corporation affiliée ayant procédé a 

la disposition, immédiatement avant la 
dissolution, ou au montant plus élevé 
que réclame le contribuable, mais qui 
ne peut dépasser la juste valeur mar- 45 
chande de Jl action immédiatement 
avant la dissolution; et 
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(i) the cost to him of the shares of 
the other foreign affiliate, as deter- 
mined in paragraph (a), and 

(ii) the fair market value of any 
property (other than the shares 5 
referred to in subparagraph (i)) dis- 
posed of by the disposing affiliate to 
the taxpayer on the dissolution.”’ 


(9) Subsections (1) to (7) are applicable in 


respect of any winding-up ending after May 10 


6, 


1974, except that subparagraphs 


88(1)(d)(i.1) and (i.2) are applicable for the 
purpose of computing the adjusted cost base 

of a property after February 1975, and sub- 
section (8) is applicable in respect of any 15 
winding-up ending after 1971. 


53. (1) Subparagraph 89(1)(b)(i) of the 


said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(i) 1/2 of the amount, if any, by 20 
which the aggregate of the capital 
gains of the corporation, for the period 
commencing on the first day of the 
first taxation year commencing after 
the time the corporation last became a 25 
private corporation and ending after 
1971, and ending immediately before 
the particular time, exceeds the aggre- 
gate of its capital losses for that 
period,” 30 


(2) Paragraph 89(1)(c) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) “paid-up capital’ at any particu- 
lar time means, 35 
(i) in respect of a share of any class 
of the capital stock of a corporation, 
an amount equal to the paid-up capi- 
tal at that time, in respect of the 
class of shares of the capital stock of 40 

the corporation to which that share 


28416-—18 


b) le produit, pour le contribuable, de 

la disposition des actions de la corpora- 

tion ayant procédé a la disposition, est 

réputé étre un montant égal au total 

obtenu en additionnant 5 
(i) le coat, pour lui, des actions de 
l’autre corporation étrangére affiliée 
déterminé a ]’alinéa a), et 
(ii) la juste valeur marchande de 
tout bien (autre que les actions visées 10 
au sous-alinéa (i)) dont a disposé la 
corporation affiliée ayant procédé a 
la disposition en faveur du contri- 
buable a la date de la dissolution.» 


(9) Les paragraphes (1) a (7) s’appliquent 15 
aux liquidations se terminant aprés le 6 mai 
1974, sauf que les sous-alinéas 88(1)d)(i.1) 
et (i.2) s’appliquent aux fins du calcul du 
prix de base rajusté d’un bien aprés février 
1975 et le paragraphe (8) s’applique a toute 20 
liquidation se terminant aprés 1971. 


53. (1) Le sous-alinéa 89(1)b)(i) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«i) de 1/2 de la fraction, si fraction il y 

a, du total des gains en capital réalisés 25 
par la corporation, pour la période, 
commengant le premier jour de la pre- 
miére année d’imposition qui a com- 
mencé postérieurement 4a la date a 
laquelle la corporation est devenue une 30 
corporation privée pour la derniére fois 

et qui s’est terminée aprés 1971, et se 
terminant immédiatement avant la 
date donnée, qui est en sus du total des 
pertes en capital qu’elle a subies pour 35 
cette période,» 


(2) L’alinéa 89(1)c) de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


«c) «capital versé> a une date donnée «pital versé 
signifie, 40 

(i) a l’égard d’une action d’une caté- 

gorie quelconque du capital-actions 

d’une corporation, une somme égale 

au capital versé a cette date, relati- 

vement a la catégorie d’actions du 45 

capital-actions de la corporation a 
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belongs, divided by the number of 
issued shares of that class outstand- 
ing at that time, 
(ii) in respect of a class of shares of 
the capital stock of a corporation, 5 
the amount, if any, by which the 
aggregate of 
(A) an amount equal to the paid- 
up capital in respect of that class 
of shares at that time, determined 10 
without reference to this subpara- 
graph, 
(B) all amounts each of which is 
an amount in respect of the issue 
of any share of that class by the 15 
corporation before that time equal 
to the amount, if any, by which 
(I) the fair market value, at the 
time that share was issued, of 
the consideration received by 20 
the corporation for the issue of 
that share 
exceeds 
(II) the amount by which the 
paid-up capital referred to in 25 
clause (A) was increased by 
virtue of the issue of that share, 
and 
(C) all amounts each of which is 
the amount by which 30 
(I) that portion of the amount, 
if any, by which 
1. any contribution of prop- 
erty (other than eligible capi- 
tal property) before that time 35 
to the corporation by a 
shareholder who owned 
shares of that class 
exceeds 
2. any consideration given by 40 
the corporation in respect of 
that contribution of property 
that cannot reasonably be 
regarded as a gift made to or for 
the benefit of any other share- 45 
holder of the corporation 
exceeds 
(II) the portion of the portion 
determined under subclause (I) 
that has otherwise been includ- 50 
ed in the paid-up capital in 


laquelle appartient cette action et 
divisé par le nombre des actions 
émises de cette catégorie qui sont en 
circulation, a cette date, 
(ii) A Végard d’une catégorie d’ac- 5 
tions du capital-actions d’une corpo- 
ration, la fraction, si fraction il y a, 
du total 
(A) du montant égal au capital 
versé pour cette catégorie d’ac- 10 
tions a cette date, déterminé sans 
égard au présent sous-alinéa, 
(B) de tous les montants dont 
chacun est une somme relative a 
V’émission d’une action de cette 15 
catégorie par la corporation avant 
cette date, égale a la fraction, si 
fraction il y a, 
(I) de la juste valeur marchande, 
a la date d’émission de cette 20 
action, de la contrepartie recue 
par la corporation pour son 
émission 
qui est en sus 
(II) du montant de l’augmenta- 25 
tion du capital versé visé a la 
disposition (A) du fait de ]’émis- 
sion de cette action, et 
(C) de tous les montants dont 
chacun est la fraction 30 
(I) de l’excédent, si excédent il y 
a, 
1. de tout apport de biens (a 
l’exclusion des biens’ en 
immobilisations admissibles) 35 
avant cette date, 4 la corpo- 
ration par un actionnaire a 
qui appartenaient les actions 
de cette catégorie 
sur 40 
2. toute contrepartie fournie 
par la corporation pour cet 
apport de biens, 
qui ne peut raisonnablement 
étre considéré comme un don 45 
fait a un autre actionnaire de la 
corporation ou a son profit, 
qui est en sus 
(II) de la fraction de ]’excédent 
déterminé en vertu de la sous- 50 
disposition (I) qui a été incluse 
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respect of that or any other 
class of shares of the capital 
stock of the corporation, 


exceeds the aggregate of 


(D) all amounts each of which is 5 
an amount in respect of the 
redemption, acquisition or cancel- 
lation in any manner whatever, 
before that time, of a share of that 
class by the corporation equal to 10 
the amount, if any, by which 

(I) the paid-up capital in respect 

of that share immediately 

before such redemption, acquisi- 

tion or cancellation 15 
exceeds 

(II) the reduction in the amount 

of the paid-up capital referred 

to in clause (A) by virtue of 

such redemption, acquisition or 20 

cancellation, 
(E) all amounts each of which is 
an amount in respect of a reduc- 
tion of the paid-up capital of that 
class, before that time, otherwise 25 
than by way of redemption, acqui- 
sition or cancellation of shares of 
that class equal to the amount, if 
any, by which 

(I) the amount paid by the cor- 30 

poration on the reduction of the 

paid-up capital 
exceeds 

(II) the reduction in the amount 

of the paid-up capital referred 35 

to in clause (A) by virtue of 

such reduction, and 
(F) all amounts each of which is 
the amount of a dividend that the 
corporation would, but for this 40 
clause, have been deemed, by sub- 
section 84(1), to have paid before 
that time on an increase in the 
paid-up capital of that class of 
shares other than an increase on 45 
the issue of a share of that class or 
by virtue of the amalgamation of 
two or more corporations, and 


(iii) in respect of all the shares of the 
capital stock of a corporation, an 50 


par ailleurs dans le capital versé 
a légard de la catégorie en 
question ou de toute autre caté- 
gorie d’actions du_ capital- 
actions de la corporation, 5 


qui est en sus du total 


(D) de tous les montants dont 
chacun est une somme relative au 
rachat, a l’acquisition ou a l’annu- 
lation, de quelque fagon que ce 10 
soit, avant cette date, d’une action 
de cette catégorie d’actions par la 
corporation, égale a la fraction, si 
fraction il y a, 
(I) du capital versé a l’égard de 15 
cette action immédiatement 
avant ce rachat, cette acquisi- 
tion ou cette annulation, 
qui est en sus 
(II) de la réduction du montant 20 
du capital versé visé a la dispo- 
sition (A) par suite de ce rachat, 
de cette acquisition ou de cette 
annulation, 
(E) de tous les montants dont 25 
chacun est une somme relative a 
une réduction du capital versé de 
cette catégorie, effectué avant 
cette date, autrement que par 
rachat, acquisition ou annulation 30 
d’actions de cette catégorie, égale 
a la fraction, si fraction il y a, 
(I) du montant versé par la cor- 
poration lors de la réduction du 
capital versé 35 
qui est en sus 
(II) de la réduction du montant 
du capital versé visé a la dispo- 
sition (A) par suite d’une telle 
réduction, et 40 
(F) de tous les montants dont 
chacun constitue le montant d’un 
dividende que la corporation (sans 
la présente disposition) aurait été 
réputée par le paragraphe 84(1) 45 
avoir payé avant cette date lors 
d’une augmentation du _ capital 
versé de cette catégorie d’actions, 
autre qu’une augmentation lors de 
l’émission d’une action de cette 50 
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amount equal to the aggregate of all 
amounts each of which is an amount 
equal to the paid-up capital in 
respect of any class of shares of the 
capital stock of the corporation at 5 
the particular time;”’ 


catégorie ou par suite de la fusion 
de plusieurs corporations, et 
(iii) a l’égard de toutes les actions du 
capital-actions d’une_ corporation, 
une somme égale au total de tous les 5 
montants dont chacun est une 


somme égale au capital versé a 
VYégard d’une catégorie quelconque 
d’actions du capital-actions de la 
corporation 4 la date donnée;» 10 


(3) Toute la partie de l’alinéa 89(1)d) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (v) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


(3) All that portion of paragraph 89(1)(d) 
of the said Act preceding subparagraph (v) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 10 


«insuffisance du 
capital versé& 


“Paid-up capital 
deficiency” 


“(d) “paid-up capital deficiency” of a «d) «insuffisance du capital versé d’une 


corporation at any particular time after 
May 6, 1974 means the amount, if any, 
by which the aggregate of 


(i) the amounts determined under 15 
subparagraphs (/)(xii) and (xiii) in 
respect of the corporation, 
(ii) all amounts determined under 
subparagraphs (l) (xiv), (xv) and 
(xviii) in respect of the corporation 20 
at the particular time, 
(iii) all amounts each of which is an 
amount equal to the paid-up capital 
at the particular time in respect of a 
share of the capital stock of the cor- 25 
poration issued after 1971 that was 
received by a person as described in 
subsection 35(1) if that person, or 
that person together with other per- 
sons with whom he does not deal at 30 
arm’s length, controlled tne corpora- 
tion directly or indirectly in any 
manner whatever immediately after 
the time the share was issued, 
(iv) where subsection 85(1) or (2) 35 
has been applicable in respect of any 
disposition of property (other than a 
disposition after May 6, 1974 and 
before November 19, 1974) to the 
corporation before the particular 40 
time, the amount, if any, by which 
(A) the amount by which any 
increase, by virtue of the disposi- 
tion, in the paid-up capital of the 
corporation exceeds any increase, 45 
by virtue of the disposition, in the 


corporation, 4 une date donnée posté- 15 
rieure au 6 mai 1974, signifie la frac- 
tion, si fraction il y a, du total 


(i) des sommes déterminées en vertu 
des sous-alinéas /)(xii) et (xiii) relati- 
vement a la corporation, 20 
(ii) des sommes déterminées a la date 
donnée, en vertu des sous-alinéas J) 
(xiv), (xv) et (xviii) relativement a la 
corporation, 
(iii) de tous les montants dont 25 
chacun est une somme égale au capi- 
tal versé a la date donnée a |]’égard 
d’une action du capital-actions de la 
corporation émise aprés 1971 et qui 
a été recue par une personne comme 30 
l’indique le paragraphe 35(1), si cette 
personne, seule ou avec d’autres per- 
sonnes avec lesquelles elle a un lien 
de dépendance, contrdlait la corpora- 
tion, directement ou indirectement, 35 
de quelque fagon que ce soit, immé- 
diatement aprés la date ot l’action a 
été émise, 
(iv) lorsque le paragraphe 85(1) ou 
(2) s’est appliqué dans le cas d’une 40 
disposition de biens (a 1|’exclusion 
d’une disposition faite aprés le 6 mai 
1974 mais avant le 19 novembre 
1974) en faveur de la corporation 
avant la date donnée, de la fraction, 45 
si fraction il y a, 

(A) de la fraction d’une augmenta- 

tion quelconque, due a la disposi- 

tion, du capital versé de la corpo- 
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value of its assets (determined as 
though the value of any property 
so transferred were its cost to the 
corporation for the purposes of 
this Part and as though this Part 5 
were read without reference to 
subsection 85(5)) less its liabilities, 
exceeds 
(B) the amount by which any 
increase, by virtue of the disposi- 10 
tion, in the paid-up capital of the 
corporation exceeds any increase, 
by virtue of the disposition, in the 
value of its assets less its liabili- 
ties, and 15 
(iv.1) where the particular time is 
after November 18, 1974 and where 
at any time before the particular 
time the corporation issued any 
shares of its capital stock as con- 20 
sideration for the purchase of shares 
of the capital stock of a second cor- 
poration and, 
(A) at any time before those shares 
were so issued, any particular 25 
person or the group of persons to 
whom those shares were issued 
(I) controlled the second corpo- 
ration, directly or indirectly in 
any manner whatever, or 30 
(II) beneficially owned shares of 
the capital stock of the second 
corporation representing more 
than 50% of its paid-up capital, 
and 35 
(B) at any time before the particu- 
lar time, the particular person or 
group of persons referred to in 
clause (A) 
(I) controlled the corporation 40 
directly or indirectly in any 
manner whatever, 
(II) beneficially owned shares of 
the capital stock of the corpora- 
tion representing more than 45 
50% of its paid-up capital, or 
(III) held an amount of debt 
payable by the corporation that 
exceeded the paid-up capital of 
the corporation, at a time when 50 
shares of the capital stock of 


ration, qui est en sus de toute 
augmentation, résultant de cette 
disposition, de la valeur de son 
actif (déterminé comme si la 
valeur de tout bien ainsi transféré 5 
était le cofit de ce bien supporté 
par la corporation aux fins de la 
présente Partie et comme si la pré- 
sente Partie était interprétée en 
faisant abstraction du paragraphe 10 
85(5)) moins son passif, 
qui est en sus 
(B) de la fraction d’une augmenta- 
tion quelconque, résultant de la 
disposition, du capital versé de la 15 
corporation, qui est en sus de 
toute augmentation, résultant de 
cette disposition, de la valeur de 
son actif moins son passif, et 
(iv.1) lorsque la date donnée est pos- 20 
térieure au 18 novembre 1974 et que, 
a n’importe quelle date avant la date 
donnée, la corporation a émis des 
actions de son capital-actions en 
contrepartie de ]’achat d’actions d’un 25 
capital-actions d’une deuxiéme cor- 
poration et que 
(A) a une date quelconque, avant 
l’émission de ces actions, une per- 
sonne donnée ou le groupe de per- 30 
sonnes auxquels les actions ont été 
émises 
(I) contrélait la deuxiéme cor- 
poration directement ou indirec- 
tement, de quelque facon que ce 35 
soit, ou 
(II) détenait un droit de jouis- 
sance sur des actions du capital- 
actions de la deuxiéme corpora- 
tion représentant plus de 50% 40 
de son capital versé ou en était 
le beneficial owner, et que 
(B) a une date quelconque avant la 
date donnée, la personne donnée 
ou le groupe de personnes visé en 45 
la disposition (A) 
(I) contrédlait la corporation 
directement ou indirectement, 
de quelque facon que ce soit, 
(II) détenait un droit de jouis- 50 
sance sur des actions du capital- 
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the corporation representing 
more than 50% of its paid-up 
capital were beneficially owned 
by 


1. that particular person, 5 
2. that group of persons, 


3. persons related to that par- 
ticular person or any member 
of that group of persons, or 


4. any combination of persons 10 
referred to in this subclause, 


all amounts each of which is an 
amount in respect of any shares so 
issued at any given time equal to the 15 
amount, if any, by which the lesser 
of 

(C) subject to subsection 89(6), the 


actions de la corporation repré- 
sentant plus de 50% de son 
capital versé, ou en était le 
beneficial owner, ou 

(III) détenait une créance paya- 5 
ble. par la corporation, d’un 
montant supérieur a celui du 
capital versé de la corporation, 

a une date ou 


1. cette personne donnée, 10 
2. ce groupe de personnes, 


3. des personnes liées a ce 
particulier ou a tout membre 
de ce groupe de personnes, ou 


4. toute combinaison de per- 15 

sonnes visées a la présente 

sous-disposition 
possédaient un droit de jouis- 
sance sur des actions du capital- 
actions de la corporation repré- 20 
sentant plus de 50% de son 
capital versé ou en étaient les 
beneficial owners 


increase in the paid-up capital of 
the corporation by virtue of the 20 
issue of those shares (on the 
assumption that paragraph (c) 
applied on the issue of those 
shares), and 
(D) the amount, if any, by which 25 
the aggregate of the increase in 
the paid-up capital of the corpora- 
tion by virtue of the issue of those 
shares (on the assumption that 
paragraph (c) applied on the issue 30 
of those shares) and the fair 
market value at that time of any 
other consideration given by the 
corporation at that time for the 
purchase of the shares of the 35 
second corporation exceeds the 
lesser of 
(I) the paid-up capital limit of 
the second corporation at that 
time or on November 18, 1974 40 
where that day is later, and 
(II) the aggregate of all 
amounts each of which is the 
paid-up capital at that time of 


de tous les montants dont chacun 
est, a l’€gard des actions ainsi émises 25 
a une date donnée, une somme égale 
a la fraction, si fraction il y a, de la 
moins élevée des sommes suivantes: 
(C) sous réserve du paragraphe 
89(6), l’augmentation du capital 30 
versé de la corporation par suite 
de l’émission de ces actions (en 
supposant que l’alinéa c) s’appli- 
quait a l’émission de ces actions), 
ou 35 
(D) la fraction, si fraction il y a, 
du total de l’augmentation du 
capital versé de la corporation par 
suite de ]’émission de ces actions 
(en supposant que l’alinéa ¢) s’ap- 40 
pliquait a Jémission de _ ces 
actions) et de la juste valeur mar- 
chande, a cette date de toute autre 
contrepartie accordée par la cor- 
poration pour l’achat des actions 45 
de la deuxiéme corporation, qui est 
en sus du moins élevé des deux 
montants suivants: 
(I) le plafond du capital versé de 
la deuxiéme corporation a cette 50 
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each share of the second corpo- 
ration so purchased at that time 
(on the assumption that para- 
graph (c) applied at that time) 
exceeds the aggregate of D 
(E) the amount of any dividend 
that the corporation is deemed by 
virtue of subsection 84(1) to have 
paid as a result of the issue of 
those shares, and 
(F) the amount determined under 
subparagraph (iv) in respect of the 
corporation as a result of the issue 
of those shares, 
exceeds the aggregate of” 


10 


15 


(4) Subparagraph 89(1)(d)(vi) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(vi) all amounts determined under 
subparagraphs (J)(ii) to (x) in respect of 20 
the corporation at the particular time,” 


(5) Subparagraph 89(1)(d)(ix) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: ; 


“(ix) all business losses (within the 25 
meaning of this Act as it read in its 
application to the 1971 taxation year) 
sustained by the corporation in taxa- 
tion years ending before 1972, to the 
extent that such losses have been 30 
deducted under paragraph 111(1)(a) or 
(c) from the corporation’s income for 
any taxation year ending after 1971 
and before the particular time, and”’ 


(6) All that portion of paragraph 89(1)(J) 35 
of the said Act preceding subparagraph (iii) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“() “1971 capital surplus on hand”’ of 
a corporation at any particular time 40 


date ou au 18 novembre 1974, si 
cette date est postérieure a la 
premiére, ou 
(II) le total de tous les montants 
dont chacun est le capital versé, 5 
a cette date, de chaque action de 
la deuxiéme corporation ainsi 
achetée a cette date (en suppo- 
sant que l’alinéa c) s’appliquait 
a cette date), 
est en sus 
(E) du montant de tout dividende 
que la corporation est réputée, en 
vertu du paragraphe 84(1), avoir 
versé par suite de ]’émission de ces 15 
actions, et 
(F) du montant déterminé aux 
termes du sous-alinéa (iv) relative- 
ment a la corporation par suite de 
l’émission de ces actions, 
qui est en sus» 


10 


20 


(4) Le sous-alinéa 89(1)d)(vi) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(vi) des sommes déterminées a la date 
donnée, en vertu des sous-alinéas /)(ii) a 25 
(x), relativement a la corporation,» 


(5) Le sous-alinéa 89(1)d)(ix) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(ix) toutes les pertes découlant d’en- 
treprises (au sens de la présente loi telle 30 
qu’elle était interprétée dans son appli- 
cation a l’année d’imposition 1971) 
subies par la corporation dans _ les 
années d’imposition se terminant avant 
1972, dans la mesure ou ces pertes ont 35 
été déduites en vertu de _ |’alinéa 
111(1)a) ou c) du revenu de la corpora- 
tion pour une année d’imposition quel- 
conque se terminant aprés 1971 et 


avant la date donnée, et» 40 


(6) Toute la partie de l’alinéa 89(1)/) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (iii) est 
_abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«) «surplus de capital en main en 1971» — ‘surplus de cap! 
tal en main en 


d’une corporation, 4 une date donnée 45 497, 
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after May 6, 1974, means the amount, 
if any, by which the aggregate of 


(i) the tax equity of the corporation 

at the end of its 1971 taxation year, 

(ii) subject to subsection (5), all 5 
amounts each of which is an amount 

in respect of a capital property of the 
corporation owned by it on Decem- 
ber 31, 1971 and disposed of by it 
after that date and before the par- 10 
ticular time equal to the amount, if 
any, by which the lesser of its fair 
market value on the day fixed by 
proclamation for the purposes of 
subdivision c and the corporation’s 15 
proceeds of disposition thereof 
exceeds its actual cost to the corpo- 
ration determined without reference 
to the Income Tax Application 
Rules, 1971, other than subsections 20 
26(15), (17) and (21) to (27) thereof,” 


postérieure au 6 mai 1974, signifie la 
fraction, si fraction il y a, du total 


(i) de la masse fiscale de la corpora- 
tion a la fin de son année d’imposi- 
tion 1971, 5 
(ii) sous réserve du paragraphe (5), 
de toutes les sommes dont chacune 
est une somme afférente 4 un bien en 
immobilisations appartenant a la 
corporation au 31 décembre 1971 et 10 
dont elle a disposé aprés cette date et 
avant la date donnée, égales a la 
fraction, si fraction il y a, du moins 
élevé des montants suivants: la juste 
valeur marchande du bien au jour 15 
fixé par proclamation, aux fins de la 
sous-section c, ou le produit tiré par 
la corporation de la disposition de ce 
bien, qui est en sus de son cott effec- 
tif supporté par la corporation et 20 
déterminé en faisant abstraction des 
Régles de 1971 concernant lVappli- 
cation de lVimpot sur le revenu 
autres que les paragraphes 26(15), 
(17) et (21) a (27) desdites Régles» 25 


(7) All that portion of paragraph 89(1)(2) 
of the said Act following subparagraph (iv) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 209 


(7) Toute la partie de l’alinéa 89(1)l) de 
ladite loi qui suit le sous-alinéa (iv) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


“(v) all amounts each of which is an 
amount in respect of an eligible capital 
amount (within the meaning assigned 
by subsection 14(1)) in respect of a 
business carried on by the corporation 30 
that became payable to the corporation 
in a taxation year commencing after 
the time the corporation last became a 
private corporation and ending before 
the particular time, equal to the 35 
amount, if any, by which 
(A) the amount that the eligible 
capital amount would be but for the 
provisions of the Jncome Tax 
Application Rules, 1971, relating to 40 
section 14 
exceeds 
(B) the aggregate of 
(I) the eligible capital amount, and 
(II) where the amount in respect 45 
of an eligible capital amount is 


«(v) de toutes les sommes dont chacune 
est une somme afférente 4 une dépense 30 
en immobilisations admissible (au sens 
qui lui est donné par le paragraphe 
14(1)) a l’égard d’une entreprise exploi- 
tée par la corporation, somme qui est 
devenue payable a la corporation au 35 
cours d’une année d’imposition com- 
men¢ant aprés la date a laquelle la 
corporation est devenue pour la der- 
niére fois une corporation privée et se 
terminant avant la date donnée, et qui 40 
est égale a la fraction, si fraction il y a, 


(A) du montant auquel la dépense en 
immobilisations admissible s’éléve- 
rait, sans les dispositions des Reégles 
de 1971 concernant V’application de 45 
Vimpét sur le revenu, relatives a 
l’article 14, 
qui est en sus 
(B) du total 
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received as consideration for the 
disposition of, or for allowing the 
expiry of, a government right 
(within the meaning assigned by 
paragraph 21(3)(a) of the Income 5 
Tax Application Rules, 1971), 
such amount as is included in 
respect thereof in the tax equity of 
the corporation at the end of its 
1971 taxation year by virtue of 10 
subparagraph (h)(ii.1), 
(vi) all amounts each of which is an 
amount that became payable to the 
corporation after the end of its 1971 
taxation year and before 1972 in15 
respect of a property, owned by it at 
the end of its 1971 taxation year or 
acquired by it thereafter and disposed 
of by it before 1972, that would have 
been eligible capital property if it had 20 
been disposed of after 1971, equal to 
the amount, if any, by which the 
amount that became payable exceeds 
any amount included in respect of that 
property in the tax equity of the corpo- 25 
ration at the end of its 1971 taxation 
year by virtue of subparagraph (h)(ii.1), 
(vii) all amounts each of which is an 
amount equal to the amount, if any, by 
which 30 
(A) the aggregate of all amounts 
that have become due to the corpo- 
ration before the particular time in 
respect of the disposition after 1971 
of a property owned by the corpora- 35 
tion on December 31, 1971 that is a 
property referred to in any of para- 
graphs 59(2)(c),(d) or (e), 
exceeds 
(B) the relevant percentage (within 40 
the meaning assigned by subsection 
59(4)) of the amount receivable by 
the corporation in respect of that 
disposition, 
(viii) all amounts each of which is an 45 
amount receivable in respect of a prop- 
erty referred to in any of paragraphs 
59(2)(e),(d) or (e) owned by the corpo- 
ration at the end of its 1971 taxation 
year or acquired by it thereafter and 50 
disposed of by it before 1972, 


28416—19 


(I) de la dépense en immobilisa- 
tions admissible, et 
(II) lorsque la somme afférente a 
une dépense en immobilisations 
admissible est regue en contrepar- 5 
tie de la disposition d’un droit 
gouvernemental, au sens de I’ali- 
néa 21(3)a) des Régles de 1971 
concernant Vapplication de lV’im- 
pot sur le revenu, ou pour permet- 10 
tre d’y mettre fin, le montant qui 
est inclus relativement a cette 
dépense dans la masse fiscale de la 
corporation a la fin de son année 
d’imposition 1971 en vertu dul5 
sous-alinéa h)(ii.1), 
(vi) de tous les montants dont chacun 
est une somme devenue payable a la 
corporation aprés la fin de son année 
d’imposition 1971 et avant 1972 a 20 
légard d’un bien lui appartenant a la 
fin de son année d’imposition 1971 ou 
acquis par elle postérieurement et dont 
elle a disposé avant 1972, qui aurait été 
un bien en immobilisations admissible 25 
s’il avait fait l’objet d’une disposition 
apres 1971, égale a la fraction de la 
somme devenue payable, si fraction il y 
a, qui est en sus de tout montant inclus 
a légard de ce bien dans la masse 30 
fiscale de la corporation a la fin de son 
année d’imposition 1971 en vertu du 
sous-alinéa h)(ii.1), 
(vii) de tous les montants dont chacun 
est une somme égale a la fraction, si 35 
fraction il y a, 
(A) du total de toutes les sommes qui 
sont devenues exigibles par la corpo- 
ration avant la date donnée a |’égard 
de la disposition, aprés 1971, d’un 40 
bien lui appartenant au 31 décembre 
1971 qui est un bien visé a l’alinéa 
59(2)ce), d) ou e), 
qui est en sus 
(B) de la fraction appropriée, selon le 45 
sens que lui attribue le paragraphe 
59(4), de la somme a recevoir par la 
corporation a Jégard de_ cette 
disposition, 
(viii) de tous les montants dont chacun 50 
est une somme a recevoir a ]’égard d’un 
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(ix) all amounts each of which is an 
amount deducted by virtue of para- 
graph 29(1)(b) or 29(2)(6) in computing 
the income of the corporation for a 
taxation year ending before the par- 5 
ticular time, 
(x) the amount, if any, by which 
(A) the proceeds of any life insur- 
ance policy received by the corpora- 
tion after the end of its 1971 taxa- 10 
tion year and before 1972 as the 
result of the death of any person 
whose life was insured under the 
policy, 
exceeds 15 
(B) the aggregate of 
(I) all amounts included in the tax 
equity of the corporation at the 
end of its 1971 taxation year in 
respect of the policy, and 20 
(II) all amounts paid as or on 
account of premiums paid under 
the policy by the corporation after 
the end of its 1971 taxation year 
and before 1972, and PAs) 
(xi) all amounts determined under sub- 
paragraphs (d) (vii) and (x) in respect 
of the corporation at the particular 
time, 


exceeds the aggregate of 30 


(xii) the paid-up capital of the corpo- 
ration at the end of its 1971 taxation 
year in respect of all of the shares of its 
capital stock, 
(xiii) the amount that the corpora- 35 
tion’s undistributed income on hand 
(within the meaning assigned by this 
Act as it read in its application to the 
1971 taxation year) would be at the 
end of its 1971 taxation year if 40 
(A) this Act as it so read were read 
without reference to subparagraph 
82(1)(a)(iii) thereof, 
(B) references in paragraph 82(1)(a) 
(except clause (vii)(A) thereof) to 45 
“1917” were read as references to 
“1950”, and 
(C) no amount were allowed as a 
deduction under subparagraph 


bien visé a l’alinéa 59(2)c), d) ou e), 
appartenant a la corporation a la fin de 
son année d’imposition 1971 ou acquis 
par elle postérieurement et dont elle a 
disposé avant 1972, 5 
(ix) de tous les montants dont chacun 
est une somme retranchée, en vertu de 
lalinéa 29(1)b) ou 29(2)b), lors du 
calcul du revenu de la corporation pour 
une année d’imposition se terminant 10 
avant la date donnée, 
(x) de la fraction, si fraction il y a, 
(A) du produit d’une police d’assu- 
rance-vie recu par la corporation 
aprés la fin de son année d’imposi- 15 
tion 1971 et avant 1972 par suite du 
décés d’une personne dont la vie était 
assurée aux termes de la police, 
qui est en sus 
(B) du total 20 
(I) de toutes les sommes incluses 
dans la masse fiscale de la corpo- 
ration a la fin de son année d’im- 
position 1971 a Végard de la 
police, et 25 
(II) de toutes les sommes payées 
au titre de primes payées en vertu 
de la police par cette corporation 
aprés la fin de son année d’imposi- 
tion 1971 et avant 1972, et 30 
(xi) de tous les montants déterminés en 
vertu des sous-alinéas d)(vii) et (x) 
relativement a la corporation a la date 
donnée, 


qui est en sus du total 35 


(xii) du capital versé de la corporation 
a la fin de son année d’imposition 1971, 
a l’égard de toutes les actions de son 
capital-actions, 
(xiii) de la somme que représenterait le 40 
revenu en main non réparti de la corpo- 
ration (au sens donné a cette expression 
par la présente loi telle qu’elle s’inter- 
prétait pour son application a l’année 
d’imposition 1971), a la fin de son 45 
année d’imposition 1971, si 
(A) la présente loi, ainsi libellée, 
était interprétée en faisant abstrac- 
tion de son sous-alinéa 82(1)a)(iii), 
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82(1)(a)(ii) as it read in its applica- 
tion to that year that was not 
deductible in computing the corpora- 
tion’s income for the 1971 or any 
previous taxation year for the pur- 5 
poses of Part I of this Act as it read 
in its application to that year, but 
would have been deductible in com- 
puting its income for the 1971 taxa- 
tion year if this Act as it read in its 10 
application to that year had been 
read without reference to any re- 
striction on the quantum of any 
deduction thereunder, 
(xiv) subject to subsection (5), all 15 
amounts each of which is an amount in 
respect of a capital property (other 
than depreciable property) of the cor- 
poration owned by it on December 31, 
1971 and disposed of by it after that 20 
date and before the particular time 
equal to the amount, if any, by which 
its actual cost to the corporation deter- 
mined without reference to the Income 
Tax Application Rules, 1971 (other 25 
than subsections 26(15), (17) and (21) 
to (27) thereof) exceeds the greater of 
the fair market value of the property 
on the day fixed by proclamation for 
the purposes of subdivision c and the 30 
corporation’s proceeds of disposition 
thereof, 
(xv) all amounts each of which is an 
amount in respect of a capital property 
(other than _ depreciable property) 35 
owned by it at the end of its 1971 
taxation year or acquired by it thereaf- 
ter and disposed of by it before 1972, 
equal to the amount, if any, by which 
its actual cost to the corporation deter- 40 
mined without reference to the Income 
Tax Application Rules, 1971 exceeds 
the corporation’s proceeds of disposi- 
tion thereof, 
(xvi) all amounts determined under 45 
subparagraphs (d)(iii) and (iv.1) in 
respect of the corporation at the par- 
ticular time, 
(xvii) where the particular time is after 
November 18, 1974, all amounts deter- 50 
mined under subparagraph (d)(iv) in 


(B) dans l’alinéa 82(1)a) (a l’excep- 
tion de sa disposition (vii)(A)), «1917» 
était remplacé par «1950», et si 
(C) il ne pouvait étre déduit en vertu 
du sous-alinéa 82(1)a)(ii), tel qu’il 5 
s’interprétait pour son application a 
cette année, aucune somme qui 
n’était pas déductible lors du calcul 
du revenu de la corporation pour 
année d’imposition 1971 ou toute 10 
année d’imposition précédente aux 
fins de la Partie I de la présente loi 
telle qu’elle s’interprétait pour son 
application a cette année, mais qui 
aurait été déductible lors du calcul de 15 
son revenu pour l’année d’imposition 
1971 si la présente loi, telle qu’elle 
s’interprétait pour son application a 
cette année, s’était interprétée en fai- 
sant abstraction de toute restriction 20 
sur le quantum de toute déduction 
qu’elle prévoit, 
(xiv) sous réserve du paragraphe (5), de 
toutes les sommes dont chacune est une 
somme afférente 4 un bien en immobili- 25 
sations (autre qu’un bien amortissable) 
appartenant a la corporation au 31 
décembre 1971 et dont elle a disposé 
aprés cette date et avant la date 
donnée, égales a la fraction, si fraction 30 
il y a, de son cout effectif, supporté par 
la corporation et déterminé en faisant 
abstraction des Régles de 1971 concer- 
nant Vapplication de Vimpét sur le 
revenu (autres que les paragraphes 35 
26(15), (17) et (21) a (27) desdites 
Régles), qui est en sus du plus élevé des 
montants suivants: la juste valeur mar- 
chande du bien au jour fixé par procla- 
mation, aux fins de la sous-section c, 40 
ou le produit tiré par la corporation de 
la disposition de ce bien, 
(xv) de toutes les sommes dont chacune 
est une somme afférente 4 un bien en 
immobilisations (autre qu’un bien 45 
amortissable) appartenant a la corpora- 
tion a la fin de son année d’imposition 
1971 ou acquis par elle postérieurement 
et dont elle a disposé avant 1972, 
égales a la fraction, si fraction il y a, de 50 
son cout effectif supporté par la corpo- 
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respect of the corporation at the par- 
ticular time, and 

(xviii) all amounts each of which is an 
amount in respect of a dividend that 
became payable by the corporation 
before the particular time, equal to the 
portion, if any, thereof payable out of 
its 1971 capital surplus on hand.” 


(8) Section 89 of the said Act is further 


“(4) For the purposes of subparagraphs 
(1)(d)(vi) and (1)(2)(@ii) and (iii), the actual 
cost of depreciable property that was 


5 


acquired by a corporation before the com- 15 


mencement of its 1949 taxation year that 
is capital property referred to in those 
subparagraphs shall be deemed to be the 
capital cost of such property to the corpo- 


ration (within the meaning assigned by 20 


section 144 of this Act as it read in its 
application to the 1971 taxation year). 


(5) For the purposes of determining the 
1971 capital surplus on hand or paid-up 


capital deficiency of a corporation at any 25 


particular time after May 6, 1974, the 
following rules apply: 
(a) the amount referred to in subpara- 
graphs (1)(2)(ii) and (xiv) in respect of a 


capital property of the corporation 30 


shall be deemed to be nil, where the 
property disposed of is 
(i) a share of the capital stock of a 
subsidiary corporation referred to in 


subsection 88(1) that was disposed of 35 


on the winding-up of the subsidiary 


ration et déterminé en faisant abstrac- 
tion des Reégles de 1971 concernant 
Vapplication de Vimpét sur le revenu, 
qui est en sus du produit tiré par la 
corporation de la disposition de ce bien, 5 
(xvi) de toutes les sommes déterminées 
en vertu des sous-alinéas d)(iii) et (iv.1) 
relativement a la corporation a la date 
donnée, 

(xvii) lorsque la date donnée est posté- 
rieure au 18 novembre 1974, de toutes 
les sommes déterminées en vertu du 
sous-alinéa d)(iv) relativement a la cor- 
poration a la date donnée, et 

(xviii) de toutes les sommes dont cha- 
cune est une somme afférente 4a un 
dividende qui est devenu payable par la 
corporation avant la date donnée, 
égales a la partie, si partie il y a, de ce 
dividende payable sur le surplus de 20 
capital de la corporation en main en 
1971. 


10 


15 


(8) L’article 89 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the following 10 modifié par l’adjonction des paragraphes 
subsections: 


suivants: 25 
«(4) Aux fins des sous-alinéas (1)d)(vi) cone Gateaice 
et (1)/)(ii) et (iii), le cofit effectif de ceux Paine biens 
des biens amortissables acquis par une  4mortissables 


corporation avant le début de son année 
d’imposition 1949 qui sont des biens en 30 
immobilisations visés a ces sous-alinéas 
est réputé étre le coat en capital de ces 
biens (au sens de l’article 144 de la pré- 
sente loi, tel qu’il s’interprétait pour son 


application a l’année d’imposition 1971). 35 


Régles concer- 

nant le surplus 

de capital en 

main en 1971 et 

l’insuffisance du 

capital versé 
40 


(5) Pour déterminer le surplus de capi- 
tal en main en 1971 ou V’insuffisance du 
capital versé d’une corporation a une date 
donnée postérieure au 6 mai 1974, les 
régles suivantes s’appliquent: 

a) la somme visée aux sous-alinéas 

(1)2)(ii) et (xiv) relativement a un bien 

en immobilisations de la corporation 

est réputée étre nulle, lorsque le bien 

ayant fait l’objet de la disposition 45 

consiste 

(i) en une action du capital-actions 
d’une corporation filiale visée au 
paragraphe 88(1), qui a fait l’objet 
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where that winding-up commenced 
after May 29, 1978, 
(ii) a share of the capital stock of 
another Canadian corporation that 
was controlled, within the meaning 5 
assigned by subsection 186(2), by the 
corporation immediately before the 
disposition and that was disposed of 
by the corporation after 1971 to a 
person with whom the corporation 10 
was not dealing at arm’s length 
immediately after the disposition, 
other than by a disposition referred 
to in paragraph (6), or 
(iii) subject to subsection 26(21) of 15 
the Income Tax Application Rules, 
1971, a share of the capital stock of 
a particular corporation that was 
disposed of by the corporation after 
May 6, 1974, on an amalgamation, 20 
within the meaning assigned by sub- 
section 87(1), where the corporation 
controlled, within the meaning 
assigned by subsection 186(2), both 
the particular corporation immedi- 25 
ately before the amalgamation and 
the new corporation immediately 
after the amalgamation; and 
(b) where another corporation that is a 
Canadian corporation owned a capital 30 
property on December 31, 1971 and 
subsequently disposed of it to the cor- 
poration in a transaction to which sec- 
tion 85 applied, the other corporation 
shall be deemed not to have disposed of 35 
that property in the transaction and 
the corporation shall be deemed to have 
owned that property on December 31, 
1971 and to have acquired it at an 
actual cost equal to the actual cost of 40 
that property to the other corporation. 


(6) Where subparagraph (1)(d)(iv.1) 
has applied to the issue, prior to Novem- 
ber 19, 1974, of any share of the capital 
stock of a corporation, for the purpose of 45 
clause (1)(d)(iv.1)(C), the increase in the 
paid-up capital of the corporation by 
virtue of the issue of that share shall, 
subject to section 84.2, be deemed to be 
equal to the amount that would be deter- 50 
mined under clause (1)(c)(ii)(B) in respect 


d’une disposition lors de la liquida- 
tion de la filiale, si cette liquidation a 
commencé aprés le 29 mai 1973, 
(ii) en une action du capital-actions 
d’une autre corporation canadienne 5 
qui était contrdlée, au sens du para- 
graphe 186(2), par la corporation 
immédiatement avant la disposition 
et dont la corporation a disposé 
aprés 1971 en faveur d’une personne 10 
avec laquelle elle avait un lien de 
dépendance immédiatement aprés la 
disposition, 4 l’exclusion d’une dispo- 
sition visée a l’alinéa b), ou 
(iii) sous réserve du_ paragraphe 15 
26(21) des Régles de 1971 concer- 
nant Vapplication de lV’impét sur le 
revenu, en une action du capital- 
actions d’une corporation donnée 
dont la corporation a disposé aprés le 20 
6 mai 1974 lors d’une fusion, au sens 
du paragraphe 87(1), lorsque la cor- 
poration controlait, au sens du para- 
graphe 186(2), tant la corporation 
donnée, immédiatement avant la 25 
fusion, que la nouvelle corporation, 
immédiatement aprés la fusion; et 
b) lorsqu’une autre corporation, qui est 
une corporation canadienne, possédait 
un bien en immobilisations au 31 30 
décembre 1971 et en a par la suite 
disposé en faveur de la corporation par 
une opération a laquelle s’appliquait 
l’article 85, Jl’autre corporation est 
réputée ne pas avoir disposé de ce bien 35 
lors de cette opération et la corporation 
est réputée avoir possédé ce bien le 31 
décembre 1971 et l’avoir acquis a un 
cout effectif égal au cott effectif de ce 
bien pour ]’autre corporation. 40 


(6) Lorsque le sous-alinéa (1)d)(iv.1) Réduction de 
. dae Oe l'insuffisance du 
s’est applique a l’emission, avant le 19 capital versé 
novembre 1974, d’une action du capital- 
actions d’une corporation, aux fins de la 
disposition (1)d)(iv.1)(C), l’augmentation 45 
du capital versé de la corporation par 
suite de l’émission de cette action est 
réputée, sous réserve de l’article 84.2, étre 
égale au montant qui serait déterminé en 
vertu de la disposition (1)c)(ii)(B) a 50 
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of the issue of that share if paragraph 
(i)(e) were applicable at that time.” 


(9) Subsection (1) is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years. 


(10) Subsection (2) is applicable for the 
purposes of computing the paid-up capital 
of a corporation at the end of its 1971 
taxation year and at any time after May 6, 
1974. 


On 


(11) Subsections (3) to (5) are applicable 10 
in computing paid-up capital deficiency 
after May 6, 1974. 


(12) Subsections (6) and (7) are applicable 
in computing 1971 capital surplus on hand 
after May 6, 1974. 15 


(13) Subsection 89(4) of the said Act as 
enacted by subsection (8) of this section is 
applicable in respect of the 1972 and subse- 
quent taxation years and subsections 89(5) 
and (6) of the said Act as enacted by subsec- 20 
tion (8) of this section are applicable in 
computing the paid-up capital deficiency or 
1971 capital surplus on hand after May 6, 
1974. 


54, (1) The said Act is further amended 25 
by adding thereto, immediately after section 
89 thereof, the following section: 


**89.1 (1) For the purposes of subclause 
89(1)(e)(ii)(B)(D), where a corporation has 
issued any shares of a particular class of 30 
its capital stock in exchange for another 
share, bond, debenture, mortgage, note or 
other similar obligation of the corpora- 
tion (in this subsection referred to as a 
“convertible property’’), the fair market 35 
value of the convertible property at the 
time the shares of the particular class 
were issued shall be deemed to be an 
amount equal to 6 


(a) where the convertible property was 40 
a share, the amount of the paid-up 
capital in respect of that share immedi- 
ately before the exchange; or 

(b) where the convertible property was 

a debt owing by the corporation, the 45 
amount of that debt immediately 
before the exchange. 


l’égard de l’émission de cette action, si 
l’alinéa (1)c) s’appliquait a cette date.» 


(9) Le. paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


(10) Le paragraphe (2) s’applique pour le 5 
calcul du capital versé d’une corporation a la 
fin de son année d’imposition 1971 et a 
toute date postérieure au 6 mai 1974. 


(11) Les paragraphes (3) a (5) s’appliquent 
pour le calcul de l’insuffisance du capital 10 
versé aprés le 6 mai 1974. 


(12) Les paragraphes (6) et (7) s’appli- 
quent pour le calcul du surplus de capital en 
main en 1971 aprés le 6 mai 1974. 


(13) Le paragraphe 89(4) de ladite loi, tel 15 
que l’édicte le paragraphe (8) du présent 
article, s’applique aux années d’imposition 
1972 et suivantes et les paragraphes 89(5) et 
(6) de ladite loi, tels que les édicte le para- 
graphe (8) du présent article, s’appliquent 20 
apres le 6 mai 1974 pour le calcul de |’insuf- 
fisance du capital versé et du surplus du 
capital en main en 1971. 


54. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par ]’adjonction, aprés l’article 89, de l’arti- 25 
cle suivant: 


«89.1 (1) Aux fins de la sous-disposi- Capital versé: 
tion 89(1)(c)(ii)(B)(1), lorsqu’une corpora- — 2s SPéclales 
tion a émis des actions d’une catégorie _ sion d’un bien 
donnée de son capital-actions en échange 30 
d’une autre action, obligation, mortgage, 
hypothéque, billet ou autre engagement 
similaire de la corporation (appelé dans le 
présent paragraphe le «bien convertible»), 
la juste valeur marchande du bien conver- 35 
tible a la date ou les actions de la catégo- 
rie donnée ont été émises est réputée étre 
égale, 

(a) dans le cas ou le bien convertible 

est une action, au capital versé relati- 40 

vement a cette action immédiatement 

avant l’échange, ou 

(b) dans le cas ou le bien convertible 

est une dette de la corporation, au 

montant de la dette immédiatement 45 

avant l’échange. 
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(2) Where there has been an amalgama- 
tion (within the meaning assigned by sec- 
tion 87) of two or more corporations 
(each of which corporations is in this 
subsection referred to as a “predecessor 
corporation’) to form one _ corporate 
entity (in this subsection referred to as 
the ‘new corporation’), 


5 


(2) Lorsqu’il y a eu fusion (au sens de 
l’article 87) de plusieurs corporations 
(chacune de ces corporations étant appe- 
lée dans le présent paragraphe «corpora- 
tion remplacée») afin de créer une entité 
constituée (appelée, au présent paragra- 
phe, la mouvelle corporation), 

(a) aux fins de la _ sous-disposition 


(a) for the purposes of subclause 
89(1)(c)(ii)(B)(I), the new corporation 10 
shall be deemed to have received no 
consideration for any shares of its capi- 
tal stock that were issued on the 
amalgamation; 
(b) the paid-up capital in respect of 15 
any particular class of the capital stock 
of the new corporation shall, at any 
particular time after the amalgamation 
and after May 6, 1974, be increased by 
the amount, if any, by which 20 
(i) the aggregate of all amounts each 
of which is the paid-up capital, 
immediately before the amalgama- 
tion, in respect of a share of the 
capital stock of a predecessor corpo- 25 
ration (other than a share owned by 
another predecessor corporation) 
exceeds 
(ii) the aggregate of all amounts 
each of which is the paid-up capital 30 
(referred to in clause 89(1)(c)(ii)(A)), 
immediately after the amalgamation, 
in respect of a class of shares of the 
capital stock of the new corporation, 
to the extent that that amount has not 35 
been included in the paid-up capital of 
any other class of shares of the capital 
stock of the new corporation; and 
(c) where the amalgamation occurred 
prior to May 7, 1974, the paid-up capi- 40 
tal, immediately before the amalgama- 
tion, of a share of the capital stock of a 
predecessor corporation shall, for the 
purposes of subparagraph (b)(i), be 
determined as though subparagraphs 45 
89(1)(e)(i) and (ii) applied immediately 
before the amalgamation.” 


89(1)c)(ii)(B)(D), la nouvelle corporation 
est réputée n’avoir recu aucune contre- 10 
partie pour les actions de son capital- 
actions qui ont été émises lors de la 
fusion, 
(b) le capital versé relativement a 
toute catégorie donnée d’actions du 15 
capital-actions de la nouvelle corpora- 
tion est, a toute date donnée aprés la 
fusion et aprés le 6 mai 1974, augmenté 
de la fraction, si fraction il y a, 
(i) du total de tous les montants 20 
dont chacun constitue le capital 
versé, immédiatement avant la 
fusion relativement a une action du 
capital-actions d’une_ corporation 
remplacée (autre qu’une action que 25 
possédait une autre corporation 
remplacée) 
qui est en sus 
(ii) du total de tous les montants 
dont chacun constitue le capital 30 
versé (visé a la _ disposition 
89(1)c)(ii)(A)), immédiatement aprés 
la fusion, relativement a une catégo- 
rie d’actions du capital-actions de la 
nouvelle corporation 35 
dans la mesure ot ce montant n’a pas 
été inclus dans le capital versé d’aucune 
autre catégorie d’actions du capital- 
actions de la nouvelle corporation; et 
c) dans le cas ow la fusion est survenue 40 
avant le 7 mai 1974, le capital versé, 
immédiatement avant la fusion, d’une 
action du capital-actions d’une corpo- 
ration remplacée, est, aux fins du sous- 
alinéa 06)(i), déterminé comme si les 45 
sous-alinéas 89(1)c)(i) et (ii) s’étaient 
appliqués immédiatement avant la 
fusion.» 


Capital versé 
relativement 
aux fusions 
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(3) Where a corporation has made an 
election under subsection 83(1) in respect 
of a dividend on a particular class of 
shares of the capital stock of the corpora- 
tion that has, before November 19, 1974, 5 
become payable, or was paid if that event 
was earlier than the time it became pay- 
able, and 
(a) the portion of the dividend that 
was payable out of the corporation’s 10 
1971 capital surplus on hand if the 
paid-up capital of the corporation in 
respect of any class of shares of its 
capital stock at the end of its 1971 
taxation year was the amount deter- 15 
mined under clause 89(1)(c) (ii) (A) in 
respect of that class at that time, 
exceeds 
(b) the portion of the dividend that 
would have been payable out of the 20 
corporation’s 1971 capital surplus on 
hand if the paid-up capital of the cor- 
poration in respect of any class of 
shares of its capital stock at the end of 
its 1971 taxation year was the amount 25 
determined under subparagraph 89(1) 
(c) (ii) without reference to this subsec- 
tion in respect of that class at that 
time, 
notwithstanding any other provision of 30 
this Act, the paid-up capital in respect of 
the particular class of shares at the end of 
the corporation’s 1971 taxation year and 
at any time after November 18, 1974 
shall be reduced by the amount, if any, by 35 
which the amount referred to in para- 
graph (a) exceeds the amount referred to 
in paragraph (b).”’ 


(2) This section is applicable for the pur- 


pose of computing the paid-up capital of a 40 
corporation at the end of its 1971 taxation 
year and at any time after May 6, 1974. 


55. (1) Subsections 90(2) and (3) of the 


said Act are repealed. 


(2) This section is applicable to the 1972 45 


and subsequent taxation years. 


(3) Lorsqu’une corporation a fait un 
choix en vertu du paragraphe 83(1) a 
V’égard d’un dividende d’une catégorie 
donnée d’actions du capital-actions de la 
corporation qui est devenu payable avant 5 
le 19 novembre 1974 ou qui a été payé si 
la date a laquelle il a été payé était 
antérieure a celle a laquelle il est devenu 
payable, et que 

a) la fraction du dividende qui était 10 

payable sur le surplus de capital en 

main en 1971 de la corporation si le 
capital versé de la corporation a ]’égard 
d’une catégorie d’actions de son capi- 

tal-actions a la fin de l’année d’imposi- 15 

tion 1971 correspondait au montant 

déterminé en vertu de la disposition 

89(1)c) (ii) (A), a ’égard de cette caté- 

gorie, a cette date, 
est supérieure 20 

b) ala fraction du dividende qui aurait 

été payable sur le surplus de capital en 

main en 1971 de la corporation, si le 
capital versé de la corporation a ]’égard 

d’une catégorie d’actions de son capi- 25 

tal-actions a la fin de l’année d’imposi- 

tion 1971 correspondait au montant 
déterminé en vertu du_ sous-alinéa 
89(1)c)(ii) sans tenir compte du présent 

paragraphe, a l’égard de cette catégorie, 30 

a cette date, 
nonobstant toute autre disposition de la 
présente loi, le capital versé a l’égard de 
cette catégorie donnée d’actions a la fin 
de l’année d’imposition 1971 de la corpo- 35 
ration et a toute date aprés le 18 novem- 
bre 1974 est réduit de l’excédent, si excé- 
dent il y a, du montant visé a l’alinéa a) 
par rapport au montant visé a l’alinéa b).» 


(2) Le présent article s’applique pour le 40 


calcul du capital versé d’une corporation a la 
fin de son année d’imposition 1971 et a 
toute date aprés le 6 mai 1974. 


55. (1) Les paragraphes 90(2) et (3) de 


ladite loi sont abrogés. 45 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 


Capital versé en 
cas de paiement 
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56. (1) Section 91 of the said Act is 
substituted 


“91. (1) In computing the income for a 
taxation year of a taxpayer resident in 5 
Canada, there shall be included, in respect 
of each share owned by him of the capital 
stock of a controlled foreign affiliate of 
the taxpayer, as income from the share, 
the percentage of the foreign accrual 10 
property income of any controlled foreign 
affiliate of the taxpayer, for each taxation 
year of the affiliate ending in the taxation 
year of the taxpayer, equal to that share’s 
participating percentage in respect of the 15 
affiliate, determined at the end of each 
such taxation year of the affiliate. 


(2) Where an amount in respect of a 
share has been included in computing the 
income of a taxpayer for a taxation year 20 
by virtue of subsection (1) or (3) and the 
Minister is satisfied that, by reason of the 
operation of monetary or exchange re- 
strictions of a country other than Canada, 
the inclusion of the whole amount with 25 
no deduction for a reserve in respect 
thereof would impose undue hardship on 
the taxpayer, there may be deducted in 
computing the taxpayer’s income for the 
year such amount as a reserve in respect 30 
of the amount so included as the Minister 
deems reasonable in the circumstances. 


(3) In computing the income of a tax- 
payer for a taxation year, there shall be 
included each amount in respect of a35 
share that was deducted by virtue of sub- 
section (2) in computing his income for 
the immediately preceding year. 


(4) Where, by virtue of subsection (1), 
an amount in respect of a share has been 40 
included in computing the income of a 
taxpayer for a taxation year or for any of 
the 5 immediately preceding taxation 
years (in this subsection referred to as the 


28416—20 


56. (1) L’article 91 de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


1. (1) Dans le calcul du revenu pour 
une année d’imposition d’un contribuable 
résidant au Canada, il doit étre inclus, 
relativement a chaque action qui lui 
appartient dans le capital-actions d’une 
corporation étrangére affiliée contrdlée 
par le contribuable, a titre de revenu tiré 
de l’action, le pourcentage du revenu 
étranger accumulé, tiré de biens, de toute 
corporation étrangére affiliée contrdlée 
par le contribuable, pour chaque année 
d’imposition de la corporation affiliée qui 


se termine dans l’année d’imposition du 15 


contribuable, égal au pourcentage de par- 
ticipation de cette action, afférent a la 
corporation affiliée et déterminé a la fin 
de chacune desdites années d’imposition 
de cette derniére. 


(2) Lorsqu’une somme relative a une 
action a été incluse dans le calcul du 
revenu d’un contribuable pour une année 
d’imposition en vertu du paragraphe (1) 


ou (3) et que le Ministre est convaincu 25 


que, en raison de l]’application de restric- 
tions relatives a la monnaie ou au change 
imposées par la législation d’un autre 
pays que le Canada, ]’inclusion de la tota- 


lité de la somme, sans déduction au titre 30 


de réserve afférente a ces restrictions, 
porterait indGment préjudice au contri- 
buable, il peut étre déduit, lors du calcul 
de son revenu pour l’année, a titre de 
réserve afférente a la somme ainsi incluse, 
une somme que le Ministre juge raisonna- 
ble eu égard aux circonstances. 


(3) Dans le calcul du revenu d’un con- 
tribuable pour une année d’imposition, 


Sommes 4 
inclure au titre 
d’une action 


5 dans une corpo- 


ration étrangére 
affiliée 


Réserve en cas 
de restrictions 
relatives au 
change 


Inclusion de la 
réserve au titre 
de l’année précé- 


doit étre incluse chaque somme relative a 40 dente 


une action, déduite, en vertu du paragra- 
phe (2), lors du calcul de son revenu pour 
l’année précédente. 


(4) Lorsqu’un montant afférent a une 


Montants 
déductibles au 


action a été inclus, en vertu du paragra- 45 titre des impéts 


phe (1), dans le calcul du revenu d’un 
contribuable pour une année d’imposition 
ou pour l’une des 5 années d’imposition 
précédentes (appelé dans le présent para- 
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“income amount’’), there may be deducted 
in computing the taxpayer’s income for 
the year the lesser of 
(a) the product obtained when 
(i) the portion of the foreign accrual 5 
tax applicable to the income amount 
that was not deductible under this 
subsection in any previous year 
is multiplied by 
(ii) the relevant tax factor; and 10 
(b) the amount, if any, by which the 
income amount exceeds the aggregate 
of the amounts in respect of that share 
deductible under this subsection in any 
of the 5 immediately preceding taxa- 15 
tion years in respect of the income 
amount. 


(5) Where in a taxation year a taxpayer 
resident in Canada has received a divi- 
dend on a share of the capital stock of a 20 
corporation that was at any time a con- 
trolled foreign affiliate of the taxpayer, 
there may be deducted, in respect of such 
portion of the dividend as is prescribed to 
have been paid out of the taxable surplus 25 
of the affiliate, in computing the taxpay- 
er’s income for the year, the lesser of 

(a) the amount by which that portion 

of the dividend exceeds the amount, if 

any, deductible in respect thereof under 30 

paragraph 113(1)(b); and 

(b) the amount, if any, by which 

(i) the aggregate of all amounts 
required by paragraph 92(1)(a) to be 
added in computing the adjusted cost 35 
base to him of the share before the 
dividend was so received by him 

exceeds 

(ii) the aggregate of all amounts 
required by paragraph 92(1)(b) to be 40 
deducted in computing the adjusted 
cost base to him of the share before 
the dividend was so received by 
him.” 


(2) This section is applicable to the 1972 45 


and subsequent taxation years. 


graphe le «revenu indiqué»), il peut étre 
déduit lors du calcul du revenu du contri- 
buable pour l]’année, la moins élevée des 
sommes suivantes: 

a) le produit obtenu en multipliant 5 
(i) la partie de Jl’impot étranger 
accumulé applicable au revenu indi- 
qué qui n’était pas déductible en 
vertu du présent paragraphe au cours 
d’une année antérieure 10 

par 
(ii) le facteur fiscal approprié; ou 

b) la fraction, si fraction il y a, du 

revenu indiqué qui est en sus du total 

des montants afférents a cette action 15 

qui sont déductibles en vertu du présent 

paragraphe au cours de ]’une quelcon- 
que des 5 années d’imposition précéden- 
tes a l’égard du revenu indiqué. 


(5) Lorsque, au cours d’une année d’im- 20 
position, un contribuable résidant au 
Canada a recu un dividende sur une action 
du capital-actions d’une corporation qui 
était 4 une date quelconque une corpora- 
tion étrangére affiliée et contrdlée par ce 25 
contribuable, il peut étre déduit, a l’égard 
de la portion du dividende qui, d’aprés les 
prescriptions, a été payée a partir du sur- 
plus imposable de la corporation affiliée, 
lors du calcul du revenu du contribuable 30 
pour l’année la moins élevée des sommes 
suivantes: 

a) la fraction de la portion du divi- 

dende qui est en sus du montant, s’il en 

est, déductible a cet égard en vertu de 35 

l’alinéa 113(1)d); ou 

b) la fraction, si fraction il y a, 

(i) du total de tous les montants qui 
doivent, aux termes de_ |/’alinéa 
92(1)a), étre ajoutés lors du calcul du 40 
prix de base rajusté de l’action, pour 
lui, avant qu’il ait recu le dividende 

qui est en sus 

(ii) du total de tous les montants qui 
doivent, aux termes de_ |l’alinéa 45 
92(1)b), étre déduits lors du calcul du 
prix de base rajusté de l’action, pour 
lui, avant qu’il ait recu ce dividende.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années 1972 et suivantes. 50 


Montants 
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l’égard de divi- 
dendes recus 
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Adjusted cost 
base of share in 
foreign affiliate 


repealed and the _ following 
therefor: 


57. (1) Subsection 92(1) of the said Act is 
substituted 


“92. (1) In computing, at any time in a 
taxation year, the adjusted cost base to a 
taxpayer resident in Canada of any share 
owned by him of the capital stock of a 
foreign affiliate of the taxpayer, 


(a) there shall be added any amount 
required to be included in respect of 
that share by virtue of subsection 91(1) 
or (3) in computing his income for the 
year or any preceding taxation year (or 
that would have been so required to be 
included but for sections 74 and 75); 
and 
(b) there shall be deducted in respect of 
that share 
(i) any amount deducted by him by 
virtue of subsection 91(2) or (4), and 
(ii) any dividend received by him 
before that time to the extent of the 
amount deducted by him in respect 
thereof by virtue of subsection 91(5) 
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5 


10 


15 


20 


in computing his income for the year or 25 


any preceding taxation year (or that 
would have been deductible by him but 
for sections 74 and 75).”’ 


(2) All that portion of subsection 92(2) of 


substituted 


“there shall be deducted, in respect of any 
dividend received on the share before that 
time by the owner of the share, an 
amount equal to the amount, if any, by 
which 


(ec) such portion of the amount of the 
dividend so received as was deductible 
by virtue of paragraph 113(1)(d) from 
the income of the owner for the year in 
computing his taxable income for the 
year or as would have been so deduct- 
ible if the owner had been a corpora- 
tion resident in Canada, 


exceeds”’ 


the said Act following paragraph (b) thereof 30 
and preceding paragraph (d) thereof is 
repealed and the following 
therefor: 


35 


40 


45 


57. (1) Le paragraphe 92(1) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«92. (1) Dans le calcul, a une date 
donnée d’une année d’imposition, du prix 
de base rajusté, pour un contribuable rési- 
dant au Canada, d’une action qui lui 
appartient dans le capital-actions d’une 
corporation étrangére affiliée de ce 
contribuable, 


Prix de base 
rajusté d’une 
action dans une 

5 corporation 
étrangére affi- 
liée 


a) il doit étre ajouté toute somme dont 10 


les paragraphes 91(1) ou (3) exigent 
Vinclusion a l’égard de cette action 
dans le calcul du revenu du contribua- 
ble, pour l’année ou pour toute année 


d’imposition antérieure, (ou dont l’in- 15 


clusion aurait été ainsi exigée n’eussent 
été les articles 74 et 75), et 

b) il doit étre déduit relativement a 
cette action 


(i) toute somme que le contribuable 20 


a déduite en vertu des paragraphes 
91(2) ou (4), et 

(ii) tout dividende qu’il a recu avant 
cette date, 4 concurrence du montant 


qu’il a déduit a cet égard en vertu du 25 


paragraphe 91(5), 
lors du calcul de son revenu pour |’an- 
née ou toute année d’imposition anté- 
rieure (ou qu’il aurait pu déduire n’eus- 
sent été les articles 74 et 75).» 


(2) Toute la partie du paragraphe 92(2) de 


ladite loi qui suit l’alinéa b) et précéde 
lalinéa d) est abrogée et remplacée par ce 
qui suit: 


30 


«il doit étre déduit, relativement a tout 35 


dividende sur cette action recu par le 
propriétaire de celle-ci avant cette date, 
une somme égale a la fraction, si fraction 
ily a, 


c) de la partie du montant du dividende 40 


ainsi recu qui était déductible, en vertu 
de ]’alinéa 113(1)d), du revenu du pro- 
priétaire pour ]’année lors du calcul de 
son revenu imposable pour ]’année ou 


qui aurait été déductible si le proprié- 45 


taire avait été une corporation résidant 
au Canada, 


qui est en sus de» 


et 
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Idem 


Election re dis- 
position of share 
in foreign affili- 
ate 


(3) Subsection 92(3) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(3) In computing, at any time in a 
taxation year, the adjusted cost base to a 
corporation resident in Canada of any 
share of the capital stock of a foreign 
affiliate of the corporation, there shall be 
deducted an amount in respect of any 
dividend received on the share by the 
corporation before that time equal to 
such portion of the amount so received as 
was deducted under subsection 113(2) 
from the income of the corporation for 
the year or any preceding taxation year in 
computing its taxable income.” 


(4) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


58. (1) Subsection 93(1) of the said Act is 
repealed and_ the 
therefor: 


**93. (1) Where at any time a corpora- 
tion resident in Canada has so elected, in 
prescribed manner and within the pre- 
scribed time, in respect of any share of 
the capital stock of a foreign affiliate of 
the corporation disposed of by it or by 
another foreign affiliate of the corpora- 
tion, for the purposes of this Act, an 
amount equal to the lesser of 

(a) the amount designated by the cor- 

poration in its election, and 

(b) the proceeds of disposition of the 

share 
shall be deemed to have been a dividend 
received on the share from the affiliate by 
the disposing corporation or disposing 
affiliate, as the case may be, immediately 
before the disposition and not to have 
been proceeds of disposition.” 


(2) Paragraph 93(3)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 
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5 


10 


15 


following substituted 20 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


25 


30 


35 


40 


(3) Le paragraphe 92(3) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(3) Lors du calcul, 4 une date quelcon- 
que dans une année d’imposition, du prix 
de base rajusté, pour une corporation qui 5 
réside au Canada, de toute action du capi- 
tal-actions d’une corporation étrangére 
affiliée de la corporation, il est déduit une 
somme, relative a tout dividende recu sur 
l’action par la corporation avant cette 10 
date, égale a la fraction du montant ainsi 
recu qui a été déduite, en vertu du para- 
graphe 113(2), du revenu de la corpora- 
tion pour l’année ou toute année d’imposi- 
tion antérieure lors du calcul de son 15 
revenu imposable.» 


Le présent article s’applique aux 


(4) 


années d’imposition 1972 et suivantes. 


58. (1) Le paragraphe 93(1) de ladite loi 
20 


«93. (1) Lorsque, 4 une date quelcon- 
que, une corporation résidant au Canada 
en a fait le choix, de la maniére et dans les 
délais prescrits, en ce qui regarde toute 
action du capital-actions d’une corpora- 
tion étrangére affiliée de cette corporation 
dont elle a disposé, ou dont une autre 
corporation étrangére affiliée de la corpo- 
ration a disposé, aux fins de la présente 
loi, une somme égale au moins élevé des 30 
montants suivants: 


a) le montant indiqué par la corpora- 
tion dans son choix, ou 

b) le produit de la disposition de 
l’action 35 


est réputée avoir été un dividende recu, 
immédiatement avant la disposition, sur 
l’action, de la corporation affiliée, par la 
corporation ou la corporation affiliée qui 

a procédé a la disposition, et non un 40 
produit de la disposition». 


25 


(2) L’alinéa 93(3)a) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Idem 


Choix relatif 4 
la disposition 
d’une action 
dans une corpo- 
ration étrangére 
affiliée 
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Loss on disposi- 
tion of shares of 
foreign affiliate 
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“(a) a dividend received by a corpora- 
tion resident in Canada is an exempt 
dividend to the extent of the amount in 
respect of the dividend that is deduct- 
ible from the income of the corporation 
in computing its taxable income by 
virtue of paragraph 113(1)(a), (0) or (c); 
and”’ 


(3) Section 93 of the said Act is further 


“(4) Where a taxpayer resident in 
Canada or a foreign affiliate of the tax- 
payer (in this subsection referred to as the 


5 


““vendor’’) has acquired shares of a foreign 15 


affiliate of the taxpayer (in this subsec- 
tion referred to as the “acquired affili- 
ate’) on the disposition of shares of any 
other foreign affiliate of the taxpayer 


(other than a disposition to which subsec- 20 


tion 85(4) applies), the following rules 
apply: 
(a) the capital loss therefrom otherwise 
determined shall be deemed to be nil; 
and 
(b) in computing the adjusted cost base 
to the vendor of all shares of any par- 
ticular class of the capital stock of the 
acquired affiliate owned by it immedi- 


25 


ately after the disposition there shall be 30 


added the amount that is equal to that 
proportion of the amount, if any, by 
which 


(i) the cost amount to it immediate- 


ly before the disposition of the 35 


shares disposed of 
exceeds 

(ii) the proceeds of the disposition 
that 


(iii) the fair market value, immedi- 40 


ately after the disposition, of all 
shares of that class owned by it at 
that time, 

is of 


(iv) the fair market value, immedi- 45 


ately after the disposition, of all 
shares of the capital stock of the 
acquired affiliate owned by it at that 
time.”’ 


«a) un dividende recu par une corpora- 
tion résidant au Canada est un divi- 
dende exonéré d’impot jusqu’a concur- 
rence du montant relatif au dividende, 
qui est déductible du revenu de la cor- 
poration lors du calcul de son revenu 
imposable en vertu des alinéas 113(1)a), 
b) ou ce); et» 


(3) L’article 93 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto the following 10 modifié par l’adjonction du paragraphe 10 


subsection: suivant: 


«(4) Lorsqu’un contribuable résidant au 
Canada ou une corporation étrangeére affi- 
liée du contribuable (appelés au présent 


paragraphe le «vendeum) a acquis des 15 


actions d’une corporation étrangére affi- 
liée du contribuable (appelée au présent 
paragraphe la «corporation  affiliée 
acquise») lors de la disposition des actions 


d’une autre corporation étrangeére affiliée 20 


du contribuable (a ]’exclusion d’une dispo- 

sition a laquelle le paragraphe 85(4) s’ap- 

plique), les régles suivantes s’appliquent: 
a) la perte en capital qui en résulte, par 


ailleurs déterminée, est réputée étre 25 


nulle; et 

b) dans le calcul du prix de base rajusté 
pour le vendeur de toutes les actions de 
toute catégorie donnée du _ capital- 
actions de la 
acquise en sa possession immédiate- 
ment aprés la disposition, il doit étre 
ajouté le montant égal a la fraction, si 
fraction il y a, 


(i) du coat indiqué, pour lui, immé- 35 


diatement avant la disposition des 
actions dont il a été disposé 

qui est en sus 
(ii) du produit de la disposition 


représenté par le rapport existant entre 40 


(iii) la juste valeur marchande, 
immédiatement aprés la disposition, 
de toutes les actions de cette catégo- 
rie détenues par lui a cette date 
et 

(iv) la juste valeur marchande, 
immédiatement aprés la disposition 
de toutes les actions du _ capital- 
actions de la corporation affiliée 


acquise détenues par lui a cette date.» 50 


corporation affiliée 30 


Perte lors de la 
disposition d’ac- 
tions d’une cor- 
poration étran- 
gére affiliée 
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(4) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


(4) Le. présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


59. (1) Sections 94 and 95 of the said Act 
are repealed and the following substituted 
therefor: 5 


59. (1) Les articles 94 et 95 de ladite loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


Application of 
certain provi- 

sions to trusts 
not resident in 
Canada 


“94. (1) Where, 
(a) at any time in a taxation year of a 
trust that is not resident in Canada or 
that, but for paragraph (ce), would not 
be so resident, other than 10 
(i) an inter vivos trust created at 
any time before 1960 by a person 
who at that time was a non-resident 
person, or 
(ii) a testamentary trust that arose 15 
as a consequence of the death of an 
individual whose death occurred 
before 1976, 
a person beneficially interested in the 
trust (in this section referred to as a 20 
“beneficiary’’) was 
(iii) a person resident in Canada, 
(iv) a corporation or trust with 
which a person resident in Canada 
was not dealing at arm’s length, or 25 
(v) a controlled foreign affiliate of a 
person resident in Canada, and 
(b) at any time in or before the taxa- 
tion year of the trust, the trust, or a 
non-resident corporation that would, if 30 
the trust were resident in Canada, be a 
controlled foreign affiliate of the trust, 
has acquired property, directly or in- 
directly in any manner whatever, from 
(i) a particular person who 35 
(A) was the beneficiary referred to 
in paragraph (a), was related to 
that person or was the uncle, aunt, 
nephew or niece of that person, 
(B) was resident in Canada at any 40 
time in the 18 month period before 
the end of that year or, in the case 
of a person who has ceased to 
exist, was resident in Canada at 
any time in the 18 month period 45 
before he ceased to exist, and 
(C) in the case of an individual, 
had before the end of that year 
been resident in Canada for a 
period of, or periods the aggregate 50 


4. (1) Lorsque, 5 
a) a une date quelconque d’une année 
d’imposition d’une fiducie qui ne réside 
pas au Canada, ou qui, n’ett été l’alinéa 
c), n’y résiderait pas, autre que 
(i) une fiducie non _ testamentaire 10 
créée a une date quelconque avant 
1960 par une personne qui, a cette 
date, n’était pas résidante, ou 
(ii) une fiducie testamentaire créée a 
la suite du décés d’un particulier sur- 15 
venu avant 1976, 
une personne ayant un droit de jouis- 
sance sur la fiducie (appelée au présent 
article le «bénéficiaire») était 
(iii) une personne _ résidant 
Canada, 
(iv) une corporation ou fiducie avec 
laquelle une personne résidant au 
Canada avait un lien de dépendance, 
ou 20 
(v) une corporation étrangére affiliée 
contrélée par une personne résidant 
au Canada, et que, 
b) a une date quelconque avant ou pen- 
dant l’année d’imposition non posté- 30 
rieure a l’année d’imposition de la fidu- 
cie, cette derniére, ou une corporation 
non résidante qui, si la fiducie résidait 
au Canada, serait une corporation 
étrangeére affiliée contrdlée de la fidu- 35 
cie, a acquis des biens directement ou 
indirectement, de quelque facon que ce 
soit, 
(i) d’une personne donnée qui 
(A) était le bénéficiaire visé a l’ali- 40 
néa a), était lié a cette personne ou 
était l’oncle, la tante, le neveu ou 
la niéce de cette personne, 
(B) résidait au Canada a une date 
queleonque dans la période de 18 45 
mois précédant la fin de cette 
année ou, dans le cas d’une per- 
sonne qui était décédée, résidait au 
Canada a une date quelconque 


au 20 


Application de 
certaines dispo- 


sitions aux fidu- 


cies ne résidant 
pas au Canada 


f in Pe — 

“ts ec ya saioaty ded obits ol GH 
Waki Hiss, sheet : mpstko vaeu'p ot 
Out. ahaa is ‘goGhias 
it ofotins') oh wie oh box 
ar “~aa'l og pidaeoryn witeyes af inh 

ait ‘tag bad signa be feeaoldtiadc: mo Ae) 
aa | a eo tareg elevgst 
: i “4c te sbeeteidun G1 GA) 
me wtoa dnaatiy oh ane tlie 
te Seeen sidevogah diawr ce 

— . Siert siles twee Abend 

Pai ii eialiiens lop 4naniom st (4) 
8 Moubit orb desaina’s (fs 
wda 0b adnile’l Sepiiqure's: stioapa! 
bh OT SPimnise Tagan) anew 

tS shneie shes wary aneid 
6 ey Teeoliown te, anltasti af (9) 
> Sqeoqiat 10 siotice'l sap “taeda 
\ fGa phy lielgo of | ageh ayuiont's 


GR ehes awed) Hebe destmom wh 
- aialail gob ne norte 
Eig ad cole (@) at ASHLR, 

7 > PRL sloktrn ob atl xia. es 
ogi sna ecaty wonton val (A) 
ieee gan (3) 49 4A) enol: 
phos biel of ineervet.ab sting vviat 
. . vRemdtia matting “oly ditans7.] - 
) eee? of oe stienaged: of 
ao Vor; AA SBS" 


ro souha 
‘ati er solorene'h eotievade't 
ee Toy) Piarnoiheroatd shown gs‘) 


8.18 tet lop same) wos timeves 
Wh HIG, YRrieS ssid 


ta a daa ian 


Lain i" es (" 


aban Sarah sity te oni , 
Ri kee suit yrwlaliewsd eines Cot eS Geta 

eee a) Pelyroks Sat” ‘ene ‘abrreaab:, 
bso Bite 4d era lled ons Yo Yo ier 


AAnrong pana tshteereth enue AOTORS Gp! “A x 


al oat no? Bggieeh sd Hinds tanw sat ee 
CTI ad of rah, eld uy eopOyINY 
(reo) SyRCNARS Uric ehinale ih dvelatwor 
“sf iaekag’ seat Mel Actliniee yehte x55 
ond, a soe viotdancias att ad} oe 
Neha a 1O Stam may 
pliwowe. vai vtec TY Sigerocstay: it 
ait oe opermgetsen cline wuld to) se 
Sas) brenes Sinton! eidigned 
a aa Pe yee tars 10% 
As iu ote" NaAY Yousronts orld 4A) 
diupreireanp rohifw ot feat} @ sxe 
larioon mpieet AR of eetings (4) 
fron: soy Teghe TO Siocon, Vrmao'N 
iota 4 The Hida oh (Oh 
OU 10 aohipse ae Bawipet trio 
abt wubiergmoe it bobarladd wad ud | 
add Shane Fiey as ot aricst 
wd qeay Salt oO) halanhah retire 
Bae. () ale Broifaomcires ty Arersty 
ee ; eRe Let ; 
bet iis Id camo orld to 


od! henthes | (DO) how (8i) sseveby 
Joes et do worwodl- sd od baateeb 
at pape aed 
janit odd doldw rd shone? war 
ot i) adcpernpinzacts a 70? Jd Sis 
ee / bewt davablet 
“fey garter seit fo sreq clove (et) 


Bb 20) terd od) yo Ding Ket alone: 


hisy Sat veg hats eito) aay ads 
tne tady tnobtoor aicdt te oriesiv wt 
— polvad ad bebiuges od yldanoadon 
sedi im Gysqaet nt Dieq  qoert 


be odd of of beersoh sd. Bute sattonnd 7) 


j 


Sf en “IBUORE Be oe 
rt f sarod) aiid 14 seiner Sila erect i) 
OL tara ; 


. Veh Ny 


Cs 
si od Dopieter “wiwune ots (Ap jo 7 


159 


of which is, more than 60 months, 
or 
(ii) a trust or corporation that was 
not dealing at arm’s length with a 
particular person described in sub- 5 
paragraph (i), 
the following rules apply for that taxa- 
tion year of the trust: 


(c) where the amount of the income or 
capital of the trust to be distributed at 10 
any time to any beneficiary of the trust 
depends upon the exercise by any 
person of, or the failure by any person 
to exercise, any discretionary power, 
(i) the trust shall be deemed for the 15 
purposes of this Part to be a person 
resident in Canada not exempt from 
tax under section 149 whose taxable 
income for the taxation year is the 
aggregate of 20 
(A) the amount, if any, that would 
but for this subparagraph be its 
taxable income earned in Canada 
for that year, 
(B) the amount that would, if it 25 
were a trust to which paragraph 
(d) applies, be its foreign accrual 
property income for that year, and 
(C) the amount, if any, by which 
the amount required by section 91 30 
to be included in computing its 
income for the year exceeds the 
amount deducted for that year by 
virtue of subsections 91(2), (4) and 
(5), and 35 
(ii) for the purposes of section 126, 
(A) the amounts referred to in 
clauses (i)(B) and (C) shall be 
deemed to be income of the trust 
from sources in the country other 40 
than Canada in which the trust 
would, but for subparagraph (i), be 
resident, and 
(B) such part of any income or 
profits tax paid by the trust for 45 
the year (other than any tax paid 
by virtue of this section) that may 
reasonably be regarded as having 
been paid in respect of that 
income shall be deemed to be the 50 


dans la période de 18 mois précé- 
dant son décés, et, 
(C) dans le cas d’un particulier, 
avait, avant la fin de cette année, 
résidé au Canada pendant une ou 5 
plusieurs périodes représentant, au 
total, plus de 60 mois, ou 
(ii) d’une fiducie ou corporation qui 
avait un lien de dépendance avec la 
personne donnée visée au sous-alinéa 10 
(i), 
les régles suivantes s’appliquent pour 
cette année d’imposition de la fiducie: 


c) lorsque le montant du revenu ou du 
capital de la fiducie a attribuer a une 15 
date quelconque a un bénéficiaire de la 
fiducie est fonction de l’exercice.ou de 
l’absence d’exercice, par une personne, 
d’un pouvoir discrétionnaire, 
(i) la fiducie est réputée, aux fins de 20 
la présente Partie étre une personne 
résidant au Canada non exonérée de 
Yimpot en vertu de l’article 149, 
dont le revenu imposable pour l|’an- 
née d’imposition est le total des mon- 25 
tants suivants: 
(A) le montant, s’il en est, qui 
serait, sans le présent sous-alinéa, 
son revenu imposable gagné au 
Canada pour cette année, 30 
(B) le montant qui constituerait, 
s'il s’agissait d’une fiducie a 
laquelle s’applique l’alinéa d), son 
revenu étranger accumulé tiré de 
biens pour cette année, et 35 
(C) la fraction, si fraction il y a, du 
montant que l’article 91 impose 
d’inclure dans le calcul de son 
revenu pour |’année, qui est en sus 
du montant déduit pour cette 40 
année en vertu des paragraphes 
91(2), (4) et (5), et 
(ii) aux fins de l’article 126, 
(A) les montants visés aux disposi- 
tions (i)(B) et (C) sont réputés 45 
faire partie du revenu de la fiducie 
provenant de sources situées dans 
le pays, autre que le Canada, ou, 
neat été le sous-alinéa (i), elle 
aurait sa résidence, et 50 
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non-business-income tax paid by 
the trust to the government of 
that country; and 
(d) in any other case, for the purposes 
of subsections 91(1) to (4) and section 5 
95, 
(i) the trust shall, with respect to 
any beneficiary under the trust the 
fair market value of whose beneficial 
interest in the trust is not less than 10 
10% of the aggregate fair market 
value of all beneficial interests in the 
trust, be deemed to be a non-resident 
corporation that is controlled by the 
beneficiary, 15 
(ii) the trust shall be deemed to be a 
non-resident corporation having a 
capital stock of a single class divided 
into 100 issued shares, and 
(iii) each beneficiary under the trust 20 
shall be deemed to own at any time 
the number of the issued shares that 
is equal to the proportion of 100 that 
(A) the fair market value at that 
time of his beneficial interest in 25 
the trust 
is of 
(B) the fair market value at that 
time of all beneficial interests in 
the trust. 30 


(2) Where paragraph (1)(c) is applicable 
to a trust, each person described in sub- 
paragraph (1)(b)(i) or (ii) shall jointly and 
severally with the trust have the rights 
and obligations of the trust by virtue of 35 
Divisions I and J and shall be subject to 
the provisions of Part XV, but no amount 
in respect of taxes, penalties, costs and 
other amounts payable under this Act 
shall be recoverable from any such person 40 
except to the extent of 


(B) la partie de tout impdt sur le 
revenu ou sur les bénéfices payés 
par la fiducie pour l’année (autre 
que tout impdt payé en vertu du 
présent article) qui peut raisonna- 5 
blement étre considérée comme 
ayant été payée a l’égard de ce 
revenu est réputée étre l’impot sur 
le revenu ne provenant pas d’en- 
treprises, payé par la fiducie au 10 
gouvernement de ce pays; et 
d) dans tout autre cas, aux fins des 
paragraphes 91(1) a (4) et de Il’article 
95, 
(i) la fiducie est, a l’égard d’un béné- 15 
ficiaire en vertu de la fiducie qui 
détient dans celle-ci un droit ayant 
une juste valeur marchande non infé- 
rieure 4 10% de la juste valeur mar- 
chande totale de tous les droits déte- 20 
nus dans la fiducie, réputée étre une 
corporation non résidante qui est 
contrélée par le bénéficiaire, 
(ii) la fiducie est réputée étre une 
corporation non résidante ayant un 25 
capital-actions d’une seule catégorie 
divisé en 100 actions émises, et 
(iii) chaque bénéficiaire de la fiducie 
est réputé posséder, a une date quel- 
conque, une certaine quantité des 30 
actions émises égale a la fraction de 
100 représentée par le rapport entre 
(A) la juste valeur marchande, a 
cette date, de ses droits sur la 
fiducie, 35 
et 
(B) la juste valeur marchande, a 
cette date, de tous les droits sur la 
fiducie. 


(2) Lorsque l’alinéa (1)c) s’applique a 40 ee oe 
ons 


une fiducie, quiconque est visé au sous- 
alinéa (1)b)(i) ou (ii) partage conjointe- 
ment et solidairement avec la fiducie les 
droits et obligations qu’a cette derniére en 
vertu des sections I et J et il est assujetti 45 
aux dispositions de la Partie XV, mais 
aucune somme afférente aux impots, 
pénalités, frais et autres montants paya- 
bles en vertu de la présente loi n’est 
recouvrable contre cette personne, sauf 50 
jusqu’a concurrence 
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(a) amounts paid to him by the trust 
or the payment of which from the trust 
he is entitled to enforce; and 

(b) amounts received by him on the 


(1)(c) applies for any taxation year, there 
may be deducted such portion of the 
amount that would, but for this subsec- 10 
tion, be included in computing the taxable 
income of the trust for the year by virtue 

of clauses (1)(c)(i)(B) and (C) as may rea- 
sonably be considered as having become 
an amount payable in the year within the 15 
meaning of subsection 104(24) to a 
beneficiary. 


a) des sommes que lui a versées la 
fiducie, ou dont il a le droit d’exiger le 
paiement de la fiducie; et 

b) des sommes qu’il a recues lors de la 


(1)e), pour une année d’imposition quel- ble 
conque, il peut étre déduit la fraction du 
montant qui, n’ett été le présent paragra- 10 
phe, serait compris dans le calcul du 
revenu imposable de la fiducie pour |]’an- 

née en vertu des dispositions (1)e)(i)(B) et 

(C), qui peut raisonnablement étre consi- 
dérée comme étant devenue une somme 15 
payable dans ]’année, au sens du paragra- 

phe 104(24), a un bénéficiaire. 


Ts 


(4) Lors du calcul du revenu étranger — Déduction sur le 
revenu étranger 


accumule, tire de biens, d’une fiducie 4 —agcumule, tiré 


Deduction from 
foreign accrual 
property income 


(4) In computing the foreign accrual 
property income of a trust to which para- 


Adjusted cost 
base of capital 
interest in trust 


graph (1)(d) applies for any taxation year, 20 
there may be deducted such portion of the 
amount that would, but for this subsec- 
tion, be the foreign accrual property 
income of the trust as may reasonably be 
considered as having become an amount 25 
payable in the year within the meaning of 
subsection 104(24) to a beneficiary. 


(5) In computing, at any time in a 
taxation year, the adjusted cost base to a 
taxpayer resident in Canada of a capital 30 
interest in a trust to which paragraph 
(1)(d) applies, 

(a) there shall be added any amount 

required by subsection 91(1) or (3) to 

be included in computing his income 35 

for the year or any preceding taxation 

year (or that would have been so 
required to be included but for sections 

74 and 75) in respect of that interest; 

and 40 

(b) there shall be deducted any amount 

deducted by him by virtue of subsec- 

tion 91(2) or (4) in computing his 
income for the year or any preceding 

taxation year (or that would have been 45 

so deductible by him but for sections 74 

and 75) in respect of that interest. 


28416—21 


laquelle s’applique l’alinéa (1)d), pour une 20 de biens 
année d’imposition quelconque, il peut 

étre déduit la fraction du montant qui, 

n’etit été le présent paragraphe, constitue- 

rait le revenu étranger accumulé, tiré de 

biens, de la fiducie, qui peut raisonnable- 25 
ment étre considérée comme étant deve- 

nue une somme payable dans l’année, au 

sens du paragraphe 104(24), a un 
bénéficiaire. 


(5) Lors du calcul, 4 une date quelcon- 30 Prix de base 
que d’une année d’imposition, du prix de use @une 
base rajusté, pour un contribuable rési- 
dant au Canada, d’une participation au 
capital d’une fiducie a laquelle s’applique 
l’alinéa (1)d) 35 

a) il est ajouté tout montant qui, en 

vertu des paragraphes 91(1) ou (3), doit 

étre inclus dans le calcul de son revenu 
pour l’année ou pour une année d’impo- 

sition précédente (ou dont l’inclusion 40 

aurait été requise n’eussent été les arti- 

cles 74 et 75) a l’égard de cette partici- 
pation; et 

b) il est déduit toute somme déduite 

par le contribuable en vertu des para- 45 

graphes 91(2) ou (4) lors du calcul de 

son revenu pour l’année ou pour une 
année d’imposition précédente (ou qui 
aurait été déductible par lui, n’eussent 


capital d’une 
fiducie 
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(6) For the purposes of paragraph 
(1)(0), a trust or a non-resident corpora- 
tion shall be deemed to have acquired 
property from any person who has given a 
guarantee on its behalf or from whom it 
has received any other financial assist- 
ance whatever. 


5 


été les articles 74 et 75) a l’égard de 
cette participation. 


(6) Aux fins de ]’alinéa (1)d), une fiducie 
ou une corporation non-résidante est 
réputée avoir acquis un bien d’une per- 
sonne qui a fourni une garantie pour son 
compte ou dont elle a recu quelque autre 
aide financiére. 


Cas ov une aide 
financiére est 
consentie 


95. (1) In this subdivision, 
(a) “controlled foreign affiliate’, at 
any time, of a taxpayer resident in 10 
Canada means a foreign affiliate of the 
taxpayer that was, at that time, con- 
trolled, directly or indirectly in any 
manner whatever, by 
(i) the taxpayer, 18S 
(ii) the taxpayer and not more than 


four other persons resident in 
Canada, or 

(iii) a related group of which the 
taxpayer was a member; 20 


(b) “foreign accrual property income’”’ 
of a foreign affiliate of a taxpayer, for 
any taxation year of the affiliate, 
means the amount, if any, by which the 
aggregate of 25 
(i) the affiliate’s incomes for the 
year from property and businesses 
other than active businesses, other 
than 
(A) interest that would, by virtue 30 
of paragraph 81(1)(m), not be 
included in computing the income 
of the affiliate if it were resident 
in Canada, 
(B) a dividend from another for- 35 
eign affiliate of the taxpayer, or 
(C) a taxable dividend to the 
extent that the amount thereof 
would, if the dividend were 
received by the taxpayer, be 40 
deductible by him under section 
112, and 
(ii) such portion of the affiliate’s 
taxable capital gains for the year 
from dispositions of property (other 45 
than property used by it principally 
for the purpose of gaining or produc- 
ing income from an active business) 


95. (1) Dans la présente sous-section, 
a) «corporation étrangére affiliée con- 10 
trélée», 4 une date quelconque, par un 
contribuable résidant au Canada, dési- 
gne une corporation étrangére affiliée 
du contribuable qui était, a cette date, 
contrdélée directement ou indirectement, 15 
de quelque maniére que ce soit, par 
(i) le contribuable, 
(ii) le contribuable et par au plus 
quatre autres personnes résidant au 
Canada, ou 20 
(iii) un groupe lié dont le contribua- 
ble était membre; 
b) «wrevenu étranger accumulé, tiré de 
biens,» d’une corporation étrangere affi- 
liée d’un contribuable, pour une année 25 
d’imposition de la corporation affiliée, 
désigne la fraction, s’il en est, du total 
obtenu en additionnant 
(i) les revenus tirés par la corpora- 
tion affiliée, pour l’année, de biens et 30 
d’entreprises autres que des entrepri- 
ses exploitées activement, autres que 
(A) lVintérét qui, en vertu de I’ali- 
néa 81(1)m), ne serait pas inclus 
lors du calcul du revenu de la cor- 35 
poration affiliée si elle résidait au 
Canada, 
(B) un dividende d’une autre cor- 
poration étrangére affiliée du con- 
tribuable, ou 40 
(C) un dividende imposable dans la 
mesure ou le montant de celui-ci 
serait, si le dividende était recu 
par le contribuable, déductible par 
lui en vertu de |’article 112, et 45 
(ii) la partie des gains en capital 
imposables de la corporation affiliée 
pour l’année provenant de disposi- 
tions de biens (autres que des biens 
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as may reasonably be considered to 
have accrued after its 1975 taxation 
year 
exceeds the aggregate of 
(iii) the affiliate’s losses for the year 5 
from property and businesses other 
than active businesses determined as 
if there were not included in the 
affiliate’s income any amount 
described in clause (i)(A), (B) or (C), 10 
(iv) such portion of the affiliate’s 
allowable capital losses for the year 
from dispositions of property (other 
than property used by it principally 
for the purpose of gaining or produc- 15 
ing income from an active business) 
as may reasonably be considered to 
have accrued after its 1975 taxation 
year, and 
(v) the amount prescribed to be the 20 
deductible loss of the affiliate for the 
year and the five immediately 
preceding taxation years; 
(c) “foreign accrual tax’ applicable to 
any amount included in computing a 25 
taxpayer’s income by virtue of subsec- 
tion 91(1) for a taxation year in respect 
of a particular foreign affiliate of the 
taxpayer means the portion of any 
income or profits tax that was paid by 30 
(i) the particular affiliate, or 
(ii) any other foreign affiliate of the 
taxpayer in respect of a dividend 
received from the particular affiliate 
and that may reasonably be regarded as 35 
applicable; 
(d) “foreign affiliate’, at any time, of a 
taxpayer (other than a non-resident- 
owned investment corporation) resident 
in Canada means a corporation (other 40 
than a corporation resident in Canada) 
in which, at that time, the taxpayer’s 
equity percentage was not less than 
10%; 
(e) “participating percentage” of a45 
particular share owned by a taxpayer of 
the capital stock of a corporation in 
respect of any foreign affiliate of the 
taxpayer that was, at the end of its 
taxation year, a controlled foreign 50 
affiliate of the taxpayer is 


qu’elle utilise principalement pour 
tirer un revenu d’une_ entreprise 
exploitée activement ou pour lui 
faire produire un revenu), qui peut 
raisonnablement étre  considérée 5 
comme s’étant accumulée aprés son 
année d’imposition 1975, 
qui est en sus du total obtenu en 
additionnant 
(iii) les pertes de la corporation affi- 10 
liée pour l’année provenant de biens 
et d’entreprises autres que des entre- 
prises exploitées activement, déter- 
minées comme si on n’incluait dans 
le revenu de la corporation affiliée 15 
aucun montant décrit a la disposition 
(i)(A), (B) ou (C), 
(iv) la partie des pertes en capital 
déductibles de la corporation affiliée 
pour l’année provenant de disposi- 20 
tions de biens (autres que des biens 
qu’elle utilise principalement pour 
tirer un revenu d’une_ entreprise 
exploitée activement ou pour lui 
faire produire un revenu), qui peut 25 
raisonnablement étre  considérée 
comme s’étant accumulée aprés son 
année d’imposition 1975, et 
(v) le montant qui constitue, selon 
ce qui est prescrit, la perte déductible 30 
de la corporation affiliée pour l’année 
et les cinq années d’imposition 
précédentes; 
c) dmpot étranger accumulé) applica- 
ble a tout montant inclus dans le calcul 35 
du revenu d’un contribuable en vertu 
du paragraphe 91(1) pour une année 
d’imposition a l’égard d’une corpora- 
tion étrangére affiliée donnée de ce con- 
tribuable désigne la fraction de l’impdét 40 
sur le revenu ou les bénéfices qui a été 
payée 
(i) par la corporation affiliée donnée, 
ou 
(ii) par toute autre corporation affi- 45 
liée du contribuable a l’égard d’un 
dividende recu de la corporation affi- 
liée donnée, 
et qui peut raisonnablement étre consi- 
dérée comme applicable; 50 
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(i) where the foreign accrual prop- 
erty income of the affiliate for that 
year is $5,000 or less, nil, and 
(ii) where the foreign accrual prop- 
erty income of the affiliate for that 5 
year exceeds $5,000, 
(A) where the affiliate and each 
corporation that is relevant to the 
determination of the taxpayer’s 
equity percentage in the affiliate 10 
has only one class of issued shares 
at the end of that taxation year of 
the affiliate, the percentage that 
would be the taxpayer’s equity 
percentage in the affiliate at that 15 
time on the assumption that he 
owned no shares other than the 
particular share (but in no case 
shall that assumption be made for 
the purpose of determining wheth- 20 
er or not a corporation is a foreign 
affiliate of the taxpayer), and 
(B) in any other case, the percent- 
age determined in_ prescribed 
manner; 25 
(f) “relevant tax factor’? means 
(i) where the taxpayer is an 
individual, 2, or 
(ii) where the taxpayer is a corpora- 
tion, the factor obtained when one is 30 
divided by the percentage referred to 
in section 123 for the taxation year; 
and 
(g) “taxation year’ in relation to a 
foreign affiliate of a taxpayer means 35 
the period for which the accounts of 
the foreign affiliate have been ordinar- 
ily made up, but no such period may 
exceed 53 weeks. 


d) «corporation étrangére affiliée, a paca 
une date quelconque, d’un contribuable liées 
(a l’exclusion d’une corporation de pla- 
cements appartenant a des non-rési- 
dents) résidant au Canada désigne une 5 
corporation (a l’exclusion d’une corpo- 
ration résidant au Canada) dans 
laquelle, a cette date, le pourcentage 
d’intérét du contribuable était d’au 
moins 10%; 10 
e) «pourcentage de participation» d’une _ Pourcentage de 
action donnée, appartenant a un con- = ™1Patiom 
tribuable, du capital-actions d’une cor- 
poration a l’égard d’une corporation 
étrangeére affiliée de ce contribuable qui 15 
était a la fin de son année d’imposition, 
une corporation étrangere affiliée de ce 
contribuable, 
(i) lorsque le revenu étranger accu- 
mulé, tiré de biens, de la corporation 20 
affiliée pour cette année est de 
$5,000 au plus, est nul, et 
(ii) lorsque le revenu étranger accu- 
mulé, tiré de biens, de la corporation 
affiliée pour cette année dépasse 25 
$5,000, est égal, 
(A) lorsque la corporation affiliée 
et chaque corporation qui doit 
entrer en ligne de compte dans la 
détermination du _ pourcentage 30 
d’intérét du contribuable dans la 
corporation affiliée n’a qu’une 
seule catégorie d’actions émises a 
la fin de cette année d’imposition 
de la corporation affiliée, au pour- 35 
centage qui équivaudrait au pour- 
centage d’intérét du contribuable 
dans la corporation affiliée a cette 
date si l’on supposait qu’il ne pos- 
sédait aucune autre action que 40 
action donnée (supposition qui, 
en aucun cas, ne sera faite pour 
déterminer si une corporation est 
ou non une corporation étrangére 
affiliée du contribuable), et 45 
(B) dans tout autre cas, au pour- 
centage déterminé de la facon 
prescrite; 
J) acteur fiscal appropri& désigne facteur fiscal 
(i) lorsque le contribuable est un 50 ba i 
particulier, 2, ou 
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ee (2) For the purposes. of _ this 
peneute of for- subdivision, 
re atancere (a) in computing the income from an 
active business of a foreign affiliate of 
a taxpayer there shall be included 5 


(i) any income from sources in a 
country other than Canada _ that 
would otherwise be income from 
property or a business other than an 
active business, to the extent that it 10 
pertains to or is incident to an active 
business carried on in a country 
other than Canada by the affiliate or 
any other non-resident corporation 
with which the taxpayer does not 15 
deal at arm’s length, and 
(ii) any amount paid or payable to 
the affiliate by 
(A) another foreign affiliate of the 
taxpayer, or 20 
(B) any other non-resident corpo- 
ration with which the taxpayer 
does not deal at arm’s length 
to the extent that, in computing the 
amount prescribed to be its earnings 25 
from an active business other than a 
business carried on by it in Canada, 
such amount is deductible or would 
be deductible if the non-resident cor- 
poration were a foreign affiliate of 30 
the taxpayer; 
(b) the income of a controlled foreign 
affiliate of a taxpayer from services or 
an undertaking to provide services 
shall be deemed to be income from a 35 
business other than an active business 
if 


(ii) lorsque le contribuable est une 
corporation, le facteur obtenu en 
divisant l’unité par le pourcentage 
mentionné a l’article 123 pour ]’an- 
née d’imposition; et 5 
g) «année d’impositiom a l’égard d’une —@nnée d’imposi- 
corporation étrangére affiliée d’un con- °°” 
tribuable désigne la période dans le 
cadre de laquelle les comptes de la cor- 
poration étrangére affiliée sont habi- 10 
tuellement dressés, cette période ne 
pouvant cependant dépasser 53 semai- 
nes. 


(2) Aux fins de la présente sous-section, Détermination 
de certains élé- 


a) il doit étre inclus dans le calcul du 15 ments du revenu 
revenu provenant d’une_ entreprise oe 
exploitée activement d’une corporation _ biens 
étrangére affiliée d’un contribuable 
(i) tout revenu provenant de sources 
situées dans un pays autre que le 20 
Canada qui serait autrement un 
revenu de biens ou d’une entreprise 
autre qu’une entreprise exploitée 
activement, dans la mesure ou il se 
rapporte a une entreprise exploitée 25 
activement dans un pays autre que le 
Canada par la corporation affiliée ou 
par toute autre corporation non-rési- 
dante avec laquelle le contribuable a 
un lien de dépendance, et 30 
(ii) tout montant payé ou payable a 
la corporation affiliée 
(A) par une autre corporation 
étrangére affiliée du contribuable, 
ou 35 
(B) par une autre corporation non- 
résidante avec laquelle le contri- 
buable a un lien de dépendance 
dans la mesure o ce montant est ou 
serait déductible si la corporation 40 
non-résidante était une corporation 
étrangére affili¢ée du contribuable, 
dans le calcul du montant prescrit 
comme étant son revenu tiré d’une 
entreprise exploitée activement autre 45 
qu’une entreprise exploitée par elle 
au Canada; 
b) le revenu d’une corporation étran- 
gére affiliée contrdlée par un contribua- 
ble provenant de services ou d’un enga- 50 
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(i) the amount paid or payable in 
consideration therefor is deductible 
in computing the income from a 
business carried on in Canada by any 
person in relation to which the affili- 5 
ate is a controlled foreign affiliate or 
by a person related to that person, or 
(ii) the services are performed or are 
to be performed by any person 
referred to in subparagraph (i) who is 10 
an individual resident in Canada; 
(c) where a foreign affiliate of a tax- 
payer (in this paragraph referred to as 
the “disposing affiliate’) has disposed 
of capital property that was shares of 15 
the capital stock of another foreign 
affiliate of the taxpayer (in this para- 
graph referred to as the “shares dis- 
posed of’’) to any corporation that was, 
immediately following the disposition, 20 
a foreign affiliate of the taxpayer (in 
this paragraph referred to as_ the 
“acquiring affiliate’) for consideration 
including shares of the capital stock of 
the acquiring affiliate, 25 
(i) the cost to the disposing affiliate 
of any property (other than shares of 
the capital stock of the acquiring 
affiliate) receivable by the disposing 
affiliate as consideration for the dis- 30 
position shall be deemed to be the 
fair market value of the property at 
the time of the disposition, 
(ii) the cost to the disposing affiliate 
of any shares of any class of the 35 
capital stock of the acquiring affili- 
ate receivable by the disposing affili- 
ate as consideration for the disposi- 
tion shall be deemed to be that 
proportion of the amount, if any, by 40 
which the aggregate of the relevant 
cost bases to it, immediately before 
the disposition, of the shares dis- 
posed of exceeds the fair market 
value at that time of the consider- 45 
ation receivable for the disposition 
(other than shares of the capital 
stock of the acquiring affiliate) that 
(A) the fair market value, immedi- 
ately after the disposition, of those 50 


gement de fournir des services est 
réputé étre un revenu tiré d’une entre- 
prise autre qu’une entreprise exploitée 
activement si 
(i) le montant payé ou payable en 5 
contrepartie est déductible lors du 
calcul du revenu tiré d’une entreprise 
exploitée au Canada par une per- 
sonne a l’égard de laquelle la corpo- 
ration affiliée est une corporation 10 
étrangére affiliée contrdlée ou par 
une personne liée a cette personne, 
ou 
(ii) les services sont fournis ou doi- 
vent étre fournis par une personne 15 
visée au sous-alinéa (i) qui est un 
particulier résidant au Canada; . 
c) lorsqu’une corporation étrangére 
affiliée d’un contribuable (appelée au 
présent alinéa la «corporation affiliée 20 
ayant procédé a la disposition») a dis- 
posé d’un bien en immobilisations cons- 
titué d’actions du capital-actions d’une 
autre corporation étrangére affiliée du 
contribuable (appelées au présent alinéa 25 
les «actions ayant fait l’objet de la dis- 
position») en faveur d’une corporation 
qui, immédiatement aprés la disposi- 
tion, était une corporation étrangére 
affiliée du contribuable (appelée au pré- 30 
sent alinéa la «corporation affiliée 
ayant procédé a |’acquisition»)) moyen- 
nant une contrepartie comprenant des 
actions du capital-actions de la corpo- 
ration affiliée ayant procédé a35 
l’acquisition, 
(i) le coat, pour la corporation affi- 
liée ayant procédé a la disposition, de 
tout bien (a l’exclusion des actions 
du capital-actions de la corporation 40 
affili¢e ayant procédé a l’acquisition) 
qu’elle a regu en contrepartie de la 
disposition est réputé étre la juste 
valeur marchande de ce bien a la 
date de la disposition, 45 
(ii) le coat, pour la corporation affi- 
liée ayant procédé a la disposition, 
des actions d’une catégorie du capi- 
tal-actions de la corporation affiliée 
ayant procédé a l’acquisition qu’elle 50 
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shares of the acquiring affiliate of 
that class 
is of 
(B) the fair market value, immedi- 
ately after the disposition, of all 5 
shares of the capital stock of the 
acquiring affiliate receivable by 
the disposing affiliate as consider- 
ation for the disposition, 
(iii) the disposing affiliate’s proceeds 10 
of disposition of the shares shall be 
deemed to be an amount equal to the 
cost to it of all shares and other 
property receivable by it from the 
acquiring affiliate as consideration 15 
for the disposition, and 
(iv) the cost to the acquiring affili- 
ate of the shares acquired from the 
disposing affiliate shall be deemed to 
be an amount equal to the disposing 20 
affiliate’s proceeds of disposition 
referred to in subparagraph (iii); 
(d) where there has been a merger of a 
foreign affiliate of a taxpayer (in this 
paragraph referred to as a “‘predecessor 25 
affiliate’) and one or more other corpo- 
rations to form one corporate entity 
that immediately after the merger is a 
foreign affiliate of the taxpayer (in this 
paragraph referred to as a “new affili- 30 
ate’’) and such merger is not as a result 
of the acquisition of property of one 
corporation by another corporation 
pursuant to the purchase of such prop- 
erty by the other corporation, or as a 35 
result of the distribution of such prop- 
erty to another corporation upon the 
winding-up of the predecessor affiliate, 
subsection 87(4) applies to the taxpayer 


as if the references therein to 40 
(i) ‘amalgamation’ were read as 
“merger’’, 


(ii) “‘predecessor corporation’’ were 
read as “‘predecessor affiliate’, 

(iii) “new corporation’’ were read as 45 
“new affiliate’, 

(iv) “adjusted cost base’’ were read 
as “relevant cost base’’, and 

(v) “May 6, 1974” were read as 

wo Er it ed 50 


a recues en contrepartie de la dispo- 
sition est réputé étre la fraction du 
montant, s’il en est, du total du cotit 
de base approprié, pour elle, immé- 
diatement avant la disposition, des 5 
actions ayant fait l’objet de la dispo- 
sition qui est en sus de la juste valeur 
marchande a cette date de la contre- 
partie de la disposition, (a l’exclusion 
des actions du capital-actions de la 10 
corporation affiliée ayant procédé a 
l’acquisition) représentée par le rap- 
port existant entre 
(A) la juste valeur marchande, 
immédiatement aprés la disposi- 15 
tion, des actions de cette catégorie 
de la corporation affiliée ayant 
procédé a l’acquisition 
et 
(B) la juste valeur marchande, 20 
immédiatement aprés la disposi- 
tion, de toutes les actions du capi- 
tal-actions de la corporation affi- 
liée ayant procédé a |’acquisition 
qu’elle a regues en contrepartie de 25 
la disposition, 
(iii) le produit de la disposition des 
actions de la corporation affiliée 
ayant procédé a la disposition est 
réputé étre un montant égal au cotit, 30 
pour la corporation affiliée ayant 
procédé a la disposition, de toutes les 
actions et des autres biens qu’elle a 
recus de la corporation affiliée ayant 
procédé a l’acquisition en contrepar- 35 
tie de la disposition; et 
(iv) le coat, pour la corporation affi- 
liée ayant procédé a l’acquisition, des 
actions acquises de la corporation 
affiliée ayant procédé a la disposi- 40 
tion, est réputé étre un montant égal 
au produit de la disposition de la 
corporation affiliée ayant procédé a 
la disposition, mentionné au sous- 
alinéa (iii); 45 
d) lorsqu’il y a eu unification d’une 
corporation étrangére affiliée d’un con- 
tribuable (appelée au présent alinéa la 
«corporation affiliée remplacée») et 
d’une ou plusieurs autres corporations 50 
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(e) where on the dissolution of a for- 
eign affiliate of a taxpayer (in this 
paragraph referred to as the “disposing 
affiliate’) one or more shares of the 
capital stock of another foreign affili- 5 
ate of the taxpayer have been disposed 
of to a shareholder that is another 
foreign affiliate of the taxpayer, 
(i) the disposing affiliate’s proceeds 
of disposition of each such share and 10 
the cost thereof to the shareholder 
shall be deemed to be an amount 
equal to the relevant cost base to the 
disposing affiliate of the share 
immediately before the dissolution, 15 
and 
(ii) the shareholder’s proceeds of dis- 
position of the shares of the dispos- 
ing affiliate shall be deemed to be an 
amount equal to the aggregate of 20 
(A) the cost to him of the shares of 
the other foreign affiliate, as 
determined in subparagraph (i), 
and 
(B) the fair market value of any 25 
property (other than the shares 
referred to in clause (A)) disposed 
of by the disposing affiliate to the 
shareholder on the dissolution; 
and 30 
(f) except as provided in paragraphs 
(c), (d@) and (e), each taxable capital 
gain of a foreign affiliate of a taxpayer 
and each allowable capital loss of a 
foreign affiliate of a taxpayer shall be 35 
computed in accordance with subdivi- 
sion c as though the foreign affiliate 
were resident in Canada, except that in 
computing any such gain or loss from 
the disposition of property owned by 40 
the affiliate at the time it last became a 
foreign affiliate of the taxpayer there 
shall not be included such portion of 
the gain or loss, as the case may be, as 
may reasonably be considered to have 45 
accrued before that time. 


afin de former une entité constituée 
qui, immédiatement aprés ]’unification, 
était une corporation étrangére affiliée 
du contribuable (appelée au _ présent 
paragraphe la «ouvelle corporation 5 
affiliée»), sauf lorsque cette unification 
fait suite a l’acquisition d’un bien d’une 
corporation par une autre corporation 
en raison de l’achat de ce bien par 
l’autre corporation ou a |’attribution de 10 
ce bien a une autre corporation lors de 
la liquidation de la corporation affiliée 
remplacée, le paragraphe 87(4) s’appli- 
que au contribuable comme si, dans 
lesdits paragraphes, 15 
(i) «fusion» avait le sens d’«unifica- 
tiom, 
(ii) «corporation remplacée» avait le 
sens de «corporation affiliée rempla- 


cée», 20 
(iii) «nouvelle corporation» avait le 
sens de mouvelle corporation 
affiliée», 


(iv) «prix de base rajusté& avait le 
sens de «prix de base approprié, et 25 
(v) «6 mai 1974» était remplacé par 
«197; 
e) lorsque, lors de la dissolution d’une 
corporation étrangére affiliée d’un con- 
tribuable (appelée au présent alinéa la 30 
«corporation affiliée ayant procédé a la 
disposition»), une ou plusieurs actions 
du capital-actions d’une autre corpora- 
tion étrangére affiliée du contribuable 
ont fait l’objet d’une disposition en 35 
faveur d’un actionnaire qui est une 
autre corporation étrangére affiliée du 
contribuable, 
(i) le produit, pour la corporation 
affiliée ayant procédé a la disposi- 40 
tion, de la disposition de chaque 
action de ce genre et le coiit de cel- 
le-ci pour l’actionnaire, est réputé 
étre un montant égal au prix de base 
approprié, pour la corporation affi- 45 
liée ayant procédé a la disposition, de 
cette action immédiatement avant la 
dissolution, et 
(ii) le produit, pour l’actionnaire, de 
la disposition des actions de la cor- 50 
poration ayant procédé a la disposi- 
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(3) For the purposes of paragraph 
(2)(b), ‘services’ includes the insurance of 
Canadian risks but does not include 


(a) the transportation of persons or 
goods; or 5 
(b) services performed in connection 
with the purchase or sale of goods. 


(4) In this section, 
(a) the “direct equity percentage’ at 
any time of any person in a corporation 10 
is the percentage determined by the 
following rules: 
(i) for each class of the issued shares 
of the capital stock of the corpora- 
tion, determine the proportion of 100 15 
that the number of shares of that 
class owned by that person at that 
time is of the total number of issued 
shares of that class at that time; and 
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tion, est réputé étre un montant égal 
au total 
(A) du coat, pour lui, des actions 
de l’autre corporation étrangeére, 
déterminé au sous-alinéa (i), et 5 
(B) de la juste valeur marchande 
de tout bien (autre que les actions 
visées a la disposition (A)) dont a 
disposé la corporation en faveur de 
l’actionnaire lors de la dissolution; 10 
et 
Jf) sauf en ce qui concerne les disposi- 
tions des alinéas c), d) et e), chaque 
gain en capital imposable et chaque 
perte en capital déductible d’une corpo- 15 
ration étrangeére affiliée d’un contribua- 
ble est calculé conformément a la sous- 
section c comme si la _ corporation 
étrangére affili¢ée résidait au Canada, 
sauf que, lors du calcul d’un gain ou 20 
d’une perte de ce genre provenant de la 
disposition de biens appartenant a la 
corporation affiliée a la date ou elle est 
devenue pour la derniére fois une cor- 
poration étrangére affiliée du contri- 25 
buable, on n’inclut pas la fraction du 
gain ou de la perte, selon le cas, qui 
peut raisonnablement étre considérée 
comme s’étant accumulée avant cette 
date. 30 


(3) Aux fins de l’alinéa (2)b) le terme __ Définition de 
5 ’ A «services» 

«services» comprend l’assurance de risques 
canadiens mais ne comprend pas 

a) le transport de personnes ou de mar- 

chandises; ni 35 

b) les services fournis par suite de 

l’achat ou de la vente de biens. 

(4) Dans le présent article, Définitions 

a) le «pourcentage d’intérét direct»  ‘ourcentage 


d’une personne dans une corporation a 40 

une date quelconque est le pourcentage 

déterminé selon les régles suivantes: 
(i) pour chaque catégorie des actions 
émises du capital-actions de la cor- 
poration, déterminer le pourcentage 45 
que représente le nombre d’actions de 
cette catégorie, appartenant a cette 
personne a cette date, par rapport au 
nombre total d’actions émises de 
cette catégorie a cette date, et 50 


d’intérét direct» 
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(ii) select the proportion determined 
under subparagraph (i) for that 
person in respect of the corporation 
that is not less than any other pro- 
portion so determined for that 5 
person in respect of the corporation 
at that time; 
and the proportion selected under sub- 
paragraph (ii), when expressed as a per- 
centage, is that person’s direct equity 10 
percentage in the corporation at that 
time; 
(b) the “equity percentage’ at any 
time of a person, in any particular 
corporation, is the aggregate of 15 
(i) the person’s direct equity per- 
centage at that time in the particular 
corporation, and 
(ii) all percentages each of which is 
the product obtained when the per- 20 
son’s equity percentage at that time 
in any corporation (other than a cor- 
poration resident in Canada) is mul- 
tiplied by that corporation’s direct 
equity percentage at that time in the 25 
particular corporation; and 
(c) “relevant cost base’’ to a foreign 
affiliate of property at any time means 
the adjusted cost base to the affiliate of 
the property at that time or such 30 
greater amount as the taxpayer claims 
not exceeding the fair market value of 
the property at that time. 


(5) For the purposes of this subdivi- 
sion, an income bond or income debenture 35 
issued by a corporation (other than a 
corporation resident in Canada) shall be 
deemed to be a share of the capital stock 
of the corporation unless any interest or 
other similar periodic amount paid by the 40 
corporation on or in respect of the bond 
or debenture was, under the laws of the 
country in which the corporation was 
resident, deductible in computing the 
amount for the year on which the corpo- 45 
ration was liable to pay income or profits 
tax imposed by the government of that 
country. 


(ii) choisir le pourcentage déterminé 
en vertu du sous-alinéa (i) pour cette 
personne, a ]’égard de la corporation, 
qui est au moins égal a tout autre 
pourcentage ainsi déterminé pour 5 
cette personne a ]’égard de la corpo- 
ration a cette date, 
et le pourcentage choisi en vertu du 
sous-alinéa (ii) est le pourcentage d’in- 
térét direct de cette personne dans la 10 
corporation a cette date; 
b) le «pourcentage d’intérét» d’une per- 
sonne a une date quelconque dans une 
corporation donnée, est le total obtenu 
en additionnant 15 
(i) le pourcentage d’intérét direct de 
cette personne dans la corporation 
donnée a cette date, et 
(ii) tous les pourcentages dont 
chacun est le produit obtenu en mul- 20 
tipliant le pourcentage d’intérét de 
cette personne a cette date dans 
toute corporation (autre qu’une cor- 
poration résidant au Canada) par le 
pourcentage d’intérét direct de cette 25 
corporation a cette date dans la cor- 
poration particuliére, et 
c) le «prix de base approprié d’un bien 
pour une corporation étrangére affiliée 
a n’importe quelle date signifie le prix 30 
de base rajusté, pour la corporation 
affiliée, du bien a cette date ou un 
montant plus élevé, revendiqué par le 
contribuable, ne dépassant pas la juste 
valeur marchande du bien 4 cette date. 35 


(5) Aux fins de la présente sous-section, 
une obligation a intérét conditionnel 
émise par une corporation (autre qu’une 
corporation résidant au Canada) est répu- 
tée étre une action du capital-actions de 40 
la corporation 4 moins que tout intérét ou 
autre montant périodique semblable payé 
par la corporation sur |’obligation ou a 
son égard n’ait été, selon la loi du pays ou 
la corporation résidait, déductible lors du 45 
calcul du montant pour l’année sur lequel 
la corporation était tenue de payer un 
impot sur le revenu ou les bénéfices impo- 
sés par le gouvernement de ce pays. 
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(6) For’ the of this 

subdivision, 
(a) where any person has a right under 
a contract, in equity or otherwise, 
either immediately or in the future and 5 
either absolutely or contingently, to, or 
to acquire, shares of the capital stock 
of a corporation, those shares shall, if 
one of the main reasons for the exist- 
ence of the right may reasonably be 10 
considered to be the reduction or post- 
ponement of the amount of taxes that 
would otherwise be payable under this 
Act, be deemed to be owned by that 
person; and 
(b) where any foreign affiliate of a tax- 
payer or any non-resident corporation 
controlled, directly or indirectly in any 
manner whatever, by the taxpayer or 
by a related group of which the taxpay- 
er was a member has issued shares of a 
class of its capital stock and one of the 
main reasons for the existence or issu- 
ance of one or more of the shares of 
that class may reasonably be considered 25 
to be the reduction or postponement of 
the amount of taxes that would other- 
wise be payable under this Act, those 
shares shall be deemed not to have been 
issued. 


purposes 


15 


20 


30 


(7) For the purposes of this subdivision 
and subsection 52(3), the amount of any 
stock dividend paid by a foreign affiliate 
of a corporation resident in Canada shall, 
in respect of the corporation, be deemed 35 
to be nil.” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


60. (1) Paragraph 96(1)(d) of the said Act 
is repealed and the following substituted 40 
therefor: 


“(d) each income or loss of the part- 
nership for a taxation year were com- 
puted as if no deduction were permitted 
by subsection 65(1), section 66, 66.1 or 45 
66.2 or the provisions of the Income 
Tax Application Rules, 1971 relating 


(6) Aux fins de la présente sous-section, 


a) lorsqu’une personne a un droit, en 
vertu d’un contrat, en eguity ou autre- 
ment, soit immédiatement ou dans 
l’avenir et avec ou sans réserve, sur, ou 5 
d’acquérir, des actions du _ capital- 
actions d’une corporation, ces actions 
sont, si l’une des principales raisons de 
l’existence du droit peut raisonnable- 
ment étre considérée comme étant la 10 
réduction ou ]’ajournement du montant 
d’impot qui serait autrement payable 
en vertu de ladite loi, réputées étre 
possédées par cette personne; et 

b) lorsqu’une corporation étrangére 15 
affiliée d’un contribuable ou une corpo- 
ration non-résidante contrdélée, directe- 
ment ou indirectement, de quelque 
maniére que ce soit, par le contribuable 
ou un groupe lié dont le contribuable 20 
était membre, a émis des actions d’une 
catégorie de son capital-actions et que 
l’une des principales raisons de l]’exis- 
tence ou de |’émission d’une ou plu- 
sieurs des actions de cette catégorie 25 
peut raisonnablement étre considérée 
comme étant la réduction ou |’ajourne- 
ment du montant d’impdét qui serait 
autrement payable en vertu de ladite 
loi, ces actions sont réputées ne pas 30 
avoir été émises. 


(7) Aux fins de la présente sous-section 
et du paragraphe 52(3), le montant de 
tout dividende en actions payé par une 
corporation affiliée étrangére d’une corpo- 35 
ration résidant au Canada est, a l’égard de 
cette derniére corporation, réputé étre 
nul.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


60. (1) L’alinéa 96(1)d) de ladite loi est 
abroyé et remplacé par ce qui suit: 


«d) chaque revenu ou perte de la société 
pour une année d’imposition était cal- 
culé en supposant qu’aucune déduction 45 
n’était autorisée en vertu du paragra- 
phe 65(1), des articles 66, 66.1 ou 66.2 
ou des dispositions des Régles de 1971 


40 


Emission de 
droits ou d’ac- 
tions pour éviter 
l'impét 


Dividendes en 
actions payés 
par une filiale 
étrangére 


y onit arson 
2 “gee ph tring 
cee iat hitertinnns asahyoa 
; ral sicskew Anob wall mY ns econ 
ud fi ait toy aldmdhno 003 
* sade ba £:Snacb 
‘De SBis08 wl ob G) 
ar okay SGlooe drorh (ft) 
Lag gy ‘extakxs hy Bentry yy Aurne!y 


= Paice Ah)RG sHqanuers AL, 

- MR Bs) ett NF y biob'de wuelita' pb. 
GR oe ohne). Wo ae ydistenss wer (A) 
a ay ; aig ¥ ‘ous ih marr maty vent (ali 
, a <i ; Barge de mamas atin dadty ‘Wluca 


<i Ok ears (vesttiuasin ant adal atiay 
- *Ssavah fone LA) rakdeotedth al ear 
ie | Horiirtonn pitts 

; eine: | aller oan tsney ~ Dai 

» tier a” ta 


meee .~ “a 10 etna wae ahd aldgron ws 
a >} Oban oie hreTeK Hoa A ay webhad 


Gt saith on 04) astute Wit}. 1 aoe 


254: 6! dtedsons:#: an’ Polotany row. aft 


_ boise ioe SRA asian ino \ebbiinad 
al gly end mu 38 3, siueres gi Bh 
ea a * 


a ererghikn Iota 


“eS. ne phat al ogiy noid eonath, 


oe pb unoves: ub heats oi auteb ecioatt~ 
facsbiecocgatel Bs ean: 104, Dre femsgee ; 


Holst Th); . 


. +9 5 aad ale 
Wihades curtenits toh .taahwonr sel agod (@), 

aftog. ALO BO ira e hay Al A La 

WTO 

‘Sblamdirines' mu A fer nine Sitter “SwtOtER” ap: - 

a ob S0nch loan solvents ou, mg | 
Fontes eet Jastadonoi duey lob Whee | 


oe alas eet, si. 8 aye 


at errted rs enero riA ot pls Seto 
“yg TOMSAE “isotinonn OHS Rote: Eee: 
av ond aed Obdperiartye ne Otel toga 

<P Lnep ITY WO atk wired GUT Wy Hany fe. 
ree ney sere wee «ned picterteiny 


% 


Sa aes 


at? ae “(OL Teihithied # al some ‘ 


hee ine ages Yor od 9d yun si ca 
th) eee eet oO) | ERG SAP HELA’ | 


ts) fepisbaivesss OAT, yids ‘j} 
OR aay, ati: te Kaadd aidecsutre t . 
7 dey: Sinoyh So deine ist losnay aif 
“Pees acne Kis Oe el sisahiel 
ee ee bts tale 
2)  doaanwet arnt tisisgyty 092! i iA 
“PIER voelbonee io BEM) NreL) aS LEE) 
(hs heibooarith, ogieky) ad «pide we 
“tt pet ata ry = avite lent yours 
ey, valent it~ PeTrtaisy wed. 
ca tL 8 (iteayn ss FE os rae 
08 ~enothe aa in ada oF bears 5¢ea | 
vt) ESOIF 


~ 
. 
es 


Bi mS eed - Halen .2huode alrhwe F 
Koliogetiie: a od bovistys mors) ER 


piatey ETE nid wevyxed Tal? (Ty 


‘Gt sag OHS 9% 10215" ; (v7 Jaulsel Sq * 
: s ol a i Soanrieen! wi. tigate 6 Yam 
BHA Mp davatiny oii) te TOOT” 


oneal rotdaeto doa afadome Ha tay 
gt } gisile of) of laupe dandy 


Bd ie -vintt al of layrwtes, eHof 19 sarodut 


ir Tiepak seyeynet « od pedesolle wobtoga | 


My Anlorsaey # io Hewat ni qisarontiey: 


“Dade cidewntiwd eit to boiteg Libel? 


to alal cord tadio ye goibouteditwiag 


Sead gaituqniod of hefartast od ok wif 


Houle ih saa oliaied ont 10% wetiibant ; 


fibivionsing st or ec icing bok 


+ 


Teh RO beta TOK payer aus 
whe fe pte. Kagphonitosy, aut wade, eh ada: 


iat ah | 


wie 


172 


to exploration and development 
expenses, Canadian exploration expense 
or Canadian development expense, as 
the case may be.” 


(2) Section 96 of the said Act is amended 5 
by adding thereto, immediately after subsec- 
tion (1) thereof, the following subsections: 


ee of “(1.1) For the purposes of subsection 
to retiring part- (2) and sections 101 and 103, 


nen (a) where the principal activity of a10 
partnership is carrying on a business in 
Canada and the members thereof have 
entered into an agreement to allocate a 
share of the income or loss of the part- 
nership from any source or from15 
sources in a particular place, as the 
case may be, to any taxpayer who at 
any time ceased to be a member of 
(i) the partnership, or 
(ii) a partnership that at any time 20 
has ceased to exist or would, but for 
subsection 98(1), have ceased to 
exist, and either 
(A) the members thereof, or 
(B) the members of another part- 25 
nership in which, immediately 
after that time, any of the mem- 
bers referred to in clause (A) 
became members 
have agreed to make such an alloca- 30 
tion or 
or to his spouse, estate or heirs or to 
any person referred to in subsection 
(1.3), that taxpayer, his spouse, estate 
or heirs, or that person, as the case 35 
may be, shall be deemed to be a 
member of the partnership; and 
(6) all amounts each of which is an 
amount equal to the share of the 
income or loss referred to in this sub- 40 
section allocated to a taxpayer from a 
partnership in respect of a particular 
fiscal period of the partnership shall, 
notwithstanding any other provision of 
this Act, be included in computing his 45 
income for the taxation year in which 
that fiscal period of the partnership 
ends. 


concernant Vapplication de Vimpéot 
sur le revenu relatives aux frais d’ex- 
ploration et d’aménagement, aux frais 
d’exploration canadiens ou aux frais 
d’aménagement canadiens, selon le cas.» 


(2) L’article 96 de ladite loi est modifié 


par l’adjonction, immédiatement aprés le 
paragraphe (1), des paragraphes suivants: 


«(1.1) Aux fins du paragraphe (1) et des 
articles 101 et 103, 

a) lorsque la principale activité d’une 

société consiste a exploiter une entre- 

prise au Canada et que ses membres ont 

conclu une entente afin d’allouer une 


5 


Part du revenu 
versée a un 

10 associé qui se 
retire 


part du revenu ou de la perte de la 15 


société provenant d’une ou de plusieurs 
sources en un lieu donné, selon le cas, a 
tout contribuable qui, a4 un moment 
donné, a cessé d’étre membre 
(i) de la société, ou 
(ii) d’une société qui, 4 un moment 
donné, a cessé d’exister ou qui, sans 
le paragraphe 98(1), aurait cessé 
d’exister et dont 
(A) les membres, ou 
(B) les membres d’une autre 
société dont, immédiatement apres 
cette date, les membres mention- 
nés a la disposition (A) sont deve- 
nus membres 
ont conclu une telle  entente 
d’allocation 
au conjoint, a la succession ou aux 
héritiers ou a toute personne mention- 


20 


25 


30 


née au paragraphe (1.3), ce contribua- 35 


ble, son conjoint, sa succession ou ses 
héritiers, ou cette personne, sont, selon 
le cas, réputés étre membres de la 
société; et 


b) tous les montants, dont chacun est 40 


égal a la part du revenu ou de la perte 
mentionnée au _ présent paragraphe, 
qu’alloue une société a un contribuable 
pour un exercice financier donné de la 


société doivent, nonobstant toute autre 45 


disposition de la présente loi, étre 
inclus dans le calcul du revenu du con- 
tribuable pour son année d’imposition 
au cours de laquelle se termine cet exer- 
cice financier de la société. 


50 
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(1.2) Where in a taxation year a tax- 
payer who has a right to a share of the 
income or loss of a partnership under an 
agreement referred to in subsection (1.1) 
disposes of that right, 5 


(a) there shall be included in comput- 
ing his income for the year the proceeds 

of the disposition; and 

(b) for greater certainty, the cost to 
the taxpayer of each property received 10 
by him as consideration for the disposi- 
tion is the fair market value of the 
property at the time of the disposition. 


(1.3) Where, by virtue of subsection 
(1.1) or (1.2), an amount has been includ- 15 
ed in computing a taxpayer’s income for a 
taxation year, there may be deducted in 
computing his income for the year the 
lesser of 


(a) the amount so included in comput- 20 
ing his income for the year; and 

(b) the amount, if any, by which the 
cost to the taxpayer of the right to a 
share of the income or loss of a part- 
nership under an agreement referred to 25 
in subsection (1.1) exceeds the aggre- 
gate of all amounts in respect of that 
right that were deductible by virtue of 
this subsection in computing his 
income for previous taxation years. 30 


(1.4) For the purposes of this Act, a 
right to a share of the income or loss of a 
partnership under an agreement referred 
to in subsection (1.1) shall be deemed not 
to be capital property. 35 


(1.5) Where, at the time of his death, a 
taxpayer has a right to a share of the 
income or loss of a partnership under an 
agreement referred to in subsection (1.1), 
the, provisions of subsections 70(2) to (4) 40 
apply. 


(1.6) Where a partnership carries on a 
business in Canada in a taxation year, 
each taxpayer who is deemed by para- 
graph (1.1)(a) to be a member of the 45 
parnership shall, for the purposes of sub- 


(1.2) Lorsque, au cours d’une année ue ee 
d’imposition, un contribuable dispose d’un ger je revenu, 
droit qu’il a a une part du revenu ou d’une _ ete. 
perte de la société, aux termes d’une 
entente mentionnée au paragraphe (1.1), 5 

a) il doit inclure dans le calcul de son 

revenu pour l’année le produit de cette 

disposition; et 

b) pour plus de certitude, le coat que 

représente pour le contribuable chaque 10 

bien qu’il a recu en contrepartie de la 

disposition équivaut a la juste valeur 

marchande du bien au moment de la 

disposition. 


(1.3) Lorsqu’un montant a été inclus en 15 Déductions 
vertu du paragraphe (1.1) ou (1.2) dans le 
calcul du revenu d’un contribuable pour 
une année d’imposition, le contribuable 
peut déduire du calcul de son revenu pour 
année, le moins élevé des montants 20 
suivants: 


a) le montant ainsi inclus dans le 
calcul de son revenu pour I|’année; ou 

b) la fraction, si fraction il y a, du 
cout, pour le contribuable, du droit a 25 
une part du revenu ou de la perte de la 
société aux termes d’une entente men- 
tionnée au paragraphe (1.1), qui est en 
sus du total de tous les montants rela- 
tifs 4 ce droit qui étaient déductibles en 30 
vertu du présent paragraphe dans le 
calcul de son revenu pour les années 
d’imposition antérieures. 


(1.4) Aux fins de la présente loi, le droit  ©e droit n’est 


A réputé étre 
a une part du revenu ou de la perte d’une 35 Oo ir on 
société, aux termes d’une entente men- __ immobilisations 


tionnée au paragraphe (1.1), est réputé ne 
pas étre un bien en immobilisations. 


(1.5) Lorsque, au moment de son décés, _ Disposition a la 
tribuabl droit 3 td Ph gecesi ae ei 
un contribuable a droit a une part du 40 4y contribuable 
revenu ou de la perte d’une société, aux 
termes d’une entente mentionnée au para- 
graphe (1.1), les dispositions des paragra- 
phes 70(2) a (4) s’appliquent. 
(1.6) Lorsqu’une société exploite une 45 Membres de la 
t 5 C d a’ P, société réputés 
entreprise au Canada au cours d’une année _exercer une 
d’imposition, chaque contribuable qui est ss a au 
réputé aux termes de l’alinéa (1.1)a) étre S 
un membre de la société est, aux fins du 
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section 2(3), be deemed to carry on that 
business in Canada in that year.” 


(3) All that portion of subsection 96(3) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


paragraphe 2(3), réputé exploiter cette 
entreprise au Canada au cours de ]’année.» 


(3) Toute la partie du paragraphe 96(3) de 


ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
5 et remplacée par ce qui suit: 5 


“(3) Where a taxpayer who was a «(3) Lorsqu’un contribuable qui faisait —Validité du 
member of a partnership during a fiscal partie d’une société au cours d’un exercice pearl: 
period thereof that ended after 1971 has, financier de celle-ci qui s’est terminé société 
for any purpose relevant to the computa- 10 aprés 1971 a, pour toute fin relative au 
tion of his income from the partnership calcul du revenu que lui a procuré cette 10 
for the fiscal period, made or executed an société pour cet exercice financier, signé 
election under any of section 22, subsec- une option ou fait un choix en vertu de 
tions 13(15) and (16), 20(9), 21(1) to (4), l’article 22, de l’un des paragraphes 
29(1), 97(2) and paragraph 34(1)(d) that, 15 13(15) et (16), 20(9), 21(1) a (4), 29(1), 
but for this subsection, would be a valid 97(2) et de l’alinéa 34(1)d) qui, sans le 15 
election, the following rules apply:” présent paragraphe, serait un choix ou 

une option valide, les régles suivantes 
s’appliquent:» 
(4) Section 96 of the said Act is further (4) L’article 96 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto the following modifié par l’adjonction des paragraphes 20 
subsections: 20 suivants: 

“(4) Any election under subsection «(4) Tout choix en vertu du paragraphe  Choix 
97(2) or 98(3) shall be made on or before 97(2) ou 98(3) doit étre fait au plus tard a 
the day that is the earliest of the days on la date qui survient la premiére parmi les 
or before which any taxpayer making the dates auxquelles un contribuable procé- 25 
election is required to file a return of 25 dant a ce choix doit produire une déclara- 
income pursuant to section 150 for his tion du revenu, conformément a l’article 
taxation year in which the transaction to 150, pour l’année d’imposition au cours de 
which the election relates occurred. laquelle a eu lieu l’opération a laquelle se 

rapporte le choix. 30 
(5) Where an election referred to in (5) Lorsqu’un choix visé au paragraphe ae 


subsection (4) was not made on or before 30 
the day on or before which the election 
was required by that subsection to be 
made and that day was after May 6, 1974, 
the election shall be deemed to have been 
made on that day if, on or before the day 35 
that is one year after that day, 


(a) the election is made in prescribed 
form and prescribed manner; and 

(b) an estimate of the penalty in 
respect of that election is paid by the 40 
taxpayer referred to in subsection 97(2) 

or by the persons referred to in subsec- 
tion 98(3), as the case may be, when 
that election is made. 


(4) n’a pas été fait au plus tard a la date a 
laquelle ou avant laquelle le choix devait 
étre fait aux termes de ce paragraphe et 
que cette date est postérieure au 6 mai 35 
1974, le choix est réputé avoir été fait a 
cette date si, une année au plus tard aprés 
cette date, 
a) le choix est fait en la forme et de la 
maniére prescrites; et 
b) une pénalité provisoire a l’égard de 
ce choix est payée par le contribuable 
visé au paragraphe 97(2) ou par les 
personnes visées au paragraphe 98(3) 
lorsque ce choix est fait. 


40 
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Penalty for late 


(6) For the purposes of this section, the 
filed election 


penalty in respect of an election referred 

to in paragraph (5)(a) is 
(a) in the case of an election made 
under subsection 97(2), an amount 
equal to 1/4 of 1% of the amount by 
which the fair market value of the 
property disposed of by the taxpayer 
referred to therein at the time of dispo- 


5 


sition exceeds the amount agreed upon 10 


by the taxpayer and the members of 
the partnership in the election, or 

(b) in the case of an election made 
under subsection 98(3), an amount 


equal to 1/4 of 1% of the amount by 15 


which 
(i) the aggregate of all amounts of 
money and the fair market value of 
partnership property received by the 


persons referred to therein as con- 20 


sideration for their interests in the 
partnership at the time that the 
partnership ceased to exist, 

exceeds 


(ii) the aggregate of each such per- 25 


son’s proceeds of disposition of his 
interest in the partnership as deter- 
mined under paragraph 98(3)(a), 

for each month or part thereof in the 


period commencing with the day on or 30 


before which subsection (4) would require 
that election to be made and ending on 
the day that election is made. 


Unpaid balance 
of penalty 


(7) The Minister shall, with all due 


to in paragraph (5)(a), assess the penalty 
payable and send a notice of assessment 
to the taxpayer or persons, as the case 
may be, and the taxpayer or persons, as 


dispatch, examine each election referred 35 


the case may be, shall pay forthwith to 40 


the Receiver General of Canada _ the 
amount, if any, by which the penalty so 
assessed exceeds the aggregate of all 
amounts previously paid on account of 
that penalty.” 


(5) Subsection (1) is applicable to the 
1974 and subsequent taxation years and 
subsections (2) to (4) are applicable to the 
1972 and subsequent taxation years. 


45 


Pénalité en cas 
de communica- 
tion tardive du 
choix 


(6) Aux fins du présent article, la péna- 
lité a l’égard d’un choix visé a l’alinéa 
(5)a) est égale, 

a) dans le cas d’un choix fait en vertu 

du paragraphe 97(2), 4 1/4 de 1% dela 5 

fraction de la juste valeur marchande, a 

la date de la disposition, du bien dont le 

contribuable visé a ce paragraphe a 

disposé, qui est en sus de la somme dont 

le contribuable et les membres de la 10 

société ont convenu dans le choix, ou 

b) dans le cas d’un choix fait en vertu 

du paragraphe 98(3), a 1/4 de 1% de la 

fraction 

(i) du total de toutes les sommes 15 
d’argent et de la juste valeur mar- 
chande du bien de la société que les 
personnes visées a ce paragraphe ont 
recu en contrepartie de leur partici- 
pation dans la société a la date ou la 20 
société a cessé d’exister, 

qui est en sus 

(ii) du total du produit tiré par 
chaque personne de la disposition de 
sa participation dans la société, selon 25 
la détermination faite en vertu de 
l’alinéa 98(3)a), 
pour chaque mois ou partie de mois com- 
pris dans la période commencant au plus 
tard le jour ot le paragraphe (4) exigerait 30 
que ce choix soit fait et se terminant le 
jour ou il est fait. 


Solde impayé de 


(7) Le Ministre doit, avec la diligence 
la pénalité 


voulue, examiner chaque choix visé a 
Valinéa (5)a), fixer la pénalité due et 35 
envoyer un avis de cotisation au contri- 
buable ou aux personnes, selon le cas, et le 
contribuable ou les personnes, selon le cas, 
doivent payer sans délai au receveur géné- 
ral du Canada la fraction, si fraction il y 40 
a, de la pénalité ainsi imposée qui est en 
sus de toutes les sommes antérieurement 
versées au titre de cette pénalité.» 


(5) Le paragraphe (1) s’applique aux 


années d’imposition 1974 et suivantes et les 45 
paragraphes (2) a (4) s’appliquent aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 
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61. (1) All that portion of subsection 
97(2) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(2) Notwithstanding any other provi- 5 
sion of this Act, where at any time after 
1971 a Canadian partnership has acquired 
property from a taxpayer who was, 
immediately after that time, a member of 
the partnership, if all the persons who 10 
immediately after that time were mem- 
bers of the partnership have jointly so 
elected in respect of the property in pre- 
scribed form and within the time referred 
to in subsection 96(4), the following rules 15 


apply:” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


62. (1) Subsection 98(1.1) of the said Act 


is repealed. 20 


(2) All that portion of subsection 98(3) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(3) Where at any particular time after 25 
1971 a Canadian partnership has ceased 
to exist and all of the partnership prop- 
erty has been distributed to persons who 
were members of the partnership immedi- 
ately before that time so that immediate- 
ly after that time each such person has, in 
each such property, an undivided interest 
that, when expressed as a percentage (in 
this subsection referred to as that per- 
son’s “percentage’’) of all of the undivided 35 
interests in the property, is equal to his 
undivided interest, when so expressed, in 
each other such property, if each such 
person has jointly so elected in respect of 
the property in prescribed form and 40 
within the time referred to in subsection 
96(4), the following rules apply:” 


30 


(3) All that portion of subsection 98(5) of 
the said Act preceding subparagraph (a)(ii) 
thereof is repealed and the following sub- 45 
stituted therefor: 


61. (1) Toute la partie du paragraphe 
97(2) de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«(2) Nonobstant toute autre disposition — Résles applica- 
, 5 R bles en cas de 

de la présente loi, lorsque, a une date 5 choix par les 

quelconque aprés 1971, une société cana- _associés 

dienne a acquis des biens d’un contribua- 

ble qui, immédiatement aprés cette date, 

faisait partie de la société, les régles sui- 

vantes s’appliquent si toutes les personnes 10 

qui, immédiatement aprés cette date, fai- 

saient partie de la société, en ont fait le 

choix ensemble, relativement a ces biens, 

dans la forme et dans les délais mention- 

nés au paragraphe 96(4)» 15 

(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


62. (1) Le paragraphe 98(1.1) de ladite loi 
est abrogé. 


(2) Toute la partie du paragraphe 98(3) de 20 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(3) Lorsque, a4 une date donnée aprés __ Régles applica- 
bles lorsqu’une 


1971, une société canadienne a CeSSE société cease 
d’exister et que tous ses biens ont été 25 dexister 
attribués a des personnes qui faisaient 

partie de la société immédiatement avant 

cette date, de sorte que, immédiatement 

aprés cette date, chacune de ces personnes 

posséde, dans chacun de ces biens, une 30 
participation indivise qui, lorsqu’elle est 
exprimée en pourcentage (appelé dans le 

présent paragraphe, le «pourcentage» de 

cette personne) de toutes les participa- 

tions jndivises dans ces biens, est égale a 35 

sa participation indivise, lorsqu’elle est 

ainsi exprimée, dans chacun de ces autres 

biens, les régles suivantes s’appliquent si 

toutes ces personnes ont fait le choix 
ensemble relativement a ces biens, dans la 40 
forme prescrite et dans les délais visés au 
paragraphe 96(4)» 


(3) Toute la partie du paragraphe 98(5) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa a)(ii) est 


abrogée et remplacée par ce qui suit: 45 
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Where partner- 


ship business 
carried on as 


sole proprietor- 


ship 


sie) 


(5) Where at any particular time after 
1971 a Canadian partnership has ceased 
to exist and within 3 months after the 
particular time one, but not more than 
one, of the persons who were, immediate- 5 
ly before the particular time, members of 
the partnership (which person is hereafter 
in this subsection referred to as the “‘pro- 
prietor’’, whether an individual, a trust or 
a corporation) carries on by himself the 10 
business that was the business of the 
partnership and continues to use, in the 
course of the business, any property that 
was, immediately before the particular 
time, partnership property and that was 15 
received by him as proceeds of disposition 
of his interest in the partnership, the 
following rules apply: 

(a) the proprietor’s proceeds of disposi- 

tion of his interest in the partnership 20 

shall be deemed to be an amount equal 

to the greater of 

(i) the aggregate of the adjusted cost 
base to him, immediately before the 
particular time, of his interest in the 25 
partnership, and the cost to him of 
all interests in the _ partnership 
deemed by paragraph (g) to have 
been acquired by him at the particu- 
lar time, and”’ 30 


(4) Subsection 98(5) is further amended by 
striking out the word ‘“‘and” at the end of 
paragraph (e) thereof, by adding the word 
“and” at the end of paragraph (f) thereof 
and by adding thereto the _ following 35 
paragraph: 


“(g) where, at the particular time, all 
other persons who were members of the 
partnership immediately before that 
time have disposed of their interests in 40 
the partnership to the proprietor, the 
proprietor shall be deemed at that time 

to have acquired partnership interests 
from those other persons and not to 
have acquired any property that was 45 
property of the partnership.” 


(5) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


28416—23 


«(5) Lorsque, a une date donnée aprés 
1971, une société canadienne a _ cessé 
d’exister et que, dans les 3 mois de la date 
donnée, au plus une seule des personnes 
(appelée dans la suite du présent paragra- 5 
phe le «propriétaire» qu’il s’agisse d’un 
individu, d’une fiducie ou d’une corpora- 
tion,) qui étaient, immédiatement avant 
la date donnée, membres de la société, 
poursuit lui-méme, a titre de propriétaire 10 
unique, l’exploitation de l’entreprise anté- 
rieurement exploitée par la société, et 
continue a utiliser, dans l’exploitation de 
l’entreprise, un bien qui appartenait a la 
société immédiatement avant la date 15 
donnée et qu’il a recu a titre de produit de 
la disposition de sa participation dans la 
société, les régles suivantes s’appliquent: 

a) le produit que le propriétaire a tiré 

de la disposition de sa participation 20 

dans la société est réputé étre le plus 

élevé des montants suivants: 
(i) le total du prix de base rajusté, 
pour lui, de sa participation dans la 
société immédiatement avant la date 25 
donnée, et du cott, pour lui, de 
toutes les participations dans la 
société qu’il est réputé avoir acquises 
aux termes de l’alinéa g) a la date 
donnée, ou» 30 


(4) Le paragraphe 98(5) est en outre 


modifié par la suppression du mot «et» a la 
fin de l’alinéa e), par l’adjonction du mot «et» 
a la fin de l’alinéa f) et par l’adjonction du 
paragraphe suivant: 35 


«g) lorsque, 4 une date donnée, toutes 
les autres personnes qui étaient mem- 
bres de la société immédiatement avant 
cette date ont disposé de leur participa- 
tion dans la société en faveur du pro- 40 
priétaire, ce dernier est réputé, a cette 
date, avoir acquis les participations 
dans la société de ces autres personnes 
et ne pas avoir acquis de biens apparte- 
nant a la société.» 45 


(5) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 


Entreprise de la 
société exploitée 
par un seul et 
unique proprié- 
taire 
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63. (1) The said Act is further amended 


by adding thereto, immediately after section 
98 thereof, the following sections: 


“98.1 (1) Where, but for this subsec- 
tion, at any time after 1971 a taxpayer 
has ceased to be a member of a partner- 
ship of which he was a member immedi- 
ately before that time, the following rules 
apply: 


5 


(a) until such time as all his rights 10 


(other than a right to a share of the 
income or loss of the partnership under 
an agreement referred to in subsection 
96(1.1)) to receive any property of or 


from the partnership in satisfaction of 15 


his interest in the partnership immedi- 
ately before the time that he ceased to 
be a member of the partnership are 
satisfied in full, such interest (in this 


section referred to as a “residual inter- 20 


est’’) shall, subject to sections 48 and 
70 but notwithstanding any other sec- 
tion of this Act, be deemed not to have 
been disposed of by the taxpayer and to 
continue to be an_ interest 
partnership; 

(b) where all of the taxpayer’s rights 
described in paragraph (a) are satisfied 
in full before the end of the fiscal 


in the 25 


period of the partnership in which he 30 


ceased to be a member thereof, he shall, 
notwithstanding paragraph (a), be 
deemed not to have disposed of his 
residual interest until the end of that 
fiscal period; 

(c) notwithstanding subsection 40(3), 
where at the end of a fiscal period of 
the partnership, in respect of a residual 
interest in the partnership, 


35 


(i) the aggregate of all amounts 40 


required by subsection 53(2) to be 
deducted in computing the adjusted 
cost base to the taxpayer of the 
residual interest at that time 
exceeds 

(ii) the aggregate of the cost to him 
of the residual interest determined 
for the purpose of computing the 
adjusted cost base to him of that 


45 


interest at that time and all amounts 50 


required by subsection 53(1) to be 


63. (1) Ladite loi est en outre modifiée 


par l’adjonction, immédiatement aprés |’ar- 
ticle 98, des articles suivants: 


«98.1 (1) Lorsque, sans ce paragraphe, 
un contribuable a, 4 une date quelconque 
aprés 1971, cessé d’étre membre d’une 
société dont il était membre immédiate- 
ment avant cette date, les régles suivantes 
s’appliquent: 

a) jusqu’a la date du réglement complet 

de tous ses droits (autre qu’un droit a 

une part du revenu ou de la perte de la 

société résultant d’une entente visée au 
paragraphe 96(1.1)) a recevoir des biens 
appartenant a la société ou en prove- 
nant, en contrepartie de sa participa- 
tion dans la société, immédiatement 
avant la date ou il a cessé d’étre 
membre de la société, cette participa- 


Participation 
5 résiduelle dans 
la société 


10 


15 


tion (désignée au présent article comme 20 


étant une «participation résiduelle») est 
réputée, sous réserve des articles 48 et 
70 mais nonobstant tout autre article 
de la présente loi, ne pas avoir été un 
bien dont a disposé le contribuable et 
demeure une participation dans la 
société; 
b) lorsque tous les droits du contribua- 
ble visés a l’alinéa a) sont compléte- 
ment réglés avant la fin de ]’exercice 
financier de la société au cours duquel il 
a cessé d’étre membre, le contribuable 
est réputé, nonobstant l’alinéa a), ne 
pas avoir disposé de sa participation 
résiduelle avant la fin de cet exercice 
financier; 
c) nonobstant le paragraphe 40(3), 
lorsque, a la fin d’un exercice financier 
de la société, relativement a une parti- 
cipation résiduelle dans la société, 
(i) le total des montants dont le 
paragraphe 53(2) exige la déduction 
dans le calcul du cotit de base rajusté 
pour le contribuable a cette date de 


la participation résiduelle 

excéde 
(ii) le total du coat, pour lui, de la 
participation résiduelle déterminé 


aux fins du calcul du coat de base 
rajusté de cette participation pour le 
contribuable, a cette date, et des 


25 


30 


35 


40 


45 


50 
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added to the cost to him of the 
residual interest in computing the 
adjusted cost base to him of that 
interest at that time 
the amount of the excess shall be 5 
deemed to be a gain of the taxpayer for 
the year from a disposition at that time 
of that residual interest; and 
(d) where a taxpayer has a residual 
interest 10 
(i) by virtue of paragraph (6), he 
shall, except for the purposes of sub- 
section 110(5), be deemed not to be a 
member of the partnership, and 
(ii) in any other case, he shall, 15 
except for the purposes of subsection 
85(3), be deemed not to be a member 
of the partnership. 


(2) Where a partnership (in this subsec- 
tion referred to as the “original partner- 20 
ship’) has or would but for subsection 
98(1) have ceased to exist at a time when 
a taxpayer had rights described in para- 
graph (1)(a) in respect of that partnership 
and the members of another partnership 25 
agree to satisfy all or part of those rights, 
that other partnership shall, for the pur- 
poses of paragraph (1)(a), be deemed to be 
a continuation of the original partner- 
ship. 30 


98.2 Where by virtue of the death of 
an individual a taxpayer has acquired a 
property that was an interest in a part- 
nership to which, immediately before the 
individual’s death, section 98.1 applied, 35 


(a) the taxpayer shall be deemed to 
have acquired a right to receive part- 
nership property and not to have 
acquired an interest in a partnership; 

(6) the taxpayer shall be deemed to 40 
have acquired the right referred to in 
paragraph (a) at a cost equal to the 
amount determined to be the proceeds 

of disposition of the interest in the 
partnership to the deceased individual 45 
by virtue of paragraph 70(5)(a) or 
70(6)(d), as the case may be; and 


montants dont le paragraphe 53(1) 
exige l’addition au cotit, pour lui, de 
la participation résiduelle dans le 
calcul du coat de base rajusté de 
cette participation pour le contribua- 5 
ble, a cette date, 
l’excédent est réputé étre un gain tiré 
par le contribuable, pour l’année, de la 
disposition a cette date de cette partici- 
pation résiduelle; et 10 
d) lorsqu’un contribuable détient une 
participation résiduelle 
(i) en vertu de l’alinéa }), il est, sauf 
pour les fins du paragraphe 110(5), 
réputé ne pas étre membre de lal15 
société, et 
(ii) dans tout autre cas, il est, sauf 
pour les fins du paragraphe 85(3), 
réputé ne pas étre membre de la 
société. 20 
(2) Lorsqu’une société (appelée au pré- 
sent paragraphe la «premiére société) a ou 
aurait, sans le paragraphe 98(1), cessé 
d’exister 4 une date ot un contribuable 
avait des droits visés a ]’alinéa (1)a) rela- 25 
tivement a cette société et que les mem- 
bres d’une autre société consentent a 
régler tout ou partie de ces droits, cette 
autre société est réputée, aux fins de I’ali- 
néa (1)a), étre la continuation de la pre- 30 
miére société. 


98.2 Lorsque, par suite du décés d’un 
particulier, un contribuable a acquis un 
bien constituant une participation dans 
une société a laquelle, immédiatement 35 
avant le décés du particulier, l’article 98.1 
s’appliquait, 

a) le contribuable est réputé avoir 

acquis un droit de recevoir un bien de 

la société et non avoir acquis une parti- 40 

cipation dans la société; 

b) le contribuable est réputé avoir 

acquis le droit visé a ]’alinéa a) a un 

cout é¢gal au montant réputé, en vertu 

de l’alinéa 70(5)a) ou 70(6)d), selon le 45 

cas, étre le produit de la disposition de 

la participation dans la société en 

faveur du particulier décédé; et 


Continuation 
d’une premiére 
société 


Transfert d’une 
participation en 
cas de décés 
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(ec) section 43 is not applicable to the c) l'article 43 ne s’applique pas a ce 
right.” droit.» 
(2) This section is applicable to the 1972 (2) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. années d’imposition 1972 et suivantes. 


64. (1) Paragraph 100(2)(b) of the said 5 64. (1) L’alinéa 100(2)b) de ladite loi est 5 
Act is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 
“(b) the aggregate of «b) total 

(i) the cost to the taxpayer of the (i) du coat de sa participation, sup- 
interest in the partnership deter- 10 porté par le contribuable, déterminé 
mined for the purpose of computing aux fins du calcul du prix de base 10 
the adjusted cost base to him of that rajusté, pour le contribuable, de sa 
interest at that time, and participation a cette date, et 

(ii) all amounts required by subsec- (ii) de toutes les sommes qui, aux 
tion 53(1) to be added to the cost to 15 termes du paragraphe 53(1), doivent, 
him of that interest in computing dans le calcul du prix de base rajusté, 15 
the adjusted cost base to him of that pour le contribuable, de sa participa- 
interest at that time.” tion a cette date, étre ajoutées au 

cout, pour lui, de sa participation.» 

(2) This section is applicable to the 1972 (2) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. 20 années d’imposition 1972 et suivantes. 20 
65. (1) Subsections 104(8) and (9) of the 65. (1) Les paragraphes 104(8) et (9) de 

said Act are repealed and the following sub- ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
stituted therefor: qui suit: 
Limitation on “(8) Notwithstanding subsection (6), «(8) Nonobstant le paragraphe (6), lors- _—Restriction 
deduction : Z 6 : visant les déduc- 
where an amount in respect of the income 25 qu’une somme relative au revenu, pour 25 tons 
for a taxation year of an inter vivos trust une année d’imposition, d’une fiducie non 
(other than a mutual fund trust) is pay- testamentaire (a l’exclusion d’une fiducie 
able to a beneficiary under the trust who, de fonds mutuels) est payable a un bénéfi- 
at the time the amount became so pay- ciaire de la fiducie qui, au moment ou 
able, was 30 ~— cette somme est devenue payable, était 30 
(a) a non-resident person, a) une personne non résidante, 
(6b) a non-resident-owned investment b) une corporation de _ placements 
corporation, or appartenant a des non-résidents, ou 
(c) a trust resident in Canada other c) une fiducie résidant au Canada autre 
than 35 que 35 
(i) a testamentary trust, or (i) une fiducie testamentaire, ou 
(ii) a trust all of the beneficiaries (ii) une fiducie dont tous les bénéfi- 
under which, throughout the period ciaires, tout au long de la période 
commencing on May 6, 1974 and commencant le 6 mai 1974 et se 
ending at the time the amount 40 terminant a la date ou la somme est 40 
became so payable, were resident in devenue ainsi payable, étaient des 
Canada, personnes résidant au Canada, 
(in this section referred to as a “‘designat- (appelé au présent article «bénéficiaire 
ed beneficiary’’), the amount deductible désigné»), la somme déductible en vertu du 


under subsection (6) shall not exceed the 45 paragraphe (6) ne doit pas dépasser la 45 
amount, if any, by which fraction, si fraction il y a, 
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(d) the aggregate of all amounts each 
of which is 


d) du total des montants dont chacun 
représente 


(i) such part of the amount that 
would be the income of the trust for 
the taxation year if no deduction 5 
were made under subsection (6) or 
(12) or under regulations made under 
paragraph 20(1)(a) as would, but for 
this subsection, be payable in the 
year to a beneficiary under the trust, 10 
(ii) an amount in respect of the 
accumulating income of the trust for 
the year that was included in com- 
puting the income of a preferred 
beneficiary under the trust by virtue 15 
of subsection (14), or 

(iii) an amount paid by the trust in 
the year to the extent it was included 

in computing the income of a 
beneficiary under the trust by virtue 20 
of subsection 105(2) 


(i) la fraction du montant qui cons- 
tituerait le revenu de la fiducie pour 
l’année d’imposition en l’absence de 5 
toute déduction en vertu des para- 
graphes (6) ou (12) ou en vertu de 
réglements établis en vertu de l’ali- 
néa 20(1)a), et qui, sans le présent 
paragraphe, serait payable dans l|’an- 10 
née a un bénéficiaire de la fiducie, 

(ii) un montant du revenu accumulé 
de la fiducie, pour l’année, qui a été 
inclus dans le calcul du revenu d’un 
bénéficiaire privilégié de la fiducie en 15 
vertu du paragraphe (14), ou 

(iii) un montant payé par la fiducie 
dans l’année égal au montant inclus 
dans le calcul du revenu d’un bénéfi- 
ciaire de la fiducie en vertu du para- 20 
graphe 105(2) 


exceeds qui est en sus 


(e) that proportion of the amount, if 
any, by which 
(i) the designated 
trust for the year 
exceeds 
(ii) the amount that would be the 
income of the trust for the taxation 


income of the 25 


year if no deduction were made under 30 


subsection (6) or (12) or under regu- 
lations made under paragraph 
20(1)(a), minus the amount deter- 
mined under paragraph (4d), 


e) de la fraction du montant, si frac- 

tion il y a, 
(i) du revenu désigné de la fiducie 
pour l’année 

qui est en sus 
(ii) du montant qui constituerait le 
revenu de la fiducie pour |’année 
d’imposition en l’absence de toute 
déduction en vertu des paragraphes 
(6) ou (12) ou en vertu de réglements 
établis en vertu de l’alinéa 20(1)a), 
moins le montant déterminé en vertu 


25 


30 


that 35 de l’alinéa d), 35 
(iii) the aggregate of amounts each représenté par le rapport existant entre 
of which is an amount in respect of (iii) le total des montants, dont 
the income of the trust for the year chacun est un montant représentant 
that would, but for this subsection, du revenu de la fiducie pour |’année, 
be payable in the year to a desig- 40 qui, sans le présent paragraphe, 40 
nated beneficiary seraient payables dans ]’année a un 

is of bénéficiaire désigné 
(iv) the amount determined under et 
paragraph (d).”’ (iv) le montant déterminé en vertu 

de l’alinéa d).» 45 


(2) L’alinéa 104(15)c) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


(2) Paragraph 104(15)(c) of the said Act is 45 
repealed and the following substituted 
therefor: 


«c) dans tous les cas non mentionnés a 
l’alinéa a) ou b), lorsque chaque bénéfi- 


“(e) in any case not referred to in para- 
graph (a) or (b), where each beneficiary 
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under the trust whose share of the 
accumulating income of the _ trust 
depends upon the exercise by any 
person of, or the failure by any person 

to exercise, any discretionary power, is 5 
a preferred beneficiary, or would be a 
preferred beneficiary if he were resident 

in Canada, or is a registered Canadian 
charitable organization, the portion of 
the trust’s accumulating income for the 10 
year equal to the amount determined in 
prescribed manner to be his discretion- 
ary share of the trust’s accumulating 
income for the year; and”’ 


(3) Paragraph 104(21)(b) of the said Act 15 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) may reasonably be considered 
(having regard to all the circumstances 
including the terms and conditions of 20 
the trust arrangement) to be part of 
the amount that, by virtue of subsec- 
tion (13) or (14) or section 105, as the 
case may be, was included in computing 
the income for the taxation year of a 25 
particular beneficiary under the trust 
who is resident in Canada, and”’ 


(4) Subsection 104(24) of the said Act is 
repealed and the following substituted 


therefor: 30 


“(24) For the purposes of subsections 
(6), (7), (8), (18), (20), (25) and 212(11.1), 
an amount shall not be considered to be 
payable in a taxation year unless it was 
paid in the year to the person to whom it 35 
was payable or he was entitled in that 
year to enforce payment thereof. 


(25) In any case where 
(a) the amount that would, but for 
subsection 104(8), be deductible by 40 
virtue of subsection 104(6) in comput- 
ing the income for a taxation year of a 
trust 

exceeds 
(b) the amount deductible by virtue of 45 
subsection 104(6) in computing the 
trust’s income for that year 


ciaire de la fiducie dont la part du 
revenu accumulé de la fiducie dépend de 
l’exercice ou de l’absence d’exercice 
d’un pouvoir discrétionnaire par une 
personne, est un bénéficiaire privilégié, 5 
ou serait un bénéficiaire privilégié s’il 
était résident du Canada, ou est une 
ceuvre de charité canadienne enregis- 
trée, la partie du revenu accumulé de la 
fiducie pour l’année, égale au montant 10 
déterminé de la maniére _prescrite 
comme étant sa part, établie d’une 
facon discrétionnaire, du revenu accu- 
mulé de la fiducie pour ]’année; et» 


(3) L’alinéa 104(21)b) de ladite loi est 15 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) peut raisonnablement étre considé- 
rée (compte tenu de toutes les circon- 
stances, y compris les modalités du 
contrat de fiducie) comme faisant 20 
partie de la somme qui, en vertu du 
paragraphe (13) ou (14) ou de I’article 
105, selon le cas, a été incluse dans le 
calcul du revenu, pour l’année d’imposi- 
tion, d’un bénéficiaire particulier de la 25 
fiducie qui est une personne résidant au 
Canada, et» 


(4) Le paragraphe 104(24) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(24) Aux fins des paragraphes (6), (7), 30 Somme payable 


(8), (13), (20), (25) et 212(11.1), une 
somme n’est considérée comme payable 
dans une année d’imposition que si elle a 
été versée, dans l’année, a la personne a 
laquelle elle était payable ou si cette per- 35 
sonne avait le droit d’en exiger le paie- 
ment dans ]’année. 


(25) Chaque fois que Excédent 


a) la somme qui, sans le paragraphe 
104(8), serait déductible en vertu du 40 
paragraphe 104(6) dans le calcul du 
revenu d’une fiducie pour une année 
d’imposition 

dépasse 
b) la somme déductible en vertu du 45 
paragraphe 104(6) dans le calcul du 
revenu de la fiducie pour l’année 
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(in this subsection referred to as the 
“excess amount’’), for the purpose of sub- 
section (13), an amount equal to that 
proportion of the excess amount that 
(c) the amount payable to a particular 5 
designated beneficiary under a trust in 
respect of the trust’s income for the 
year that would, but for this subsec- 


tion, be included in computing his 
income by virtue of subsection (13) 10 
is of 


(d) the aggregate of amounts each of 
which is 

(i) such part of the amount that 
would be the income of the trust for 15 
the taxation year if no deduction 
were made under subsection (6) or 
(12) or under regulations made under 
paragraph 20(1) (a) as would, but for 
this subsection, be payable in the 20 
year to a beneficiary under the trust, 
(ii) an amount in respect of the 
accumulating income of the trust for 
the year that was included in com- 
puting the income of a preferred 25 
beneficiary under the trust by virtue 
of subsection (14), or 
(iii) an amount paid by the trust in 
the year to the extent it was included 
in computing the income of a30 
beneficiary under the trust by virtue 
of subsection 105(2) 

shall be deemed not to have been payable 

in the year to the particular beneficiary. 


(26) Such portion of the amount, if any, 35 
determined in respect of a trust for a 
taxation year under paragraph 110.1(1)(d) 
if that paragraph were read without ref- 
erence to subparagraph (ii) thereof and if 
subsection 110.1(1) were read without 40 
reference to the words “(other than a 
trust that is not a testamentary trust 
within the meaning assigned by para- 
graph 108(1)(7))”’ as 

(a) may reasonably be considered 45 

(having regard to all the circumstances 

including the terms and conditions of 

the trust arrangement) to be part of 
the amount that, by virtue of subsec- 

tion (138) or (14) or section 105, as the 50 


(situation que désigne, au présent para- 
graphe, le mot «excédent»), aux fins du 
paragraphe (13), la fraction de l]’excédent 
représentée par le rapport existant entre 


c) la somme payable a un bénéficiaire 5 
désigné donné d’une fiducie relative- 
ment au revenu de la fiducie pour ]’an- 
née qui serait, sans ce paragraphe, 
incluse dans le calcul du revenu de 
celui-ci en vertu du paragraphe (13) 10 


et 


d) le total des sommes dont chacune 
représente 

(i) la partie des montants qui repré- 
senterait le revenu de la fiducie pour 15 
l’année d’imposition en l’absence de 
toute déduction en vertu des para- 
graphes (6) ou (12) ou en vertu des 
réglements établis en vertu de IJ’ali- 
néa 20(1)a) et qui, sans le présent 20 
paragraphe, serait payable dans |’an- 
née a4 un bénéficiaire de la fiducie, 
(ii) un montant du revenu accumulé 
de la fiducie pour l’année qui a été 
inclus dans le calcul du revenu d’un 25 
bénéficiaire de la fiducie en vertu du 
paragraphe (14), ou 
(iii) un montant payé par la fiducie 
dans ]’année égal au montant inclus 
dans le calcul du revenu d’un bénéfi- 30 
ciaire de la fiducie en vertu du para- 
graphe 105(2) 

est réputée ne pas avoir été payable, dans 

l’année, a ce bénéficiaire donné. 


(26) La fraction du montant, si fraction 35 Fraction de 


il y a, déterminée en vertu de l’alinéa 
110.1(1)b) (ledit alinéa devant s’interpré- 
ter comme si le sous-alinéa (ii) n’existait 
pas) a l’égard d’une fiducie pour une 
année  d’imposition, le paragraphe 40 
110.1(1) devant alors s’interpréter comme 
s’il n’y était pas fait mention des mots «(a 
l’exclusion d’une fiducie qui n’est pas une 
fiducie testamentaire au sens de l’alinéa 
108(1)7))», qui 45 
a) peut raisonnablement étre considé- 
rée (eu égard a toutes les circonstances, 
y compris les modalités de l’accord de 
fiducie) comme faisant partie du mon- 
tant qui, en vertu des paragraphes (13) 50 
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case may be, was included in computing 
the income for the taxation year of a 
particular beneficiary under the trust, 


and 

(b) was not designated by the trust in 5 
respect of any other beneficiary 
thereunder 


shall, if so designated by the trust in 
respect of the particular beneficiary in the 
return of its income for the year under 10 
this Part, be deemed to be interest for the 
year of the particular beneficiary and not 

to be interest of the trust.” 


(5) Subsections (1), (3) and (4) are appli- 
cable to the 1974 and subsequent taxation 15 
years and, for the 1974 taxation year, sub- 
section 104(26) of the said Act as enacted by 
subsection (4) shall be read without refer- 
ence to the words “(if that paragraph were 
read without reference to subparagraph (ii) 20 
thereof)’’, and subsection (2) is applicable to 
the 1973 and subsequent taxation years. 


66. (1) Section 107 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 25 
subsection: 


“(1.1) For the purposes of subsection 
(1) and notwithstanding paragraph 
69(1)(c), the cost to a taxpayer of a capi- 
tal interest in a testamentary trust shall 30 
be deemed to be 

(a) where the interest was purchased, 

the cost otherwise determined; 

(6b) where paragraph 70(5)(c) applies, 

the cost therein determined; and 

(ec) in any other case, nil.”’ 


35 


(2) Subsection 107(3) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(3) Where the property referred to in 40 
subsection (2) that was distributed by a 
trust to a taxpayer was property, other 
than capital property that was not depre- 
ciable property, for the purpose of deter- 
mining the cost to the taxpayer of the 45 
property under paragraph (2)(b) (except 


ou (14) ou de l’article 105, selon le cas, 
a été inclus dans le calcul du revenu 
pour l’année d’imposition d’un bénéfi- 
ciaire donné de la fiducie, et qui 
b) n’a été attribuée par la fiducie a 5 
aucun autre bénéficiaire de la fiducie, 
est réputée, si elle est ainsi attribuée par 
la fiducie, dans la déclaration de revenu 
pour l’année établie par la fiducie en vertu 
de la présente Partie, au _ bénéficiaire 10 
donné, étre de l]’intérét, pour l’année, du 
bénéficiaire donné et non de |’intérét de la 
fiducie.» 


(5) Les paragraphes (1), (3) et (4) s’appli- 
quent aux années d’imposition 1974 et sui- 15 
vantes; cependant, en ce qui concerne |’an- 
née d’imposition 1974, le paragraphe 
104(26) de ladite loi, tel qu’édicté par le 
paragraphe (4), s’interpréte comme s’il n’y 
était pas fait mention des mots «(ledit alinéa 20 
devant alors s’interpréter comme si le sous- 
alinéa (ii) n’existait pas)». Le paragraphe (2) 
s’applique aux années d’imposition 1973 et 
suivantes. 


66. (1) L’article 107 de ladite loi est 25 
modifié par l’adjonction, immédiatement 
aprés le paragraphe (1), du paragraphe 
suivant: 


«(1.1) Aux fins du paragraphe (1) et 
nonobstant l’alinéa 69(1)c), le coat, pour 30 
un contribuable, d’une participation au 
capital dans une fiducie testamentaire est 
réputé étre 

a) lorsque la participation a été ache- 

tée, le coat déterminé par ailleurs; 

b) lorsque l’alinéa 70(5)c) s’applique, le 

cout déterminé audit alinéa; et 

c) dans tout autre cas, nul.» 


(2) Le paragraphe 107(3) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(3) Lorsque les biens, mentionnés au 
paragraphe (2), qu’une fiducie a attribués 
a un contribuable étaient des biens autres 
que des biens en immobilisations non 
amortissables, il faut, pour déterminer le 45 
cout de ces biens supporté par le contri- 
buable en vertu de l’alinéa (2)b) (sauf 


35 


40 
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for the purposes of paragraph (2)(b) as it 
applies to determine the taxpayer’s pro- 
ceeds of disposition of his capital interest 
under paragraph (2)(c)), the reference in 
paragraph (2)(b) to ‘“‘the amount”’ shall be 
read as a reference to “1/2 of the 
amount’’.”’ 


(3) This section is applicable to the 1972 


and subsequent taxation years. 


5 


67. (1) All that portion of paragraph 10 


108(1)(d) of the said Act preceding subpara- 
graph (i) thereof is repealed and the follow- 


lorsqu’il s’agit d’appliquer l’alinéa (2)b) a 
la détermination du produit que tire le 
contribuable de la disposition de sa parti- 
cipation au capital en vertu de |’alinéa 
(2)e)), lire, a l’alinéa (2)b), da moitié de la 
fraction» au lieu de «a fraction.» 


Le présent article s’applique aux 


(3) 


années d’imposition 1972 et suivantes. 


67. (1) Toute la partie de l’alinéa 108(1)d) 


de ladite loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 10 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


ing substituted therefor: 


“(d) “cost amount” of any capital in- 
terest or part thereof, as the case may 15 
be, of a taxpayer in any trust (other 
than a trust that is a foreign affiliate of 
the taxpayer) at any time means,”’ 


(2) Subsection 108(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 20 
ately after paragraph (d) thereof, the follow- 
ing paragraph: 


“(d.1) “designated income” of a trust 
for a taxation year means the amount 
that would, but for subsections 104(6) 25 
and (12) and 105(2) and any regula- 
tions made under paragraph 20(1)(a), 
be the income of the trust for the 
taxation year determined under section 
3 if 30 
(i) it had no income other than 
incomes from real properties in 
Canada, incomes’ from __ timber 
resource properties, incomes from 
Canadian resource properties, 35 
incomes from businesses carried on 
in Canada and taxable capital gains 
from dispositions described in sub- 
paragraph (ii), 
(ii) the only taxable capital gains 40 
and allowable capital losses referred 
to in paragraph 3(b) were from dis- 
positions of property that would 
have been taxable Canadian property 
if at no time in the year the trust 45 
had been resident in Canada, and 
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ad) «cout indiqué» d’une participation 
au capital d’une fiducie ou d’une partie 

de cette participation, selon le cas, (a 
Vexclusion d’une fiducie qui est une 15 
corporation étrangeére affiliée du contri- 
buable) pour un contribuable, a une 
date quelconque, signifie,» 


(2) Le paragraphe 108(1) de ladite loi est 
en outre modifié par l’insertion, immédiate- 20 
ment aprés l’alinéa d), de l’alinéa suivant: 


«d.1) «revenu désigné» d’une _ fiducie 
pour une année d’imposition désigne la 
somme qui, sans les paragraphes 104(6) 
et (12) et 105(2) ou tout réglement 25 
établi en vertu de l’alinéa 20(1)a), 
serait le revenu de la fiducie pour |’an- 
née d’imposition déterminé aux termes 
de l’article 3 si 
(i) elle n’avait d’autre revenu que 30 
ceux provenant de biens immeubles 
situés au Canada, d’avoirs forestiers, 
d’avoirs miniers canadiens, d’entre- 
prises qu’elle exploite au Canada et 
que des gains en capital imposables 35 
provenant de dispositions visées au 
sous-alinéa (ii), 
(ii) les seuls gains en capital imposa- 
bles et les seules pertes en capital 
déductibles mentionnés a l’alinéa 3b) 40 
provenaient de dispositions de biens 
qui auraient été des biens canadiens 
imposables si la fiducie n’avait, a 
aucun moment au cours de l’année, 
résidé au Canada, et 45 


«cot indiqué» 


d’une participa- 


tion au capital 


«revenu désigné 
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(iii) the only losses referred to in 
paragraph 3(d) were losses from real 
properties in Canada, ‘losses from 
timber resource properties and losses 
from businesses carried on in 5 
Canada;”’ 


(3) Subparagraph 108(1)(j)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(ii) a trust governed by a registered 10 
pension fund or plan, an employees 
profit sharing plan, a registered supple- 
mentary unemployment benefit plan, a 
registered retirement savings plan, a 
deferred profit sharing plan, a regis- 15 
tered education savings plan or a regis- 
tered home ownership savings plan.” 


(4) Subsection 108(3) of the said Act is 


(iii) les seules pertes mentionnées a 
l’alinéa 3d) étaient des pertes prove- 
nant de biens immobiliers situés au 
Canada, d’avoirs forestiers et d’en- 
treprises qu’elle exploite au Canada;» 5 


(3) Le sous-alinéa 108(1)7)(ii) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(ii) une fiducie régie par une caisse ou 
un régime enregistré de pensions, un 
régime de participation des employés 10 
aux bénéfices, un régime enregistré de 
prestations supplémentaires de ch6- 
mage, un régime enregistré d’épargne- 
retraite, un régime de participation dif- 
férée aux bénéfices, un régime enregis- 15 
tré d’épargne-études ou un régime enre- 
gistré d’épargne-logement.» 


(4) Le paragraphe 108(3) de ladite loi est 


repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 

therefor: 20 
ten eo “(3) For the purposes of subparagraph «(3) Aux fins du sous-alinéa 70(6)b)(i), 20 Sens de l’expres- 
ee 70(6)(b)(i), paragraph 73(1)(a) and sub- de l’alinéa 73(1)a) et du sous-alinéa Sor7ven™ 


paragraph 104(4)(a)(i), the income of a 
trust is its income computed without ref- 
erence to the provisions of this Act, 25 
minus any dividends otherwise included 
therein that are described in section 83 or 
subsection 131(1) or to which subsection 
131(1) applies by virtue of subsection 
130(2), and, for the purposes of paragraph 30 
108(1)(e), the income of a trust is its 
income computed without reference to the 
provisions of this Act.” 


(5) Subsections (1) and (4) are applicable 
to the 1972 and subsequent taxation years, 35 
subsection (2) is applicable to the 1974 and 
subsequent taxation years and subsection (3) 
is applicable to the 1972 and subsequent 
taxation years in respect of registered edu- 
cation savings plans and is applicable to the 40 
1974 and subsequent taxation years in 
respect of registered home ownership sav- 
ings plans. 


68. (1) Subsection 109(1) of the said Act 
is amended by striking out the word “‘and”’ 45 
at the end of paragraph (g) thereof, by 


104(4)a)(i), le revenu d’une fiducie est son 
revenu calculé sans égard aux dispositions 

de la présente loi, moins tous dividendes y 
inclus par ailleurs qui sont visés a l’article 25 
83 ou au paragraphe 131(1) ou auxquels 
s’applique le paragraphe 131(1) en vertu 
du paragraphe 130(2), et, aux fins de 
lalinéa 108(1)e), le revenu d’une fiducie 
est son revenu calculé sans égard aux 30 
dispositions de la présente loi.» 


(5) Les paragraphes (1) et (4) s’appliquent 
aux années d’imposition 1972 et suivantes, 
le paragraphe (2) s’applique aux années 
d’imposition 1974 et suivantes et le para- 35 
graphe (3) s’applique aux années d’imposi- 
tion 1972 et suivantes en ce qui concerne les 
régimes enregistrés d’épargne-études et aux 
années d’imposition 1974 et suivantes en ce 
qui concerne les régimes’ enregistrés 40 
d’épargne-logement. 


68. (1) Le paragraphe 109(1) de ladite loi 
est modifié par le retranchement du mot «et» 
a la fin de ]’alinéa g), par l’insertion du mot 
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«et» a la fin de l’alinéa h) et par l’adjonction 
de ]’alinéa suivant: 


adding the word ‘‘and”’ at the end of para- 
graph (h) thereof and by adding thereto the 
following paragraph: 


“(7) where the taxpayer’s spouse has, 
before the end of the year, attained the 5 
age of 65 years, the amount by which 
$1,000 exceeds the spouse’s income for 
the year minus all amounts deductible 
under this section otherwise than by 
virtue of paragraph (h).” 10 


«i) si le conjoint du contribuable a 
atteint l’Age de 65 ans avant la fin de 
l’année, l’excédent de $1,000 sur le 5 
revenu du conjoint pour l’année moins 
tous les montants déductibles en vertu 
du présent article, a l’exception de ]’ali- 
néa h).» 


(2) Le présent article s’applique aux 10 
années d’imposition 1975 et suivantes. 


(2) This section is applicable to the 1975 
and subsequent taxation years. 


69. (1) Le sous-alinéa 110(1)c)(vi) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
15 suit: 


69. (1) Subparagraph 110(1)(c)(vi) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(vi) for the care, or the care and 
training, at a school, institution or 
other place of the taxpayer, his spouse 

or any such dependant, who has been 
certified by an appropriately qualified 20 
person to be an individual who, by 
reason of a physical or mental hand- 
icap, requires the equipment, facilities 
or personnel specially provided by that 
school, institution or other place for 25 
the care, or the care and training, of 
individuals suffering from the handicap 
suffered by that individual,” 


«(vi) pour le soin, ou le soin et la for- 15 
mation, dans une école, institution ou 
un autre endroit du contribuable, de 
son conjoint ou de toute personne a 
charge qui, selon une attestation d’une 
personne possédant la compétence 20 
voulue, est un particulier qui, en raison 
d’un handicap physique ou mental, a 
besoin d’équipement, d’appareils ou de 
personnel spécialisés fournis par cette 
école, institution ou autre endroit pour 25 
le soin ou le soin et la formation de 
personnes ayant un handicap semblable 
au sien,» 


(2) Paragraph 110(1)(c) of the said Act is (2) L’alinéa 110(1)c) de ladite loi est en 
further amended by adding thereto, immedi- 30 outre modifié par l’adjonction, immédiate- 30 
ately after subparagraph (xi) thereof, the ment aprés le sous-alinéa (xi), du sous-alinéa 
following subparagraph: suivant: 


«(xi.1) au nom d’un particulier qui était 
le contribuable, son conjoint ou toute 
autre personne a charge totalement 35 
aveugle 
(A) pour un chien dressé pour guider 
une personne aveugle fourni par une 
personne ou une organisation dont 
l’un des buts principaux est le dres- 40 


“(xi.l1) on behalf of an individual who 

was the taxpayer, his spouse or any 

such dependant, who was totally blind 35 
(A) for a dog trained to guide a blind 
person provided by a person or 
organization one of whose main pur- 
poses is the training of such dogs (in 
this subparagraph referred to as a 40 


guide dog), sage de ces chiens (dans le présent 
(B) for the care and maintenance of sous-alinéa appelés chiens d’aveu- 

a guide dog including food and gles), 

veterinarian care, (B) pour le soin et |’entretien d’un 
(C) for reasonable travelling 45 chien d’aveugle, y compris la nourri- 45 


expenses of the individual incurred in ture et les soins de vétérinaire, 
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travelling to and from a school, 
institution or other place that trains 
blind persons in the handling of 
guide dogs, and 

(D) for reasonable board and lodging 5 
expenses of the individual incurred 
while he was required to live away 
from his ordinary place of residence 
because he was in full time attend- 
ance at a school, institution or other 10 
place that trains blind persons in the 
handling of guide dogs;”’ 


(C) pour les dépenses raisonnables de 
voyage d’un particulier engagées en 
faisant ]’aller-retour de ]’école, insti- 
tution ou autre endroit qui forme les 
aveugles dans la conduite des chiens 5 
d’aveugles, et 

(D) pour des dépenses raisonnables 
de pension ou de logement engagées 
lorsqu’il devait habiter loin de son 
lieu de résidence habituel parce qu’il 10 
assistait a plein temps a des cours 
donnés dans une école, une institu- 
tion ou un autre endroit qui forme 
des aveugles dans la conduite des 
chiens d’aveugles;» 15 


(3) Le sous-alinéa 110(1)e)(i) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: ° 


(3) Subparagraph 110(1)(e)(i) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: iE 


“(i) was totally blind at any time in 
the year or was, throughout any 
12 month period ending in the 
year, necessarily confined for a sub- 
stantial period of time each day, by 
reason of illness, injury or affliction, to 


20 


«i) était atteint de cécité totale 4 une 
date quelconque de l’année ou a été, 


pendant toute période de 12 mois se 20 


terminant au cours de l’année, dans 
VYobligation de garder le lit ou de 
demeurer dans un fauteuil roulant pen- 


dant de longues périodes chaque jour, 
en raison d’une maladie, d’une blessure 25 
ou d’une infirmité, et» 


a bed or wheel chair, and’”’ 


(4) Paragraph 110(1)(e.1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 25 


(4) L’alinéa 110(1)e.1) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Taxpayer's “(e.1) the amount by which $1,000 «e.1) la fraction de $1,000 qui est en Conjoint du 
spouse blind or ° f : le d joint du 30 contribuable 
eantined ta bel exceeds the taxable income for the year sus du revenu imposable du conjoint du 30 gveugie, devant 
or wheel chair of the taxpayer’s spouse computed contribuable pour l’année, calculé avant _garder le lit ou 
additional bef ki deducti d tout déd ti torisé tu d demeurer dans 
Anica efore making any deductions under oute deduction autoriseée en vertu de 4h tauteuil rou- 


paragraph (e), if the spouse was totally 30 
blind at any time in the year or was, 
throughout any 12 month period 
ending in the year, necessarily confined 
for a substantial period of time each 
day, by reason of illness, injury or 35 
affliction, to a bed or wheel chair, and 
neither the taxpayer nor his spouse 
included any amount in respect of 
remuneration for an attendant, or care 

in a nursing home, by reason of the 40 
spouse’s blindness, illness, injury or 
affliction in calculating a deduction for 
medical expenses under this section for 
the year;”’ 


l’alinéa e), si le conjoint était atteint de 
cécité totale a une date quelconque de 
l’année ou a été, durant toute période 35 
de 12 mois se terminant au cours de 
l’année, dans |’obligation de garder le 
lit ou de demeurer dans un fauteuil 
roulant pendant une bonne partie de la 
journée chaque jour, en raison d’une 40 
maladie, d’une blessure ou d’une infir- 
mité, et si le contribuable ni son con- 
joint n’ont inclus aucune somme versée 
a titre de rémunération d’un préposé ou 
de frais de séjour dans une maison de 45 
santé, a cause de la cécité, de la mala- 
die, de la blessure ou de I]’infirmité du 
conjoint, dans le calcul d’une déduction 


lant: déduction 
supplémentaire 
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Charitable gifts 


Interest and 
dividend income 
deductible 


Interest income 


(5) Subsection 110(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(2) Where an individual was, during 
the taxation year, a member of a religious 
order and had, as such, taken a vow of 
perpetual poverty, he may, in lieu of the 
deduction permitted by paragraph (1)(a), 
deduct from his income for the year an 
amount equal to the aggregate of his 
superannuation or pension benefits and 
his earned income for the year as defined 
by section 63 if, of his income, that 
amount has been paid to the order.”’ 


(6) Subsections (1) and (2) are applicable 
to the 1974 and subsequent taxation years, 
subsections (3) and (4) are applicable to the 
1973 and subsequent taxation years and 
subsection (5) is applicable to the 1972 and 
subsequent taxation years. 


70. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
110 thereof, the following sections: 


“110.1 (1) For the purpose of comput- 
ing the taxable income for a taxation year 
of an individual (other than a trust that 
is not a testamentary trust within the 
meaning assigned by paragraph 108(1)(%)), 
there may be deducted from his income 
for the year an amount equal to the lesser 
of 

(a) $1,000, and 

(b) the aggregate of 

(i) the amount of interest included in 
computing the taxpayer’s income for 
the year, and 

(ii) the taxpayer’s grossed-up divi- 
dends for the year. 


(2) For the purposes of this section, 
interest shall not include any amount that 
is 

(a) interest from a _ source outside 
Canada; 


(6) an annuity payment 
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pour frais médicaux, faite au titre de 
l’année en vertu du présent article; 


(5) Le paragraphe 110(2) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Lorsqu’un particulier a été, au 5 
cours de l’année d’imposition, membre 
d’un ordre religieux et a, comme tel, pro- 
noncé des voeux de pauvreté perpétuelle, il 
peut, en remplacement de la déduction 
permise par l’alinéa (1)a), déduire de son 10 
revenu pour |’année une somme égale au 
total de ses prestations de pension de 
retraite ou de pension et du revenu qu’il a 
gagné pour l’année, au sens de I’article 63, 

si cette somme a été versée a l’ordre sur 15 
son revenu.» 


5 


10 


15 =‘ (6) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
aux années d’imposition 1974 et suivantes, 
les paragraphes (3) et (4) s’appliquent aux 
années d’imposition 1973 et suivantes et le 20 
paragraphe (5) s’applique aux années d’im- 


20 position 1972 et suivantes. 


70. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’insertion, immédiatement apres I’arti- 


cle 110, des articles suivants: 25 


«110.1 (1) Aux fins du calcul du revenu 
imposable, pour une année d’imposition, 
d’un individu (a l’exclusion d’une fiducie 
qui n’est pas une fiducie testamentaire au 
sens de l’alinéa 108(1)2)), il peut étre 30 
déduit de son revenu, pour |’année, une 
somme égale au moins élevé des montants 
suivants: 

a) $1,000, ou 

b) le total 

(i) du montant de Jl’intérét inclus 
dans le calcul du revenu du contri- 
buable pour ]’année, et 

(ii) des dividendes bruts du contri- 
buable pour ]’année. 


25 


30 


35 


35 


40 


(2) Aux fins du présent article, les inté- 
réts ne comprennent pas 
a) V’intérét tiré d’une source située a 
l’extérieur du Canada; 
b) un paiement de rente 
(i) en vertu d’un régime enregistré 
d’épargne-retraite ou d’un régime 


40 


45 
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(i) under a_ registered retirement 
savings plan or under a plan referred 
to in subsection 146(12) as an 
“amended plan’’, or 
(ii) under a deferred profit sharing 5 
plan or under a plan referred to in 
subsection 147(15) as a “revoked 
plan”; 
(c) a payment 
(i) under an income-averaging 10 
annuity contract, or 
(ii) under a registered pension fund 
or plan; 
(d) a royalty; 
(e) exempt income; 15 
(f) included in computing the income of 
the taxpayer for the year by virtue of 
subsection 135(7) or 137(5); 
(g) interest paid or payable to the tax- 
payer by a person with whom the tax- 20 
payer does not deal at arm’s length; 
(h) interest paid or payable to the tax- 
payer by a partnership of which the 
taxpayer is a member; or 
(7) pension income or qualified pension 25 
income within the meaning assigned by 
section 110.2. 


(3) For the purposes of this section, 
subject to subsection (2), interest included 
in computing a taxpayer’s income for a 30 
taxation year shall be deemed to include 


(a) the amount by which any annuity 
payment (other than an annuity pay- 
ment referred to in paragraph (2)(})) 
received by the taxpayer in the year 35 
exceeds the capital element of that pay- 
ment as determined or established 
under paragraph 60(a); and 

(b) any amount included by virtue of 
paragraph 148(1) (a) in computing the 40 
income of the taxpayer for the year. 


(4) Where there is required to be 
included in computing a_ taxpayer’s 
income for a taxation year by virtue of 
subsection 56(4) or section 74 or 7545 
income of another person that is interest, 
the amount so included in the taxpayer’s 
income shall, for the purposes of this 


visé au paragraphe 146(12) comme 
«régime modifié, ou 

(ii) en vertu d’un régime de partici- 
pation différée aux bénéfices ou d’un 


régime visé au paragraphe 147(15) 5 


comme un «régime annulé); 

c) un paiement 
(i) en vertu d’un contrat de rente a 
versements invariables, ou 


(ii) en vertu d’une caisse ou d’un 10 


régime enregistré de pensions; 
d) une redevance; 
e) un revenu exonéré d’impot; 
Jf) un montant inclus dans le calcul du 


revenu du contribuable pour l]’année en 15 


vertu du paragraphe 135(7) ou 137(5); 
g) Vintérét payé ou payable au contri- 
buable par une personne avec laquelle 
celui-ci a un lien de dépendance; 


h) Vintérét payé ou payable au contri- 20 


buable par une société dont celui-ci est 
membre; ou 

7) un revenu de retraite ou revenu de 
retraite admissible au sens de l’article 
UM Ke, 


(3) Aux fins du présent article et sous 
réserve du paragraphe (2), l’intérét com- 
pris dans le calcul du revenu d’un contri- 
buable pour une année d’imposition est 
réputé inclure 

a) le montant par lequel un paiement 

de rente (autre qu’un paiement de rente 

visé a l’alinéa (2)b)) recu par le contri- 
buable dans ]’année est en sus de 1’élé- 


ment de capital de ce paiement, comme 35 


il a été déterminé ou établi en vertu de 
l’alinéa 60a); et 

b) tout montant inclus en vertu de 
l’alinéa 148(1)a) dans le calcul du 
revenu du contribuable pour ]’année. 


(4) Lorsque, en vertu du paragraphe 
56(4) ou de l’un des articles 74 ou 75, il 
faut inclure dans le calcul du revenu d’un 
contribuable, pour une année d’imposi- 


tion, un revenu en intérét recu par une 45 


autre personne, le montant ainsi inclus 
dans le revenu du contribuable est, aux 


Idem 


Idem 
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section, be deemed to be interest included 
in computing his income for the year. 


(5) For the purposes of this section, 
grossed-up dividends of a taxpayer for a 
taxation year means the amount required 5 
by subsection 82(1) to be included in the 
income of the taxpayer for the taxation 
year, but does not include any such 
amount in respect of any dividend 
received by the taxpayer from a corpora- 10 
tion with which he does not deal at arm’s 
length. 


(6) Where the amount that would, but 
for this subsection, be deductible under 
paragraph 109(1)(a) from a _ taxpayer’s 15 
income for a taxation year is less than the 
amount that would be deductible under 
that paragraph from his income for the 
year if no amount were included in com- 
puting his spouse’s income for the year as 20 
interest or grossed-up dividends, there 
may be added to the amount, if any, that 
the taxpayer may deduct under that para- 
graph the amount by which the lesser of 

(a) the amount by which $1,000 25 

exceeds the amount determined under 

subsection 117.1(2) for the year, and 

(6) the amount by which the aggregate 

of all amounts each of which is an 

amount included 

spouse’s income for the year as 
(i) interest, or 
(ii) grossed-up dividends 

exceeds the amount determined under 

subsection 117.1(2) for the year 35 
exceeds the amount, if any, deducted by 
the spouse in computing the spouse’s tax- 
able income for the year by virtue of 
subsection (1). 


110.2 (1) For the purpose of comput- 40 
ing the taxable income for a taxation year 
of an individual who, before the end of 
the year, has attained the age of 65 years, 
there may be deducted from his income 
for the year an amount equal to the lesser 45 
of 


(a) $1,000, and 


in computing his 30 © 


fins du présent article, réputé étre de 
l’intérét compris dans le calcul de son 
revenu pour l|’année. 


Sens de «divi- 


(5) Aux fins du présent article, le terme 
dendes bruts» 


dividendes bruts d’un contribuable pour 5 
une année d’imposition désigne le mon- 
tant qui doit étre inclus, en vertu du 
paragraphe 82(1), dans le revenu du con- 
tribuable pour l’année d’imposition, mais 
ne comprend pas un dividende recu par un 10 
contribuable d’une corporation avec 
laquelle il a un lien de dépendance. 


(6) Lorsque le montant qui, sans le Transfert dela 
fraction inutili- 


présent paragraphe, serait déductible, en —gée de 1a déduc- 
vertu de l’alinéa 109(1)a), du revenu d’un 15 tion du conjoint 
contribuable pour une année d’imposition, 

est moins élevé que le montant qui serait 

déductible, en vertu dudit alinéa, de son 

revenu pour l’année si aucun montant 

n’était inclus dans le calcul du revenu de 20 

son conjoint pour l’année a titre d’intérét 

ou de dividendes bruts, il peut étre ajouté 

au montant, s’il en est, que le contribua- 

ble peut déduire en vertu dudit alinéa le 

montant par lequel le moindre PAs 


a) de l’excédent de $1,000 sur le mon- 
tant déterminé selon le paragraphe 
117.1(2) pour l’année, ou 
b) de l’excédent du total de tous les 
montants dont chacun est un montant 30 
inclus dans le calcul du revenu de son 
conjoint pour ]’année a titre 
(i) d’intéréts, ou 
(ii) de dividendes bruts 
sur le montant déterminé en vertu du 35 
paragraphe 117.1(2) pour l’année 
est en sus du montant, s’il en est, que le 
conjoint a déduit en vertu du paragraphe 
(1) dans le calcul de son revenu imposable 
pour l’année. 40 


110.2 (1) Aux fins du calcul du revenu _—_Revenu d’une 


Ps P, oa ae pension de 
imposable pour une annee d’imposition  tetraite exonéré 
d’un particulier qui, avant la fin de |’an- d’impét 


née, est Agé de 65 ans, il peut étre déduit 
de son revenu, pour |’année, un montant 45 


égal au moins élevé des montants 
suivants: 
a) $1,000, ou 
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(b) his pension income received in the b) son revenu de retraite regu au cours 


there may be deducted from his income 
for the year an amount equal to the lesser 
of 


year. de l’année. 
Qualified pen- (2) For the purpose of computing the (2) Aux fins du calcul du revenu impo- _— Déduction au 
sion income A A , os ays ’ titre du revenu 
dion taxable income for a taxation year of an sable pour une année d’imposition d’un ae retraite 
individual (other than a trust or an 5 _ particulier (autre qu’une fiducie ou un_ 65 admissible 
individual referred to in subsection (1)), particulier visé au paragraphe (1)), il peut 


étre déduit de son revenu, pour |’année, 
un montant égal au moins élevé des mon- 
tants suivants: 


(a) $1,000, and 10 a) $1,000, ou 10 
(b) his qualified pension income b) son revenu de retraite admissible 
received in the year. recu au cours de ]’année. 
Definitions (3) For the purposes of this section, (3) Aux fins du présent article, sous  Définitions 


réserve du paragraphe (4), 
a) «revenu de retraite» regu par un con- 15 «tevenu de 


subject to subsection (4), 


“pension (a) “pension income’ received by a15 
retraite 


income” : ‘ 
taxpayer in a taxation year means any 
amount received by him in the year 
(i) as a payment out of or under a 
superannuation or pension fund or 
plan, 20 
(ii) that is an annuity payment 
under a registered retirement savings 
plan or under a plan referred to in 
subsection 146(12) as an “tamended 
plan’, 25 
(iii) that is 
(A) an annuity payment under a 
deferred profit sharing plan or 
under a plan referred to in subsec- 
tion 147(15) as a “revoked plan’’, 30 
or 
(B) a payment described in sub- 
paragraph 147(2)(k)(v), or 
(iv) that is the amount by which any 
annuity payment (other than an 35 
annuity payment described in sub- 
paragraph (ii) or clause (iii)(A), or a 
payment under an income-averaging 
annuity contract) exceeds the capital 
element of that payment as deter- 40 
mined or established under para- 
graph 60(a), if before the end of the 
year the taxpayer has attained the 
age of 65 years; and 
(b) “qualified pension income” received 45 
by a taxpayer in a taxation year means 
any amount described in subparagraph 


tribuable au cours d’une année d’impo- 
sition désigne tout montant 
(i) regu par lui dans l’année a titre 
de paiement en vertu ou aux termes 
d’un régime ou d’une caisse de 20 
retraite, 
(ii) qui est un paiement de rente en 
vertu d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou en vertu d’un régime 
visé au paragraphe 146(12) comme 25 
un «régime modifi&, 
(iii) qui est 
(A) un paiement de rente en vertu 
d’un régime a participation diffé- 
rée aux bénéfices ou en vertu d’un 30 
régime visé au paragraphe 147(15) 
comme un «régime annulé», ou 
(B) un paiement visé au sous-ali- 
néa 147(2)k)(v), ou 
(iv) qui est le montant du paiement 35 
de rente (autre qu’un paiement de 
rente décrit au sous-alinéa (ii) ou a la 
disposition (iii)(A), ou un paiement 
en vertu d’un contrat de rente a 
versements invariables) regu par le 40 
contribuable, au cours de l’année 
d’imposition, en sus de _ 1]’élément 
capital de ce paiement tel que déter- 
miné ou établi en vertu de |’alinéa 
60a), si, avant la fin de l’année, le 45 
contribuable a atteint l’Age de 65 
ans; et 


b) «revenu de retraite admissible» recu ‘revenu de 
retraite admissi- 


par un contribuable au cours d’une je 
année d’imposition désigne tout mon- 50 


(a)(i) and amounts described in sub- 
paragraphs (a)(ii), (iii) and (iv) (if sub- 
paragraph (a)(iv) were read without 50 
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reference to the words “if before the 
end of the year the taxpayer has 
attained the age of 65 years,’’) received 
by the taxpayer as a consequence of the 
death of his spouse. D 


(4) For the purposes of this section, 
“pension income”’ and ‘qualified pension 
income” do not include any amount that 
is 

(a) the amount of any pension or sup- 10 

plement under the Old Age Security 

Act or of any similar payment under a 

law of a province; 

(b) the amount of any benefit under 

the Canada Pension Plan or a provin- 15 

cial pension plan as defined in section 3 

of that Act; 

(c) a retiring allowance; 

(d) a death benefit; 

(e) exempt income; or 20 

(f) the amount, if any, by which 

(i) an amount required to be includ- 
ed in computing the taxpayer’s 
income for the year 

exceeds pAR 

(ii) the amount, if any, by which the 
amount referred to in subparagraph 
(i) exceeds the aggregate of all 
deductions taken by the taxpayer in 
the year in respect of that amount. 30 


(5) Where the spouse of a taxpayer 


(a) has attained the age of 65 years 
before the end of a taxation year and 
that spouse has received pension 
income in the year, or 35 
(b) has received qualified pension 
income in the year, 
the taxpayer may, in addition to the 
amount, if any, deducted by him for the 
year under subsection (1) or (2), deduct an 40 
amount equal to the amount, if any, by 
which the lesser of 


(ec) $1,000, and 


28416—25 


tant visé au sous-alinéa a)(i) et tout 
montant visé aux sous-alinéas a)(ii), 
(iii) et (iv) (le sous-alinéa a)(iv) devant 
alors s’interpréter comme s’il n’y était 
pas fait mention des mots «si, avant la 5 
fin de l’année, le contribuable a atteint 
l’Age de 65 ans;») recu par un contri- 
buable a la suite du décés de son 
conjoint. 


(4) Aux fins du présent article, «revenu 10 Idem 
de retraite» et «revenu de retraite admissi- 
ble» ne comprennent pas 

a) le montant de la retraite ou du sup- 

plément recu en vertu de la Loi sur la 

sécurité de la vieillesse ou de tout 15 

paiement analogue fait en vertu d’une 

loi d’une province; j 

b) le montant de toute pension recue 

en vertu du Régime de pensions du 

Canada ou dun régime provincial de 20 

retraite tel qu’il est défini a l’article 3 

de ladite loi; 

c) une allocation de retraite; 

d) une prestation au décés; 

e) tout revenu exonéré d’impot; ou 25 

J) la fraction, s’il en est, 

(i) du montant qui doit étre inclus 
dans le calcul du revenu du contri- 
buable pour |’année 

qui est en sus 30 

(ii) de la fraction, s’il en est, du 
montant visé au sous-alinéa (i) qui 
est en sus du total de toutes les 
déductions réclamées par le contri- 
buable dans l’année a l]’égard de ce 35 
montant. 


(5) Lorsque le conjoint d’un contribua- —_‘ Transfert au 

ble eee de la : 
raction inutili 

a) atteint l’Age de 65 ans avant la fin pita is Atdae: 

d’une année d’imposition et que le con- 40 

joint a recu un revenu de retraite dans 

l’année, ou 

b) a recu un revenu de retraite admis- 

sible dans ]’année, 


le contribuable peut, en plus du montant, 45 
s’il en est, qu’il a déduit pour |’année en 
vertu du paragraphe (1) ou (2), déduire un 
montant égal au montant, s’il en est, par 
lequel le moins élevé des montants 
suivants: 50 


ie 1 gi 


a) a ee 7 nh opie’! 
Seanidnk: aMtat 


| ene ub e mr ay Lou 
Ob spar Aaa Og. aldnecniuet! 


: (elie, stout Sir" up aay rativalieey nhs 
irs pemses): alevhi) amr ‘ay feo" 


: ah Jang ft GURL abril, sts esi 
ia. tralnom a seana'h THOg Hine oa ot 
“adaalivont © tb” Avis : aeaiael ue bist 
ce wat 
BO MONTE OH 
- &® ob. tirsiew st asta abrgaios asset wal i 
' ¢ earute on olttagd ios wh aupaye” 
Hot tap a6" dricos off abiqeace 
“froa Sh) Teele at etl Foe si" 
ee ORO LC a Ba ee 
GR BY Ho. 62 alokrie't OW HY QS. alters 
Stuadaont wet aye aly tinker? ab Apatow) 
rig Hee RUs divestoverar vexed. arariencies Biverty 
wog- news ne Ob: Deleted eee. lis) 
. ate 09 Abe") 
‘8 #clta’l oh (OEE Sdntbic-ashing uh 
wl? ug ape (bOS adele ob worth wo, folCOR, 
givens Bt wai apne proto ab ao 7 
eahOlus Jes. nahin iil Cite: 
- “ORY, oasis enna! ee "hy tena atest a 
“OR ty, Strep, Sahientoo, or ees oad 
= aise Tb peri eae rien ‘ of 
- (dpa 


wd wot oi rom drreates, A wh ca @) 
diy Be naevers ude Ioaker, ek aaaiiA, heginlinn weaen 
os voi dhogan badeng panne «2 oitaglistaws 
j . ia . A Noga Waste is 
é “ag whee we Ast PGS 
hen acd ae rel: ve 
Widens ay Senseo age (&, 


1 


B, 
-, —" i : i en 


Me iaiitinayint Ny 2odascn. 1 Su? ie ager Ce | ee 
goaies lie, Bhs o8 paver : , 


an Eats 2 
ee, ‘anil 


F a tap) Mm 


| he ds nest tq ‘fe 
uhh io: i istoa f 


I aes. %, 
oa a Sain 434 i yf .* : 
a bleh sual gett, ot et MATS Te ead * oi @ tate “Ge pi 
jin page’ ‘th, pi ah Lh Pig ua de. 
3 fi ey tie, ae bY, Ht piano ue ies 5 at 


SCADA Moms ot vot peabtror 
Wii one eed pay His wie bh ot me Ep im 
Of vg ott ae Lids Tnurte wey WAN ses 4 
HB Sig Mla 2 ru Ys 

(yng GA e iF iz) 


rey: ey ON) 
ch Panne tty 
Tesy odd 


Syl Mey dooce FR es 


ni petite: sig hat’ 

u 7 ig fonts aM shy, 
Cony shee “ein. quae 
| ee Paar ina te 1 agg 
Qe align ay it hte ib Rebalyh ” 
Sal ieee co wie MG hase: eld 
snot « ei shits LD pce 


ork 


4 
ay igor? roe cee | 


10 


J aR: a" or senate Ai MOL: 
wi: Yn be, ee 
° Taal ,odt ao) wooRiett 97) | : r 
ae od vty 7 peweneceive GY, | 
i “m0 payiie shy (Nu) ts (OM LOR tate, 


warner AGE) 
tht, Jet) 


rent 10 BApnt): 


4 aS sh " De NN 1 
fit, 4 We) ae tye. aaah 


ah, Tea ROLES 


He 204) coined ke Fiala, 2 as hebtanes 
a the EAT Ss ale. tp Cietar ase tiit ait nt 
ne pave inhi th nodedpe ehh wee Tee 


Oat a methane ant boliiged daqreiiat: , 

won thado Ry, aan & wit aioe: Oh ar 
oy aa itd ogee Yche, esr batl 

rot eekinl Go) 


atfagind g7TaoR #« 


Gt (ADBABD 


tyrerrean selenide gb eo * 


194 


(d) the spouse’s pension income or 
qualified pension income, as the case 
may be, for the year 


exceeds 


(e) the amount deductible in the year 5 
by his spouse under subsection (1) or 


(2), as the case may be.”’ 


(2) Section 110.1 of the said Act as enact- 
ed by this section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years except that 10 
in its application to the 1974 taxation year, 
section 110.1 of the said Act shall be read as 
follows: 


“110.1 (1) For the purpose of comput- 


ing the taxable income for a taxation year 15 


c) $1,000, ou 
d) le revenu de retraite ou le revenu de 
retraite admissible du conjoint, selon le 
cas, pour l’année 

est en sus 
e) du montant déductible au cours de 
l’année par son conjoint en vertu du 
paragraphe (1) ou (2), selon le cas.» 


(2) L’article 110.1 de ladite loi, tel qu’é- 
dicté par le présent article s’applique aux 10 
années d’imposition 1974 et suivantes, sauf 
que, en ce qui concerne son application a 
l’année d’imposition 1974, le texte de l’arti- 
cle 110.1 de ladite loi est réputé étre le 


suivant: 15 


«110.1 (1) Aux fins du calcul du revenu 
imposable, pour une année d’imposition 


of an individual (other than a trust that 
is not a testamentary trust within the 
meaning assigned by paragraph 108(1)(2)), 
there may be deducted from his income 


d’un particulier (autre qu’une fiducie qui 
n’est pas une fiducie testamentaire au 


sens de ]’alinéa 108(1)2)), il peut déduire 20 


de son revenu pour |]’année un montant 


for the year an amount equal to the lesser 20 


of 


(a) $1,000, and 
(b) the amount of interest included in 
computing the taxpayer’s income for 
the year including any amount in 25 
respect of interest that is required to be 
included in computing his income for 
the year by virtue of subsection 56(4) 
or section 74 or 75 minus the aggregate 
of all amounts each of which is an 30 
amount deducted by him in computing 
his income for the year by virtue of 
(i) subparagraph 8(1)(/)(i) or para- 
graph 20(1)(c) or (d) or 60(d), or 
(ii) paragraph 20(1)(k) to the extent 35 
that the deduction thereunder is in 
respect of part of a payment that is 
regarded as a payment of interest for 
the purposes of subsection 16(1). 


(2) For the purposes of this section, 40 


interest included in computing a taxpay- 
er’s income for a taxation year shall not 
include any amount that is 


(a) interest from a_ source outside 
Canada; 
(6) an annuity payment 


45 


égal au moins élevé des montants 
suivants: 
a) $1,000, ou 


b) les intéréts compris dans le calcul du 25 
revenu du contribuable pour l’année, y 
compris un montant d’intérét qui doit 
étre compris dans le calcul de son 
revenu pour |]’année en vertu du para- 
graphe 56(4) ou de l’article 74 ou 75, 30 
moins le total de tous les montants 
dont chacun est un montant déduit par 
lui dans le calcul de son revenu pour 
l’année en vertu 
(i) du sous-alinéa 8(1)j)(i), de l’alinéa 35 
20(1)e) ou d) ou de l’alinéa 60d), ou 
(ii) de l’alinéa 20(1)k) dans la mesure 
ou la déduction qui y est autorisée 
l’est a l’égard d’une partie d’un paie- 
ment qui est considéré comme un 40 
paiement d’intérét aux fins du para- 
graphe 16(1). 

(2) Aux fins du présent article, les inté- 
réts compris dans le calcul du revenu d’un 
contribuable pour une année d’imposition 45 
ne comprennent pas 

a) Vintérét tiré d’une source située a 

l’extérieur du Canada; 

b) un paiement de rente 
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(i) under a_ registered retirement 
savings plan or under a plan referred 
to in subsection 146(12) as an 
““amended plan’’, or 
(ii) under a deferred profit sharing 5 
plan or under a plan referred to in 
subsection 147(15) as a “revoked 
plan’’; 
(c) a payment 
(i) under an income-averaging 10 
annuity contract, or 
(ii) under a registered pension fund 
or plan; 
(d) a royalty; 
(e) exempt income; 15 
(f) included in computing the income of 
the taxpayer for the year by virtue of 
subsection 135(7) or 137(5); 
(g) interest paid or payable to the tax- 
payer by a person with whom the tax- 20 
payer does not deal at arm’s length; or 
(h) interest paid or payable to the tax- 
payer by a partnership of which the 
taxpayer is a member. 


(3) For the purposes of this section, 25 

subject to subsection (2), interest included 

in computing a taxpayer’s income for a 

taxation year shall be deemed to include 
(a) the amount by which any annuity 
payment (other than an annuity pay- 30 
ment referred to in paragraph (2)(b)) 
received by the taxpayer in the year 
exceeds the capital element of that pay- 
ment as determined or established 
under paragraph 60(a), and 35 
(b) any amount included by virtue of 
paragraph 148(1)(a) in computing the 
income of the taxpayer for the year.” 


(3) Section 110.2 of the said Act as enact- 
ed by this section is applicable to the 1975 40 
and subsequent taxation years. 


71. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
111 thereof, the following section: 


“111.1 In computing the taxable 45 
income of an individual for a taxation 
year, the provisions of this Division shall 


(i) en vertu d’un régime enregistré 
d’épargne-retraite ou en vertu d’un 
régime visé au paragraphe 146(12) 
comme un «régime modifi®, ou 
(ii) en vertu d’un régime de partici- 5 
pation différée aux bénéfices ou en 
vertu d’un régime visé au paragraphe 
147(15) comme un «régime annulé); 
c) un paiement 
(i) en vertu d’un contrat de rente a 10 
versements invariables, ou 
(ii) en vertu d’une caisse ou d’un 
régime enregistré de pensions; 
d) une redevance; 
e) un revenu exonéré d’impot; 15 
J) un montant inclus dans le calcul du 
revenu du contribuable pour l’année en 
vertu du paragraphe 135(7) ou 137(5); 
g) Vintérét payé ou payable au contri- 
buable par une personne avec laquelle 20 
celui-ci a un lien de dépendance; ou 
h) Vintérét payé ou payable au contri- 
buable par une société dont celui-ci est 
membre. 


(3) Aux fins du présent article et sous 25 
réserve du paragraphe (2), l’intérét com- 
pris dans le calcul du revenu d’un contri- 
buable pour une année d’imposition est 
réputé inclure 

a) le montant par lequel un paiement 30 

de rente (autre qu’un paiement de rente 

visé a l’alinéa (2)b)) recu par le contri- 
buable dans l’année est en sus de 1’élé- 
ment de capital de ce paiement, déter- 

miné ou établi selon ]’alinéa 60a), et 35 

b) tout montant inclus en vertu de 

Valinéa 148(1)a) dans le calcul du 

revenu d’un contribuable pour l’année.» 


(3) L’article 110.2 de ladite loi, tel qu’éta- 
bli par le présent article, s’applique aux 40 
années d’imposition 1975 et suivantes. 


71. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’adjonction, immédiatement aprés |’ar- 
ticle 111, de l’article suivant: 


«l11.1 Dans le caleul du revenu impo- 45 Ordre 
sable d’un particulier pour une année 
d’imposition, les dispositions de la pré- 
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be applied in the following order: section 
109, 110A S102 andait0x-* 


(2) This section is applicable to the 1975 
and subsequent taxation years. 


72. (1) Subsection 112(2) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 
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5 


sente section s’appliquent dans 1l’ordre 
suivant: l’article 109, 110.1, 110.2 et 
110.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1975 et suivantes. 5 


72. (1) Le paragraphe 112(2) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Dividends 
received from 
non-resident 
corporation 


Loss on share 
that is capital 
property 


““(2) Where a taxpayer that is a corpo- 
ration has, in a taxation year, received a 
dividend from a corporation (other than a 10 
foreign affiliate of the taxpayer) that was 
taxable under subsection 2(3) for the year 
and that has, throughout the period from 
June 18, 1971 to the time when the divi- 
dend was received, carried on a business 15 
in Canada through a permanent establish- 
ment as defined by regulation, an amount 
equal to that proportion of the dividend 
that the paying corporation’s taxable 
income earned in Canada for the immedi- 20 
ately preceding year is of the whole of the 
amount that its taxable income for that 
year would have been if it had been resi- 
dent in Canada throughout that year, 
may be deducted from the income of the 25 
receiving corporation for the taxation 
year for the purpose of computing its 
taxable income.”’ 


(2) Subsections 112(3) and (4) of the said 


“(3) Where a corporation owns a share 
that is a capital property and receives a 
taxable dividend or capital dividend in 
respect of that share, the amount of any 35 
loss of the corporation arising from trans- 
actions with reference to the share on 
which the dividend was received shall, 
unless it is established by the corporation 
that 40 

(a) the corporation owned the share 

365 days or longer before the loss was 

sustained, and 

(b) the corporation did not, at the time 

the dividend was received, own more 45 

than 5% of the issued shares of any 


«(2) Lorsqu’un contribuable qui est une _ Dividendes recus 
* ’ 2 aS d’une corpora- 
corporation a, au cours d’une année d’im- tion non-rési- 


position, regu un dividende imposable 10 dante 
d’une corporation (a l’exclusion d’une cor- 
poration étrangére affiliée du contribua- 
ble) qui était imposable pour l’année en 
vertu du paragraphe 2(3) et qui a, durant 
toute la période allant du 18 juin 1971 a15 
la date de réception du dividende, exploité 
une entreprise au Canada par |’entremise 
d’un établissement permanent défini par 
voie de réglement, une somme égale 4a la 
fraction du dividende représentée par le 20 
rapport existant entre le revenu imposa- 
ble gagné au Canada pour l’année précé- 
dente par la corporation payant le divi- 
dende et le montant total qui aurait été 
son revenu imposable pour cette année, si 25 
elle avait résidé au Canada pendant toute 
l’année, peut étre déduite du revenu de la 
corporation recevant le dividende, pour 
l’année d’imposition, lors du calcul de son 
revenu imposable.» 30 


(2) Les paragraphes 112(3) et (4) de ladite 


Act are repealed and the following sub- 30 loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 
stituted therefor: 


«3) Lorsqu’une corporation posséde _ Perte sur une 
action qui est un 


une action qui est un bien en immobilisa- __ pjen en immobi- 
tions et recoit un dividende imposable ou 35 lisations 
un dividende en gains de capital a l’égard 
de cette action, le montant de toute perte 
de la corporation découlant d’opérations 
relatives a l’action sur laquelle le divi- 
dende a été recu est réputé étre, 4 moins 40 
qu’il ne soit prouvé par la corporation 

a) quelle a possédé l’action pendant 

365 jours ou plus avant de subir la 

perte, et 

b) qu’elle ne possédait pas, a la date ot 45 

le dividende a été recu, plus de 5% des 

actions émises d’une catégorie quelcon- 
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tal property 
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class of the capital stock of the corpo- 
ration from which the dividend was 
received, 


be deemed to be the amount of that loss 
otherwise determined, minus the aggre- 5 
gate of all amounts received by the corpo- 
ration in respect of 


(c) taxable dividends on the share to 
the extent that the amounts thereof 
were deductible from the corporation’s 10 
income for any taxation year by virtue 

of this section or subsection 138(6) and 
were not amounts upon which the cor- 
poration was required to pay tax under 
Part VII, or TS 
(d) capital dividends on the share. 


(4) Where a taxpayer owns a share that 
is not a capital property and receives a 
dividend in respect of that share, the 
amount of any loss of the taxpayer aris- 20 
ing from transactions with reference to 
the share on which the dividend was 
received shall, unless it is established by 
the taxpayer that 


(a) he owned the share 365 days or 25 
longer before the loss was sustained, 
and 
(b) he did not, at the time the dividend 
was received, own more than 5% of the 
issued shares of any class of the capital 30 
stock of the corporation from which 
the dividend was received, 
be deemed to be the amount of that loss 
otherwise determined, minus the aggre- 
gate of all amounts received by him in 35 
respect of dividends (other than capital 
gains dividends within the meaning 
assigned by subsection 131(1)) on the 
share to the extent that the amounts 
thereof were not amounts upon which he 40 
was required to pay tax under Part VII. 


(4.1) Where a taxpayer owns a share 
that is not a capital property and receives 
a dividend in respect of that share, for the 
purpose of subsection 10(1) and any regu- 45 
lations made thereunder, the fair market 
value of the share at any particular time 
after November 18, 1974 shall, unless it is 
established by the taxpayer that 


que du capital-actions de la corporation 
dont le dividende a été recu, 


le montant de cette perte déterminé par 
ailleurs, moins le total de tous les mon- 
tants recus par la corporation a l’égard 5 


c) des dividendes imposables sur l’ac- 
tion dans la mesure ou les montants en 
étaient déductibles du revenu de la cor- 
poration pour une année d’imposition 
quelconque en vertu du présent article 10 
ou du paragraphe 138(6) et n’étaient 
pas des montants sur lesquels la corpo- 
ration devait payer des impots en vertu 

de la Partie VII, ou 

d) des. dividendes’ en 
l’action. 


capital sur 15 


(4) Lorsqu’un contribuable posséde une 
action qui n’est pas un bien en immobili- 
sations et recoit un dividende a ]’égard de 
cette action, le montant de toute perte 20 
occasionnée au contribuable par des opé- 
rations relatives a l’action sur laquelle le 
dividende a été recu est réputé étre, a 
moins qu’il ne soit prouvé par le 
contribuable 20 

a) qu’il a possédé |’action 365 jours ou 

plus avant de subir la perte, et 

b) qu’il ne possédait pas, a la date ou il 

a recu le dividende, plus de 5% des 

actions émises d’une catégorie quelcon- 30 

que du capital-actions de la corporation 

dont il a recu le dividende, 


le montant de cette perte déterminé par 
ailleurs, moins le total de toutes les 
sommes recues par lui a l’égard de divi- 35 
dendes (autres que des dividendes de gains 

en capital au sens du paragraphe 131(1)) 
sur l’action dans la mesure ou les mon- 
tants de ceux-ci n’étaient pas des mon- 
tants sur lesquels il devait payer des 40 
impots en vertu de la Partie VII. 


(4.1) Lorsqu’un contribuable posséde 
une action qui n’est pas un bien en immo- 
bilisations et recoit un dividende relatif a 
cette action, aux fins du paragraphe 10(1) 45 
et de tout réglement établi en vertu dudit 
paragraphe, la juste valeur marchande de 
cette action, a toute date donnée aprés le 
18 novembre 1974, est réputée étre, a 
moins que le contribuable n’établisse 50 
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(a) he owned the share 365 days or 
longer before the particular time, and 

(b) he did not, at the time the dividend 
was received, own more than 5% of the 
issued shares of any class of the capital 5 
stock of the corporation from which 
the dividend was received, 


be deemed to be the aggregate of the fair 
market value of the share at the particu- 
lar time otherwise determined and all 10 
amounts received before the particular 
time by him in respect of dividends (other 
than capital gains dividends within the 
meaning assigned by subsection 131(1)) 
on the share to the extent that the15 
amounts thereof were not amounts upon 
which he was required to pay tax under 
Part VII.” 


(3) Section 112 of the said Act is further 


amended by adding thereto the following 20 
subsection: 


“(7) Where at a particular time a share 
(in this subsection referred to as the “new 
share’) has been acquired by a corpora- 
tion in exchange for another share (in this 25 
subsection referred to as the “‘old share’’) 
by means of a transaction to which sec- 
tion 51, 85.1, 86 or 87 applies, any refer- 
ence in subsection (3) to a share shall be 
deemed to include a reference to the new 30 
share and the old share as though they 
were the same share, except that the 
aggregate of the amounts to be deducted 
from a loss otherwise determined on any 
new share of the corporation, in respect of 35 
dividends received by it on the share, 
shall be deemed to be the aggregate of 


(a) the aggregate of amounts that 
would be determined under subsection 
(3) in respect of taxable dividends or 40 
capital dividends received by it on the 
new share only; and 
(b) that proportion of the aggregate of 
all amounts received by it in respect of 
taxable dividends or capital dividends 45 
on all the old shares exchanged at the 
particular time that 
(i) the adjusted cost base to him of 
the new share immediately after the 
exchange 50 


a) qu’il possédait l’action au moins 365 
jours avant ladite date donnée, et 
b) qu’il ne possédait pas, lors de la 
réception du dividende, plus de 5% des 
actions émises de toute catégorie du 5 
capital-actions de la corporation de qui 
le dividende a été recu, 
égale au total de la juste valeur mar- 
chande de ]’action a la date donnée déter- 
minée par ailleurs et de tout montant recu 10 
par lui avant la date donnée a titre de 
dividendes (autre qu’un dividende sur les 
gains en capital au sens du paragraphe 
131(1)) a Végard de l’action dans la 
mesure ou il n’était pas tenu de payer de 15 
l’impoét en vertu de la Partie VII a l’égard 
de ces montants.» ; 


(3) L’article 112 de ladite loi est en outre 


modifié par Jl’adjonction du paragraphe 
suivant: 20 


«(7) Lorsque, 4 une date donnée, une 
action (désignée au présent paragraphe 
comme étant la mouvelle action») a été 
acquise par une corporation en échange 
d’une autre action (désignée au présent 25 
paragraphe comme étant  l’«ancienne 
action») par une opération a laquelle s’ap- 
pliquent les articles 51, 85.1, 86 ou 87, 
toute mention d’une action au paragraphe 
(3) est réputée viser a la fois la nouvelle 30 
action et l’ancienne action, comme s’il 
s’agissait d’une seule action; toutefois, le 
total des montants a déduire d’une perte 
déterminée par ailleurs sur toute nouvelle 
action de la corporation, a l’égard des 35 
dividendes recus par la corporation sur 
l’action, est réputé étre le total des mon- 
tants suivants: 


a) le total de sommes qui seraient 
déterminées aux termes du paragraphe 40 
(3) au titre des dividendes imposables 
ou des dividendes en capital recus par 

la corporation uniquement sur la nou- 
velle action; et 

b) la fraction du total de toutes les 45 
sommes recues par la corporation au 
titre des dividendes imposables ou des 
dividendes en capital sur toutes les 
anciennes actions échangées a la date 
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is of 
(ii) the adjusted cost base to him of 
all new shares immediately after the 
exchange 
to the extent that such amounts were 
not amounts upon which the corpora- 
tion was required to pay tax under Part 
VIE 


(4) Subsection (1) is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years and 10 
subsections (2) and (3) are applicable in 
respect of losses arising after May 6, 1974, 
except that subsection 112(4.1) of the said 
Act as enacted by subsection (2) is appli- 
cable for the purpose of determining the fair 15 
market value of a share after November 18, 
1974. 


73. (1) Paragraphs 113(1)(a) and (b) of 
the said Act are repealed and the following 


substituted therefor: 20 


“(a) an amount equal to such portion 
of the dividend as is prescribed to have 
been paid out of the exempt surplus, as 
defined by regulation (in this Part 
referred to as “exempt surplus’’) of the 25 
affiliate; 
(b) an amount equal to the lesser of 
(i) the product obtained when the 
foreign tax prescribed to be appli- 
cable to such portion of the dividend 30 
as is prescribed to have been paid out 
of the taxable surplus, as defined by 
regulation (in this Part referred to as 
“taxable surplus’’) of the affiliate is 
multiplied by the amount by which 35 
(A) the relevant tax factor 
exceeds 
(B) one, and 
(ii) that portion of the dividend; 
(c) an amount equal to the lesser of 
(i) the product obtained when 
(A) the non-business-income tax 
paid by the corporation applicable 
to such portion of the dividend as 


40 


donnée représentée par le rapport exis- 
tant entre 

(i) le cofit de base rajusté, pour elle, 

de la nouvelle action, immédiatement 

aprés l’échange, 5 
et 

(ii) le coat de base rajusté, pour elle 

de toutes les nouvelles actions acqui- 

ses immédiatement aprés ]’échange, 
dans la mesure ou la corporation n’était 10 
pas tenue de payer de l’impot en vertu 
de la Partie VII a Jlégard de ces 
montants.» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes et les 15 
paragraphes (2) et (3) s’appliquent aux 
pertes survenues apres le 6 mai 1974, si ce 
n’est que le paragraphe 112(4.1) de ladite 
loi, tel qu’établi par le paragraphe (2), s’ap- 
plique aux fins de la détermination de la 20 
juste valeur marchande d’une action aprés le 
18 novembre 1974. 


73. (1) Les alinéas 113(1)a) et b) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«a) un montant égal a la fraction du 25 
dividende qui, selon les prescriptions, a 
été payée sur le surplus exonéré, selon 
la définition qu’en donne le réglement 
(appelé dans la présente Partie le sur- 
plus exonéré) de la corporation affiliée; 
b) le moindre des montants suivants: 
(i) le produit obtenu en multipliant 
Vimpot étranger applicable selon les 
prescriptions a la fraction du divi- 
dende qui, selon les prescriptions, a 35 
été payée a4 méme le surplus imposa- 
ble, selon la définition qu’en donne le 
réglement, (appelé dans la présente 
Partie le «surplus imposable») de la 
corporation affiliée, par la fraction 
(A) du facteur fiscal approprié 
qui est en sus 
(B) de l’unité, et 
(ii) cette fraction du dividende; 
c) le moindre des montants suivants: 
(i) le produit obtenu en multipliant 
(A) l’impot sur le revenu ne prove- 
nant pas d’une entreprise versé par 


30 


40 


45 


nay pad pele Mie eS Pn 


se ob Moet ae uation me (sy. 


Aca r 


eae ‘ra catia aia ‘al ae is 
. wo viet eid olla gary 44 acy Setorog 

M bal prayer HB Giolny 
Ne arias) 


ie jol athe : a ‘caer shock’ I (8) 
ie pills Bi ore lea om (niga ig autre 
4 4 t ibis’ ie sabia at ta 

ap'l sh aula ‘saad ab uid nb, it) 

ef re al & AWMTORIO? Al. *. SK, 

. | BFR agitiaagunt'h coi) ne 
ve j blot wh aay ae oy bialy bits 
oi Y. u Hoh Sri) cy nalieet , al ob 0 
“lie | NOMS , tis acre ith T ety Lisi ily 

ie » tie pauls; rin} jnevioh cet ey ign ‘Meat 

* eetontt, Men eT seed ob sig wh (vole at 

a8 #8 gee top (0) avapla.dirok ne (OW 

noloe limp ‘Aatcatdone & bah hats ob ae 

folirbeib: ait jroyviob. ASCE wari} 

| tebe iad | af Ka) AE loekics ib Po! 

ebvihy:, RB eyidaler edited (font aati uy 

Ob que foliar) if weg avo eobiel 

ate nok sh wh af syn | byi'vh thaay 

ateb st Joawe tas ey nolttaogt'! be 

if eta abe Giles) ty eathtaaebity wSinaetse 
> ed iy btieg. nh ene CT) rh 
3s esl aise HOM megs al ol eidpangiyt * 

dnantosat.oe vwollteequith \:opiia8 

pte Oe Ge te Oy RR aosg 8 


Se 


"pede sai ihigeiaaalh agli any | 


At> agolera Slr eaiad bas veHt PaeaiLaaa 


oT. Movelite ode Dien j 7 


) 


oe ns » \ cay i 
e's a wi i ie , 7 1 ex ah y: Pag 


‘bias er oe NO inna dee ‘ val 
haulage Ot ‘at bre runt sabato. ena 


" mae ae 


ott Ww ievgeer hit potiowhob wat ep pI 
OS (@) CR Giasadise Bd Dostiiring bavbivi 
ae. hcsceiaiil Ait watteearod. wi. , 
ve hee wey aed ‘508 


ot dod hia oi ‘> wuent ere | ae 
mci — urtt,. bue beet 
7 Piatti: 7 


ae 4" 


“Shad set sy ‘ dawdore 
a 109 ‘ods Gaia rele Holaulhe aa 
“Yo “batt Gi 3h Pads ‘acti to Cea des 
may ull anal € Ray wit 
hh ei Cae te auld aakise’ sag 
yk bake vad re | UY sens mes eee cise 


OB: 


us hahine minora lk ‘egeeRaR 
Bi abba oy} at Ose SeeeQetieny 
: eat, ta. Deteniba lh 2 TASER 
abe Negara: ti ne nd bk WT 


Bhasin te Nios act? abbaerinate | 
_ od Oh SG gcangence co tertoiien. 
baht tail yen oe ae oft botoobab 
pret Sea 
Ob -fyih to dooqas md alco Bee fae 
ne aniccmagian add yd hosionoy einen 
ATE ws? to eee xt) asia’ ental: a | 


rohit otdiddarhedt vet omer ane par 


Ate enbaanes, ab (el) weiter 
ey “att aii hae ale te oun venies . 


200 


is prescribed to have been paid out la corporation, afférent a la frac- 
of the taxable surplus of the tion du dividende qui, selon les 
affiliate prescriptions, a été payée 4 méme 
is multiplied by le surplus imposable de la corpora- 
(B) the relevant tax factor, and 5 tion affiliée 5 
(ii) the amount by which such por- par 
tion of the dividend as is prescribed (B) le facteur fiscal approprié, ou 
to have been paid out of the taxable (ii) la fraction du dividende qui, 
surplus of the affiliate exceeds the selon les prescriptions, a été payée a 
deduction in respect thereof referred 10 méme le surplus imposable de la cor- 10 
to in paragraph (b); and poration affiliée qui est en sus de la 
(d) an amount equal to such portion of déduction a ]’égard dudit dividende 
the dividend as is prescribed to have visée a l’alinéa b); et 
been paid out of the pre-acquisition d) un montant égal a la fraction du 
surplus of the affiliate.” 15 dividende qui, selon les prescriptions, a 15 


été payée 4 méme le surplus antérieur a 
l’acquisition de la corporation affiliée.» 


(2) Subparagraph 113(2)(a)(i) of the said (2) Le sous-alinéa 113(2)a)(i) de ladite loi 
Act is repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“(i) the deduction in respect of the «i) la déduction relative au dividende 20 
dividend permitted by subsection 91(5) 20 permise par le paragraphe 91(5) lors du 

in computing the corporation’s income calcul du revenu de la corporation pour 
for the year, and”’ l’année, et» 

(3) Paragraph 113(2)(b) of the said Act is (3) L’alinéa 113(2)b) de ladite loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 25 
therefor: vas 

“(b) the amount, if any, by which «b) la fraction, si fraction il y a, 
(i) the adjusted cost base to the cor- (i) du prix de base rajusté de l’ac- 
poration of the share at the end of tion, pour la corporation, a la fin de 
its 1975 taxation year son année d’imposition 1975 

exceeds the aggregate of 30 qui est en sus du total 30 
(ii) the amount, if any, by which the (ii) de la fraction, si fraction il y a, 
aggregate of amounts required by du total des montants qui, selon ]’ali- 
paragraph 92(1)(a) to be added in néa 92(1)a), doivent étre ajoutés dans 
computing the adjusted cost base le calcul du prix de base rajusté men- 
referred to in subparagraph (i) 35 tionné au sous-alinéa (i), qui est en 35 
exceeds the aggregate of amounts sus du total des montants qui, selon 
required by paragraph 92(1)(b) to be l’alinéa 92(1)b), doivent étre déduits 
deducted in computing that adjusted lors du calcul du prix de base rajusté, 
cost base, (iii) des montants relatifs aux divi- 
(iii) such amounts in respect of divi- 40 dendes recus par la corporation sur 40 
dends received by the corporation on l’action aprés la fin de son année 
the share after the end of its 1975 d’imposition 1975 et avant la date 
taxation year and before the particu- donnée, déductibles en vertu de I’ali- 
lar time as are deductible under néa (1)d) lors du calcul du revenu 
paragraph (1)(d) in computing the 45 imposable de la corporation pour les 45 
taxable income of the corporation for années d’imposition se terminant 
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“Relevant tax 
factor” 


“‘Non-business- 


income tax’’ 


Portion of divi- 


dend deemed 
paid out of 
exempt surplus 
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taxation years ending after 1975, 
and 

(iv) the aggregate of amounts 
deducted under this subsection in 
respect of dividends received by the 5 
corporation on the share before the 
particular time.” 


(4) Subsections 113(3) to (7) of the said 
Act are repealed and -the following sub- 


stituted therefor: 10 
(3) In this section, 
(a) “relevant tax factor’ has_ the 


meaning assigned by subsection 95(1); 
and 

(b) ‘“non-business-income tax’’ paid by 15 
a taxpayer has the meaning assigned by 
paragraph 126(7)(c). 


(4) Such portion of any dividend 
received at any time in a taxation year by 
a corporation resident in Canada on a 20 
share owned by it of the capital stock of a 
foreign affiliate of the corporation, that 
was received after the 1971 taxation year 
of the affiliate and before the affiliate’s 
1976 taxation year, as exceeds the 25 
amount deductible in respect of the divi- 
dend under paragraph (1)(d) in computing 
the corporation’s taxable income for the 
year shall, for the purposes of paragraph 
(1)(a), be deemed to be the portion of the 30 
dividend prescribed to have been paid out 
of the exempt surplus of the affiliate.” 


(5) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


74. (1) Subparagraph 115(1)(a)(iii.1) of 35 
the said Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(iii.1) proceeds of disposition that 
become receivable by him in the year in 
respect of the disposition of a property 40 
that is a Canadian resource property or 
that would have been such a property if 
it had been acquired by him after 1971, 
to the extent that those proceeds were 
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(iv) du total des sommes déduites en 
vertu. du présent paragraphe a 
l’égard des dividendes recus sur l]’ac- 
tion par la corporation avant la date 
donnée.» 5 


(4) Les paragraphes 113(3) a (7) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«(3) Dans le présent article, Definitions 


a) «facteur d’imposition pertinent» a le 
sens que lui attribue le paragraphe 10 
95(1); et 

b) «mpodt sur le revenu ne provenant 
pas d’une entreprise» a le sens que lui 
attribue l’alinéa 126(7)c). 


«impot sur le 


venant pas 


(4) La fraction de tout dividende re¢cu, 15 Fraction du 
a une date quelconque d’une année d’im- 
position, par une corporation résidant au 
Canada, sur une action, qui appartient a 
cette corporation, du _  capital-actions 
d’une corporation étrangére affiliée de 20 
cette corporation, qui a été recue entre la 
fin de l’année d’imposition 1971 de la 
corporation étrangére affiliée et le début 
de son année d’imposition 1976, qui est en 
sus de la somme déductible au titre du 25 
dividende en vertu de l’alinéa (1)d), lors 
du calcul du revenu imposable de la cor- 
poration pour l’année, est réputée, aux 
fins de l’alinéa (1)a), étre la fraction du 
dividende indiquée comme ayant été payée 30 
sur le surplus exonéré de la corporation 
étrangeére affiliée.» 


(5) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


74. (1) Le sous-alinéa 115(1)a)(iii.1) de 35 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


«(iii.1) que le produit qu’elle peut rece- 
voir de la disposition, dans |’année, 
d’un bien qui est un avoir minier cana- 40 
dien ou qui aurait été un tel bien s’il 
avait été acquis par elle aprés 1971, 
dans la mesure ou ce produit n’est pas 
inclus dans le calcul du revenu qu’elle a 


«facteur d’impo- 
sition pertinent» 


revenu ne pro- 


d’une entreprise» 


dividende répu- 
tée payée sur le 
surplus exonéré 
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not included in computing his income 
from a business carried on by him in 
Canada, 

(iii.2) amounts required by subsection 
13(1.1) to be included in computing his 5 
income for the year in respect of dispo- 
sitions of timber resource properties to 
the extent that those amounts were not 
included in computing his income from 

a business carried on by him in10 
Canada,”’ 


tiré d’une entreprise exploitée par elle 
au Canada, 


(iii.2) que des montants qu’elle est 
tenue, aux termes du _ paragraphe 
13(1.1), d’inclure dans le calcul de son 5 
revenu qu’elle a tiré, dans ]’année, de la 
disposition d’avoirs forestiers, dans la 
mesure ou ces montants n’ont pas été 
inclus dans le calcul du revenu qu’elle a 
tiré d’une entreprise exploitée par elle 10 
au Canada,» 


(2) Paragraph 115(1)(a) of the said Act is (2) L’alinéa 115(1)a) de ladite loi est en 
further amended by striking out the word outre modifié par le retranchement du mot 
“and” at the end of subparagraph (iv) there- «et» a la fin du sous-alinéa (iv) et par ]’inser- 

of and by adding thereto, immediately after 15 tion, aprés le sous-alinéa (iv), du sous- =alinéa 15 
subparagraph (iv) thereof, the following suivant: 


subparagraph: 


“(iv.1) the amount, if any, by which 
any amount required by subsection 
96(1.2) to be included in computing his 20 
income for the year as proceeds of the 
disposition of a right to a share of the 
income or loss under an agreement 
referred to in paragraph 96(1.1)(a) 
exceeds the amount in respect of that 25 
right that would, if he had been resi- 
dent in Canada throughout the year, be 
deductible under subsection 96(1.3) in 
computing his income for the year, 
and”’ 30 


«iv.1) que la fraction, si fraction il y a, 
d’une somme a inclure, selon le para- 
graphe 96(1.2), dans le calcul de son 
revenu pour l’année comme produit de 20 
la disposition d’un droit a une partie 
des revenus ou des pertes en vertu d’un 
accord visé a l’alinéa 96(1.1)a), qui est 
en sus du montant relatif 4 ce droit qui, 

si elle avait résidé au Canada pendant 25 
toute l’année, serait déductible en vertu 
du paragraphe 96(1.3) lors du calcul de 
son revenu pour l’année, et» 


(3) Toute la partie de l’alinéa 115(1)b) de 
ladite loi qui précéde le sous-alinéa (v) est 30 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


(3) All that portion of paragraph 
115(1)(0) of the said Act preceding subpara- 
graph (v) thereof is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(6) the only taxable capital gains and 35 
allowable capital losses referred to in 
paragraph 3(b) were taxable capital 
gains and allowable capital losses from 
dispositions of property each of which 
was a disposition of property or an 40 
interest therein (in this Act referred to 
as a “taxable Canadian property’’) that 
was 
(i) real property situated in Canada, 
(ii) any other capital property used 45 
by him in carrying on a business in 
Canada, 


«b) si les seuls gains en capital imposa- 
bles et les seules pertes en capital 
déductibles visés a l’alinéa 3b) étaient 
des gains en capital imposables et des 35 
pertes en capital déductibles provenant 
de dispositions de biens dont chacune 
était une disposition d’un bien ou d’un 
droit y afférent (appelé dans la présente 
loi «bien canadien imposable») qui était 40 
(i) un bien immeuble  situé au 
Canada, 
(ii) tout autre bien en immobilisa- 
tions qu’elle utilisait dans l’exploita- 
tion d’une entreprise au Canada, 45 
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(iii) a share of the capital stock of a 
corporation resident in Canada 
(other than a public corporation), 

(iv) a share of the capital stock of a 
public corporation if at any time 5 
during such of the period of 5 years 
immediately preceding the disposi- 
tion thereof as is after 1971, not less 
than 25% of the issued shares of any 
class of the capital stock of the cor- 
poration belonged to the non-resi- 
dent person, to persons with whom 
the non-resident person did not deal 
at arm’s length, or to the non-resi- 
dent person and persons with whom 15 
he did not deal at arm’s length,” 


10 


(4) Subparagraph 115(1)(b)(v) of the said 
Act is amended by adding thereto, immedi- 
ately after clause (B) thereof, the following 


clause: 20 


“(B.1) a timber resource property,” 


(5) All that portion of paragraph 
115(1)(0) of the said Act following subpara- 
graph (viii) thereof is repealed and the fol- 


lowing substituted therefor: 25 


“(ix) any other property deemed by 
any provision of this Act to be taxable 
Canadian property, 


but not including a share of the capital 
stock of a non-resident-owned investment 30 
corporation, if, on the first day of the 
taxation year of the corporation in which 
the disposition was made, the corporation 
did not own any property that was prop- 
erty referred to in clauses (v)(A) to (D), 
and”’ 


35 


(6) Clauses 115(2)(e)(i)(A) and (B) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(A) is subject to an income or profits 40 
tax imposed by the government of a 
country other than Canada, or 

(B) is paid in connection with the sell- 
ing of property, the negotiating of con- 
tracts or the rendering of services for 45 
his employer, or a foreign affiliate of 


(iii) une action du capital-actions 
d’une corporation résidant au Canada 
(autre qu’une corporation publique), 

(iv) une action du _ capital-actions 
d’une corporation publique, si, 4 une 5 
date quelconque, durant la partie de 
la période de 5 ans précédant immé- 
diatement cette disposition qui est 
postérieure 4 1971, au moins 25% 
des actions émises de toute catégorie 
d’actions du capital-actions de la 
corporation appartenaient a la per- 
sonne non résidante, a4 des personnes 
avec lesquelles la personne non rési- 
dante avait un lien de dépendance ou 15 
a la fois a la personne non résidante 

et a d’autres personnes avec lesquel- 
les elle avait un lien de dépendance,» 


10 


(4) Le sous-alinéa 115(1)b)(v) de ladite loi 
est modifié par l’insertion, aprés la disposi- 20 
tion (B), de la disposition suivante: 


«(B.1) des avoirs forestiers,» 


(5) Toute la partie de l’alinéa 115(1)b) de 
ladite loi qui suit le sous-alinéa (viii) est 


abrogée et remplacée par ce qui suit: 25 


«ix) tout autre bien réputé, aux termes 
de toute disposition de la présente loi, 
étre un bien canadien imposable, 


a l’exclusion toutefois d’une action du 
capital-actions d’une corporation de pla- 30 
cement appartenant a des non-résidents, 
si, le premier jour de ]’année d’imposition 
de la corporation au cours de laquelle la 
disposition a été effectuée, la corporation 
ne possédait aucun des biens visés aux 35 
dispositions (v)(A) a (D), et» 


(6) Les dispositions 115(2)e)(i)(A) et (B) 
de ladite loi sont abrogées et remplacées par 
ce qui suit: 


«(A) est soumise a un impot sur le 40 
revenu ou sur les bénéfices par le gou- 
vernement d’un pays autre que le 
Canada, ou 

(B) est payée a l’occasion de la vente 
de biens, de la négociation de contrats 45 
ou de la prestation de services pour son 
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his employer, or any other person with 
whom his employer does not deal at 
arm’s length, in the ordinary course of 
a business carried on by his employer, 
that foreign affiliate or that person,”’ 5 


(7) Paragraph 115(2)(e) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of subparagraph (ii) there- 
of and by adding thereto the following 
subparagraph: 10 


“(iv) amounts that would be required 
by paragraph 56(1)(qg) to be included in 
computing his income for the year if he 
were resident in Canada throughout the 
year; and”’ 15 


(8) Section 115 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(3) For the purposes of this section, a 
property described in subparagraphs 20 
(1)(b)(i) to (ix) shall be deemed to include 
an option in respect of such property 
whether or not such property is in 
existence.” 


(9) Subsections (1), (7) and (8) are appli- 25 
cable after May 6, 1974, subsections (2), (3) 
and (5) are applicable to the 1972 and sub- 
sequent taxation years, subsection (6) is ap- 
plicable to the 1973 and subsequent taxa- 
tion years and subsection (4) is applicable to 30 
the 1974 and subsequent taxation years. 


75. (1) Paragraph 116(3)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) the name and address of the 35 
person to whom he disposed of the 
property (in this section referred to as 
the ‘“‘purchaser’’),”’ 


(2) Subsection 116(5) of the said Act is 
amended by striking out the word ‘‘and”’ at 40 
the end of paragraph (a) thereof, by adding 
the word ‘‘and”’ at the end of paragraph (0) 


employeur, pour une corporation étran- 
gére affiliée 4 son employeur ou pour 
toute autre personne avec laquelle son 
employeur a un lien de dépendance, 
dans le cours habituel d’une entreprise 5 
exploitée par son employeur, cette cor- 
poration étrangére affiliée ou cette 
autre personne,» 


(7) L’alinéa 115(2)e) de ladite loi est en 
outre modifié par le retranchement du mot 10 
«et» a la fin du sous-alinéa (ii) et par l’ad- 
jonction du sous-alinéa suivant: 


«iv) des montants qu’il faudrait, en 
vertu de l’alinéa 56(1)q), inclure dans le 
calcul de son revenu pour |’année, si elle 15 
avait résidé au Canada durant toute 
l’année; et» 


(8) L’article 115 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction du _ paragraphe 
suivant: 20 


«(3) Aux fins du présent article, un bien 
mentionné aux sous-alinéas (1)b(i) a (ix) 
est réputé comprendre une option sur ce 
bien, que celui-ci existe ou non.» 


(9) Les paragraphes (1), (7) et (8) s’appli- 25 
quent a compter du 6 mai 1974, les paragra- 
phes (2), (3) et (5) s’appliquent aux années 
d’imposition 1972 et suivantes, le paragra- 
phe (6) s’applique aux années d’imposition 
1973 et suivantes et le paragraphe (4) s’ap- 30 
plique aux années d’imposition 1974 et 
suivantes. 


75. (1) L’alinéa 116(3)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) les nom et adresse de la personne en 35 
faveur de qui elle a disposé du bien 
(appelé dans le_ présent article 
l’«acheteur),» 


(2) Le paragraphe 116(5) de ladite loi est 
modifié par le retranchement du mot «et» a 40 
la fin de l’alinéa a), par l’adjonction du mot 
«et» a la fin de l’alinéa b) et par l’adjonction 
de ]’alinéa suivant: 
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thereof and by adding thereto the following 


paragraph: 

““e) the purchaser shall, within 30 «e) dans les 30 jours de la fin du mois 
days after the end of the month in ou il a acquis le bien, l’acheteur verse 
which he acquired the property, remit 5 au receveur général du Canada |’imp6ét 
to the Receiver General of Canada the qu’il est tenu de payer en vertu de 
tax for which he is liable under para- l’alinéa a).» 5 
graph (a).” 

(3) Section 116 of the said Act is further (3) L’article 116 de ladite loi est en outre 


amended by adding thereto, immediately 10 modifié par l’insertion immédiatement aprés 
after subsection (5) thereof, the following le paragraphe (5), du paragraphe suivant: 
subsection: 


Idem “(5.1) Where a non-resident person has «(5.1) Lorsqu’une personne non rési- Idem 


disposed of or proposes to dispose of any 
property that is or would, if he disposed 
of it, be taxable Canadian property of 
that person other than 

(a) excluded property, or 

(b) property that has been transferred 


15 


or distributed on or after his death and 20 


as a consequence thereof 
to any person by way of gift inter vivos 
or to a person with whom he was not 
dealing at arm’s length for no proceeds of 


disposition or for proceeds of disposition 25 


less than the fair market value thereof at 
the time he so disposed of it or proposes 
to dispose of it, as the case may be, the 
following rules apply: 


(c) the reference in paragraph (1)(c) to 30 


“the proceeds of disposition to be 
received by him for the property” shall 
be read as a reference to “the fair 
market value of the property at the 
time he proposes to dispose of it’’; 

(d) the references in subsections (3) 
and (4) to “‘the proceeds of disposition 
of the property”’ shall be read as refer- 
ences to “‘the fair market value of the 


35 


property immediately before the dispo- 40 


sition’’; and 

(e) the references in subsection (5) to 
“the cost to the purchaser of the prop- 
erty so acquired”’ shall be read as refer- 


ences to “‘the fair market value of the 45 


property at the time it was _ so 
acquired’’.”’ 


(4) This section is applicable in respect of 


dispositions occurring after May 6, 1974 


dante a disposé ou se propose de disposer 10 
d’un bien qui est ou serait, si elle en 
disposait, un bien canadien imposable de 
cette personne, a l’exception 
a) d’un bien exclu, ou 
b) d’un bien qui a été cédé ou partagé 15 
le jour de son décés ou apres cette date 
ou par suite de ce décés, 


en faveur d’une personne par voie de 
donation entre vifs ou en faveur d’une 
personne avec laquelle elle avait un lien 20 
de dépendance, pour un produit de dispo- 
sition nul ou inférieur a la juste valeur 
marchande du bien a la date ou elle en a 
disposé ou se propose d’en disposer, selon 
le cas, les régles suivantes s’appliquent: 25 
c) la mention a Il’alinéa (1)c) du «pro- 
duit de la disposition, qu’elle recevra 
pour ce bien,» s’interpréte comme un 
renvoi a «a juste valeur marchande du 
bien a la date ou elle se propose d’en 30 
disposer; 
d) les mentions aux paragraphes (3) et 
(4) du «produit de la disposition du 
bien» s’interprétent comme des renvois 
a «da juste valeur marchande du bien 35 
immédiatement avant la disposition»; et 
e) les mentions au paragraphe (5) du 
«prix auquel lui revient le bien ainsi 
acquis» s’interprétent comme des ren- 
vois a da juste valeur marchande du 40 
bien a la date ou il a été acquis». 


(4) Le présent article s’applique aux dis- 
positions postérieures au 6 mai 1974, sauf 
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except that in respect of dispositions occur- 
ring before November 18, 1974, the refer- 
ence in paragraph 116(5)(c) as enacted by 
subsection (2) to “within 30 days after the 
end of the month in which he acquired the 5 
property” shall be read as ‘“‘within 30 days 
after November 18, 1974’’. 


76. (1) Paragraph 117.1(1)(c) of the said 
Act is repealed and the following substituted 


therefor: 10 


“(e) the amount of $1,000 referred to 
in paragraphs 109(1)(h) and (7) and in 
paragraphs 110(1)(e) and (e.1), and’’ 


(2) This section is applicable to the 1975 
and subsequent taxation years. 15 
77. (1) Paragraph 120(3.1)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 

therefor: 


“(a) $200, and” 


(2) Paragraph 120(3.1)(b) of the said Act 20 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) 8% of the tax otherwise payable 
under this Part by the individual for 
the year, or $750, whichever is the 25 
lesser.”’ 


(3) Subparagraph 120(4)(c)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(ii) in any other case the amount 30 
that, but for this section, would be the 
tax payable by a taxpayer under this 
Part for the taxation year in respect of 
which the expression is being applied if 
the taxpayer were not entitled to any 35 
deduction under section 126 or 127.” 


(4) Subsection (1) is applicable to the 
1974 and subsequent taxation years except 
that, in its application to the 1974 taxation 
year, paragraph 120(3.1)(a) of the said Act 40 
as amended by subsection (1) shall be read 
as follows: 


“(a) $150, and” 


qu’en ce qui concerne les dispositions anté- 
rieures au 18 novembre 1974, le délai, fixé a 
l’alinéa 116(5)c) tel qu’établi par le paragra- 
phe (2), de «30 jours de la fin du mois ou il a 
acheté le bien», est réputé étre un délai de 5 
«30 jours a compter du 18 novembre 1974». 


76. (1) L’alinéa 117.1(1)e) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«e) le montant de $1,000 visé aux ali- 
néas 109(1)h) et 7) et aux alinéas 10 
110(1)e) et e.1), et» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1975 et suivantes. 


77. (1) L’alinéa 120(3.1)a) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 15 


«a) $200, ow 


(2) L’alinéa 120(3.1)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) la moindre des sommes suivantes: 
8% de l’impdt qu’un particulier est par 20 
ailleurs tenu de payer pour l’année en 
vertu de la présente Partie, ou $750.» 


(3) Le sous-alinéa 120(4)ce)(ii) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«ii) dans tout autre cas, le montant 25 
qui, sans le présent article, serait ]’im- 
pot payable par un contribuable en 
vertu de la présente Partie pour l’année 
d’imposition a laquelle cette expression 
s’applique, si le contribuable n’avait 30 
droit a aucune déduction en vertu de 
l’article 126 ou 127. 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes, si ce 
n’est qu’en ce qui concerne son applica- 35 
tion a l’année d’imposition 1974, l’alinéa 
120(3.1)a) de ladite loi, tel que modifié par 
le paragraphe (1), est réputé étre le suivant: 


«a) $150, ow 
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(5) Subsection (2) is applicable to the 
1975 and subsequent taxation years and 
subsection (3) is applicable on and after 
August 1, 1974. 


78. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 
123.1, the following sections: 


(5) Le paragraphe (2) s’applique aux 
années d’imposition 1975 et suivantes et le 
paragraphe (3) s’applique a4 compter du 1* 
aout 1974. 


78. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’insertion, immédiatement aprés l’arti- 
cle 123.1, des articles suivants: 


**123.2 (1) Subject to subsection (2), 
there shall be added to the tax otherwise 
payable under this Part for a taxation 10 
year by a corporation an amount equal to 
that proportion of 10% of the amount, if 
any, by which 

(a) the tax otherwise payable under 

this Part by the corporation for that 15 

year (determined as if the expression 

“in a province other than the North- 

west Territories or the Yukon Territo- 

ry” in section 124 was read as “‘in all 

the provinces” and determined without 20 

reference to this section or section 126) 
exceeds the aggregate of 

(b) 30% of the corporation’s Canadian 

manufacturing and processing profits 

for the year as determined for the pur- 25 

poses of section 125.1, 

(ec) for 

(i) the 1974 taxation year, 30%, 

(ii) the 1975 taxation year, 28%, and 

(iii) the 1976 taxation year, 25% 30 
of the corporation’s taxable production 
profits from oil or gas wells in Canada 
for the year, as determined pursuant to 

section 124.2, 

(d) 25% of the corporation’s taxable 35 

production profits from mineral 

resources in Canada for the year, and 

(e) where the corporation was a pri- 

vate corporation throughout the year, 

38/25ths of the amount determined 40 

under paragraph 129(3)(a) in respect of 

the corporation for the year, 
that 

(f) the number of days in that portion 

of the year that is after April 1974 and 45 

before May 1975, 
is of 

(g) the number of days in that year. 


«123.2 (1) Sous réserve du paragraphe 
(2), s’ajoute aux impots payables par ail- 
leurs en vertu de la présente Partie pour 10 
une année d’imposition par une corpora- 
tion, un montant égal a la fraction de 
10% du montant, s’il en est, 

a) de l’impodt payable par ailleurs par la 

corporation en vertu de la présente 15 

Partie, pour cette année (établi comme 

si, a l’article 124, l’expression «dans une 

province autre que les territoires du 

Nord-Ouest ou le territoire du Yukon» 

se lisait «dans toutes les provinces» et 20 

sans qu’il soit tenu compte du présent 

article ou de ]’article 126) 
qui est en sus du total constitué 


b) de 30% des bénéfices de fabrication 
et de transformation au Canada réalisés 25 
par la corporation pour l’année, tels 
qu’établis aux fins de ]’article 125.1, 
c) pour 

(i) ’année d’imposition 1974, 30%, 

(ii) l'année d’imposition 1975, 28%, 30 

et 

(iii) l’année d’imposition 1976, 25% 
des bénéfices de production imposables 
de la corporation tirés de puits de 
pétrole ou de gaz au Canada, pour 35 
l’année, 
d) de 25% des bénéfices de production 
imposables de la corporation tirés de 
ressources minérales au Canada, pour 
l’année, et 40 
e) lorsque la corporation a été une cor- 
poration privée pendant toute l’année, 
les 38/25* des montants calculés selon 
Valinéa 129(3)a) a l’égard de la corpo- 
ration pour ]’année 45 

représenté par le rapport’ existant entre 

Jf) le nombre de jours compris dans la 
partie de l’année qui est postérieure a 
avril 1974 et antérieure a mai 1975, 
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(2) Subsection (1) does not apply to a 
corporation 


(a) that was an investment corpora- 
tion, a mortgage investment corpora- 
tion within the meaning assigned by 5 
subsection 130.1(6), a mutual fund cor- 
poration, a deposit insurance corpora- 
tion within the meaning assigned by 
paragraph 137.1(5)(a) or a non-resi- 
dent-owned investment corporation 10 
throughout the relevant taxation year; 

or 

(b) in respect of which any amount was 
deducted from its tax otherwise pay- 
able under this Part for the year by 15 
virtue of section 125. 


et 
g) le nombre de jours de cette année. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 
a une corporation 

a) qui, durant toute l’année d’imposi- 
tion pertinente, était une corporation 
de placement, une corporation de place- 
ments hypothécaires selon la définition 
qu’en donne le paragraphe 130.1(6), une 
corporation de fonds mutuels, une cor- 
poration d’assurance-dépéts selon la 
définition qu’en donne l’alinéa 
137.1(5)a) ou une corporation de place- 
ment appartenant a des non-résidents; 
ou 

b) a Végard de laquelle, en vertu de 
article 125, un montant a été déduit 
de l’impdét par ailleurs payable pour 
l’année, par elle, en vertu de la présente 


Corporations 


auxquelles la 
surtaxe ne s’ap- 
5 plique pas 


Partie. 20 
Calculation of (3) For the purposes of paragraph (3) Aux fins de l’alinéa (1)e), lorsque Calcul du pour- 
percentage for (1) (c) where a cor a A 9 , AS ae ’ . centage pour 
particwae (aca ; poration has a taxation VYannée d’imposition d’une corporation ne année 
tion year year (in this subsection referred to as “‘the (appelée au présent paragraphe «l’année donnée 


particular taxation year’’) part of which 20 
is before and part of which is after the 
commencement of the 1975 or 1976 cal- 
endar year (in this subsection referred to 

as “the particular calendar year’’), the 
percentage referred to in that paragraph 25 
for the particular taxation year shall be 
the percentage equal to the aggregate of 


(a) that proportion of the percentage 
so referred to for the particular taxa- 
tion year that the number of days in 30 
that portion of the particular taxation 
year that is in the particular calendar 
year is of the number of days after May 
6, 1974 in the particular taxation year, 
and 35 
(b) that proportion of the percentage 
so referred to for the taxation year 
immediately preceding the particular 
taxation year that the number of days 
after May 6, 1974 in that portion of 40 
the particular taxation year that is in 
the calendar year immediately preced- 
ing the particular calendar year is of 
the number of days after May 6, 1974 
in the particular taxation year. 45 


d’imposition donnée») est en partie avant 


et en partie aprés le début des années 25 


civiles 1975 ou 1976 (appelée au présent 
paragraphe «’année civile donnée), le 
pourcentage visé audit alinéa, pour l]’an- 
née d’imposition donnée, est le pourcen- 
tage égal au total de 
a) la partie du pourcentage y visée, 
pour l’année d’imposition donnée, que 
représente le nombre de jours que 
compte la partie de l’année d’imposition 


donnée située dans ]’année civile donnée 35 


par rapport au nombre de jours que 
compte l’année d’imposition donnée, 
aprés le 6 mai 1974, et 

b) la partie du pourcentage y visée, 


pour l’année d’imposition immédiate- 40 


ment antérieure a l’année d’imposition 
donnée, que représente le nombre de 
jours, aprés le 6 mai 1974, que compte 
la partie de l’année d’imposition donnée 


située dans l’année civile qui précéde 45 


l’année civile donnée par rapport au 
nombre de jours aprés le 6 mai 1974, 
que compte l’année_ d’imposition 
donnée. 
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123.3 Notwithstanding section 128, 
the tax payable under this Part for a 
taxation year by a corporation that has 
taxable production profits from mineral 
resources in Canada for the year or tax- 
able production profits from oil or gas 
wells in Canada for the year (in this 
section referred to as “‘taxable production 
profits’’) is, 

(a) where the aggregate of its taxable 
production profits is not less than its 
taxable income or taxable income 
earned in Canada for the year, as the 
case may be, 50% of its taxable income 
or taxable income earned in Canada, as 
the case may be; and 

(b) in any other case, the aggregate of 

(i) 50% of the aggregate of its tax- 
able production profits, and 
(ii) the amount of the tax payable 
for the year that would be deter- 
mined under section 123, except 
where otherwise provided, in respect 
of the corporation, if the “amount 
taxable”’ referred to therein was 

(A) its taxable income, or 

(B) its taxable income earned in 

Canada, 

minus the aggregate of its taxable pro- 

duction profits.” 


(2) This section is applicable to the 1974 


and subsequent taxation years except that, 
where a corporation has a taxation year 
part of which is before May 7, 1974 and 
part of which is after May 6, 1974, subsec- 35 
tion 123.2(1) shall be read as if there were 
included in the aggregate of the amounts 
determined under paragraphs (b) to (e) 
thereof 38% of 66 2/3% of the amount by 
which 


(a) the aggregate of the corporation’s 
taxable production profits from oil or 
gas wells in Canada for the year, as 
determined pursuant to section 124.2 of 
the said Act (read without reference to 
subparagraph (1)(c)(iii) thereof and 
without regard to subsection 80(3) of 
this Act), and its taxable production 
profits from mineral resources in 
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15 


20 


25 


30 


40 


45 


123.3 Nonobstant l’article 123, l’impot 
payable a l’égard d’une année d’imposi- 
tion, en vertu de la présente Partie, par 
une corporation qui a, pour ladite année, 
des bénéfices de production imposables 
tirés de ressources minérales ou de puits 
de pétrole ou de gaz, au Canada, (appelés 
au présent article «bénéfices de production 
imposables»), s’éléve 


Taux d’imposi- 

tion des corpo- 

rations qui 

tirent des béné- 

fices imposables 

d’opérations de 
5 production 


a) lorsque le total de ses bénéfices de 10 


production imposables est égal ou supé- 
rieur a son revenu imposable ou au 
revenu imposable qu’elle a gagné au 
Canada pour l’année, selon le cas, a 


50% de son revenu imposable ou du 15 


revenu imposable gagné au Canada; et 
b) dans les autres cas, au total obtenu 
en additionnant 
(i) 50% du total de ses bénéfices de 
production imposables, et 
(ii) le montant de l’impdt payable 
pour l’année qui serait, sauf disposi- 
tion contraire, calculé selon |]’article 
123 relativement a la corporation, si 


20 


le «montant imposable» qui y est 25 


mentionné correspondait 
(A) a son revenu imposable, ou 
(B) a son revenu imposable gagné 
au Canada, 


moins ses_ bénéfices 
imposables.» 
(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1974 et suivantes sauf 
que, dans le cas ot une partie de |’année 
d’imposition d’une corporation est anté- 35 
rieure au 7 mai 1974 et une partie est 
postérieure au 6 mai 1974, le paragraphe 
123.2(1) s’interpréte comme s’il était inclus 
dans le total des montants déterminés en 
vertu des alinéas b) a e) 38% des 66 2/3% de 40 
la fraction 


a) du total des bénéfices de production 
imposables de la corporation tirés de 
puits de pétrole ou de gaz au Canada, 


de production 30 


pour l’année, tels qu’établis conformé- 45 


ment a l’article 124.2 de ladite loi (abs- 
traction faite du sous-alinéa (1)e)(iii) et 
du paragraphe 80(3) de la présente loi), 
et des bénéfices de production imposa- 


bles de la corporation tirés de ressour- 50 
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Canada for the year, as determined pur- 
suant to section 124.1 of the said Act, 
(read without reference to subpara- 
graph (1)(c)(iii) thereof and without 
regard to subsection 80(2) of this Act), 
exceeds 

(6) the aggregate of the amounts 
determined under subsections 80(2) and 
(3) of this Act, if they were read with- 


5 


out reference to paragraphs 80(2)(z) 10 


and 80(3)(2), in 
corporation. 


respect of the 


79. (1) All that portion of subsection 


124(2) of the said Act preceding subpara- 
graph (b)(i) thereof is repealed and the fol- 15 abrogée et remplacée par ce qui suit: 
lowing substituted therefor: 


“(2) There may be deducted from the 
tax otherwise payable under this Part by 
a corporation for a taxation year an 
amount equal to 15% of the lesser of 

(a) its taxable production profits from 

mineral resources in Canada for the 

year; and 

(b) the amount, if any, by which its 

taxable 

exceeds the aggregate of”’ 


(2) Section 124 of the said Act is further 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (2) thereof, the following 
subsections: 


“(2.1) There may be deducted from the 
tax otherwise payable under this Part by 
a corporation for a taxation year an 
amount equal to 

(a) for its 1974 taxation year, 10%, 

(b) for its 1975 taxation year, 12%, 

and 

(c) for its 1976 and subsequent taxa- 

tion years, 15% 
of the lesser of 


(d) its taxable production profits from 


oil and gas wells in Canada for the 
year, and 

(e) the amount, if any, by which the 
amount described in paragraph 


20 


income earned in the year 25 


35 


40 


45 


modifié par 
apres le paragraphe (2), des paragraphes 30 
30 suivants: 


ces minérales au Canada, pour |]’année, 
tels qu’établis conformément 4 |’article 
124.1 de ladite loi, (abstraction faite du 
renvoi au sous-alinéa (1)c)(iii) et du 
paragraphe 80(2) de la présente loi), 
qui est en sus 

b) du total des montants établis a 
l’égard de la corporation en vertu des 
paragraphes 80(2) et (3) de la présente 
loi, abstraction faite des renvois aux 
alinéas 80(2)7) et 80(3)7). 


79. (1) La partie du paragraphe 124(2) de 


ladite loi qui précéde le sous-alinéa b)(i) est 


5 


10 


«(2) Il peut étre déduit de l’impdt par 15 Idem 


ailleurs payable en vertu de la présente 
Partie par une corporation, pour une 
année d’imposition, une somme égale a 
15% du moins élevé des montants 
suivants: 
a) ses bénéfices imposables tirés de la 
production de matiéres minérales au 
Canada et gagnés dans ]’année; ou 
b) la fraction, si fraction il y a, de son 
revenu imposable gagné dans |’année, 
qui est en sus du total obtenu en 
additionnant» 


(2) L’article 124 de ladite loi est en outre 
l’insertion, immédiatement 


«(2.1) Il peut étre déduit de l’impdét par 
ailleurs payable en vertu de la présente 
Partie par une corporation pour une 
année d’imposition une somme égale a 


a) pour J’année d’imposition 1974, 
10%, 

b) pour l’année d’imposition 1975, 
12%, et 


c) pour les années d’imposition 1976 et 40 


suivantes, 15% 
de la moins élevée des sommes suivantes: 
d) ses bénéfices de production imposa- 


bles tirés de puits de pétrole ou de gaz 
au Canada, pour l’année, ou 


20 


25 


35 


45 


Idem 
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124(2)(b) exceeds the amount described 
in paragraph 124(2)(a). 


(2.2) For the purposes of subsection 
(2.1), where a corporation has a taxation 
year (in this subsection referred to as “‘the 
particular taxation year’’) part of which 
is before and part of which is after the 
commencement of the 1975 or 1976 cal- 
endar year (in this subsection referred to 


5 


as “the particular calendar year’’), the 10 


percentage referred to in subsection (2.1) 
for the particular taxation year shall be 
the percentage equal to the aggregate of 


(a) that proportion of the percentage 


so referred to for the particular taxa- 15 


tion year that the number of days in 
that portion of the particular taxation 
year that is in the particular calendar 
year is of the number of days after May 


6, 1974 in the particular taxation year, 20 


and 

(b) that proportion of the percentage 
so referred to for the taxation year 
immediately preceding the particular 


taxation year that the number of days 25 


after May 6, 1974 in that portion of 
the particular taxation year that is in 
the calendar year immediately preced- 
ing the particular calendar year is of 


the number of days after May 6, 1974 30 


in the particular taxation year.” 


(3) Paragraph 124(4)(b) of the said Act is 


repealed. 


(4) This section is applicable to taxation 


years ending after May 6, 1974. 


80. (1) The said Act is further amended 


by adding thereto, immediately after section 
124 thereof, the following sections: 


“124.1 (1) For the purposes of this 


Part, “taxable production profits from 40 


mineral resources in Canada”’ of a corpo- 
ration for a taxation year means the 
amount, if any, by which the aggregate of 


(a) where the corporation has produc- 


tion from a mineral resource in Canada 45 


e) la fraction, si fraction il y a, de la 

somme visée a l’alinéa 124(2)b) qui est 

en sus de la somme visée 4a l’alinéa 

124(2)a). 

(2.2) Aux fins du paragraphe (2.1), lors- 5 Calcul du pour- 
que l’année d’imposition d’une corpora- saa vi oly 
tion (désignée au présent article par l’ex- _ position donnée 
pression «’année d’imposition donnée») se 
situe en partie avant et en partie aprés le 
début de l’une ou |’autre des années civiles 10 
1975 et 1976 (désignée au présent article 
par l’expression «l’année civile donnée»), le 
pourcentage visé au paragraphe (2.1) pour 
l’année d’imposition donnée est le pour- 
centage égal au total de 15 


a) la partie du pourcentage ainsi visé 
pour l’année d’imposition donnée que 
représentent le nombre de jours de la 
partie de l’année d’imposition donnée 
qui se trouve dans |’année civile donnée 20 
par rapport au nombre de jours, aprés 

le 6 mai 1974, de l’année d’imposition 
donnée, et 

b) la partie du pourcentage ainsi visé 
pour l’année d’imposition précédant 25 
l’année d’imposition donnée que repré- 
sentent le nombre de jours de la partie 

de l’année d’imposition donnée qui se 
trouve dans l’année civile précédant 
l’année civile donnée par rapport au 30 
nombre de jours, aprés le 6 mai 1974, 
de l’année d’imposition donnée.» 


(3) L’alinéa 124(4)b) de ladite loi est 
abroge. 


(4) Le présent article s’applique aux 35 


35 années d’imposition qui se terminent aprés 


le 6 mai 1974. 


80. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
par l’adjonction, immédiatement aprés |]’ar- 
ticle 124, des articles suivants: 40 


«124.1 (1) Aux fins de la présente — Définition: 
F ver : ° tbénéfices de 
Partie, les «bénéfices de production impo- _ production 


sables tirés de ressources minérales au pans tirés 
’ : e ressources 

Canada» d une _corporation, pour Une  iminérales au 

année d’imposition, signifient l’excédent 45 Canad» 


du total, s’il en est, 
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operated by it, the amount, if any, 
included in computing its income for 
the year by virtue of subsection 59(2.1) 
and paragraphs 59(3.2)(b) and (c), less 
any deduction allowed in computing its 5 
income by virtue of subsection 64(1.1), 
and 
(b) the amount, if any, of the aggre- 
gate of its incomes for the year from 
(i) the production in Canada of 10 
(A) petroleum, natural gas or 
related hydrocarbons, or 
(B) metals or minerals to any 
stage that is not beyond the prime 
metal stage or its equivalent, 15 
from mineral resources in Canada 
operated by it, 
(ii) the processing in Canada of ores 
from mineral resources in Canada 
not operated by it to any stage that 20 
is not beyond the prime metal stage 
or its equivalent, and 
(iii) a rental or royalty, the amount 
of which is computed by reference to 
the amount or value of production 25 
from a mineral resource in Canada, 


exceeds 


(c) the aggregate of its losses for the 
year from those sources, computed in 
accordance with this Act, on _ the 30 
assumption that it had during the tax- 
ation year no incomes or losses except 
from those sources and was allowed no 
deductions in computing its income for 
the taxation year other than 35 
(i) amounts deductible under any of 
section 66 (other than amounts in 
respect of foreign exploration and 
development expenses as_ defined 
therein) and subsections 17(2) and 40 
(6) and section 29 of the Income Tax 
Application Rules, 1971 where the 
corporation has no taxable produc- 
tion profits from oil or gas wells in 
Canada and, in any other case, such 45 
proportion of those amounts as may 
reasonably be regarded as wholly ap- 
plicable to mineral resources in 
Canada, 
(ii) the amount, if any, by which the 50 
aggregate of the losses referred to in 


a) lorsque la corporation tire une pro- 
duction d’une_ ressource'§ minérale 
exploitée par elle, du montant, s’il en 
est, inclus dans le calcul de son revenu 
pour l’année en vertu du paragraphe 5 
59(2.1) et des alinéas 59(3.2)b) et c) 
apres soustraction des déductions 
admises dans le calcul de son revenu en 
vertu du paragraphe 64(1.1), et 
b) du montant, s’il en est, du total de 10 
ses revenus, pour l’année, tirés 
(i) de la production au Canada 
(A) de pétrole, de gaz naturel ou 
d’hydrocarbures apparentés, ou 
(B) de métaux ou de minerais des 15 
stades situés en amont de celui du 
métal primaire ou de- son 
équivalent, 
provenant de ressources minérales au 
Canada exploitées par la corporation, 20 
(ii) du traitement au Canada de 
minerais provenant de_ ressources 
minérales au Canada non exploitées 
par la corporation a tous les stades 
situés en amont de celui du métal 25 
primaire ou de son équivalent, et 
(iii) de loyers ou de redevances dont 
le montant est calculé en fonction du 
volume ou de la valeur de la produc- 
tion d’une ressource minérale au 30 
Canada, 


sur 


c) le total de ses pertes pour l]’année 
attribuables a ces sources, calculées 
conformément a la présente loi, en sup- 35 
posant que la corporation n’a_ eu, 
durant l’année d’imposition, ni revenu 
ni perte, autres que ceux attribuables a 
ces sources, et qu’elle n’a été admise a 
bénéficier, lors du calcul de son revenu 40 
pour l’année d’imposition, d’aucune 
déduction autre que 
(i) les sommes déductibles en vertu 
de l’article 66 (autres que les sommes 
afférentes aux frais d’exploration et 45 
d’aménagement a _ 1l’étranger, tels 
qu’ils y sont définis), ou des paragra- 
phes 17(2) et (6) et de l’article 29 des 
Régles de 1971 concernant Vappli- 
cation de Vimpét sur le revenu, 50 
lorsque la corporation n’a pas tiré de 
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paragraph 124.2(1)(c) exceeds the 
aggregate of the incomes referred to 

in paragraphs 124.2(1)(a) and (bd), 

(iii) such part of the aggregate of 
amounts deducted under section 65 5 
for the year as is in respect of 
sources of income described in any of 
subparagraphs (6)(i), (ii) and (iii), 

(iv) where no amount is deducted 
pursuant to subparagraph 10 
124.2(1)(e)(iv) in computing its tax- 
able production profits from oil or 
gas wells in Canada for the year, the 
amounts deductible or deducted, as 
the case may be, under subsection 15 
66.1(2) or (3) and subsection 66.2(2) 
for the year, and 

(v) such other deductions as may 
reasonably be regarded as applicable 

to the sources of income described in 20 
any of subparagraphs (0)(i), (ii) and 
(iii). 


(2) For the purposes of this section, a 
person who has an interest in the pro- 
ceeds of production from a _ mineral 25 
resource in Canada under an agreement 
providing that he is to share in the profits 
remaining after deducting the operating 
costs of the mineral resource shall be 
deemed to be a person who op€Tates the 30 
mineral resource. 


(3) Income or loss from a_ source 
described in paragraph (1)(b) does not 
include income or loss derived from trans- 
porting or processing petroleum, natural 35 
gas or related hydrocarbons. 


124.2 (1) For the purposes of this Part, 
“taxable production profits from oil or 
gas wells in Canada” of a corporation for 


bénéfices de production imposables 
de puits de pétrole ou de gaz au 
Canada et, dans tout autre cas, la 
fraction de ces sommes qui peut rai- 
sonnablement étre considérée comme 5 
se rattachant entiérement a des res- 
sources minérales au Canada, 

(ii) la fraction, si fraction il y a, du 
total des pertes visées a l’alinéa 
124.2(1)e) qui est en sus du total des 10 
revenus visés aux alinéas 124.2(1)a) 

et db), 

(iii) la partie du total des sommes 
déduites pour l’année en vertu de 
larticle 65 de ladite loi qui se rap- 15 
porte a des sources de revenu définies 
aux sous-alinéas b)(i), (ii) et (iii), 

(iv) lorsque aucun montant n’est 
déduit en vertu du_ sous-alinéa 
124.2(1)e)(iv) dans le calcul de ses 20 
bénéfices de production imposables 
tirés de puits de pétrole ou de gaz au 
Canada, pour l’année, les déductions 
permises, pour ]’année, en vertu des 
paragraphes 66.1(2) ou (3) et 66.2(2), 25 
et 

(v) toutes autres déductions qui peu- 
vent raisonnablement étre considé- 
rées comme afférentes aux sources de 
revenu visées aux sous-alinéas 0)(i), 30 
(ii) et (iii). 

(2) Pour l’application du présent arti- 
cle, une personne qui détient un intérét 
dans le produit tiré de la production de 
ressources minérales au Canada, aux 35 
termes d’une entente prévoyant qu’elle 
partagera le reliquat des bénéfices, déduc- 
tion faite des frais d’exploitation de la 
mine, est réputée étre une personne qui 
exploite cette ressource minérale. 40 


(3) Le revenu ou la perte provenant 
d’une source visée 4 l’alinéa (1)d) n’inclut 
pas le revenu ou la perte provenant du 
transport ou du traitement du pétrole, du 
gaz naturel ou d’hydrocarbures apparen- 45 
tés. 


124.2 (1) Aux fins de la _ présente 
Partie, les «bénéfices de production impo- 
sables tirés de puits de pétrole ou de gaz 


Personne déte- 
nant un intérét 
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Revenu ou perte 
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au Canada» d’une corporation, pour une 
année d’imposition, signifient l’excédent 


a taxation year means the amount, if any, 
by which the aggregate of 


(a) where no amount is included in 
computing the taxable production prof- 
its from mineral resources in Canada of 5 
the corporation by virtue of paragraph 
124.1(1)(a) and the corporation has 
production from an oil or gas well in 
Canada operated by it, the amount, if 
any, included in computing its income 10 
for the year by virtue of subsection 
59(2.1) and paragraphs 59(3.2)(6) and 
(c), less any deduction allowed in com- 
puting its income by virtue of subsec- 
tion 64(1.1), and TS 
(b) the amount, if any, of the aggre- 
gate of its incomes for the year from 

(i) the production of petroleum, 

natural gas or related hydrocarbons 

from oil or gas wells in Canada oper- 20 

ated by it, and 

(ii) rentals or royalties, the amounts 

of which are computed by reference 

to the amount or value of production 

from oil or gas wells in Canada, Zo 


exceeds 


(c) the aggregate of its losses for the 
year from those sources, computed in 
accordance with this Act, on the 
assumption that it had during the tax- 30 
ation year no incomes or losses except 
from those sources, and was allowed no 
deductions in computing its income for 
the taxation year other than 
(i) amounts deductible under any of 35 
section 66 (other than amounts in 
respect of foreign exploration and 
development expenses as_ defined 
therein) and subsections 17(2) and 
(6) and section 29 of the Income Tax 40 
Application Rules, 1971 to the 
extent that those amounts are not 
deductible pursuant to subparagraph 
124.1(1)(e)(i), 
(ii) the amount, if any, by which the 45 
aggregate of the losses referred to in 
paragraph 124.1(1)(c) exceeds the 
aggregate of the incomes referred to 
in paragraphs 124.1(1)(a) and (0), 
(iii) such part of the aggregate of 50 
amounts deducted under section 65 


du total, s’il en est, 


a) lorsque aucun montant n’est inclus 
dans le calcul des bénéfices de produc- 5 
tion imposables tirés de ressources 
minérales au Canada de la corporation 
conformément a l]’alinéa 124.1(1)a) et 
que la corporation tire une production 
d’un puits de pétrole ou de gaz aul0 
Canada exploité par elle, du montant, 
s’il en est, inclus dans le calcul de son 
revenu pour |l’année en conformité du 
paragraphe 59(2.1) et des alinéas 
59(3.2)b) et c), aprés soustraction des 15 
déductions admises dans le calcul de 
son revenu en vertu du paragraphe 
64(1.1), et 
b) du montant, s’il en est, du total de 
ses revenus, pour l’année, tirés 20 
(i) de la production au Canada de 
pétrole, de gaz naturel ou d’hydro- 
carbures apparentés, provenant de 
puits de pétrole et de gaz au Canada 
exploités par elle, et 25 
(ii) de loyers ou de redevances dont 
le montant est calculé en fonction du 
volume ou de la valeur de la produc- 
tion de puits de pétrole ou de gaz du 
Canada, 30 


sur 


c) le total de ses pertes pour |]’année 
attribuables a ces sources, calculées 
conformément 4 la présente loi, en sup- 
posant que la corporation n’a eu, 35 
durant l’année d’imposition, ni revenu 
ni perte, autres que ceux attribuables a 
ces sources, et qu’elle n’a été admise a 
bénéficier, lors du calcul de son revenu 
pour l’année d’imposition, d’aucune 40 
déduction autre que 
(i) les sommes déductibles en vertu 
de l’article 66 (autres que les sommes 
afférentes aux frais d’exploration et 
d’aménagement a |J’étranger, tels 45 
qu’ils y sont définis) et des paragra- 
phes 17(2) et (6) et de l’article 29 des 
Régles de 1971 concernant Vappli- 
cation de Vimpét sur le revenu, dans 
la mesure OU ces Sommes ne sont pas 50 
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for the year as is in respect of 
sources of income described in sub- 
paragraphs (b)(i) and (ii), 

(iv) where the corporation has pro- 
duction from oil or gas wells in 5 
Canada operated by it, the amounts 
deductible or deducted, as the case 
may be, under subsection 66.1(2) or 
(3) and 66.2(2) for the year, and 

(v) such other deductions as may 10 
reasonably be regarded as applicable 

to the sources of income described in 
subparagraphs (b)(i) and (ii). 


(2) For the purposes of this section, a 
person who has an interest in the pro- 15 
ceeds of production from an oil or gas 
well in Canada under an agreement pro- 
viding that he is to share in the profits 
remaining after deducting the operating 
costs of the oil or gas well shall be deemed 20 
to be a person who operates the oil or gas 
well. 


(3) Income or loss from the production 
in Canada of petroleum, natural gas or 
related hydrocarbons from an oil or gas 25 
well does not include income or loss 
derived from transporting or processing 
petroleum, natural gas or _ related 
hydrocarbons.” 


(2) Section 124.1 of the said Act, as 30 


enacted by subsection (1), is applicable to 
taxation years ending after May 6, 1974 
and, where a corporation has a taxation 
year part of which is before May 7, 1974 


and part of which is after May 6, 1974, in 35 


computing its taxable production profits 


déductibles en vertu du sous-alinéa 
124.1(1)e)(i), 

(ii) la fraction, si fraction il y a, du 
total des pertes visées a l’alinéa 
124.1(1)e) qui est en sus du total des 5 
revenus visés aux alinéas 124.1(1)a) 

et b), 

(iii) la partie du total des sommes 
déduites, pour ]’année, en vertu de 
l’article 65 qui se rattache aux sour- 10 
ces de revenu visées aux sous-alinéas 
b)(i) et (ii), 

(iv) lorsque la corporation tire une 
production de puits de pétrole ou de 
gaz qu’elle exploite au Canada, les 15 
montants déductibles ou déduits, 
selon le cas, en vertu des paragraphes 
66.1(2) ou (3) et 66.2(2) pour l’année, 

et 

(v) toutes autres déductions qui peu- 20 
vent raisonnablement étre considé- 
rées comme afférentes aux sources de 
revenu visées aux sous-alinéas b)(i) 
et (ii), 

(2) Pour l’application du présent arti- 25 Personne déte- 
cle, une personne qui détient un intérét aye cee 
dans le produit tiré de la production de  exploitant 
puits de pétrole ou de gaz naturel au 
Canada, aux termes d’une entente pré- 
voyant qu’elle partagera le reliquat des 30 
bénéfices, déduction faite des frais d’ex- 
ploitation du puits de pétrole ou de gaz 
naturel, est réputée étre une personne qui 
exploite ce puits de pétrole ou de gaz 
naturel. 35 


(3) Le revenu ou la perte attribuables 4 —_—Revenu ou perte 

la production au Canada de pétrole, de gaz 

naturel ou d’hydrocarbures apparentés, 

tirés d’un puits de pétrole ou de gaz, 

n’inclut pas un revenu ou une perte attri- 40 

buables au transport ou au traitement du 

pétrole, du gaz naturel ou d’hydrocarbures 

apparentés.» 


(2) L’article 124.1 de ladite loi, tel qu’é- 
dicté par le paragraphe (1), s’applique aux 45 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974 et, lorsqu’une corporation a une 
année d’imposition dont une partie est anté- 
rieure au 7 mai 1974 et une partie est 
postérieure au 6 mai 1974, les régles suivan- 50 
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tes s’appliquent lors du calcul de ses bénéfi- 
ces imposables tirés dans l’année de la pro- 
duction de matiéres minérales: 


from mineral resources in Canada for the 
year, the following rules apply: 


(a) determine the portion of the amount 
that would be computed under subsection 
124.1(1) of the said Act, as enacted by 5 
subsection (1), if no amounts were 
deducted in computing that amount under 
paragraph 20(1)(a) or section 65 or 66 
(other than amounts in respect of foreign 
exploration and development expenses as 10 
defined therein) or section 66.1 or 66.2 of 
the said Act or under subsection 17(2) or 
(6) or section 29 of the Income Tax 
Application Rules, 1971, that may rea- 
sonably be regarded as having been 15 
earned before May 7, 1974, 

(b) determine the proportion of that part 

of the amount deductible under paragraph 
20(1)(a) of the said Act for the taxation 
year that may reasonably be regarded as 20 
having been deducted in respect of prop- 
erty acquired for the purpose of earning 
income from the sources referred to in 
paragraphs 124.1(1)(a) and (0) of the said 
Act, as enacted by subsection (1), that the 25 
number of days in that portion of the 
taxation year that is before May 7, 1974 

is of the number of days in the taxation 
year, 

(c) determine the amount deductible 30 
under section 66 of the said Act or under 
subsection 17(2) or (6) or section 29 of 
the Income Tax Application Rules, 1971 
for the taxation year in respect of Canadi- 

an exploration and development expenses 35 
that may reasonably be regarded as 
wholly applicable to income from sources 
referred to in paragraph 124.1(1)(d) of the 
said Act, as enacted by subsection (1), 

(d) determine the amount, if any, by 40 
which the amount determined under para- 
graph (c) exceeds the amount by which 
the amount determined under paragraph 
(a) exceeds the amount determined under 
paragraph (bd), 45 
(e) determine the portion of the amount 
that would be computed under subsection 
124.1(1) of the said Act, as enacted by 
subsection (1), for the taxation year if no 
amounts were deducted in computing that 50 


a) déterminer la partie du montant qui 
serait calculée en vertu du paragraphe 5 
124.1(1) de ladite loi, tel qu’édicté par le 
paragraphe (1), si aucune somme n’était 
déduite, dans le calcul de ce montant, en 
vertu de l’alinéa 20(1)a), ou des articles 
65 ou 66 (a l’exclusion des sommes relati- 10 
ves aux frais d’exploration et d’aménage- 
ment a |’étranger, tel que définis a cet 
article), ou des articles 66.1 ou 66.2 de 
ladite loi, ou des paragraphes 17(2) ou (6) 
ou de l’article 29 des Régles de 197115 
concernant Vapplication de Vimpot sur 

le revenu, et qui peut raisonnablement 
étre considérée comme ayant été gagnée 
avant le 7 mai 1974, 

b) déterminer la fraction de la partie de la 20 
somme déductible en vertu de l’alinéa 
20(1)a) de ladite loi pour ]’année d’imposi- 
tion qui peut raisonnablement étre consi- 
dérée comme ayant été déduite a l’égard 
des biens acquis aux fins de gagner un 25 
revenu provenant des sources visées aux 
alinéas 124.1(1)a) et b) de ladite loi, tels 
qu’édictés par le paragraphe (1), que 
représente le nombre de jours dans la 
partie de son année d’imposition anté- 30 
rieure au 7 mai 1974 par rapport au 
nombre de jours dans l]’année d’imposi- 
tion, 

c) déterminer le montant déductible en 
vertu de l’article 66 de ladite loi ou des 35 
paragraphes 17(2) ou (6) ou de Il’article 29 
des Régles de 1971 concernant V’applica- 
tion de Vimpét sur le revenu, pour |’an- 
née d’imposition, relativement aux frais 
d’exploration et d’aménagement cana- 40 
diens, qui peut raisonnablement étre con- 
sidéré comme entiérement attribuable aux 
sources mentionnées a l’alinéa 124.1(1)d) 
de ladite loi, tel qu’édicté par le paragra- 
phe (1), 45 
d) déterminer la fraction, si fraction il y 

a, du montant déterminé a |]’alinéa c) qui 
est en sus de l’excédent du montant déter- 
miné a ]’alinéa a) sur le montant déter- 
miné 4a l]’alinéa b), 50 
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amount under paragraph 20(1)(a) or sec- 
tion 65, 66 (other than amounts in 
respect of foreign exploration and de- 
velopment expenses as defined therein), 
66.1 or 66.2 of the said Act or under 
subsection 17(2) or (6) or section 29 of 
the Income Tax Application Rules, 1971 
and that may reasonably be regarded as 
having been earned after May 6, 1974, 

(f) determine the proportion of the part 
described in paragraph (b) that the 
number of days in that portion of the 
taxation year that is after May 6, 1974 is 
of the number of days in the taxation 
year, 

(g) determine the amount deductible 
under subparagraph 124.1(1)(c)(iv) of the 
said Act, as enacted by subsection (1), for 
the taxation year, 


5 


10 


15 


(h) determine the amount by which the 20 


amount described in paragraph (e) exceeds 
the aggregate of the amounts described in 
paragraphs (d), (/) and (g), and 

(i) determine the amount’ deductible 


under section 65 of the said Act with 25 


respect to the amount determined in 
paragraph (h), 

and the corporation’s taxable production 
profits from mineral resources in Canada for 
that corporation’s taxation year part of 
which is before May 7, 1974 and part of 
which is after May 6, 1974 is the amount by 
which the amount determined under para- 
graph (hk) exceeds the amount determined 
under paragraph (?). 


(3) Section 124.2 of the said Act, as 
enacted by subsection (1), is applicable to 
taxation years ending after May 6, 1974, 
and, where a corporation has a taxation 
year part of which is before May 7, 1974 
and part of which is after May 6, 1974, in 
computing its taxable production profits 
from oil or gas wells in Canada for the 
year, the following rules apply: 


28416—28 


30 


35 


40 


e) déterminer la partie du montant qui 
serait calculée en vertu du paragraphe 
124.1(1) de ladite loi, tel qu’édicté par le 
paragraphe (1), pour l’année d’imposition, 
si, dans le calcul de ce montant, aucune 
somme n’était déduite en vertu de l’alinéa 
20(1)a) ou des articles 65, 66 (a l’exclu- 
sion des sommes relatives aux frais d’ex- 
ploration et d’aménagement a |’étranger, 
tels que définis a cet article), 66.1 ou 66.2 
de ladite loi ou des paragraphes 17(2) ou 
(6) ou de l’article 29 des Régles de 1971 
concernant Vapplication de Vimpot sur 
le revenu, et qui peut raisonnablement 
étre considérée comme gagnée aprés le 6 
mai 1974, 
J) déterminer la fraction de la partie- visée 
a l’alinéa b) que représente le nombre de 
jours dans la partie de l’année d’imposi- 
tion postérieure au 6 mai 1974 par rap- 
port au nombre de jours dans l’année 
d’imposition, 
g) déterminer le montant déductible en 
vertu du sous-alinéa 124.1(1)e)(iv) de 
ladite loi, tel qu’édicté par le paragraphe 
(1), pour l’année d’imposition, 
h) déterminer l’excédent du montant visé 
a l’alinéa e) sur le total des montants 
visés aux alinéas d), f) et g), et 
7) déterminer le montant déductible en 
vertu de l’article 65 de ladite loi relative- 
ment au montant visé a l’alinéa h), 
et les bénéfices de production imposables de 
la corporation tirés de la production de 
matiéres minérales au Canada, pour cette 
année d’imposition de la corporation, dont 
une partie est antérieure au 7 mai 1974 et 
une partie postérieure au 6 mai 1974, s’éle- 
vent au montant de l’excédent du montant 
déterminé en vertu de l’alinéa h) sur celui 
déterminé en vertu de ]’alinéa 7). 


(3) L’article 124.2 de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (1), s’applique 
aux années d’imposition se terminant 
aprés le 6 mai 1974, et, lorsqu’une corpo- 
ration a une année d’imposition dont une 
partie est antérieure au 7 mai 1974 et une 
partie est postérieure au 6 mai 1974, les 
réegles suivantes s’appliquent lors du 
calcul de ses bénéfices imposables tirés, 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


40 


45 


50 
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(a) determine the portion of the 
amount that would be computed under 
subsection 124.2(1) of the said Act, as 
enacted by subsection (1), if no 
amounts were deducted in computing 5 
that amount under paragraph 20(1)(a) 

or section 65 or 66 (other than 
amounts in respect of foreign explora- 
tion and development expenses as 
defined therein) or section 66.1 or 66.2 10 
of the said Act or under subsection 
17(2) or (6) or section 29 of the Income 
Tax Application Rules, 1971, and that 
may reasonably be regarded as having 
been earned before May 7, 1974, 15 
(b) determine the proportion of that 
part of the amount deductible under 
paragraph 20(1)(a) of the said Act for 
the taxation year that may reasonably 
be regarded as having been deducted in 20 
respect of property acquired for the 
purpose of earning income from sources 
referred to in paragraph 124.2(1)(b) 
from the production in Canada of 
petroleum, natural gas or _ related 25 
hydrocarbons that the number of days 

in that portion of the taxation year 
that is before May 7, 1974 is of the 
number of days in the taxation year, 

(ce) determine the amount deductible 30 
under section 66 of the said Act or 
under subsection 17(2) or (6) or section 
29 of the Income Tax Application 
Rules, 1971 in respect of Canadian 
exploration and development expenses 35 
that may not reasonably be regarded as 
being wholly applicable to sources 
referred to in paragraph 124.1(1)(0) of 
the said Act, as enacted by subsection 
(1), to the extent that they are not 40 
allowed as a deduction under subpara- 
graph 124.1(1)(c)(i) of the said Act, as 
enacted by subsection (1), 

(d) determine the amount, if any, by 
which the amount determined under 45 
paragraph (c) exceeds the amount by 
which the amount determined under 
paragraph (a) exceeds the amount 
determined under paragraph (0d), 

(e) determine the portion of the 50 
amount that would be computed under 
subsection 124.2(1) of the said Act, as 


dans l’année, de la production de puits de 
pétrole ou de gaz: 


a) déterminer la partie du montant qui 
serait calculée en vertu du paragraphe 
124.2(1) de ladite loi, tel qu’édicté par 5 
le paragraphe (1), si aucune somme 
n’était déduite pour caleculer ce mon- 
tant en vertu de |’alinéa 20(1)a) ou des 
articles 65 ou 66 (a J’exclusion des 
sommes relatives aux frais d’explora- 10 
tion et d’aménagement a ]’étranger, tels 
que définis a cet article,) ou des articles 
66.1 ou 66.2 de ladite loi ou des para- 
graphes 17(2) ou (6) ou de l’article 29 
des Régles de 1971 concernant Vappli- 15 
cation de Vimpot sur le revenu, qui 
peut raisonnablement étre considérée 
comme ayant été gagnée avant le 7 mai 
1974, 

b) déterminer la fraction de _ cette 20 
partie de la somme déductible en vertu 
de l’alinéa 20(1)a) de ladite loi pour 
l’année d’imposition qui peut raisonna- 
blement étre considérée comme ayant 
été déduite a l’égard des biens acquis 25 
aux fins de gagner un revenu attribua- 
ble aux sources visées a l’alinéa 
124.2(1)b), provenant de la production 
au Canada de pétrole, de gaz naturel ou 
d’hydrocarbures apparentés, que repré- 30 
sente le nombre de jours dans la partie 
de l’année d’imposition antérieure au 7 
mai 1974 par rapport au nombre de 
jours dans l’année d’imposition, 

c) déterminer le montant déductible en 35 
vertu de l’article 66 de ladite loi ou en 
vertu des paragraphes 17(2) ou (6) ou 
de l’article 29 des Régles de 1971 con- 
cernant Vapplication de Vimpét sur le 
revenu relativement aux frais d’explo- 40 
ration et d’aménagement canadiens qui 
ne peuvent raisonnablement étre consi- 
dérés comme entiérement attribuables 
aux sources visées a l’alinéa 124.1(1)d) 
de ladite loi, tel qu’édicté par le para- 45 
graphe (1), dans la mesure ow la déduc- 
tion n’en est pas autorisée par le sous- 
alinéa 124.1(1)c)(i) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (1), 

d) déterminer la fraction, si fraction il 50 
y a, du montant visé a l’alinéa c) qui 
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enacted by subsection (1), if no 
amounts were deducted in computing 
the amount under paragraph 20(1)(a) 
or section 65, 66, 66.1 or 66.2 of the 
said Act or under subsection 17(2) or 5 
(6) or section 29 of the Income Tax 
Application Rules, 1971 and that may 
reasonably be regarded as having been 
earned after May 6, 1974, 
(f) determine the proportion of the 10 
part described in paragraph (0) that the 
number of days in that portion of the 
taxation year that is after May 6, 1974 
is of the number of days in the taxation 
year, 15 
(g) determine the amount deductible 
under subparagraph 124.2(1)(c)(iv) of 
the said Act, as enacted by subsection 
(1), 
(h) determine the amount by which the 20 
amount described in paragraph (e) 
exceeds the aggregate of the amounts 
described in paragraphs (d), (f) and (g), 
and 
(t) determine the amount deductible 25 
under section 65 of the said Act with 
respect to the amount determined in 
paragraph (h), 
and the corporation’s taxable production 
profits from oil or gas wells in Canada for 30 
that corporation’s taxation year part of 
which is before May 7, 1974 and part of 
which is after May 6, 1974 is the amount 
by which the amount determined under 
paragraph (hk) exceeds the amount deter- 35 
mined under paragraph (7). 


81. (1) Paragraphs 125(2)(a) and (b) of 


the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(a) a corporation’s “business limit’ 40 
for a taxation year is $100,000, and 

(b) its “total business limit’’ for a tax- 
ation year is $500,000,” 


est en sus de l]’excédent du montant 
déterminé a ]’alinéa a) sur le montant 
déterminé 4a l’alinéa )), 

e) déterminer la partie du montant qui 
serait calculée en vertu du paragraphe 5 
124.2(1) de ladite loi, tel qu’édicté par 

le paragraphe (1), si aucune somme 
n’était déduite, pour calculer le mon- 
tant, en vertu de ]’alinéa 20(1)a) ou des 
articles 65, 66, 66.1 ou 66.2 de ladite 10 
loi ou en vertu des paragraphes 17(2) 
ou (6) ou de l’article 29 des Régles de 
1971 concernant Vapplication de V’im- 
pot sur le revenu, qui peut raisonnable- 
ment étre considérée comme ayant été 15 
gagnée aprés le 6 mai 1974, 

Jf) déterminer la fraction de la ‘partie 
visée a l’alinéa 0) que représente le 
nombre de jours dans la partie de ]’an- 
née d’imposition postérieure au 6 mai 20 
1974 par rapport au nombre de jours 
dans ]’année d’imposition, 

g) déterminer le montant déductible en 
vertu du sous-alinéa 124.2(1)e)(iv) de 
ladite loi, tel qu’édicté par le paragra- 25 
phe (1), 

h) déterminer la fraction du montant 
visé a l’alinéa e) qui est en sus du total 
des montants visés aux alinéas d), f) et 
g), et 30 
7) déterminer le montant déductible en 
vertu de l’article 65 de ladite loi relati- 
vement au montant visé a l’alinéa h), 


et les bénéfices de production imposables 
de la corporation tirés de puits de pétrole 35 
ou de gaz au Canada, pour ]’année d’impo- 
sition de cette corporation dont une partie 
est antérieure au 7 mai 1974 et une partie 
postérieure au 6 mai 1974, s’élévent au 
montant de l’excédent du montant déter- 40 
miné en vertu de |’alinéa h) sur le mon- 
tant déterminé en vertu de I]’alinéa 7). 


81. (1) Les alinéas 125(2)a) et b) de ladite 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«a) le plafond des affaires d’une corpo- 45 
ration pour une année d’imposition est 
de $100,000, et 
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b) son plafond global des affaires pour 
une année d’imposition est de 


$500,000,» 

(2) Subparagraphs 125(3)(a)(i) and (ii) of (2) Les sous-alinéas 125(3)a)(i) et (ii) de 
the said Act are repealed and the following ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 5 
substituted therefor: qui suit: 

“(i) they allocate an amount to one or «(i) elles attribuent, pour l’année d’im- 
more of them for the taxation year and 5 position, une somme a une ou plusieurs 
the amount so allocated or the aggre- d’entre elles, la somme ou le total des 
gate of the amounts so allocated, as the sommes ainsi attribuées, selon le cas, 10 
case may be, is $100,000, and étant de $100,000, et 

(ii) they allocate an amount to one or (ii) elles attribuent une somme, pour 
more of them for the taxation year and 10 l’année d’imposition, 4 une ou plusieurs 
the amount so allocated or the aggre- d’entre elles, la somme ou le total des 
gate of the amounts so allocated, as the sommes ainsi attribuées, selon le cas, 15 
case may be, is $500,000, and’”’ étant de $500,000, et» 

(3) Paragraphs 125(4)(a) and (0) of the (3) Les alinéas 125(4)a) et b) de ladite loi 


said Act are repealed and the following sub- 15 sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 
stituted therefor: 


“(a) allocate an amount to one or more «a) attribuer, pour l’année d’imposi- 

of them for the taxation year, which “tion, une somme a une ou plusieurs de 20 
amount or the aggregate of which ces corporations, cette somme ou le 
amounts, as the case may be, shall 20 total de ces sommes, selon le cas, 
equal $100,000, and devant étre égal a $100,000, et 

(b) allocate an amount to one or more b) attribuer, pour l’année d’imposition, 

of them for the taxation year, which une somme a une ou plusieurs de ces 25 
amount or the aggregate of which corporations, cette somme ou le total 
amounts, as the case may be, shall 25 de ces sommes, selon le cas, devant étre 
equal $500,000,” égal a $500,000,» 

(4) This section is applicable to the 1974 (4) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. années d’imposition 1974 et suivantes. 30 
82. (1) Clause 125.1(1)(a)(ii)(A) of the 82. (1) La disposition 125.1(1)a)(ii)(A) de 

said Act is repealed and the following sub- 30 ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 

stituted therefor: suit: 

“(A) the aggregate of «(A) le total 
(I) the lesser of the amounts deter- (I) du moindre des montants déter- 35 
mined under paragraphs 124(2)(a) minés en vertu des alinéas 124(2)a) 
and (6) in respect of the corporation 35 ou 0b) a l’égard de la corporation, 
for the year, and pour l’année, et 
(II) the lesser of the amounts deter- (II) du moindre des montants déter- 
mined under paragraphs 124(2.1)(d) minés en vertu des alinéas 124(2.1)d) 40 
and (e), in respect of the corporation ou e) a légard de la corporation, 
for the year,” 40 pour |’année,» 
(2) This section is applicable to the 1974 (2) Le présent article s’applique aux 


and subsequent taxation years. années d’imposition 1974 et suivantes. 
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83. (1) Clause 126(1)(b)(i)(C) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(C) no businesses were carried on by 
him in that country,” 5 


(2) Subparagraph 126(1)(6)(i) of the said 
Act is further amended by adding the word 
“and” at the end of clause (D) thereof and 
by adding thereto the following clause: 


“(E) where the taxpayer is an1l0 
individual, no amount was deducted 
under subsection 91(5) in computing 
his income for the year.” 


(3) Section 126 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 15 
after subsection (2.1) thereof, the following 
subsection: 


Non-residents’ 
foreign tax 
deduction 


(2.2) Where at any time in a taxation 
year a taxpayer who was not at that time 
resident in Canada disposed of property 20 
that was deemed by subsection 48(2) to be 
taxable Canadian property of the taxpay- 
er, he may deduct from the tax for the 
year otherwise payable under this Part by 
him an amount equal to 

(a) the amount of any non-business- 

income tax paid by him for the year to 

the government of a country other 
than Canada that may reasonably be 

regarded as having been paid by the 30 

taxpayer in respect of any gain or 

profit from the disposition of that 
property 
not exceeding, however, 

(b) that proportion of the tax for the 35 

year otherwise payable under this Part 

by him that 
(i) the taxable capital gain from the 
disposition of that property 

is of 

(ii) the amount that would be the 
taxpayer’s taxable income earned in 
Canada 
(A) for the year, if section 114 is 
not applicable, or 


25 


40 


45 


83. (1) La disposition 126(1)b)(i)(C) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 
suit: 


«C) qu’il n’ait exploité aucune entre- 
prise dans ce pays,» 5 


(2) Le sous-alinéa 126(1)b)(i) de ladite loi 
est en outre modifié par l’insertion du mot 
«et» a la fin de la disposition (D) et par 
l’adjonction de la disposition suivante: 


«(E) lorsque le contribuable est un par- 10 
ticulier, qu’aucun montant n’ait été 
déduit en vertu du paragraphe 91(5) 
dans le calcul de son revenu pour 


l’année.» 


(3) L’article 126 de ladite loi est en outre 15 
modifié par J insertion, immédiatement 
apres le paragraphe (2.1), du paragraphe 
suivant: 


Déduction pour 
impot étranger 
au profit des 
non-résidents 


«(2.2) Lorsque, au cours d’une année 
d’imposition, un contribuable qui n’était 20 
pas a cette date résident du Canada, a 
disposé de biens réputés, en vertu du 
paragraphe 48(2), étre des biens canadiens 
imposables du _ contribuable, il peut 
déduire de l’impot par ailleurs payable par 25 
lui pour l’année en vertu de la présente 
Partie une somme égale 


a) au montant de tout impdt sur le 
revenu ne provenant pas d’entreprises, 
qu’il a payé pour l’année au gouverne- 30 
ment d’un pays autre que le Canada, 
qui peut raisonnablement étre considéré 
comme ayant été payé par le contribua- 
ble sur le gain ou sur le bénéfice qu’il a 
tiré de la disposition de ce bien, 
sans excéder cependant 

b) la fraction de limpdét payable par 
ailleurs par lui pour l’année en vertu de 
la présente Partie que représente 

(i) le gain en capital imposable pro- 40 

venant de la disposition de ce bien 
par rapport 

(ii) au montant qui constitue le 

revenu imposable du _ contribuable 

gagneé au Canada 

(A) pour |’année, si l’article 114 ne 
s’applique pas, ou 


35 


45 
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(B) if section 114 is applicable, for 

the portion of the year referred to 

in paragraph (b) thereof 
if subsection 115(1) were read with- 
out reference to that portion thereof 5 
following paragraph (c).”’ 


(B) si l’article 114 s’applique, pour 

la partie de l’année visée a ]’alinéa 

b), 
abstraction faite de la partie du 
paragraphe 115(1) qui suit l’alinéa 5 
c).» 


(4) La partie de l’alinéa 126(7)c) de ladite 
loi qui suit le sous-alinéa (i) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


(4) All that portion of paragraph 126(7)(c) 
of the said Act following subparagraph (i) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 10 


«ii) qui n’était pas déductible en vertu 10 
du paragraphe 20(11) lors du calcul de 
son revenu pour |’année; et» 


“(ii) was not deductible by virtue of 
subsection 20(11) in computing the 
taxpayer’s income for the year; and”’ 


(5) Subparagraphs 126(7)(d)(i) and (ii) of (5) Les sous-alinéas 126(7)d)(i) et (ii) de 
the said Act are repealed and the following 15 ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
substituted therefor: qui suit: 15 


“(i) in paragraphs (1)(b) and (3)(b), the 
tax for the taxation year otherwise 
payable under this Part before making 
any deduction under section 121, sub- 20 
section 124(2) or (2.1) or any of sec- 
tions 125 to 127, 

(ii) in subparagraph (2)(c)(i) and para- 
graph (2.2)(b), the tax for the taxation 
year otherwise payable under this Part 25 
before making any deduction under 
subsection 120(2) or section 121, or any 

of sections 124 to 127 or by virtue of 
section 6 of the Established Programs 
(Interim Arrangements) Act, and” 30 


«i) au sous-alinéa (1)b) et (3)b) ’impdt 
pour l’année d’imposition payable par 
ailleurs en vertu de la présente Partie, 
avant toute déduction visée a l’article 
121, au paragraphe 124(2) ou (2.1) ou 20 
aux articles 125 a 127, et 

(ii) au sous-alinéa (2)c)(i) et a l’alinéa 
(2.2)b), Vimpdt pour |’année d’imposi- 
tion payable par ailleurs en vertu de la 
présente Partie, avant toute déduction 25 
visée au paragraphe 120(2) ou a I’arti- 
cle 121 ou 4 l’un des articles 124 a 127, 
ou en vertu de l’article 6 de la Loi sur 
les programmes établis (Arrangements 
provisoires), et» 30 


(6) Subsection (1) is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years and 
subsections (2) to (5) are applicable to the 
1974 and subsequent taxation years. 


(6) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes; les 
paragraphes (2) a (5) s’appliquent aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


84. (1) Section 126.1 of the said Act is 35 
repealed. 


84. (1) L’article 126.1 de ladite loi est 35 
abrogé. 


(2) Le présent article s’applique 4 compter 
du 1* aoat 1974. 


(2) This section is applicable on and after 
August 1, 1974. 


85. (1) All that portion of subsection 85. (1) La partie du paragraphe 127(1) de 
127(1) of the said Act following paragraph 40 ladite loi qui suit l’alinéa b) est abrogée et 40 
(b) thereof is repealed and the following remplacée par ce qui suit: 
substituted therefor: 


«sauf qu’en aucun cas le total des sommes, 
relatives a toutes les provinces, qui 
seraient par ailleurs déductibles, en vertu 


“except that in no case shall the aggre- 
gate of amounts in respect of all prov- 
inces that would otherwise be deductible 45 
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under this section from the tax otherwise 
payable by the taxpayer under this Part 
for the year exceed 6 2/3% of the amount, 

if any, by which the taxpayer’s taxable 
income for the year or taxable income 5 
earned in Canada for the year, as the case 
may be, exceeds the aggregate of 


(c) the lesser of the amounts deter- 
mined under paragraphs 124(2)(a) and 
(b) in respect of the corporation for the 10 
year, and 

(d) the lesser of the amounts deter- 
mined under paragraphs 124(2.1)(d) 
and (e) in respect of the corporation for 
the year.”’ 15 


(2) Section 127 of the said Act is amended 


du présent article, de l’impdét par ailleurs 
payable par le contribuable en vertu de la 
présente Partie pour l’année, ne doit 
dépasser 6 2/3% de la fraction, si fraction 
il y a, du revenu imposable du contribua- 5 
ble pour ]’année ou du revenu imposable 
gagné au Canada pour l’année, selon le 
cas, qui est en sus du total: 
c) du moins élevé des montants déter- 
minés en vertu des alinéas 124(2)a) et 10 
b) a l’égard de la corporation pour |’an- 
née, et 
d) du moins élevé des montants déter- 
minés en vertu des alinéas 124(2.1)d) et 
e) a Végard de la corporation pour 15 
l’année.» 


(2) L’article 127 de ladite loi est modifié 


by adding thereto the following subsections: par ]’adjonction des paragraphes suivants: 
Contributions to “(3) There may be deducted from the «(3) Il peut étre déduit de ’impdét paya- _— Contribution 
registered par- i z fe aux partis enre- 
Hick nisi batts tax otherwise payable by a _ taxpayer ble par ailleurs par un contribuable sous 20 gistrés et aux 
dates under this Part for a taxation year in20 le régime de la présente Partie, pour une _ candidats 


respect of the aggregate of amounts con- 
tributed by the taxpayer in the year to 
registered parties and candidates at an 
election of a member or members to serve 

in the House of Commons of Canada (in 25 
this section referred to as “‘the amount 
contributed’), 


(a) 75% of the amount contributed if 
the amount contributed does not exceed 
$100, 30 
(b) $75 plus 50% of the amount by 
which the amount contributed exceeds 
$100 if the amount contributed exceeds 
$100 and does not exceed $550, and 
(ce) the lesser of 35 
(i) $300 plus 33 1/3% of the amount 
by which the amount contributed 
exceeds $550 if the amount con- 
tributed exceeds $550, and 
(ii) $500, 40 
if payment of each amount that is includ- 
ed in the amount contributed is proven by 
filing receipts with the Minister, signed 
by a registered agent of the registered 
party or by the official agent of the can- 45 
didate, as the case may be, that contain 
prescribed information. 


année d’imposition, au titre de l’ensemble 
des sommes versées par le contribuable, 
durant l’année, a titre de contributions, a 
des partis enregistrés et a des candidats, 25 
pour )’élection d’un ou plusieurs députés a 

la Chambre des communes du Canada 
(appelées au présent article da somme 
versée»), 


a) 75% de la somme versée lorsque cel- 30 
le-ci ne dépasse pas $100, 
b) $75 plus 50% de la différence entre 
$100 et la somme versée si cette der- 
niére dépasse $100 sans dépasser $550, 
et 35 
c) le moindre des montants suivants: 
(i) $300 plus 33 1/3% de la diffé- 
rence entre $550 et la somme versée 
si cette derniére dépasse $550, ou 
(ii) $500, 40 
si le paiement de chaque somme comprise 
dans la somme versée est prouvé en pro- 
duisant au Ministre des recus signés d’un 
agent enregistré du parti enregistré ou de 
agent officiel du candidat, selon le cas, 45 
qui contiennent les renseignements requis. 
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(4) For the purposes of subsection (3), 
the terms ‘‘candidate’’, ‘official agent’, 
“registered agent” and “registered party” 
have the meanings assigned to them by 
section 2 of the Canada Elections Act.” 5 


(3) Subsection (1) is applicable to the 
1977 and subsequent taxation years and 
subsection (2) is applicable in respect of 
contributions made after July 31, 1974. 


86. (1) Paragraph 129(3)(d) of the said 10 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(d) the amount of the tax for the year 
otherwise payable by it under this 
Part.” 15 


(2) Subparagraph 129(4)(a)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(ii) all amounts each of which is the 
corporation’s income for the _ year 20 
(other than exempt income or any divi- 
dend the amount of which was deduct- 
ible under section 112 from its income 
for the year) from a source in Canada 
that is a property (other than a prop- 25 
erty used or held by the corporation in 
the year in the course of carrying on a 
business), determined, for greater cer- 
tainty, after deducting all outlays and 
expenses deductible in computing the 30 
corporation’s income for the year to 
the extent that they may reasonably be 
regarded as having been made or 
incurred for the purpose of earning the 


income from that property,” 35 


(3) This section is applicable to taxation 
years ending after May 6, 1974. 


87. (1) Clause 130(3)(a)(viii)(B) of the 
said Act is repealed and the following sub- 


stituted therefor: 40 


“(B) the amount, if any, by which all 
taxable dividends received by it in the 
year to the extent of the amount there- 
of deductible under section 112 or 113 
from its income for the year exceeds 45 
the amount that the corporation’s non- 


(4) Aux fins du paragraphe (8), les 
termes «agent enregistr®, «agent officiel, 
«candidat» et «parti enregistré> ont le sens 
que leur donne I’article 2 de la Lot électo- 
rale du Canada.» 5 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1977 et suivantes et le 
paragraphe (2) s’applique a l’égard des con- 
tributions postérieures au 31 juillet 1974. 


86. (1) L’alinéa 129(3)d) de ladite loi est 10 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) la fraction de l’impdét payable par 
ailleurs par elle pour ]’année en vertu 
de la présente Partie.» 


(2) Le sous-alinéa 129(4)a)(ii) de ladite loi 15 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«ii) des sommes dont chacune est le 
revenu de la corporation pour ]’année 
(sauf le revenu exonéré ou tout divi- 
dende dont le montant était déductible, 
en vertu de l’article 112, de son revenu 
pour l’année) tiré d’un bien situé au 
Canada, (a |’exclusion d’un bien dont la 
corporation a eu ]’usage ou la posses- 
sion dans ]’année aux fins de son entre- 
prise), déterminé pour plus de précision, 
aprés déduction de tous les frais et 
dépenses déductibles lors du calcul du 
revenu de la corporation pour |’année, 
dans la mesure ou ils peuvent raisonna- 30 
blement étre considérés comme ayant 
été engagés ou supportés aux fins de 
gagner le revenu tiré de ce bien,» 


20 


25 


(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 6 35 
mai 1974. 


87. (1) La disposition 130(3)a)(viii)(B) de 
ladite loi est abrogée et remplacée par ce qui 
suit: 


«(B) la fraction, ‘si fraction il y a, de 40 
tous les dividendes imposables re¢us 
par elle dans |’année, jusqu’a concur- 
rence du montant de ces dividendes 
déductible en vertu de l’article 112 ou 
113 de son revenu pour l’année qui est 45 
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en sus du montant auquel s’éléveraient 
les pertes de la corporation pour |’an- 
née, a l’exclusion des pertes en capital, 

si le montant calculé pour ]’année en 
vertu de l’alinéa 3b), en ce qui concerne 5 
la corporation, était nul,» 


capital loss for the year would be if the 
amount determined in respect of the 
corporation for the year under para- 
graph 3(b) was nil,” 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


(2) This section is applicable to the 1972 5 
and subsequent taxation years. 


88. (1) Subparagraph 131(6)(d)(i) of the 88. (1) Le sous-alinéa 131(6)d)(i) de 
said Act is repealed and the following sub- ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 10 
stituted therefor: suit: 


“(i) the aggregate of amounts each of 10 
which is an amount in respect of that 
or any previous taxation year through- 
out which it was a mutual fund corpo- 
ration, equal to the least of 
(A) 40% of its taxable income for 15 
the year, 
(B) 40% of its taxed capital gains 
for the year, and 
(C) where the taxation year ended 
after May 6, 1974, the tax payable 20 
under this Part by it for the year;”’ 


«(i) de la totalité des sommes dont cha- 
cune est une somme afférente a cette 
année d’imposition ou a toute année 
d’imposition antérieure durant laquelle 15 
elle était une corporation de fonds 
mutuels, égale 4 la moins élevée des 
sommes suivantes: 
(A) 40% de son revenu imposable 
pour ]’année, 20 
(B) 40% de ses gains en capital 
imposés pour ]’année, ou, 
(C) lorsque l’année d’imposition se 
termine aprés le 6 mai 1974, l’impdt 
qu’elle doit payer pour l’année en 25 
vertu de la présente Partie;» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974. 


(2) This section is applicable to taxation 
years ending after May 6, 1974. 


89. (1) Subparagraph 132(4)(b)(i) of the 89. (1) Le sous-alinéa 132(4)b)(i) de ladite 30 
said Act is repealed and the following sub- 25 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
stituted therefor: 


“(i) the aggregate of amounts each of 
which is an amount in respect of that 
or any previous taxation year through- 


out which it was a mutual fund trust, 30 


equal to the least of 
(A) 40% of its taxable income for 
the year, 
(B) 40% of its taxed capital gains 
for the year, and 
(C) where the taxation year ended 
after May 6, 1974, the tax payable 
under this Part by it for the year,” 


28416—29 


«(i) du total des sommes dont chacune 
est une somme afférente a cette année 
d’imposition ou a toute année d’imposi- 


tion antérieure durant laquelle elle a été 35 


une fiducie de fonds mutuels, égale a la 
moins élevée des sommes suivantes: 
(A) 40% de son revenu imposable 
pour |’année, 


(B) 40% de ses gains en capital 40 


imposés pour l’année, ou, 

(C) lorsque l’année d’imposition se 
termine aprés le 6 mai 1974, l’impdot 
qu’elle doit payer pour l’année en 
vertu de la présente Partie,» 


45 
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(2) This section is applicable to taxation 
years ending after May 6, 1974. 


90. (1) Paragraph 133(8)(b) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 5 


“(b) “Canadian property” means 
(i) property of a corporation that 
would be taxable Canadian property 
if at no time in the year the corpora- 
tion had been resident in Canada, 10 
and 
(ii) any other property not being 
foreign property within the meaning 
assigned by section 206;” 


(2) Paragraph 133(8)(e) of the French 15 
version of the said Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


““e) «dividende imposable» ne comprend 
pas un dividende sur les gains en 


capital.” 20 


(3) Paragraph 133(9)(a) of the said Act is 
amended by striking out the word “and” at 
the end of subparagraph (i) thereof, by 
adding the word “and” at the end of sub- 
paragraph (ii) thereof and by adding thereto, 25 
immediately after subparagraph (ii) thereof, 
the following subparagraph: 


“(ii.l) where the corporation’s 1972 
taxation year commenced before 1972, 
10% of the amount that would be 30 
determined under subparagraph (0)(iii) 

if the reference in that subparagraph to 
“the 1972 taxation year or any taxa- 
tion year referred to in subparagraph 
(i) were read as a reference to “the 35 
1972 taxation year” ”’ 


(4) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


91. (1) Section 135 of the said Act is 
amended by adding thereto the following 40 
subsection: 


“(8) For the purposes of this section, 
where 

(a) a person has sold or delivered a 

quantity of goods or products to a45 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974. 


90. (1) L’alinéa 133(8)b) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 5 


«b) «biens canadiens» désignent 
(i) les biens d’une corporation qui 
seraient des biens canadiens imposa- 
bles si cette corporation n’avait 
jamais résidé au Canada au cours de 10 
l’année, et 
(ii) tous autres biens, a 1]’exclusion 
des biens étrangers au sens de I]’arti- 
cle 206;» 


(2) La version francaise de l’alinéa 15 
133(8)e) de ladite loi est abrogée et rempla- 
cée par ce qui suit: 


«e) «dividende imposable» ne comprend 
pas un dividende sur les gains en 


capital.» 20 


(3) L’alinéa 133(9)a) de ladite loi est 
modifié par le retranchement du mot «et» a 
la fin du sous-alinéa (i), par l’adjonction du 
mot «et» a la fin du sous-alinéa (ii) et par 
l’adjonction, immédiatement aprés le sous- 25 
alinéa (ii), du sous-alinéa suivant: 


«ii.1) lorsque l’année  d’imposition 
1972 de la corporation a commencé 
avant 1972, 10% du montant qui serait 
calculé en vertu du sous-alinéa b)(iii) en 30 
substituant, dans ce sous-alinéa, aux 
mots «’année d’imposition 1972 ou 
toute année d’imposition visée au sous- 
alinéa (i)» les mots 4’année d’imposition 


1972» » 35 


(4) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


91. (1) L’article 135 de ladite loi est 
modifié par Jladjonction du _ paragraphe 


suivant: 40 


«(8) Aux fins du présent article, lorsque 
a) une personne a vendu ou livré une 
quantité de marchandises ou de pro- 
duits a un office de commercialisation 
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marketing board established by or pur- 
suant to a law of Canada or of a 
province, 
(b) the marketing board has sold or 
delivered the same quantity of goods or 5 
products of the same class, grade or 
quality to a taxpayer of which the 
person is a member, and 
(ec) the taxpayer has credited that 
person with an amount based on the 10 
quantity of goods or products of that 
class, grade or quality sold or delivered 
to it by the marketing board, 

the quantity of goods or products referred 

to in paragraph (ec) shall be deemed to 15 

have been sold or delivered by that person 

to the taxpayer and to have been acquired 

by the taxpayer from that person.”’ 


(2) This section is applicable to the 1969 


créé soit par une loi fédérale ou provin- 
ciale, soit conformément a une telle loi, 
b) office de commercialisation a 
vendu ou livré une quantité identique 
de marchandises ou des produits de 5 
méme catégorie, genre ou qualité a un 
contribuable dont la personne est 
membre, et 
c) le contribuable a porté au crédit de 
la personne en question une somme cal- 10 
culée en fonction de la quantité de mar- 
chandises ou de produits de cette caté- 
gorie, de ce genre ou cette qualité que 
loffice de commercialisation lui a 
vendue ou livrée, 1s 
cette personne est réputée avoir vendu ou 
livré au contribuable la quantité de-mar- 
chandises ou de produits visée a l’alinéa ce) 
et le contribuable est réputé |’avoir 
acquise de cette personne.» 20 


(2) Le présent article s’applique aux 


and subsequent taxation years. 20 années d’imposition 1969 et suivantes. 


92. (1) Subsection 137(4.1) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(4.1) Notwithstanding any other 
provisions of this Act, any amount paid 25 
or payable by a credit union to a member 
thereof in respect of his share in the 
credit union, other than any such amount 
paid or payable as or on account of a 
reduction of the paid-up capital, redemp- 30 
tion, acquisition or cancellation by the 
credit union of the member’s share to the 
extent of the paid-up capital of his share, 
shall be deemed to have been paid or 
payable, as the case may be, by the credit 35 
union as interest and, when received by 
the member, to have been received by him 
as interest. 


(4.2) Subsections 84(2), (3) and (4) do 
not apply to deem a dividend to have been 40 
paid by a corporation to any of its share- 
holders, or to deem any of the sharehold- 
ers of a corporation to have received a 
dividend on any shares of the capital 
stock of the corporation, if at the time 45 
the dividend would, but for this subsec- 
tion, be deemed by subsection 84(2), (3)-or 


92. (1) Le paragraphe 137(4.1) de ladite 


loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(4.1) Nonobstant toute autre disposi- 25 La somme payée 
; , : a Z relativement 4 
tion de la presente loi, tout paiement fait jg part aun 
ou a faire par une caisse de crédit a l’un __ membre est 
de ses membres relativement a la part que — Types Paves & 
ce dernier posséde dans cette caisse, sauf 
un paiement fait ou a faire a titre de 30 
réduction du capital versé, de rachat, 
d’acquisition ou d’annulation par la caisse 
de crédit de la part d’un membre jusqu’a 
concurrence du montant qui représente le 
capital versé de sa part, est réputé avoir 35 
été fait ou devoir étre fait, selon le cas, 
par la caisse de crédit a titre d’intéréts et, 
lorsque le membre |’a recu, avoir été recu 
par lui a titre d’intéréts. 


(4.2) Les paragraphes 84(2), (3) et (4) 40 Application de 
n’ont pas pour effet de faire présumer iia 
qu’une corporation a versé un dividende a 
ses actionnaires et que ses actionnaires 
ont recu un dividende sur les actions de 
son capital-actions si, a la date ou le 45 
dividende aurait été, n’eit été le présent 
paragraphe, réputé payé ou recu, selon le 
cas, en vertu des paragraphes 84(2), (3) ou 
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(4) to have been so paid or received, as (4), la corporation était une caisse de 
the case may be, the corporation was a crédit.» 
credit union.” 


(2) All that portion of paragraph (2) La partie de l’alinéa 137(6)a) de ladite 
137(6)(a) of the said Act following subpara- 5 loi qui suit le sous-alinéa (ii) est abrogée et 
graph (ii) thereof is repealed and the follow- remplacée par ce qui suit: 5 


ing substituted therefor: 


“if the amount was credited within the «si cette somme a été portée a son crédit 
year or within 12 months thereafter and dans l’année ou dans les 12 mois suivants 
at the same rate in relation to the amount 10 et selon le méme taux dépendant du mon- 
of interest or money, as the case may be, tant des intéréts ou du montant d’argent, 
as the rate at which amounts were simi- selon le cas, que le taux auquel des 10 
larly credited in the year to all other sommes ont été portées de facon analo- 
members of the credit union of the same gue, dans l’année, au crédit de tous les 
class and for this purpose a class includes 15 autres membres de la caisse de crédit 
all members for whom the rates of inter- appartenant a la méme catégorie et, a 
est payable in relation to the money bor- cette fin, une catégorie comprend tous les 15 
rowed are the same;” membres qui payent le méme taux d’inté- 


rét sur les sommes empruntées;» 


(3) Paragraph 137(6)(b) of the said Act is (3) L’alinéa 137(6)b) de ladite loi est 
repealed and the following substituted 20 abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 

“Credit union” “(b) “credit union” means a corpora- «b) «caisse de crédit» désigne une corpo- 20 ‘aisse de crédit 
tion, association or federation incorpo- ration, une association ou une fédéra- 
rated or organized as a credit union or tion constituée ou organisée comme une 
cooperative credit society if 25 caisse de crédit ou une société coopéra- 

(i) it derived all or substantially all tive de crédit si 

of its revenues from (i) elle tirait la quasi-totalité de ses 25 
(A) loans made to, or cashing revenus 
cheques for, members, (A) de préts consentis 4 des mem- 
(B) bonds or securities of or loans 30 bres ou de ]’encaissement de leurs 
to, or guaranteed by, the Govern- chéques, 
ment of Canada or a province, a (B) d’obligations ou de titres du 30 
Canadian municipality, or an gouvernement du Canada, du gou- 
agency thereof, or bonds or securi- vernement d’une province, d’une 
ties of or loans to a municipal or 35 municipalité canadienne ou de 
public body performing a function une de leurs agences, d’obliga- 
of government in Canada or an tions ou de titres garantis par ces 35 
agency thereof, gouvernements, municipalités ou 
(C) bonds of a corporation, com- agences, de préts consentis a4 ces 
mission or association not less 40 gouvernements, municipalités ou 
than 90% of the shares or capital agences ou garantis par eux, 
of which was owned by the gov- d’obligations ou de titres d’un 40 
ernment of Canada or a province organisme municipal ou _ public 
or by a municipality in Canada, remplissant une fonction gouver- 
(D) loans to or deposits with a 45 nementale au Canada ou de Il’une 
bank to which the Bank Act or the de ses agences, ou de préts a un tel 


Quebec Savings Banks Act organisme ou agence, 45 
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applies, or loans to or deposits 
with a corporation licensed or 
otherwise authorized under a law 
of Canada or a province to carry 
on in Canada the business of offer- 5 
ing to the public its services as 
trustee, 
(E) charges, fees and dues levied 
against members or members of 
members, or 10 
(F) loans made to or deposits with 
a credit union or cooperative 
credit society of which it is a 
member, or 
(ii) all or substantially all the mem- 15 
bers thereof were corporations, asso- 
ciations or federations 
(A) incorporated as credit unions 
or cooperative credit societies, all 
of which derived all or substan- 20 
tially all of their revenues from 
the sources described in subpara- 
graph (i), or all of whose shares 
are owned by credit unions, coop- 
eratives or a combination thereof, 25 
(B) incorporated, organized or reg- 
istered under, or governed by a 


(C) d’obligations d’une corpora- 
tion, d’une commission ou d’une 
association dont au moins 90% des 
actions ou du capital apparte- 
naient au gouvernement du 5 
Canada ou d’une province, ou a 
une municipalité du Canada, 

(D) de préts consentis soit 4 une 
banque régie par la Loi sur les 
banques ou la Loi sur les banques 10 
aépargne de Québec, soit a une 
corporation autorisée en vertu 
d’une loi du Canada ou d’une pro- 
vince, notamment par un permis, a 
offrir au public, au Canada, des 15 
services fiduciaires, ou de dépdts 
auprés d’une telle banque ou 
corporation, 

(E) de commissions, d’honoraires 
et de droits percus auprés de ses 20 
membres ou des membres de ces 
derniers, ou 

(F) de préts consentis 4 une caisse 
de crédit ou a une société coopéra- 
tive de crédit dont elle est membre 25 
ou de dépdts auprés d’une telle 
caisse ou société ou, si 


law of Canada or a province with 
respect to cooperatives, or 


(ii) la quasi-totalité de ses membres 
étaient des corporations, des associa- 
tions ou des fédérations 30 


(C) incorporated or organized for 30 
charitable purposes, 
or were corporations, associations or 
federations no part of the income of 
which was payable to, or otherwise 
available for the personal benefit of, 35 
any shareholder or member thereof;”’ 


(A) constituées en caisses de crédit 
ou en sociétés coopératives de 
crédit qui, toutes, tiraient la 
quasi-totalité de leurs revenus des 
sources visées au sous-alinéa (i), 35 
ou dont toutes les actions appar- 
tiennent a des caisses ou des coo- 


pératives de crédit, ou une combi- 
naison des deux, 
(B) constituées, organisées ou 40 
enregistrées en vertu d’une loi 
fédérale ou provinciale concernant 
les coopératives ou régies par une 
telle loi, ou 
(C) constituées ou organisées a des 45 
fins de charité, 
ou étaient des corporations, des asso- 
ciations ou des fédérations dont 
aucune partie du revenu ne pouvait 
étre versée a leurs actionnaires ou 50 
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(4) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


93. (1) The said Act is further amended 
by adding thereto, immediately after section 


membres, ou ne pouvait servir a leur 
avantage personnel; 


(4) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 


93. (1) Ladite loi est en outre modifiée 


par l’adjonction, immédiatement aprés l’ar- 


137 thereof, the following section: 5 ticle 137, de l’article suivant: 
Amounts includ- “137.1 (1) For the purpose of comput- «137.1 (1) Aux fins du calcul du revenu 
ed in income of A : A P - : 5 
deposit Insur- ing the income for a taxation year of a d’un contribuable qui est une corporation 


ance corporation taxpayer that is a deposit insurance cor- 
poration, the following rules apply: 


(a) the corporation’s income shall, 10 
except as otherwise provided in this 
section, be computed in accordance 
with the rules applicable in computing 
income for the purposes of this Part; 
(b) there shall be included in comput- 15 
ing the corporation’s income such of 
the following amounts as_ are 
applicable: 
(i) the aggregate of profits or gains 
made in the year by the corporation 20 
in respect of bonds, debentures, 
mortgages, hypothecs, notes or other 
similar obligations owned by it that 
were disposed of by it in the year; 
(ii) the aggregate of each such por- 25 
tion of each amount, if any, by 
which the principal amount, at the 
time it was acquired by the corpora- 
tion, of a bond, debenture, mortgage, 
hypothec, note or other similar obli- 30 
gation owned by the corporation at 
the end of the year exceeds the cost 
to the corporation of acquiring it as 
was included by the corporation in 
computing its profit for the year; 35 
and 
(iii) any amount deducted under 
paragraph (3)(c) as a reserve for the 
immediately preceding taxation year. 


Amounts not (2) The amount of any premiums or 40 
included in . . 
aie assessments received by a taxpayer that is 


a deposit insurance corporation from its 
member institutions in a taxation year 
shall not be included in computing its 


income. 45 
Amounts (3) There may be deducted in comput- 
deductible in - . . 
computing ing the income for a taxation year of a 
income of 
deposit insur- 


ance corporation 


d’assurance-dépots, pour une année d’im- 

position, les régles suivantes s’appliquent: 
a) le revenu de la corporation est cal- 
culé, sauf disposition contraire du pré- 
sent article, conformément aux régles 
applicables lors du calcul du revenu aux 
fins de la présente Partie, 
b) est inclus dans le calcul du revenu de 
la corporation ceux des montants sui- 
vants qui s’appliquent: 


Somme incluse 
dans le revenu 
d’une société 

10 d’assurance- 
dépdts 


15 


(i) la totalité des bénéfices ou gains 20 


réalisés dans ]’année par la corpora- 
tion a la suite de la disposition au 
cours de l’année d’obligations, de 
mortgages, d’hypothéques, de billets 


ou d’autres titres semblables qu’elle 25 


possédait, 

(ii) le total obtenu en additionnant 
la partie de chaque fraction, si frac- 
tion il y a, du principal, a la date 
d’acquisition par la corporation, 
d’une obligation, d’un mortgage, 
d’une hypothéque, d’un billet ou d’un 
autre titre semblable qu’elle possé- 
dait a la fin de l’année, qui est en sus 
de son cotit d’acquisition par la cor- 
poration tel qu’inclus par la corpora- 
tion lors du calcul de son profit pour 
l’année, et 

(iii) toute somme déduite a titre de 


30 


35 


réserve en vertu de |’alinéa (3)¢c) pour 40 


l’année d’imposition précédente. 


(2) Le montant de toute prime ou coti- 
sation que recoit de ses institutions mem- 
bres, dans une année d’imposition, un 


Montant non 
inclus dans le 
revenu 


contribuable qui est une corporation d’as- 45 


surance-dépéts n’est pas inclus lors du 
calcul de son revenu. 


(3) Pourront étre déduits, lors du calcul 
du revenu d’un contribuable qui est une 


Montant déduc- 
tible lors du 
calcul du revenu 
d’une corpora- 
tion d’assu- 
rance-dépéts 
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taxpayer that is a deposit insurance cor- 
poration such of the following amounts as 
are applicable: 


corporation d’assurance-dépéts, dans une 
année d’imposition, ceux des montants 
suivants qui sont applicables: 


(a) the aggregate of losses sustained in 
the year by the corporation in respect 5 
of bonds, debentures, mortgages, hypo- 
thecs, notes or other similar obligations 
owned by it that were disposed of by it 
in the year; 
(b) the aggregate of each such portion 10 
of each amount, if any, by which the 
cost to the corporation of acquiring a 
bond, debenture, mortgage, hypothec, 
note or other similar obligation owned 
by the corporation at the end of the 15 
year exceeds the principal amount of 
the bond, debenture, mortgage, hypo- 
thec, note or other similar obligation, 
as the case may be, at the time it was 
so acquired as was deducted by the 20 
corporation in computing its profit for 
the year; 
(c) such amount as the taxpayer may 
claim for the year in respect of an 
investment reserve, not exceeding the 25 
lesser of 
(i) 1 1/2% of the aggregate of the 
amortized cost to it at the end of the 
year of each bond, debenture, mort- 
gage, hypothec, note or other similar 30 
obligation owned by it at that time 
(other than a bond or debenture that 
matures within one year after that 
time or a bond, debenture, mortgage, 
hypothec, note or other similar obli- 35 
gation issued by a member institu- 
tion), and each amount due and 
unpaid at that time as or on account 
of interest payable thereunder to the 
taxpayer, and 40 
(ii) the aggregate of 1/3 of the 
amount determined under subpara- 
graph (i) and the amount, if any, 
deducted by the taxpayer under this 
paragraph in computing its income 45 
for the immediately preceding taxa- 
tion year; 
(d) the aggregate of all expenses 
incurred by the taxpayer in collecting 
premiums or assessments from member 50 
institutions; and 


a) le total des pertes subies au cours de 
l’année par la corporation relativement 5 
aux obligations, mortgages, hypotheé- 
ques, billets ou autres titres semblables 
lui appartenant dont elle a disposé au 
cours de ]’année; 
b) le total de chaque partie de chaque 10 
excédent, s’il en est, du cofit d’acquisi- 
tion, pour la corporation, d’une obliga- 
tion, mortgage, hypothéque, billet ou 
autre titre semblable lui appartenant 4a 
la fin de ]’année, sur la somme princi- 15 
pale de l’obligation, du mortgage, de 
Vhypothéque, du billet ou de tout autre 
titre semblable, selon le cas, a la date 
ou il a été acquis, qui a été déduit par la 
corporation lors du calcul de son profit 20 
pour |’année; 
c) la somme que peut réclamer le con- 
tribuable, pour l’année, a titre de 
réserve pour fins d’investissement, jus- 
qu’a concurrence de la moins élevée des 25 
sommes suivantes: 
(i) 1 1/2% du total du cofit amorti 
pour elle a la fin de ]’année de chaque 
obligation, mortgage, hypothéque, 
billet ou autre titre semblable qu’elle 30 
posséde a cette date (a |’exclusion 
d’une obligation échéant au cours de 
l’année qui suit cette date ou une 
obligation, mortgage, hypothéque, 
billet ou autre titre semblable émis 35 
par une institution membre), et de 
chaque somme due et impayée a cette 
date a titre ou au titre d’intéréts y 
afférents payables au contribuable, et 
(ii) le total formé de 1/3 du montant 40 
déterminé en vertu du sous-alinéa (i) 
et du montant, si montant il y a, 
déduit par le contribuable en vertu 
du présent alinéa lors du calcul de 
son revenu pour |’année d’imposition 45 
précédente; 
d) le total de toutes les dépenses enga- 
gées par le contribuable aux fins de la 
perception des primes et des cotisations 
a charge des institutions membres; et 50 
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(e) the aggregate of all expenses 
incurred by the taxpayer 
(i) in the performance of its duties 
as curator of a bank, or as liquidator 
or receiver of a member institution 5 
when duly appointed as such curator, 
liquidator or receiver, and 
(ii) in the course of making or caus- 
ing to be made such inspections as 
may reasonably be considered to be 10 
appropriate for the purposes of 
assessing the solvency or financial 
stability of a member institution. 


(4) No deduction shall be made in com- 
puting the income for a taxation year of a 15 
taxpayer that is a deposit insurance cor- 
poration in respect of 

(a) any grant, subsidy or other assist- 

ance to member institutions provided 

by it; 20 

(b) an amount equal to the amount, if 

any, by which the amount paid or pay- 

able by it to acquire property exceeds 
the fair market value of the property at 

the time it was so acquired; 20 

(c) any amounts paid to its member 

institutions as allocations in proportion 

to any amounts described in subsection 

(2); 

(d) any amount that may otherwise be 30 

deductible under paragraph 20(1)(2) or 

section 33; or 

(e) any amount that may otherwise be 

deductible under paragraph 20(1)(p) in 

respect of debts owing to it by any of 35 

its member institutions. 


(5) In this section, 
(a) “deposit insurance corporation” 
means 
(i) a corporation that was incorpo- 40 
rated by or under a law of Canada or 
a province respecting the establish- 
ment of a stabilization fund or board 
if 
(A) it was incorporated primarily 45 


e) le total de toutes les dépenses enga- 

gées par le contribuable 
(i) dans l’accomplissement de_ ses 
fonctions de curateur d’une banque, 
ou de liquidateur ou de receveur 5 
d’une institution membre, lorsqu’il 
est réguliérement désigné comme 
curateur, liquidateur ou receveur, et 
(ii) lorsqu’il fait ou fait faire des ins- 
pections qui peuvent raisonnable- 10 
ment étre considérées comme appro- 
priées aux fins d’évaluer la 
solvabilité ou la stabilité financiére 
d’une institution membre. 


(4) Aucune déduction ne peut étre faite, 15 Restrictions 
lors du calcul du revenu, pour une année 
d’imposition, d’un contribuable qui est 
une corporation d’assurance-dépots, a 
l’égard 

a) d’une prime, subvention ou autre 20 

forme d’aide qu’elle fournit a ses insti- 

tutions membres; 

b) d’un montant égal a la fraction, si 

fraction il y a, du montant payé ou 

payable par elle pour acquérir le bien 25 

qui est en sus de la juste valeur mar- 

chande du bien a la date ou il a été 
ainsi acquis; 

c) de tout montant versé a ses institu- 

tions membres a titre d’allocations pro- 30 

portionnelles aux montants visés au 

paragraphe (2); 

d) de tout montant qui peut autrement 

étre déductible en vertu de l’alinéa 

20(1)2) ou de l’article 33; ou 35 

e) de tout montant qui peut autrement 

étre déductible en vertu de l’alinéa 

20(1)p) a l’égard de créances de la cor- 

poration dont sont débitrices des insti- 


tutions membres de celle-ci. 40 

(5) Dans le présent article, Définitions 

a) «corporation d’assurance-dépéts» dé- — ‘corporation 
. d’assurance- 

signe dépote» 


(i) une corporation qui a été consti- 
tuée par une loi du Canada ou d’une 45 
province concernant |’établissement 
d’un fonds ou d’un office de stabilisa- 
tion, ou en vertu d’une telle loi, si 
(A) elle a été constituée principale- 
ment 50 
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(I) to provide or administer a 
stabilization, liquidity or 
mutual aid fund for credit 
unions, and 
(II) to assist in the payment of 5 
any losses suffered by members 
of credit unions in liquidation, 
and 
(B) throughout any taxation year 
in respect of which the expression 10 
is being applied, 
(I) it was a Canadian corpora- 
tion, and 
(II) the cost amount to the cor- 
poration of its investment prop- 15 
erty was at least 50% of the 
cost amount to it of all its prop- 
erty, or 
(ii) a corporation incorporated by 
the Canada Deposit Insurance Cor- 20 
poration Act; 

(b) “member institution’, in relation 

to a particular deposit insurance corpo- 

ration, means 
(i) a corporation whose liabilities in 25 
respect of deposits are insured by, or 
(ii) a credit union that is qualified 
for assistance from 

that deposit insurance corporation; 

(c) “investment property’’ means 30 
(i) bonds, debentures, mortgages, 
hypothecs, notes or other similar 
obligations 

(A) of or guaranteed by the Gov- 
ernment of Canada, 35 
(B) of the government of a prov- 
ince or an agent thereof, 

(C) of a municipality in Canada or 

a municipal or public body per- 
forming a function of government 40 
in Canada, 

(D) of a corporation, commission 
or association not less than 90% of 
the shares or capital of which is 
owned by Her Majesty in right of 45 
a province or by a Canadian 
municipality, or of a subsidiary 
wholly-owned corporation that is 
subsidiary to such a corporation, 
commission or association, or 50 


28416—30 


b) «institution membre» désigne, en ce 
qui concerne une corporation d’assu- 
rance-dépots donnée, 


c) «bien de placement» désigne 


(I) pour fournir ou administrer 
un fonds de stabilisation, de dis- 
ponibilités ou d’entraide a |’in- 
tention de caisses de crédit, et 
(II) pour aider au paiement de 5 
toute perte subie par des mem- 
bres de caisses de crédit lors 
d’une liquidation, et 
(B) tout au long d’une année d’im- 
position a l’égard de laquelle ]’ex- 10 
pression s’applique, 
(I) elle était une corporation 
canadienne, et 
(II) le coat indiqué, pour la cor- 
poration, de ses biens de place- 15 
ment constituait au moins 50% 
du cotit indiqué pour elle de tous 
ses biens, ou 
(ii) une corporation constituée par la 
Loi sur la Société d’assurance- 20 
dépots du Canada; 


«dnstitution 
membre» 


(i) une corporation dont le passif 25 
afférent aux dépdts est assuré par 
cette corporation d’assurance-dépots, 
ou 

(ii) une caisse de crédit qui remplit 
les conditions requises pour obtenir 30 
une aide de _ cette corporation 
d’assurance-dépots; 


«bien de place- 
ment» 


(i) des obligations, mortgages, hypo- 35 
théques, billets ou autres titres 
semblables 
(A) émis ou garantis par le gouver- 
nement du Canada, 
(B) du gouvernement d’une pro- 40 
vince ou d’un mandataire ou agent 
de ce dernier, 
(C) d’une municipalité du Canada 
ou d’un organisme municipal ou 
public remplissant une fonction 45 
gouvernementale au Canada, 
(D) d’une corporation, commission 
ou association dont 90% au moins 
des actions ou du capital appar- 
tiennent a Sa Majesté du chef 50 
d’une province ou a une municipa- 
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(E) of an educational] institution or 
a hospital if repayment of the 
principal amount thereof and pay- 
ment of the interest thereon is to 
be made, or is guaranteed, assured 5 
or otherwise specifically provided 
for or secured by the government 
of a province; 
(ii) any deposits, deposit certificates 
or guaranteed investment certificates 10 
with 
(A) a bank to which the Bank Act 
or the Quebec Savings Banks Act 
applies, or 
(B) a corporation licensed or 15 
otherwise authorized under the 
laws of Canada or a province to 
carry on in Canada the business of 
offering to the public its services 
as trustee, and 20 
(iii) any money of the corporation; 
and 
(d) ‘“‘amortized cost’’ to a deposit in- 
surance corporation of a bond, deben- 
ture, mortgage, hypothec, note or other 25 
similar obligation at a particular time 
means the amount, if any, by which the 
aggregate of 
(i) the lesser of 
(A) the cost to the corporation of 30 
acquiring the bond, debenture, 
mortgage, hypothec, note or other 
similar obligation, and 
(B) the fair market value thereof 
at the time it was acquired, and 35 
(ii) any amount in respect of the 
bond, debenture, mortgage, hypo- 
thec, note or other similar obligation 
that has been included by virtue of 
subparagraph (1)(})(ii) in computing 40 
the corporation’s income for any 
taxation year ending before or con- 
currently with that time, 
exceeds the aggregate of 
(iii) any amount in respect of the 45 
bond, debenture, mortgage, hypo- 
thec, note or other similar obligation 
that was deductible under paragraph 
(3)(6) in computing the corporation’s 
income for any taxation year ending 50 


lité canadienne, ou d’une corpora- 
tion filiale, possédée en propriété 
exclusive, qui est une filiale d’une 
telle corporation, commission ou 
association, ou 5 
(E) d’une institution d’enseigne- 
ment ou d’un hopital si le rem- 
boursement du principal et le paie- 
ment de l]’intérét afférent doit étre 
fait, ou est garanti, assuré ou 10 
prévu expressément de quelque 
autre fagon par le gouvernement 
d’une province; 

(ii) tous dépdts, certificats de dépdt 

ou certificats de placements garantis 15 

auprés 
(A) d’une banque assujettie a la 
Loi sur les banques ou a la Lot 
sur les banques d’épargne de 
Québec, ou 20 
(B) d’une corporation licenciée ou 
autrement autorisée en vertu des 
lois du Canada ou d’une province a 
exploiter au Canada Jl’entreprise 
consistant a offrir au public ses 25 
services a titre de fiduciaire, et 

(iii) toute somme d’argent de la cor- 

poration; et 


‘d) «cott amorti» désigne, relativement «ofit amorti» 


a une obligation, un mortgage, une 30 
hypothéque, un billet ou autre titre 
semblable, a4 une date donnée, pour une 
corporation d’assurance-dépots, la frac- 
tion, si fraction il y a, du total formé 
(i) de la moins élevée des sommes 35 
suivantes: 
(A) le cofit, pour la corporation, de 
l’acquisition de l]’obligation, d’un 
mortgage, de lhypothéque, du 
billet ou autre titre semblable, ou 40 
(B) la juste valeur marchande du 
titre a la date de ]’acquisition, et 
(ii) de toute somme qui a été incluse, 
a l’égard de l’obligation, du mort- 
gage, de l’hypothéque, du billet ou 45 
autre titre semblable, en vertu du 
sous-alinéa (1)b)(ii), lors du caleul du 
revenu de la corporation pour une 
année d’imposition se terminant au 
plus tard a cette date, 50 
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before or concurrently with that 
time, and 

(iv) the aggregate of all amounts 
that, before that time, the corpora- 
tion was entitled to receive as, on 5 
account or in lieu of payment of, or 

in satisfaction of, the _ principal 
amount of the bond, debenture, 
mortgage, hypothec, note or other 
similar obligation. 10 


(6) Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, a deposit insurance cor- 
poration that would, but for this subsec- 
tion, be a private corporation shall be 
deemed not to be a private corporation. 15 


(7) Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, a deposit insurance cor- 
poration that would, but for this subsec- 
tion, be a credit union shall be deemed not 
to be a credit union. 20 


(8) For the purposes of subsection (5), a 
corporation shall be deemed to have com- 
plied with subclause  (5)(a)(i)(B)(II) 
throughout the 1975 taxation year if it 
complied with that subclause on the last 25 
day of that taxation year. 


(9) The tax payable under this Part by 
a corporation for a taxation year when it 
was a deposit insurance corporation 
(other than a corporation incorporated 30 
under the Canada Deposit Insurance 
Corporation Act) is an amount equal to 
25% of its taxable income for the year. 


(10) For the purposes of this Act, 
where a taxpayer is a member institution, 35 
(a) any amount received by it in a 
taxation year from a deposit insurance 
corporation of which it is a member 


qui est en sus du total formé 

(iii) de toute somme qui pouvait étre 
déduite relativement a |’obligation, 
au mortgage, a l’hypothéque, au 
billet, ou autre titre semblable en 5 
vertu de ]’alinéa (3)b), lors du calcul 
du revenu de la corporation pour une 
année d’imposition quelconque se 
terminant au plus tard a cette date, 

et 10 
(iv) du total de toutes les sommes 
que la corporation avait le droit de 
recevoir, avant cette date, au titre ou 

en paiement intégral ou partiel du 
principal de Jl’obligation, du mort-15 
gage, de l’hypothéque, du billet ou 
autre titre semblable. : 


Réputée ne pas 
étre une corpo- 
ration privée 


(6) Nonobstant toute autre disposition 
de la présente loi, une corporation d’assu- 
rance-dépots qui, n’eit été le présent 20 
paragraphe, serait une corporation privée 
est réputée ne pas étre une corporation 
privée. 

(7) Nonobstant toute autre disposition es 
de la présente loi, une corporation d’assu- 25 Gepots réputée 
rance-dépots qui, n’eait été le présent _ ne pas étre une 


paragraphe, serait une caisse de crédit est “8° ¢ credit 
réputée ne pas étre une caisse de crédit. 
(8) Aux fins du paragraphe (5), une  Réputée se con- 


i é be s’é es A fi a la loi 
corporation est réputée s’étre conformée a 30 °°" ° "© 


la sous-disposition (5)a)(i)(B)(II) tout au 
long de l’année d’imposition 1975 si elle 
s’y conformait au dernier jour de cette 
année d’imposition. 


(9) L’impot payable en vertu de la pré- 35 Taux d’imposi- 
sente Partie par une corporation pour une ay vnc 
année d’imposition durant laquelle elle 
était une corporation d’assurance-dépéts 
(autre qu’une corporation constituée en 
vertu de la Loi sur la Société d’assu- 40 
rance-dépéts du Canada) est un montant 
égal 4 25% de son revenu imposable pour 
l’année. 

(10) Aux fins de la présente loi, lors-  Sommes versées 
qu’un contribuable est une institution 45 hordes 
membre, rance-dépots 


a) toute somme qu’elle a recue, au 
cours d’une année d’imposition, d’une 
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that is an amount described in any of 
paragraphs (4)(a) to (c), 
(b) any amount received from a deposit 
insurance corporation in a taxation 
year by a depositor of the taxpayer or a 
member of the taxpayer as, on account 
or in lieu of payment of, or in satisfac- 
tion of, deposits with, or share capital 
of, the taxpayer or 
(c) if at any time in a taxation year 10 
any debt or other obligation of the 
taxpayer to pay an amount to the 
deposit insurance corporation is settled 
or extinguished without any payment 
by the taxpayer or by the payment of 15 
an amount less than the _ principal 
amount of the debt or obligation, as 
the case may be, the amount by which 
the principal amount exceeds the 
amount, if any, so paid, 20 
shall be included in computing the tax- 
payer’s income for that year. 


(11) For the purposes of this Act, 
where a taxpayer is a member institution, 
any amount paid or payable by the tax- 25 
payer during the year that is described in 
subsection (2) may be deducted in com- 
puting the taxpayer’s income for that 
year: 


(2) This section is applicable to the 1975 30 
and subsequent taxation years except that 
subsections 137.1 (10) and (11) of the said 
Act, as enacted by this section, are appli- 
cable to the 1972 and subsequent taxation 
years. 35 

94. For the purpose of computing the 
income of a deposit insurance corporation 
for the 1975 and subsequent taxation years, 


(a) property of the corporation that is 
a bond, debenture, mortgage, hypothec, 
note or other similar obligation owned 
by it at the commencement of the cor- 
poration’s 1975 taxation year shall be 
valued at its cost to the corporation 
less the aggregate of all amounts that, 
before that time, the corporation was 
entitled to receive as, on account or in 


40 


45 


corporation d’assurance-dépéts dont 
elle est membre, et qui est une somme 
décrite a ]’un des alinéas (4)a) a e), 

b) toute somme recue d’une corpora- 
tion d’assurance-dépoéts au cours d’une 5 
année d’imposition par un déposant ou 
un membre du contribuable au titre ou 
en paiement intégral ou partiel de 
dépdéts ou de capital-actions du contri- 
buable, ou 

c) si, & une date quelconque d’une 
année d’imposition, une dette ou une 
autre obligation du contribuable ayant 
pour objet le paiement d’une somme a 
la corporation d’assurance-dépdts est 15 
réglée ou éteinte sans que le contribua- 
ble fasse un paiement ou au moyen du 
paiement d’une somme inférieure au 
principal de la dette ou de |’obligation, 
selon le cas, la fraction du principal qui 20 
est en sus de la somme ainsi payée, le 
cas échéant, 


est incluse dans le calcul du revenu du 
contribuable pour cette année. 


10 


(11) Aux fins de la présente loi, lors- 25 
qu’un contribuable est une _ institution 
membre, toute somme visée au paragra- 
phe (2) payée ou payable par le contribua- 
ble au cours de l’année peut étre déduite 
lors du calcul du revenu du contribuable 30 


pour cette année.» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1975 et suivantes, sauf 
que les paragraphes 137.1(10) et (11) de 
ladite loi, tels qu’établis par le présent arti- 35 
cle, s’appliquent aux années d’imposition 


1972 et suivantes. 

94. Aux fins du calcul du revenu d’une 
corporation d’assurance-dépdts pour les 
années d’imposition 1975 et suivantes, 40 


a) un bien de la corporation qui est une 
obligation, un mortgage, une hypothe- 
que, un billet ou autre titre semblable 
lui appartenant au début de son année 
d’imposition 1975 est évalué a son 45 
cout, pour la corporation, diminué du 
total de toutes les sommes que la cor- 
poration, avant cette date, avait le 
droit de recevoir au titre ou en paie- 


Déductions au 
titre de paie- 
ments effectués 
par une institu- 
tion membre 
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lieu of payment of, or in satisfaction of, 
the principal amount of the bond, 
debenture, mortgage, hypothec, note or 
other similar obligation, 
(i) plus a reasonable amount in 5 
respect of the amortization of the 
amount by which the _ principal 
amount of the property at the time it 
was acquired by the corporation 
exceeded its actual cost to the corpo- 10 
ration, or 
(ii) minus a reasonable amount in 
respect of the amortization of the 
amount by which its actual cost to 
the corporation exceeded the princi- 15 
pal amount of the property at the 
time it was acquired by _ the 
corporation; 
(b) property of the corporation that is 
a debt owing to the corporation (other 20 
than property described in paragraph 
(a) or a debt that became a bad debt 
before its 1975 taxation year) acquired 
by it before the commencement of its 
1975 taxation year shall be valued at 25 
any time at the amount thereof out- 
standing at that time; 
(ec) property of the corporation (other 
than property in respect of which any 
amount for the year has been included 30 
under paragraph (a)) that was acquired, 
by foreclosure or otherwise, after 
default made under a mortgage or 
hypothec shall be valued at its cost 
amount to the corporation; and 35 
(d) any other property shall be valued 
at its cost amount to the corporation. 


ment intégral ou partiel du principal de 
l’obligation, du mortgage, de l’hypothe- 
que, du billet ou autre titre semblable, 
(i) plus une somme raisonnable pour 
l’amortissement de l’excédent du 5 
principal du bien a la date ou il a été 
acquis par la corporation sur son 
véritable cout réel pour la corpora- 
tion, ou 
(ii) moins une somme raisonnable 10 
pour l’amortissement de l’excédent 
du véritable cout pour la corporation 
sur le principal du bien a la date ou il 
a été acquis par la corporation; 
b) un bien de la corporation qui est une 15 
créance (a |’exclusion d’un bien visé a 
l’alinéa a) ou une créance devenue mau- 
vaise avant son année d’imposition 
1975) acquise avant le début de son 
année d’imposition 1975, est évalué a 20 
une date quelconque au montant dai a 
cette date; 
c) un bien de la corporation (a l’exclu- 
sion d’un bien a l’égard duquel un mon- 
tant a été inclus pour ]’année en vertu 25 
de l’alinéa a)) acquis, par forclusion ou 
autrement, aprés manquement aux 
engagements résultant d’un mortgage 
ou d’une hypothéque, est évalué a son 
cout indiqué pour la corporation; et 30 
d) tout autre bien est évalué a son cott 
indiqué pour la corporation. 


95. (1) Subparagraph 138(3)(c)(i) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 40 


95. (1) Le sous-alinéa 138(3)c)(i) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


“(i) the aggregate of 
(A) 1 1/2% of the lesser of 
(I) the aggregate of the amortized 
cost to it at the end of the year of 
each Canada security owned by it 45 
at that time (other than a bond or 
debenture that matures within 1 
year after that time) and each 
amount due and unpaid at that 
time as or on account of interest 50 


«(i) le total de 35 


(A) 1 1/2% du moindre des montants 
suivants: 
(I) le total du coftt amorti, a la fin 
de l’année, de chacun des titres du 
Canada qu’il possédait alors (autre 40 
qu’une obligation dont l’échéance 
tombe dans l’année qui suit cette 
date) et de chaque montant dia et 
impayé a cette date-la a titre ou 
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payable thereunder to the insurer, au titre de l’intérét payable a l|’as- 

and sureur en vertu de ces titres, ou 

(II) $2,000,000,000, and (II) $2,000,000,000, et 
(B) 1% of the amount, if any, by (B) 1% de l’excédent, si excédent il y 
which the aggregate referred to in 5 a, du total visé a la sous-disposition 5 
subclause (A)(I) exceeds the amount (A)(I) sur le montant qui figure a la 
referred to in subclause (A)(II), and’”’ sous-disposition (A)(II), ow 


(2) Section 138 of the said Act is further (2) L’article 138 de ladite loi est modifié 
amended by adding thereto, immediately par l’insertion, immédiatement aprés le 
after subsection (11) thereof, the following 10 paragraphe (11), des paragraphes suivants: 10 
subsections: 


oe prop- “(11.1) For the purposes of section 47, «(11.1) Aux fins de l’article 47, tout _ Biens identiques 
erties 


any property of a life insurance corpora- 
tion that would, but for this subsection, 
be identical to any other property of the 15 
corporation shall be deemed not to be 
identical to that other property unless 
both properties are 


(a) included in the same segregated 
fund of the corporation; 20 
(b) non-segregated property used in 
the year in, or held in the course of, 
carrying on a life insurance business in 
Canada; or 

(c) non-segregated property used in the 25 
year in, or held in the course of, carry- 
ing on an insurance business in Canada 
other than a life insurance business. 


(11.2) For the purposes of computing 
the amount of a capital gain from the 30 
disposition of any depreciable property 
acquired by a life insurer before 1969, the 
capital cost of the property to the insurer 
shall be its capital cost determined with- 
out reference to paragraph 32(1)(a) of 35 
chapter 44 of the Statutes of Canada 
1968-69, being An Act to amend the 
Income Tax Act as it read in its applica- 
tion to the 1971 taxation year.”’ 


(3) Subsection (1) is applicable to the 40 


bien d’une corporation d’assurance-vie 
qui serait, n’eit été le présent paragraphe, 
identique a tout autre bien de la corpora- 
tion est réputé ne pas étre identique a cet 15 
autre bien a moins que les deux biens ne 
soient 


a) compris dans le méme fonds réservé 
de la corporation; 

b) des biens non réservés utilisés dans 20 
l’année, ou détenus dans le cadre de 
l’exploitation d’une entreprise d’assu- 
rance-vie au Canada; ou 

c) des biens non réservés utilisés dans 
l’année, ou détenus dans le cadre de 25 
l’exploitation d’une entreprise d’assu- 
rance au Canada autre qu’une entre- 
prise d’assurance-vie. 


(11.2) Aux fins du calcul du montant = Calcul du gain 
en capital sur un 


d’un gain en capital tiré de la disposition 30 pien amortissa- 
d’un bien amortissable acquis par un 
assureur sur la vie avant 1969, le coat en 
capital du bien pour l’assureur est son 
cout en capital, déterminé en faisant abs- 
traction de ]’alinéa 32(1)a) du chapitre 44 35 
des Statuts du Canada de 1968-69, Loi 
modifiant la Loi de Vimpot sur le 
revenu, telle qu’elle s’appliquait a l’année 
d’imposition 1971.» 


ble acquis avant 
1969 


(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 40 


années d’imposition 1974 et suivantes et le 
paragraphe (2) aux années d’imposition 
1972 et suivantes. 


1974 and subsequent taxation years and 
subsection (2) is applicable to the 1972 and 
subsequent taxation years. 


96. (1) The said Act is further amended 96. (1) Ladite loi est en outre modifiée 
by adding thereto, immediately after section 45 par l’insertion, immédiatement apres l’arti- 45 
141 thereof, the following section: cle 141, de l’article suivant: 
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“141.1 Notwithstanding any other 
provision of this Act, an insurance corpo- 
ration (other than a life insurance corpo- 
ration) that would but for this section be 
a private corporation shall be deemed not 5 
to be a private corporation except for the 
purposes of section 125 and Part VI.” 


(2) This section is applicable to the 1974 


and subsequent taxation years except that 


(a) where the aggregate of the taxes 10 
under Part IV of the said Act payable for 
the 1972 and 1973 taxation years by a 
corporation referred to in section 141.1 of 
the said Act as enacted by this section 
exceeds the aggregate of its dividend 15 
refunds under section 129 of that Act for 
each of those taxation years, the Minister 
shall, upon application in writing by the 
corporation at any time after mailing the 
corporation’s notice of assessment for its 20 
1973 taxation year, refund the excess; 


(b) section 129 of the said Act shall con- 
tinue to apply to a corporation referred to 
in section 141.1 of the said Act as enacted 


by this section as though 25 
(i) it continued to be a_ private 
corporation, 

(ii) its Canadian investment income 


and foreign investment income were nil 
for its 1974 and subsequent taxation 30 
years, and 


(iii) the corporation’s dividend refund 
for its 1973 taxation year were equal to 
the aggregate of 


(A) its dividend refund for that year 35 
otherwise determined, and 


(B) the refund, if any, referred to in 
paragraph (qa), 


(ce) subsection 83(2) of the said Act shall 
continue to apply to a _ corporation 40 
referred to in section 141.1 of the said Act 

as enacted by this section as though 


(i) it continued to be a private corpo- 
ration, and 


«141.1 Nonobstant toute autre disposi- 
tion de la présente loi, une corporation 
d’assurance (a ]’exclusion d’une corpora- 
tion d’assurance-vie) qui serait, sans le 
présent article, une corporation privée, est 5 
réputée ne pas étre une corporation privée 
sauf aux fins de l’article 125 et de la 
Partie VI.» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1974 et suivantes, sautf 10 
que 


a) lorsque le total des impdéts payables en 
vertu de la Partie IV de ladite loi, a 
V’égard des années d’imposition 1972 et 
1973, par une corporation visée a ]’article 15 
141.1 de ladite loi, tel qu’édicté -par le 
présent article, dépasse le total de ses 
remboursements de dividende en vertu de 
l’article 129 de ladite loi pour chacune de 
ces années d’imposition, le Ministre doit, 20 
a la demande écrite de la corporation, 
aprés l’envoi par la poste de l’avis de 
cotisation de la corporation relatif a son 
année d’imposition 1973, rembourser 
l’excédent; 25 
b) l’article 129 de ladite loi continuera a 
s’appliquer a toute corporation visée a 
l’article 141.1 de ladite loi, tel qu’édicté 
par le présent article, comme si 


(i) ladite corporation continuait a étre 30 
une corporation privée, 


(ii) elle n’avait aucun revenu de place- 
ment canadien ni aucun revenu de pla- 
cement étranger pour les années d’im- 
position 1974 et suivantes, et 35 


(iii) le remboursement de dividende de 
la corporation, pour l’année d’imposi- 
tion 1973, était égal au total de 


(A) son remboursement de dividende 
pour ladite année déterminé par ail- 40 
leurs, et 


(B) le remboursement, si rembourse- 
ment il y a, visé 4 ]’alinéa a); 


c) le paragraphe 83(2) de ladite loi conti- 
nuera a s’appliquer a toute corporation 45 
visée a l’article 141.1 de ladite loi, tel 
qu’édicté par le présent article, comme si 


(i) ladite corporation continuait a étre 
une corporation privée, et 


Réputée ne pas 
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ration privée 
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(ii) the period referred to in subpara- 
graph 89(1)(b)(i) of the said Act com- 
menced at the time therein referred to 
but ended at the end of the corpora- 
tion’s 1973 taxation year, and 5 


(d) where a corporation has deducted in 
its 1972 or 1973 taxation year non-capi- 
tal losses from dividends otherwise tax- 
able under Part IV of the said Act, the 
corporation shall, for the purposes of sub- 10 
section 111(1) of that Act, be deemed not 
to have claimed any amount under para- 
graph 186(1)(c) or (d) for its 1972 or 1973 
taxation year. 


97. (1) All that portion of subsection 15 
143(3) of the said Act preceding paragraph 
(b) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(3) Notwithstanding section 123 or 
123.3, as the case may be, the tax payable 20 
under this Part by a designated corpora- 
tion for a taxation year that is its 1972, 
1973 or 1974 taxation year is the aggre- 
gate of 


(a) the amount that would be deter- 25 
mined under section 123 or 123.3, as 
the case may be, to be its tax payable 
under this Part for the year if its tax- 
able income for the year were an 
amount equal to its class B taxable 30 
income for the year, and”’ 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


98. (1) Section 144 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 35 
after subsection (4) thereof, the following 
subsections: 


(4.1) Notwithstanding subsection 
26(6) of the Income Tax Application 
Rules, 1971, where at any time before 40 
1976 the trustee of a trust governed by an 
employees profit sharing plan so elects in 
prescribed manner, the trust shall be 
deemed 


(a) to have disposed of, on December 45 
31, 1971, each property owned by the 


(ii) la période visée au _ sous-alinéa 
89(1)b)(i) de ladite loi commengait a la 
date y mentionnée mais se terminait a 
la fin de l’année d’imposition 1973 de la 
corporation; et 5 


d) lorsque la corporation a déduit, a 
l’égard des années d’imposition 1972 ou 
1973, des pertes autres que des pertes en 
capital des dividendes imposables par ail- 
leurs en vertu de la Partie IV de ladite loi, 10 
elle est réputée, aux fins du paragraphe 
111(1) de ladite loi, ne pas avoir réclamé 
un montant en vertu des alinéas 186(1)c) 
ou d) a l’égard des années d’imposition 
1972 ou 1973. AHS) 


97. (1) La partie du paragraphe 143(3) de 
ladite loi qui précéde l’alinéa b) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(3) Par dérogation a l’article 123 ou __ Impét payable 
123.3, selon le cas, l’impdt payable, en 20 
vertu de la présente Partie, par une cor- 
poration désignée pour une année d’impo- 
sition qui est son année d’imposition 
1972, 1973 ou 1974, est le total de 

a) la somme qui serait déterminée en 25 

vertu de l]’article 123 ou 123.3, selon le 

cas, comme étant son impot payable en 
vertu de la présente Partie pour l’année 

si son revenu imposable pour l’année 

était une somme égale a son impdodt 30 

imposable de la classe B pour |’année, 

et, de» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


98. (1) L’article 144 de ladite loi est 35 
modifié par  Jl’insertion, immédiatement 
apres le paragraphe (4), des paragraphes 
suivants: 


«(4.1) Nonobstant le paragraphe 26(6) Idem 
des Régles de 1971 concernant Vapplica- 40 
tion de Vimpot sur le revenu, lorsque, a 
une date quelconque avant 1976, le fidu- 
ciaire d’une fiducie régie par un régime de 
participation des employés aux bénéfices 
fait un choix, le fiduciaire en vertu du 45 
régime est réputé 
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trust on that day for proceeds of dispo- 
sition equal to the fair market value of 
the property on that day, and 
(b) to have reacquired, on January 1, 
1972, each property described in para- 5 
graph (a) for the amount referred to in 
that paragraph, 
if the trustee under the plan has, before 
1976, allocated the aggregate of all capi- 
tal gains and capital losses resulting from 10 
the deemed dispositions among the 
employees or other beneficiaries under the 
plan to the extent that the trustee under 
the plan has not previously so allocated 
them. 15 


(4.2) Where a trust governed by an 
employees profit sharing plan 


(a) was governed by an _ employees 
profit sharing plan on December 31, 
1971, and the trustee of the trust has 20 
made an election under subsection 
(4.1), or 

(6) was not governed by an employees 
profit sharing plan on December 31, 
1971, ray 


the trustee of the trust may, in any taxa- 
tion year after 1973, elect in prescribed 
manner and prescribed form to treat any 
capital property of the trust as having 
been disposed of, in which event the prop- 30 
erty shall be deemed to have been dis- 
posed of on any day designated by the 
trustee for proceeds of disposition equal 
to 


(c) the fair market value of the prop- 35 
erty on that day, 
(d) the adjusted cost base to the trust 
of the property on that day, or 
(e) an amount that is neither greater 
than the greater of the amounts deter- 40 
mined under paragraphs (c) and (d) nor 
less than the lesser of the amounts 
determined under paragraphs (c) and 
(d) 
whichever is designated by the trustee 45 
and to have been reacquired by the trust 
immediately thereafter at a cost equal to 
those proceeds.” 


28416—31 


a) avoir disposé, le 31 décembre 1971, 
de chacun des avoirs que possédait la 
fiducie a cette date pour un produit de 
disposition égal a la juste valeur mar- 
chande des avoirs a cette date, et 5 
b) avoir acquis de nouveau, le 1% jan- 
vier 1972, chacun des avoirs visés 4 
l’alinéa a) pour la somme mentionnée 
audit alinéa, 
a condition que le fiduciaire en vertu du 10 
régime ait, avant 1976, distribué le total 
de tous les gains et de toutes les pertes en 
capital découlant de cette disposition pré- 
sumée aux employés ou autres bénéficiai- 
res en vertu du régime, dans la mesure ot 15 
le fiduciaire en vertu du régime ne les a 
pas préalablement distribués. 


(4.2) Lorsqu’une fiducie régie par un [Idem 
régime de participation des employés aux 
bénéfices 20 

a) était régie par un régime de partici- 

pation des employés aux bénéfices le 31 

décembre 1971 et que le fiduciaire a 

fait le choix prévu au paragraphe (4.1), 

ou 25 

b) n’était pas régie par un régime de 

participation des employés aux bénéfi- 

ces le 31 décembre 1971, 
le fiduciaire peut, dans toute année d’im- 
position postérieure 4 1973, choisir, de la 30 
maniére et en la forme prescrites, de con- 
sidérer un bien en capital quelconque de la 
fiducie comme ayant fait l’objet d’une 
disposition, auquel cas ledit bien est 
réputé avoir fait l’objet d’une disposition 35 
le jour désigné par le fiduciaire pour un 
produit de disposition égal 

c) a la juste valeur marchande du bien 

ce jour-la, 

d) au prix de base rajusté, pour la fidu- 40 

cie, du bien ce jour-la, ou 

e) a un montant qui n’est ni supérieur 

au plus élevé de c) ou de d) ni inférieur 

au moins élevé de c) ou de d), 
au choix du fiduciaire, et avoir été acquis 45 
de nouveau par la fiducie immédiatement 
aprés, a un cofit égal a4 ce produit.» 
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“Benefit” 
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(2) Subsection 144(4.1) of the said Act as 
enacted by this section is applicable to the 
1972 and subsequent taxation years and 
subsection 144(4.2) of the said Act as enact- 
ed by this section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


99. (1) Paragraph 146(1)(b) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) “benefit”? includes any amount 
received out of or under a retirement 
savings plan otherwise than as a pre- 
mium and without restricting the gen- 
erality of the foregoing includes any 


10 


amount paid to an annuitant under the 15 


plan 
(i) in accordance with the terms of 
the plan, 
(ii) resulting from an amendment to 
or modification of the plan, or 
(iii) resulting from the termination 
of the plan;”’ 


(2) Subparagraph 146(1)(c)(i) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(i) salary or wages, superannuation or 
pension benefits, retiring allowances, 
death benefits, royalties in respect of a 
work or invention of which the taxpay- 


20 


25 


er was the author or inventor, amounts 30 


included in computing the income of 
the taxpayer by virtue of paragraph 
56(1)(b) or (ec), amounts received by the 
taxpayer from a trustee under a supple- 


mentary unemployment benefit plan, 35 


amounts included in computing the 
income of the taxpayer by virtue of 
this section and amounts included in 
computing the income of the taxpayer 


by virtue of subsections 146.2(6) and 40 


147(10) and (15),” 


(3) Section 146 of the said Act is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (5) thereof, the following 
subsection: 


(2) Le paragraphe 144(4.1) de ladite loi, 
tel qu’édicté par le présent article, s’applique 
aux années d’imposition 1972 et suivantes 
et le paragraphe 144(4.2) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le présent article, s’applique 
aux années d’imposition 1974 et suivantes. 


99. (1) L’alinéa 146(1)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) «prestation» comprend toute somme 
recue d’un régime d’épargne-retraite ou 
en vertu d’un tel régime, a 1]’exclusion 
d’une prime, et, sans restreindre la 
portée générale des termes qui précé- 


dent, comprend notamment _ toute 
somme versée a un rentier en vertu du 
régime 
(i) conformément aux conditions du 
régime, 
(ii) a la suite d’une modification du 
régime, ou 
(iii) a la suite de |’expiration du 
régime; 


(2) Le sous-alinéa 146(1)c)(i) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«prestation» 


10 


15 


20 


«i) du traitement ou salaire, des pres- 25 


tations de pension de retraite ou de 
pension, des allocations de retraite, des 
prestations consécutives au décés, des 
redevances afférentes a un ouvrage ou a 


une invention dont le contribuable est 30 


auteur ou linventeur, des sommes 
incluses dans le calcul du revenu du 
contribuable en vertu de_ l’alinéa 
56(1)b) ou ce), des sommes qu’a recues le 


contribuable, d’un fiduciaire, en vertu 35 


d’un régime de prestations supplémen- 
taires de chOmage, des sommes incluses 
dans le calcul du revenu du contribua- 
ble en vertu du présent article et des 
sommes incluses dans le calcul 
revenu du contribuable en vertu des 
paragraphes 146.2(6), 147(10) et (15),» 


(3) L’article 146 de ladite loi est en outre 
modifié par  |l’insertion, immédiatement 
apres le paragraphe (5), 


45 suivant: 


du 40 


du paragraphe 45 
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(5.1) There may be deducted in com- 
puting the income for a taxation year of a 
taxpayer whose spouse is an annuitant 
under a registered retirement savings plan 
or becomes, within 60 days after the end 5 
of the taxation year, an annuitant there- 
under, the amount paid by the taxpayer 
to or under the plan during the taxation 
year or within 60 days after the end of 
the taxation year (to the extent that it 10 
was not deductible in computing his 
income for a previous taxation year), not 
exceeding however the amount, if any, by 
which the amount determined in respect 
of the taxpayer under whichever of para- 15 
graphs (5)(a) and (b) is applicable to him 
exceeds the aggregate of 

(a) the aggregate of amounts paid by 

the taxpayer in the taxation year or 

within 60 days after the end of the 20 

taxation year as a premium under a 

registered retirement savings plan | 

under which he is the annuitant; and 

(b) the amount, if any, deductible by 

him under subsection (6) in computing 25 

his income for that taxation year.”’ 


(4) Subsection 146(8) of the said Act is 
substituted 


“(8) There shall be included in comput- 30 
ing the income of a taxpayer for a taxa- 
tion year all amounts received by him in 
the year as a benefit out of or under a 
registered retirement savings plan.” 


(5) Subsections (1) and (4) are applicable 35 


to the 1972 and subsequent taxation years 
and subsections (2) and (3) are applicable to 
the 1974 and subsequent taxation years. 


100. (1) The said Act is further amended 


146 thereof, the following headings and 
sections: 


«(5.1) Il peut étre déduit lors du calcul 
du revenu, pour une année d’imposition, 
d’un contribuable dont le conjoint est ren- 
tier en vertu d’un régime enregistré 
d’épargne-retraite, ou le devient, dans les 5 
60 jours qui suivent la fin de l’année 
d’imposition, le montant de toute prime 
qu’a payée le contribuable en vertu de ce 
régime pendant l’année d’imposition ou 
dans les 60 jours qui suivent la fin de 10 
l’année d’imposition (dans la mesure ou ce 
montant n’était pas déductible lors du 
calcul de son revenu pour une année d’im- 
position antérieure), jusqu’a concurrence 
toutefois de la fraction, si fraction il y a, 15 
du montant déterminé a ]’égard du contri- 
buable en vertu de celui des alinéas (5)a) 
ou b) qui lui est applicable, qui est en sus 
du total formé 

a) du total des sommes payées par le 20 

contribuable au cours de ]’année d’im- 

position ou dans les 60 jours qui sui- 

vent la fin de l’année d’imposition a 

titre de prime d’un régime enregistré 

d’épargne-retraite en vertu duquel il est 25 

rentier; et 

b) de la somme qu’il peut déduire, si 

somme il y a, en vertu du paragraphe 

(6) lors du calcul de son revenu pour 

cette année d’imposition.» 30 


(4) Le paragraphe 146(8) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(8) Dans le calcul du revenu d’un con- 
tribuable pour une année d’imposition, 
doivent étre incluses toutes les sommes 35 
qu’il a touchées pendant l’année a titre de 
prestations d’un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite ou en vertu d’un tel régime.» 


(5) Les paragraphes (1) et (4) s’appliquent 


aux années d’imposition 1972 et suivantes 40 
et les paragraphes (2) et (3) s’appliquent aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


100. (1) Ladite loi est en outre modifiée 


by adding thereto, immediately after section 40 par l’adjonction, immédiatement aprés |’ar- 
ticle 146, des rubriques et des articles 45 
suivants: 


Idem 
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Definitions 


“Beneficiary” 


“Educational 
assistance pay- 
ment” 


“Education 
savings plan” 


“Pre-1972 
income” 


“Refund of pay- 


ments” 


“Registered 
education sav- 
ings plan” 
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“Registered Education Savings Plans 


146.1 (1) In this section, 


(a) “beneficiary’’, in respect of an edu- 
cation savings plan, means a person, 
designated by a subscriber, to whom or 
on whose behalf an educational assist- 5 
ance payment under the plan is agreed 

to be paid if he qualifies under the plan; 
(b) “educational assistance payment” 
means any amount, other than a refund 

of payments, paid or payable under an 10 
education savings plan to or for a 
beneficiary to assist him to further his 
education at the post-secondary school 
level; 

(c) “education savings plan’? means a 15 
contract entered into at any time 
between an individual (in this section 
referred to as a ‘“‘subscriber’’) and a 
person or organization (in this section 
referred to as a “promoter’’) under 20 
which, in consideration of payment by 
the subscriber of any periodic or other 
amount as consideration under the con- 
tract, the promoter agrees to pay or to 
cause to be paid to or for a beneficiary 25 
educational assistance payments; 

(d) “pre-1972 income’ means. the 
aggregate of all amounts each of which 

is the income (within the meaning of 
this Act as it read in its application to 30 
the particular taxation year) for a tax- 
ation year ending before 1972 of a trust 
governed by an education savings plan; 

(e) “refund of payments’ means any 
amount (not in excess of the aggregate 35 
of amounts paid by or on behalf of a 
subscriber under an education savings 
plan) paid or payable to the subscriber, 
his heirs, executors or assigns as or on 
account of a refund of amounts paid to 40 
the plan by or on behalf of the subscri- 
ber under the plan; 

(f) “registered education savings plan’ 
means an education savings plan 
accepted by the Minister for registra- 45 
tion for the purposes of this Act as 
complying with the requirements of 
this section; 


«Régimes enregistrés d’épargne-etudes 


146.1 (1) Au présent article, Définitions 


a) «bénéficiaire, a l’égard d’un régime _*bénéficiaire 
d’épargne-études, signifie une personne 
désignée par un souscripteur a laquelle 
ou au nom de laquelle un paiement 5 
d’aide aux études est accordé en vertu 
du régime, si elle y est admissible; 

b) «paiement d’aide aux études» désigne 
tout montant, a ]’exclusion d’un rem- 
boursement de paiements, payé ou 10 
payable en vertu d’un régime d’épar- 
gne-études a un bénéficiaire ou pour le 
compte d’un bénéficiaire afin de l’aider 

a poursuivre ses études au niveau 
post-secondaire; 15 
c) «régime d’épargne-études» désigne un 
contrat passé entre un_ particulier 
(appelé au présent article «souscrip- 
teur) et une personne ou organisation 
(appelée au présent article ~promoteum) 20 
en vertu duquel, en contrepartie d’un 
versement périodique ou autre effectué 
par le souscripteur aux termes du con- 
trat, le promoteur convient de verser 
ou de faire verser 4 un bénéficiaire, ou 25 
pour le compte d’un bénéficiaire, des 
paiements d’aide aux études; 

d) «revenu antérieur 4 1972» désigne le 
total de tous les montants qui représen- 
tent chacun le revenu (au sens de la 30 
présente loi telle qu’elle devait étre 
interprétée dans son application a l’an- 
née d’imposition considérée), pour une 
année d’imposition se terminant avant 
1972, d’une fiducie régie par un régime 35 
enregistré d’épargne-études; 

e) «remboursement de paiements» dési- 
gne tout montant (n’excédant pas le 
total des sommes effectivement payées 
par le souscripteur, ou en son nom, en 40 
vertu d’un régime d’épargne-études) 
payé ou payable au souscripteur, a ses 
héritiers, exécuteurs ou ayants droit au 
titre d’un remboursement de paiements 
faits au régime par le souscripteur, ou 45 
en son nom, en vertu du régime; 

J) «régime enregistré d’épargne-études» ‘régime enregis- 
désigne un régime d’épargne-études pil en 3h 
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(g) “‘tax-paid-income” means _ the 
amount, if any, by which 
(i) the fair market value on Decem- 
ber 31, 1971 of all the property of a 
trust governed by an education sav- 5 
ings plan 
exceeds 
(ii) the amount by which 
(A) the aggregate of all amounts 
paid to the plan on or before 10 
December 31, 1971 by or on behalf 
of the subscriber under the plan 
exceeds 
(B) the aggregate of all refunds of 
payments made under the plan on 15 
or before December 31, 1971; and 
(h) “trust”? means any person who 
irrevocably holds property or money 
pursuant to an education savings plan 
for 20 
(i) the payment of educational 
assistance payments, 
(ii) the payment of scholarships to 
persons other than a beneficiary, 
(iii) the refund of payments, 25 
(iv) the payment to, or to a trust in 
favour of, designated educational 
institutions in Canada referred to in 
clause 110(9)(a)(i)(A), or 
(v) the payment to another trust 30 
that irrevocably holds money or 
property transferred to it for any of 
the purposes set out in subpara- 
graphs (i) to (iv). 


(2) The Minister shall not accept for 35 
registration for the purposes of this Act 
any education savings plan of a promoter 
unless, in his opinion, it complies with the 
following conditions: 

(a) the plan provides that the property 40 

of any trust established under the plan 


dont le Ministre a accepté ]’enregistre- 
ment aux fins de la présente loi, comme 
étant conforme aux exigences du pré- 
sent article; 
g) «revenu libéré d’impdt» désigne 1’ex- 
cédent, si excédent il y a, 
(i) de la juste valeur marchande, le 
31 décembre 1971, de tous les biens 
d’une fiducie régie par un régime 
d’épargne-études 10 
sur 
(ii) l’excédent 
(A) du total de tous les paiements 
faits au régime au plus tard le 31 


5 «revenu libéré 
d’impét» 


décembre 1971, en vertu dul5 
régime, par le souscripteur ou pour 
son compte ; 

sur 


(B) le total de tous les rembourse- 
ments de paiements faits en vertu 20 
du régime au plus tard le 31 
décembre 1971; et 
h) «iduciey désigne une personne qui 
détient irrévocablement des biens ou de 
argent en application d’un régime 25 
d’épargne-études pour 
(i) le versement de paiements d’aide 
aux études, 
(ii) le paiement de bourses d’études a 
des personnes autres qu’un bénéfi- 30 
ciaire, 
(iii) le remboursement de paiements, 
(iv) le paiement fait A des insti- 
tutions d’enseignement désignées au 
Canada visées a la_ disposition 35 
110(9)a)(i)(A), ou a une fiducie en 
faveur d’institutions de ce genre, ou 
(v) le paiement fait 4 une autre fidu- 
cie qui détient irrévocablement de 
l’argent ou des biens qui lui ont été 40 
transférés pour l’une ou |’autre des 
fins exposées aux sous-alinéas (i) a 


(iv). 

(2) Le Ministre n’accepte, aux fins dela = Conditions 

ésente loi, I’ ist t du régime 45 Pauses Pour 
présente loi, l’enregistrement du régime 45 quun régime 
d’épargne-études d’un promoteur que si, A _soit admis a 
son avis, ce régime se comforme aux exi- 
gences suivantes: 

a) le régime prévoit que les biens de 

toute fiducie établie en vertu du régime 50 


fiducies 


l’enregistrement 
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(after payment of trustee and adminis- 
tration charges) is irrevocably held for 
any of the purposes described in para- 
graph (1)(h); 

(b) at the time of the application by 5 
the promoter for registration of the 
plan, there are not less than 150 sub- 
scribers who have entered into educa- 
tion savings plans with the promoter 
that comply with the conditions set out 10 
in paragraph (a) and paragraphs (c) to 
(9); 

(ec) the promoter and all trusts estab- 
lished under the plan are resident in 
Canada; LS 
(d) the plan does not allow for any 
payment to a subscriber other than a 
refund of payments unless the subscri- 
ber is also the beneficiary under the 
plan; 20 
(e) the plan is substantially similar to 
the type of plan described in or annexed 

to a prospectus filed by the promoter 
with a securities commission in Canada 

or a body performing a similar function 25 
in a province; 

(f) in the event that a trust established 
under the plan is terminated, the prop- 
erty or money held by the trust is 
required to be used for any of the 30 
purposes described in paragraph (1)(;); 
and 

(g) the plan in all other respects com- 
plies with any regulations of the Gov- 
ernor in Council made on the recom- 35 
mendation of the Minister of Finance. 


(3) Where in any year an education 
savings plan cannot be accepted for regis- 
tration solely because the condition set 
out in paragraph (2)(b) has not been com- 40 
plied with, if the plan is subsequently 
registered, it shall be deemed to have been 
registered on the first day of January of 

(a) the year in which all of the condi- 

tions set out in subsection (2) (except 45 

in paragraph (2)(b) thereof) were com- 

plied with, or 

(6) the year preceding the year in 

which the plan was_ subsequently 

registered, 50 


(aprés paiement du fiduciaire et des 
frais d’administration) sont détenus 
irrévocablement pour l’une des fins 
décrites a ]’alinéa (1)h); 

b) a la date ot le promoteur fait une 
demande d’enregistrement du régime, 
150 souscripteurs au moins ont sous- 
crit, auprés du promoteur, a des régi- 
mes d’épargne-études conformes aux 


conditions énoncées a l’alinéa a) et aux 10 


alinéas c) a g); 

c) le promoteur et toutes les fiducies 
établies en vertu du régime résident au 
Canada; 


d) le régime n’autorise aucun paiement 15 


a un souscripteur autre qu’un rembour- 
sement des paiements, 4 moins que le 
souscripteur ne soit également le béné- 
ficiaire du régime; 


e) le régime correspond essentiellement 20 


au régime décrit dans un prospectus 
déposé par le promoteur auprés d’une 
commission de valeurs mobiliéres au 
Canada ou d’un organisme remplissant 


une fonction semblable dans une pro- 25 


vince, ou annexé a un tel prospectus; 

J) dans le cas ot une fiducie établie en 
vertu du régime cesse d’exister, les 
biens ou l’argent qu’elle détenait doi- 


vent servir aux fins décrites a ]’alinéa 30 


(1)h); et 

g) a tout autre point de vue, le régime 
est conforme aux réglements établis par 
le gouverneur en conseil sur avis con- 
forme du ministre des Finances. 


(3) Si, au cours d’une année, un régime 
d’épargne-études ne peut étre accepté aux 
fins d’enregistrement uniquement parce 
qu’il ne répond pas a la condition énoncée 


a l’alinéa (2)b), lorsqu’il est enregistré par 40 


la suite, il est réputé l’avoir été le premier 
jour de janvier de la derniére en date des 
années suivantes: 


a) année ot toutes les conditions 


visées au paragraphe (2) (sauf celles 45 


visées a l’alinéa (2)b)) ont été satisfai- 
tes; ou 

b) l’année précédant celle ot le régime 
a été enregistré. 


Enregistrement 
présumé 
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whichever is the later. 


(4) Notwithstanding paragraph (2)(e), 
where a promoter has not filed a prospec- 
tus referred to in that paragraph, the 
Minister may register an education sav- 5 
ings plan if the plan was in existence on 
October 15, 1973 and as of that date the 
other conditions set out in subsection (2) 
had been complied with. 


(5) No tax is payable under this Part by 10 
a trust on the taxable income of the trust 
for a taxation year if, throughout the 
period in the year during which the trust 
was in existence, the trust was governed 
by a registered education savings plan. 15 


(6) No tax is payable by a subscriber on 
the income of a trust for a taxation year 
after 1971 throughout which the trust 
was governed by a registered education 
savings plan. 20 


(7) There shall be included in comput- 
ing the income of a beneficiary for a 
taxation year ending after 1973 under a 
registered education savings plan, the 
amount, if any, by which 25 

(a) the aggregate of educational assist- 

ance payments paid to or for the 

beneficiary in the year under the plan 
exceeds 


(b) the beneficiary’s portion of the tax- 30 
paid-income in the year under the plan. 


(8) For the purposes of subsection (7), a 
“beneficiary’s portion of the tax-paid- 
income’”’ for a taxation year under a regis- 
tered education savings plan means the 35 
greater of 

(a) the lesser of 

(i) one-third of the pre-1972 income 
reported on or before April 30, 1972 
by the trust governed by the plan to 40 
the subscriber as having been earned 

in respect of amounts paid to the 
plan by or on behalf of the subscri- 
ber, and 


(4) Nonobstant l’alinéa (2)e), lorsqu’un ees 
promoteur n’a pas déposé le prospectus  {iguarie1s 
mentionné a cet alinéa, le Ministre peut octobre 1978 


enregistrer un régime d’épargne-études si 5 
celui-ci était en vigueur le 15 octobre 
1973 et si, a cette date, les autres condi- 
tions énoncées au paragraphe (2) avaient 
été remplies. 


(5) Aucun impot n’est payable en vertu 10 Fiducie non 
de la présente Partie par une fiducie sur 9 ‘“™”°™*"" 
son revenu imposable pour une année 
d’imposition si, tout au long de la période 
de l’année pendant laquelle elle existait, la 
fiducie était régie par un régime enregis- 15 
tré d’épargne-études. : 


Souscripteur 


(6) Aucun impoét n’est payable par un 
non imposable 


souscripteur sur le revenu d’une fiducie 
pour une année d’imposition postérieure a 
1971, au cours de laquelle la fiducie a été 20 
en tout temps régie par un régime enre- 
gistré d’épargne-études. 


(7) Doit étre inclus dans le calcul du — Montant a 
P as cys inclure dans le 
revenu, pour une année d’imposition se  jevenua’un 


terminant aprés 1973, d’un bénéficiaire 25 bénéficiaire 
d’un régime enregistré d’épargne-études la 
fraction, si fraction il y a, 
a) du total des paiements d’aide aux 
études versés au bénéficiaire ou en son 
nom, pendant l’année, en vertu du 30 
régime 
qui est en sus 
b) de la part du bénéficiaire dans le 
revenu libéré d’impét pour l’année, en 


vertu du régime. 35 
(8) Aux fins du paragraphe (7), la «part Oa eet 
Bi ghinet whee Pte tak? . u neric. 
du bénéficiaire dans le revenu libéré @im- aang te revenu 
pot pour une année d’imposition, en _ libéré d’impét 


vertu d’un régime enregistré d’épargne- 
études désigne la plus élevée des sommes 40 
suivantes: 


a) le moindre_ des 
suivent: 
(i) un tiers du revenu antérieur a 
1972 et déclaré au plus tard le 3045 
avril 1972 au souscripteur par la 
fiducie régie par le régime comme 
ayant été gagné a l’égard de paie- 
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(ii) the amount, if any, by which 
(A) the pre-1972 income reported 
on or before April 30, 1972 by the 
trust governed by the plan to the 
subscriber as having been earned 5 
in respect of amounts paid to the 
plan by or on behalf of the 
subscriber 
exceeds 
(B) the aggregate of all amounts, 10 
if any, referred to in paragraph 
(7)(6) in respect of preceding taxa- 
tion years; and 
(b) the amount of the tax-paid-income 
actually allocated under the trust gov- 15 
erned by the plan to the beneficiary in 
the year. 


(9) For the purposes of paragraph 
(8)(b), no amount of the tax-paid-income 
shall be allocated in a particular taxation 20 
year if an allocation has been made in 
respect of the same amount in a previous 
taxation year. 


(10) For the purposes of this subsection 
and subsections (8) and (9), in any taxa- 25 
tion year there shall be allocated by the 
trust governed by a registered education 
savings plan an amount of the tax-paid- 
income to a beneficiary that is not less 
than the amount determined under para- 30 
graph (8) (a) for the year. 


(11) For any taxation year during 
which an education savings plan is not 
registered, a trust governed by the plan 
shall be deemed, for the purposes of sec- 35 
tion 122, to be a trust referred to in 
subsection 122(1) established after June 
1 ee EA 


(12) Subject to subsection (3), an edu- 
cation savings plan that is registered 40 
(a) before 1976, shall be deemed to 

have been registered since the later of 
(i) January 1, 1972, and 
(ii) the first day of January of the 
year in which the plan was created; 45 
and 


ments faits au régime par le sous- 
cripteur ou en son nom, ou 
(ii) l’excédent, si excédent il y a, du 
(A) revenu antérieur a 1972 et 
déclaré au plus tard le 30 avril 5 
1972 au souscripteur par la fiducie 
régie par le régime, comme ayant 
été gagné a l’égard de paiements 
faits au régime par le souscripteur 
ou en son nom, 10 
sur 
(B) le total de tous les montants, 
s’il en est, visés a l’alinéa (7)bd) 
pour les années d’imposition pré- 
cédentes; et 15 
b) le montant du revenu libéré d’impot 
réellement alloué au bénéficiaire. dans 
l’année en vertu de la fiducie régie par 
le régime. 


(9) Aux fins de l’alinéa (8)b), aucun 20 Restriction 
tant d libé , di At rest d’allocation sur 
montant du revenu libéré d’impdét n’es omatey a 
alloué dans une année d’imposition d’impét 
donnée si une allocation a été faite a 
légard du méme montant au cours d’une 
année d’imposition précédente. 25 


Allocation sur 
revenu libéré 
d’impét 


(10) Aux fins du présent paragraphe et 
des paragraphes (8) et (9), la fiducie régie 
par un régime enregistré d’épargne-études 
alloue a un bénéficiaire, au cours d’une 
année d’imposition donnée, une fraction 30 
du revenu libéré d’impot qui n’est pas 
inférieure au montant déterminé en vertu 
de ]’alinéa (8)a) pour l’année. 

(11) A moins qu’un régime d’épargne- _ Fiducie réputée 
2 . ; , A 5 Pea étre une fiducie 
études ne soit enregistré, une fiducie régie 35 jon testamen- 
par le régime est réputée, aux fins de _ taire 
l’article 122, étre une fiducie visée au 
paragraphe 122(1) établie aprés le 17 juin 
1971. 


(12) Sous réserve du paragraphe (3), un 40 Date d’enregis- 
Fit 1 , : a P trement réputée 
régime d’épargne-études qui est enregistré 
a) avant 1976, est réputé avoir été 
enregistré 
(i) le 1* janvier 1972, ou 
(ii) le premier janvier de ]’année ou il 45 
a été créé, la date qui survient le plus 
tard étant retenue; et 
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(b) after 1975, shall be deemed to have 
been registered on the first day of 
January in the year of registration. 


(13) Where at any time an education 
savings plan that has been accepted by 5 
the Minister for registration for the pur- 
poses of this Act ceases to comply with 
the requirements of this section for its 
registration as such, the Minister may 
revoke its registration as of any date after 10 
that time and he shall give notice of his 
action by registered mail to the subscriber 
and to the promoter. 


(14) Where at any time in a taxation 
year the Minister revokes the registration 15 
of an education savings plan that had 
previously been accepted for registration, 
there shall be included in computing the 
income of the subscriber under the plan 
for that year the amount, if any, by which 20 

(a) the fair market value at that time 

of all of the property of the trust gov- 

erned by the plan 
exceeds 

(b) the amount by which 25 

(i) the aggregate of all amounts each 

of which is 
(A) an amount paid to the plan by 
or on behalf of the subscriber, or 
(B) the amount of the pre-1972 30 
income reported on or before April 
30, 1972 by the trust governed by 
the plan to the subscriber as 
having been earned in respect of 
amounts paid to the plan by or on 35 
behalf of the subscriber 

exceeds 

(ii) the aggregate of all refunds of 
payments paid or payable under the 
plan to the subscriber. 40 


Registered Home Ownership Savings 
Plans 


146.2 (1) In this section, 

(a) “beneficiary” in respect of a home 
ownership savings plan means an 
individual (other than a trust) 18 years 


28416—32 


b) aprés 1975, est réputé avoir été 
enregistré le premier janvier de l’année 
de l’enregistrement. 


(13) Lorsque, a une date quelconque, un 
régime d’épargne-études dont le Ministre 5 
avait accepté l’enregistrement aux fins de 
la présente loi cesse de se conformer aux 
exigences du présent article relatives a 
l’enregistrement, le Ministre peut en 
annuler l’enregistrement a toute date pos- 10 
térieure a cette date et doit en aviser, par 
courrier recommande, le souscripteur et le 
promoteur. 


(14) Lorsque, a une date donnée d’une 
année d’imposition, le Ministre annule 15 
Venregistrement d’un régime d’épargne- 
études, déja admis a l’enregistrement, doit 
étre inclus dans le calcul du revenu du 
souscripteur en vertu du régime, pour 
cette année, l’excédent, si excédent il ya, 20 

a) de la juste valeur marchande a cette 

date de tous les biens de la fiducie régie 

par ce régime 
sur 
b) Vexcédent 25 
(i) du total de tous les montants qui 
représentent chacun 
(A) un montant payé au régime 
par le souscripteur ou en son nom, 
ou 30 
(B) le montant du revenu antérieur 
a 1972 déclaré au plus tard le 30 
avril 1972 au souscripteur par la 
fiducie régie par le régime, comme 
ayant été gagné a l’égard des paie- 35 
ments faits au régime par le sous- 
cripteur ou en son nom 

sur 

(ii) le total de tous les rembourse- 
ments de montants payés ou paya- 40 
bles au souscripteur en vertu du 
régime. 


Régimes enregistrés d’épargne-logement 


146.2 (1) Au présent article, 

a) «bénéficiairey d’un régime d’épargne- 
logement désigne un particulier (a l’ex- 45 
clusion d’une fiducie), Agé de 18 ans ou 
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of age or over to whom, under a home 
ownership savings plan, a single pay- 
ment is agreed to be paid but does not 
include an individual to whom, under a 
home ownership savings plan, a single 5 
payment is agreed to be paid as a 
consequence of the death of another 
individual; 

(b) “contribution”? means any periodic 
or other amount paid by an individual 10 
under a home ownership savings plan 
as a payment referred to in paragraph 
(d) for the purpose stated in that 
paragraph; 

(c) “home furnishings’”’ means property 15 
as defined by regulation used to furnish 

a home; 

(d) “home ownership savings plan”’ 
means an arrangement under which 
payment is made by an individual in 20 
trust to a corporation resident in 
Canada and licensed or otherwise 
authorized under the laws of Canada or 

a province to carry on in Canada the 
business of offering to the public its 25 
services as trustee, of any periodic or 
other amount as a payment under the 
trust to be used, invested or otherwise 
applied by that corporation for the 
purpose of providing to that individual 30 
as the beneficiary under the arrange- 
ment an amount to be used for the 
purchase by him of his owner-occupied 
home; 

(e) “non-qualified investment” in rela- 35 
tion to a trust governed by a registered 
home ownership savings plan means 
property acquired by the trust that is 
not a qualified investment for such 
trust; 40 
(f) ““owner-occupied home” of a tax- 
payer means a housing unit or a share 

of the capital stock of a cooperative 
housing corporation owned, whether 
jointly with another person or other- 45 
wise, in a taxation year or within 60 
days after the end of the year by the 
taxpayer, if the housing unit was, or if 
the share was acquired for the sole 
purpose of acquiring the right to 50 
inhabit a housing unit owned by the 


plus, 4 qui est consenti un versement 
unique en vertu d’un régime d’épargne- 
logement, mais ne comprend pas un 
particulier 4 qui, en vertu d’un régime 
d’épargne-logement, on a convenu de 5 
payer un versement unique a la suite du 
décés d’un autre particulier; 

b) «contribution» désigne tout montant 
versé périodiquement ou non par un 
particulier en vertu d’un régime d’épar- 10 
gne-logement et constituant un paie- 
ment visé a l’alinéa d) aux fins énon- 
cées audit alinéa; 

c) «ameublement» désigne les biens uti- 
lisés pour meubler un logement, tels 15 
que définis par réglement; 

d) «égime d’épargne-logement» signifie 
un contrat en vertu duquel un particu- 
lier remet périodiquement ou non en 
fiducie 4 une corporation résidant au 20 
Canada autorisée, par voie de permis ou 
autrement, en vertu des lois du Canada 
ou d’une province, a exploiter au 
Canada une entreprise consistant a 
offrir au public ses services en tant que 25 
fiduciaire, un montant constituant un 
paiement effectué en application de la 
fiducie et devant étre affecté, employé 
ou placé par cette corporation en vue 
de constituer au profit du particulier 30 
qui est bénéficiaire en vertu du contrat 
une somme devant étre utilisée par lui 
pour l’achat d’un logement de type 
propriétaire-occupant; 

e) «placement non admissible désigne, 35 
relativement a une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement, 
un bien acquis par la fiducie qui n’est 
pas un placement admissible pour cette 
fiducie; 40 
JS) dogement de type propriétaire-occu- 
pant» d’un contribuable désigne un 
logement ou une action du capital- 
actions d’une coopérative d’habitation 
constituée en corporation qui, au cours 45 
de l’année d’imposition ou dans les 60 
jours qui suivent la fin de l’année, a 
appartenu au contribuable, conjointe- 
ment avec une autre personne ou autre- 
ment, pourvu que ce logement ait été 50 
habité par le contribuable a une date 


«contribution» 


«ameublement» 


«régime d’épar- 
gne-logement» 
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corporation that was, inhabited by the 
taxpayer at any time in the year or 
within 60 days after the end of the year 
and was situated in Canada; 
(g) “‘qualified investment” for a trust 5 
governed by a registered home owner- 
ship savings plan means 
(i) an investment that would be 
described in any of subparagraphs 
204(e)(i) to (ix) (except subpara- 10 
graphs (iii), (vi) and (viii) thereof) if 
the reference in paragraph 204(e) to 
a trust governed by a deferred profit 
sharing plan or a revoked plan were 
read as a reference to a trust gov- 15 
erned by a registered home owner- 
ship savings plan, 
(ii) a bond, debenture, note or simi- 
lar obligation of a corporation the 
shares of which are listed on a pre- 20 
scribed stock exchange in Canada, 
(iii) a mortgage or interest therein, 
secured by real property situated in 
Canada, other than a mortgage in 
respect of which the mortgagor is 25 
the beneficiary or a person with 
whom the beneficiary does not deal 
at arm’s length, and 
(iv) such other investments as may 
be prescribed by any regulations of 30 
the Governor in Council made on the 
recommendation of the Minister of 
Finance; and 
(h) “registered home ownership sav- 
ings plan’’ means a home ownership 35 
savings plan accepted by the Minister 
for registration for the purposes of this 
Act. 


(2) The Minister shall not accept for 
registration for the purposes of this Act 40 
any home ownership savings plan unless, 
in his opinion, the following conditions 
are complied with: 

(a) the plan does not provide for any 

payment to be made to the beneficiary 45 

under or out of the plan other than 


quelconque dans ]’année ou dans les 60 
jours qui suivent la fin de l’année et 
qu’il soit situé au Canada, ou que |’ac- 
quisition de cette action n’ait eu pour 
objet que de donner au contribuable le 5 
droit d’habiter un tel logement appar- 
tenant a cette corporation; 
g) lacement admissible désigne, 
relativement a une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement, 10 
(i) un placement qui serait visé par 
l’un des sous-alinéas 204e)(i) a (ix) (a 
l’exclusion des sous-alinéas (iii), (vi) 
et (viii)) si toute mention d’une fidu- 
cie régie par un régime de participa- 15 
tion différée aux bénéfices ou d’un 
régime annulé, a l’alinéa 204e),; s’in- 
terprétait comme une mention d’une 
fiducie régie par un régime enregistré 
d’épargne-logement, 20 
(ii) une obligation, un billet ou autre 
titre semblable d’une corporation 
dont les actions sont cotées a une 
bourse prescrite au Canada, 
(iii) une hypothéque ou un mort- 25 
gage, ou un droit dans ceux-ci, gre- 
vant un bien immeuble situé au 
Canada, a ]’exclusion de toute hypo- 
théque et de tout mortgage dont le 
débiteur est le bénéficiaire ou une 30 
personne avec qui le bénéficiaire a un 
lien de dépendance, et 
(iv) tous autres placements que peut 
prescrire par reglement le gouver- 
neur en conseil sur recommandation 35 
du ministre des Finances; et 


«placement, 
admissible» 


h) wégime enregistré d’épargne-loge- ab ap wali 
va Bie - , r pargne- 
ment» désigne un regime enregistré logement» 


d’épargne-logement admis par le Minis- 
tre a l’enregistrement aux fins de la 40 
présente loi. 


(2) Le Ministre ne peut admettre un Enregistrement 


régime d’épargne-logement a |’enregistre- 
ment aux fins de la présente loi, que si, a 
son avis, ce régime se conforme aux con- 45 
ditions suivantes: 


a) le régime prévoit les seuls verse- 
ments suivants au bénéficiaire, en vertu 
du régime ou par prélévement sur les 
fonds du régime: 50 
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(i) a single payment to the benefici- 
ary to be used by him for the pur- 
chase of his owner-occupied home, or 
(ii) as a refund of the _ excess 
described in paragraph (7)(a) to- 5 
gether with any interest, profits or 
gains attributable thereto; 
(b) the plan includes a provision stipu- 
lating that the payment to _ the 
beneficiary thereunder is not capable 10 
either in whole or in part of surrender 
or assignment except to the spouse of 
the beneficiary on the death of the 
beneficiary; 
(ec) the plan includes a provision stipu- 15 
lating that the terms of the plan 
cannot be revised, amended or varied 
except 
(i) to provide that the single pay- 
ment referred to in paragraph (a) 20 
shall, on the death of the beneficiary, 
be paid to his spouse, or 
(ii) to delete a provision of the type 
referred to in subparagraph (i); 
(d) the plan includes a provision stipu- 25 
lating that the trustee shall, on the 
death of the beneficiary, transfer or 
distribute all the property of the trust 
governed by the plan; 
(e) the beneficiary and the trust estab- 30 
lished under the plan are resident in 
Canada; 
(f) the beneficiary has not previously 
been a beneficiary under a registered 
home ownership savings plan; 35 
(g) the beneficiary does not own, 
whether jointly with another person or 
otherwise, real property in Canada, any 
portion of which was used at any time 
in the year as a dwelling place by any 40 
individual; 
(h) the beneficiary does not have an 
interest in a partnership that owns, 
whether jointly or otherwise, real prop- 
erty in Canada any portion of which 45 
was used at any time in the year as a 
dwelling place by any individual; and 
(i) the plan in all other respects com- 
plies with any regulations of the Gov- 
ernor in Council made on the recom- 50 
mendation of the Minister of Finance. 


(i) un versement unique au bénéfi- 
ciaire, qui doit l’affecter a |l’achat, 
pour son propre usage, d’un logement 
de type propriétaire-occupant, ou 
(ii) le remboursement de l’excédent 5 
visé a l’alinéa (7)a), y compris tous 
intéréts, gains ou profits y afférents; 
b) le régime comporte une disposition 
portant que le paiement fait au bénéfi- 
ciaire en vertu du régime ne peut faire 10 
l’objet d’une renonciation ou d’une ces- 
sion, ni intégrale, ni partielle, si ce n’est 
au conjoint du bénéficiaire au décés de 
celui-ci; 
c) le régime comporte une disposition 15 
portant que les conditions du régime ne 
peuvent étre révisées ni modifiées que 
pour 
(i) prévoir que le versement unique 
visé a l’alinéa a) sera, au décés du 20 
bénéficiaire, payé a son conjoint, ou 
(ii) supprimer une disposition du 
genre visé au sous-alinéa (i); 
d) le régime comporte une disposition 
portant que le fiduciaire doit, au décés 25 
du bénéficiaire, transférer ou distribuer 
tous les biens de la fiducie régie par le 
régime; 
e) le bénéficiaire et la fiducie établie en 
vertu du régime sont des résidents du 30 
Canada; 
J) le bénéficiaire n’a jamais auparavant 
été bénéficiaire d’un régime enregistré 
d’épargne-logement; 
g) le bénéficiaire n’est propriétaire, soit 35 
conjointement avec une autre personne, 
soit autrement, d’aucun bien immeuble 
situé au Canada dont une partie quel- 
conque a été utilisée par un particulier 
au cours de l’année en tant que lieu 40 
d’habitation; 
h) le bénéficiaire ne posséde pas de 
participation dans une société qui est 
propriétaire, soit conjointement, soit 
autrement, d’un bien immeuble situé au 45 
Canada dont une partie quelconque a 
été utilisée par un particulier au cours 
de l’année en tant que lieu d’habitation; 
et 
q) le régime, a tous autres égards, est 50 
conforme aux réglements établis par le 
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(3) Except as provided in subsection 
(14), no tax is payable under this Part by 
a trust on the taxable income of the trust 
for a taxation year if, throughout the 
period in the year during which the trust 5 
was in existence, the trust was governed 
by a registered home ownership savings 
plan, except that if the trust has 


(a) borrowed money in the year or has 
borrowed money that it has not repaid 10 
before the commencement of the year, 

(b) received a gift of property (other 
than a contribution) in the year or has 
received a gift of property and has not 
divested itself of the property or any 15 
property substituted therefor before the 
commencement of the year, or 

(c) carried on any business or busi- 
nesses in the year 


tax is payable under this Part by the 20 
trust 
(d) where paragraph (a) or (b) applies, 
on its taxable income for the year, and 
(e) where neither paragraph (a) nor (bd) 
applies and where paragraph (c) 25 
applies, on the amount that its taxable 
income for the year would be if it had 
no incomes or losses from sources other 
than from the business or businesses, as 
the case may be. 30 


(4) There may be deducted in comput- 
ing the income for a taxation year of a 
taxpayer who is a beneficiary under a 
registered home ownership savings plan 
or becomes, within 60 days after the end 35 
of the taxation year, a beneficiary there- 
under, the amount of any contribution 
paid by the taxpayer under the plan 
during the year or within 60 days after 
the end of the year (to the extent that it 40 
has not been deducted in computing his 
income for a previous year), not exceeding 
the lesser of 


(a) $1,000; and 


gouverneur en conseil, sur l’avis du 
ministre des Finances. 


Non-imposition 
de la fiducie 
pour les activi- 

5 tés relevant du 
régime 


(3) A lexception des cas prévus au 
paragraphe (14), aucun impot n’est paya- 
ble par une fiducie en vertu de la présente 
Partie sur son revenu imposable pour une 
année d’imposition si, tout au long de la 
période de l’année pendant laquelle a 
existé cette fiducie, celle-ci était régie par 
un régime enregistré d’épargne-logement, 10 
sauf que si la fiducie 

a) a emprunté de l’argent dans l’année 

ou a emprunté de l’argent qu’elle n’a 

pas remboursé avant le début de 

l’année, 15 

b) a recu un don de biens (autre qu’une 

contribution) dans ]’année ou a recu un 

don de biens et ne s’est pas départie des 
biens ou des biens de remplacement 

avant le début de l’année, ou 20 

c) a exploité une ou plusieurs entrepri- 

ses au cours de l’année 


elle devra payer un impot en vertu de la 
présente Partie 
d) lorsque |’alinéa a) ou b) s’applique a 25 
son revenu imposable pour |’année, et 
e) lorsque ni |’alinéa a) ni l’alinéa b) ne 
s’appliquent et que l’alinéa c) s’appli- 
que, sur la somme qui constituerait son 
revenu imposable pour l’année si elle 30 
n’avait eu aucun revenu ni aucune 
perte provenant de sources autres que 
l’entreprise ou les entreprises, selon le 
cas. 


(4) Il peut étre déduit lors du calcul du 35 Déductibilité de 
P a5 ne 5 la contribution 
revenu, pour une année d’imposition, d’un 
contribuable bénéficiaire d’un régime 
enregistré d’épargne-logement ou d’un 
contribuable qui en devient bénéficiaire 
dans les 60 jours qui suivent la fin de 40 
l’année d’imposition, le montant de la 
contribution versée par le contribuable en 
vertu du régime pendant |’année ou dans 
les 60 jours qui suivent la fin de ]’année 
(dans la mesure ot ce montant n’a pas été 45 
déduit lors du caleul de son revenu pour 
une année antérieure), jusqu’a concurrence 
du moins élevé des montants suivants: 


a) $1,000; ou 
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(b) $10,000 minus the aggregate of 
contributions made by him in respect 
of previous years. 


(5) No amount may be deducted by a 
taxpayer under subsection (4) for a taxa- 5 
tion year in which 

(a) he had an owner-occupied home as 

defined in paragraph (1)(f) if that para- 

graph were read without reference to 

the phrase ‘“‘or within 60 days after the 10 

end of the year’ where it appears 

therein; 

(b) he owned, whether jointly with 

another person or otherwise, real prop- 

erty in Canada, any portion of which 15 

was used in the year as a dwelling place 

by any individual; or 

(c) he had an interest in a partnership 

that owned, whether jointly or other- 

wise, real property in Canada, any por- 20 

tion of which was used in the year as a 

dwelling place by any individual. 


(6) There shall be included in comput- 
ing the income of a taxpayer for a taxa- 
tion year all amounts received by him in 25 
the year from a trust governed by a regis- 
tered home ownership savings plan, 
except to the extent that such amounts 

(a) are used by the taxpayer in the 

year or within 60 days after the end of 30 

the year to purchase 

(i) his owner-occupied home, or 

(ii) home furnishings for 
(A) the owner-occupied home 
referred to in subparagraph (i), or 35 
(B) the owner-occupied home of 
his spouse; or 

(b) have been deemed by subsection (9) 

to have been received by a beneficiary 

and have been included in computing 40 

any taxpayer’s income. 


(7) Where at any time after a home 
ownership savings plan has been accepted 


b) $10,000 moins le total des contribu- 
tions qu’il a faites a l’égard des années 
antérieures. 


(5) Un contribuable ne peut déduire 
aucun montant en vertu du paragraphe 
(4) pour une année d’imposition au cours 
de laquelle 


a) il possédait un logement de type 
propriétaire-occupant, tel que défini a 
l’alinéa (1)f) si cet alinéa ne comportait 10 
pas les mots «ou dans les 60 jours qui 
suivent la fin de l’année»; 

b) il possédait, conjointement avec une 
autre personne ou autrement, des biens 
immeubles situés au Canada dont une 15 
partie a été utilisée par un particulier 
au cours de l’année comme lieu d’habi- 
tation; ou 

c) il avait une participation dans une 
société qui possédait, soit conjointe- 20 
ment ou autrement, un bien immeuble 
au Canada, dont une partie a été utili- 
sée par un particulier au cours de |’an- 
née comme lieu d’habitation. 


5 déduire 


(6) Doivent étre incluses dans le calcul 25 Inclusion dans 
le revenu des 


sommes recues 
d’une fiducie par 
un bénéficiaire 


du revenu d’un contribuable pour une 
année d’imposition toutes les sommes 
qu’il a recues au cours de |]’année d’une 
fiducie régie par un régime enregistré 
d’épargne-logement, sauf dans la mesure 30 
ou ces sommes 
a) sont utilisées par le contribuable 
dans ]’année ou dans les 60 jours qui 
suivent la fin de l’année pour acheter, 
(i) pour son propre usage, un loge- 35 
ment de type propriétaire-occupant, 
ou 
(ii) ’ameublement 
(A) du logement de type proprié- 
taire-occupant visé au sous-alinéa 40 
(i), ou 
(B) du logement de type proprié- 
taire-occupant a l’usage de son 
conjoint; ou 
b) sont réputées, aux termes du para- 45 
graphe (9), avoir été recues par un 
bénéficiaire et ont été incluses dans le 
calcul du revenu de tout contribuable. 


(7) Lorsque, a une date quelconque 
apres que le Ministre a admis un régime 50 


Personnes non 
admises a 
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for registration for the purposes of this 
Act 
(a) a taxpayer makes a contribution in 
respect of the plan for a taxation year 
in excess of the amount deductible by 5 
him under subsection (4) and the 
excess, together with any interest, 
profits or gains attributable thereto, 
has not been refunded to the taxpayer 
by the trustee of a trust governed by 10 
the plan within 120 days after the end 
of the year, or 
(b) the Minister is satisfied that the 
plan failed to comply with the require- 
ments of subsection (2) at the time it 15 
was registered, 


the Minister may, where paragraph (a) 
applies, revoke the registration of the 
plan as of any date following the day that 
is 120 days after the end of the year, or 20 
where paragraph (b) applies, revoke the 
registration of the plan as of any day and 
he shall thereafter give notice of his 
action by registered mail to the trustee 
and to the beneficiary. 25 


(8) Where at any time the Minister 
revokes the registration of a registered 
home ownership savings plan pursuant to 
subsection (7), the beneficiary shall be 
deemed at that time to have received 30 
from a trust governed by a registered 
home ownership savings plan an amount 
equal to the fair market value at that 
time of all the property of the trust and, 
notwithstanding subsection (6), no35 
amount may be deducted in computing 
his income in respect of any amounts used 
to purchase an owner-occupied home or 
home furnishings. 


(9) In the event of the death of a 40 
beneficiary, an amount equal to the fair 
market value at that time of all the prop- 
erty of the trust governed by a registered 
home ownership savings plan of which he 
was the beneficiary shall (subject to sub- 45 
section (10)), be deemed to have been 
received by him immediately before his 
death from a trust governed by the plan. 


d’épargne-logement a_ l’enregistrement 


aux fins de la présente loi, 

a) un contribuable fait a ce régime, 

pour une année d’imposition, une con- 

tribution supérieure au montant déduc- 5 

tible par lui en vertu du paragraphe (4) 

et que l’excédent, y compris tout inté- 

rét, béenéfice ou gain y afférents, n’a pas 

été remboursé au contribuable par le 

fiduciaire d’une fiducie régie par un 10 

régime enregistré d’épargne-logement 

dans les 120 jours qui suivent la fin de 
l’année, ou 

b) le Ministre est convaincu que le 

régime enregistré d’épargne-logement 15 

ne se conformait pas aux exigences du 

paragraphe (2) lorsqu’il ai é été 
enregistré, 
le Ministre peut, lorsque l’alinéa a) s’ap- 
plique, annuler l’enregistrement du régime 20 
a compter du lendemain du jour qui suit 
de 120 jours la fin de l]’année, ou, lorsque 
l’alinéa b) s’applique, annuler |’enregistre- 
ment du régime a compter de n’importe 
quelle date, et il doit par la suite en aviser 25 
par courrier recommandeé le fiduciaire et 
le bénéficiaire. 

(8) Lorsque, a une date quelconque, le _Réalisation 
Ministre annule l’enregistrement d’un — {'annulation par 
régime enregistré d’épargne-logement en 30 le Ministre 
conformité du paragraphe (7), le bénéfi- 
ciaire est réputé a cette date avoir recu 
d’une fiducie régie par un régime enregis- 
tré d’épargne-logement, un montant égal 
a la juste valeur marchande a cette date 35 
de tous les biens de la fiducie et, nonob- 
stant le paragraphe (6), aucun montant ne 
peut étre déduit lors du calcul de son 
revenu au titre des montants utilisés pour 
Vachat d’un logement de type proprié- 40 
taire-occupant ou d’un ameublement. 


Réalisation 
présumée en cas 
de décés 


(9) En cas de décés, un bénéficiaire est 
réputé (sous réserve du paragraphe (10)), 
avoir recu d’une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement, 45 
immédiatement avant son décés, une 
somme égale a la juste valeur marchande 
a cette date de tous les biens de ladite 
fiducie dont il était bénéficiaire. 
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from plan 


Amount 
received from 
revoked plan 
deemed exempt 
income 


Non-qualified 
investment, 


Disposition by 
trust of non- 


qualified invest- 
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(10) Where on the death of a benefici- 
ary and as a consequence thereof the 
spouse of the beneficiary becomes entitled 
to receive a single payment from a trust 
governed by a registered home ownership 5 
savings plan and the spouse receives that 
payment within 15 months after the 
death of the beneficiary, that payment 
shall, for the purposes of subsection (6), 
be deemed to be an amount received by 10 
the spouse from a trust governed by a 
registered home ownership savings plan 
and no amount in respect of that payment 
shall be deemed to have been received by 
the deceased beneficiary immediately 15 
before his death. 


(11) For the purpose of paragraph 
20(1)(c), any amount received by a tax- 
payer from a registered home ownership 
savings plan or from such a plan the 20 
registration of which has been revoked by 
the Minister pursuant to subsection (7) 
shall be deemed to be exempt income. 


(12) Where in a taxation year a trust 
governed by a registered home ownership 25 
savings plan 

(a) acquires a non-qualified 

ment, or 

(b) uses or permits to be used a prop- 

erty of the trust as security fora loan, 30 
the cost to the trust of the non-qualified 
investment or the fair market value at 
the time the property is used as security 
of the property so used, as the case may 
be, shall be included in computing the 35 
income for the year of the taxpayer who 
is the beneficiary under the plan. 


invest- 


(13) Where in a taxation year a trust 
governed by a registered home ownership 
savings plan disposes of a non-qualified 40 
investment, the cost of which was includ- 
ed by virtue of subsection (12) in comput- 
ing the income of the taxpayer who is the 
beneficiary under the plan, there may be 
deducted in computing the income of the 45 
taxpayer for the taxation year an amount 
equal to the lesser of 


(a) the cost so included in computing 
the taxpayer’s income; and 


(10) Lorsque, a la suite du décés d’un 
bénéficiaire, le conjoint du _ bénéficiaire 
acquiert le droit de recevoir un versement 
unique d’une fiducie régie par un régime 
enregistré d’épargne-logement, et qu’il 
recoit ce versement dans les 15 mois sui- 
vant le décés du bénéficiaire, ce versement 
est, aux fins du paragraphe (6), réputé 
étre un montant recu par un conjoint, 
d’une fiducie régie par un régime enregis- 
tré d’épargne-logement et aucun montant 
n’est réputé avoir été recu au titre de ce 
versement par le bénéficiaire décédé 
immédiatement avant son décés. 


(11) Aux fins de ]’alinéa 20(1)c), toute 
somme recue par un contribuable d’un 
régime enregistré d’épargne-logement ou 
d’un tel régime dont l’enregistrement a 
été annulé par le Ministre en conformité 


du paragraphe (7), est réputée étre exoné- 20 


rée d’impot. 


(12) Lorsque, au cours d’une année 
d’imposition, une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement 


a) acquiert un placement non admissi- 25 


ble, ou 

b) affecte ou autorise l’affectation d’un 
bien de la fiducie 4a la garantie d’un 
emprunt, 


le cofit pour la fiducie de ce placement 30 


non admissible ou la juste valeur mar- 
chande du bien a la date de son affecta- 
tion, selon le cas, est inclus dans le calcul 
du revenu pour l’année du contribuable 
bénéficiaire du régime. 

(13) Lorsque, au cours d’une année 
d’imposition, une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-logement dis- 
pose d’un placement non admissible dont 


le cout était inclus, en vertu du paragra- 40 


phe (12), dans le calcul du revenu du 
contribuable bénéficiaire du régime, il 
peut étre déduit, dans le calcul du revenu 
du contribuable pour l’année d’imposition, 


un montant égal au moins élevé des mon- 45 


tants suivants: 


a) le coat inclus dans le calcul du 
revenu du contribuable; ou 


Réputé étre 
montant recu du 
régime 


15 Exonération 


présumée des 
sommes recues 
d’un régime 
annulé 


Placements non 
admissibles 


Disposition par 
la fiducie d’un 
placement non 
admissible 
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(b) the proceeds of disposition of the 
non-qualified investment. 
Idem (14) Where a trust has acquired a prop- 
erty that is a non-qualified investment, 


(a) tax is payable under this Part by 
the trust on the amount that its tax- 
able income for the year would be if it 
had no incomes or losses from sources 
other than the property that is a non- 


5 


qualified investment or no capital gains 10 


or capital losses other than from the 
disposition of such property, as the 
case may be, and 
(b) for the purposes of paragraph (a) 
(i) “income” includes 
described in section 83, and 
(ii) paragraphs 38(a) and (0) shall be 
read without reference to the words 
‘1/2 of”? where they appear therein. 


Where disposi- 
tion of property 


by bruise governed by a registered home ownership 


savings plan 
(a) disposes of property for a consider- 
ation greater than the fair market 


dividends 15 


(15) Where in a taxation year a trust 20 


value of the property at the time of the 25 


disposition, or 

(b) acquires property for a consider- 
ation less than the fair market value of 
the property at the time of the acquisi- 
tion, or for no consideration, 


the difference between such fair market 
value and the consideration, if any, shall 
be included in computing the income for 
the taxation year of the beneficiary under 
the plan. 


Deemed realiza- 


: (16) Where in a taxation year a loan for 
jon 


which a trust governed by a registered 
home ownership savings plan has used or 
permitted to be used trust property as 


30 


35 


security ceases to be extant, and the fair 40 


market value of the property so used was 
included by virtue of subsection (12) in 
computing the income of the taxpayer 
who is the beneficiary under the plan, 


there may be deducted in computing the 45 


income of the taxpayer for the taxation 


28416—33 


b) le produit de la disposition du place- 
ment non admissible. 
(14) Lorsqu’une fiducie a acquis un bien = Idem 
qui est un placement non admissible au 
présent article, 5 
a) un impot est payable en vertu de la 
présente Partie, sur la somme qui cons- 
tituerait son revenu imposable pour 
l’année si elle n’avait eu aucun revenu 
ni aucune perte provenant de sources 10 
autres que le bien qui constitue un 
placement non admissible, ni gains en 
capital ni pertes en capital ne prove- 
nant pas de la disposition de ce bien, 
selon le cas, et he 
b) aux fins de ]’alinéa a) 
(i) «revenw comprend les dividendes 
visés a l’article 83, et 
(ii) les alinéas 38a) et 6b) s’interpre- 
tent en faisant abstraction de «1/2 20 
de» partout ou ils se trouvent dans 
ces alinéas. 
Disposition de 


biens par une 
fiducie 


(15) Lorsque, dans une année d’imposi- 
tion, une fiducie régie par un régime enre- 
gistré d’épargne-logement 25 

a) dispose de biens pour une contrepar- 

tie supérieure a la juste valeur mar- 

chande du bien au moment de la dispo- 
sition, ou 

b) acquiert des biens pour une contre- 30 

partie moindre que la juste valeur mar- 

chande des biens a la date de l’acquisi- 
tion, ou gratuitement, 


la difference entre cette juste valeur mar- 
chande et la contrepartie, s’il en est, est 35 
comprise dans le calcul du revenu du 
bénéficiaire pour l’année d’imposition en 
vertu de ce régime. 


Réalisation 


(16) Lorsque, au cours d’une année 
présumée 


d’imposition, un emprunt a la garantie 40 
duquel une fiducie régie par un régime 
enregistré d’épargne-logement a affecté 
ou autorisé |’affectation d’un bien de la 
fiducie vient a échéance, et que la juste 
valeur marchande de ce bien a été incluse 45 
en vertu du paragraphe (12) dans le calcul 
du revenu du contribuable bénéficiaire en 
vertu du régime, il peut étre déduit, lors 
du calcul du revenu du contribuable pour 
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year an amount equal to the amount, if 

any, remaining when 
(a) the net loss (exclusive of payments 
by the trust as or on account of inter- 
est) sustained by the trust in conse- 5 
quence of its using or permitting to be 
used the property as security for the 
loan and not as a result of a change in 
the fair market value of the property 


is deducted from 


(b) the amount so included in comput- 
ing the income of the taxpayer in 
consequence of the trust’s using or per- 
mitting to be used the property as se- 
curity for the loan.” 


10 


15 


(2) Section 146.1 of the said Act as enact- 
ed by this section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


(3) Section 146.2 of the said Act as enact- 
ed by this section is applicable to the 1974 20 
and subsequent taxation years except that 
in its application to the 1974 taxation year 
the references therein to ‘60 days’’ shall be 
read as ‘90 days’’ and where a contribution 
is made to a registered home ownership 25 
savings plan before April 1, 1975, the plan 
shall be deemed to have been registered on 
January 1, 1975 and the contribution shall 
be deemed to have been made on that date. 


101. (1) Paragraph 147(18)(c) of the said 30 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) for the purposes of subsections 
(10) and (15), an amount received by 
the taxpayer from a trustee under the 35 
plan as if the taxpayer were a benefici- 
ary under the plan, and”’ 


(2) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


102. (1) Section 148 of the said Act is 40 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (4) thereof, the following 
subsection: 


(4.1) That proportion of any policy- 
holder allocation from a segregated fund 45 


l’année d’imposition, un montant égal a la 

fraction, si fraction il y a, qui subsiste 

lorsque 
a) la perte nette (a l’exclusion des paie- 
ments d’intérét ou a titre d’intérét 5 
effectués par la fiducie) subie par la 
fiducie par suite de l’affectation, opérée 
ou autorisée par elle, de ce bien a la 
garantie de l’emprunt et non par suite 
d’un changement de la juste valeur 10 
marchande du bien 

est déduite 
b) de la somme incluse dans le calcul 
du revenu du contribuable par la suite 
de l’affectation, opérée ou autorisée par 15 
la fiducie, de ce bien a la garantie de 
l’emprunt.» . 


(2) L’article 146.1 de ladite loi, tel qu’é- 
dicté par le présent article, s’applique aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 20 


(3) L’article 146.2, dans la version édictée 
au présent article, s’applique aux années 
d’imposition 1974 et suivantes; toutefois, en 
ce qui concerne l’année d’imposition 1974, 
l’expression «90 jours» doit étre lue a la place 25 
de l’expression «60 jours» et, lorsqu’une con- 
tribution est faite a4 un régime enregistré 
d’épargne-logement avant le 1* avril 1975, le 
régime est réputé avoir été enregistré le 1° 
janvier 1975 et la contribution avoir été 30 
faite a cette date. 


101. (1) L’alinéa 147(18)c) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«e) aux fins des paragraphes (10) et 
(15), une somme que le contribuable a 35 
recue d’un fiduciaire du régime comme 

si le contribuable était un bénéficiaire 
du régime, et» 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1974 et suivantes. 40 


102. (1) L’article 148 de ladite loi est 
modifié par Jl’adjonction, immédiatement 
apres le paragraphe (4), du paragraphe 
suivant: 


«(4.1) La fraction de toute allocation 45 
aux détenteurs de polices, provenant d’un 


Intérét déduit 


de l’impét 
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made to a policyholder by an insurer at 
any time in its taxation year that 
(a) such portion of the insurer’s gross 
revenue for the year from the fund as 
would, if the insurer were an individu- 5 
al, be interest for the purposes of sec- 
tion 110.1 received by it in the year 
is of 
(b) the insurer’s gross revenue for the 
year from the fund, 
shall, for the purposes of section 110.1, be 
deemed to be interest received by the 
policyholder.” 


10 


(2) This section is applicable to the 1974 


and subsequent taxation years. 15 


103. (1) Clauses 149(1)(g)(iii)(A) to (D) of 
the said Act are repealed and the following 
substituted therefor: 


“(A) an expenditure in respect of 
charitable activities carried on by the 20 
corporation itself, or 


(B) a gift to any donee described in 
paragraph 110(1)(q@) or (0), and”’ 


(2) Clauses 149(1)(h)(iii)(A) to (C) of the 
said Act are repealed and the following sub- 25 
stituted therefor: 


“(A) an expenditure in respect of 
charitable activities carried on by the 
trust itself, or 


(B) a gift to any donee described in 30 
paragraph 110(1)(a) or (0b), and”’ 


(3) Paragraph 149(1)(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“() a club, society or asssociation 35 
organized and operated exclusively for 
social welfare, civic improvement, 
pleasure or recreation or for any other 
purpose except profit, no part of the 
income of which was payable to, or was 40 
otherwise available for the personal 
benefit of, any proprietor, member or 
shareholder thereof unless the proprie- 
tor, member or shareholder was a club, 


fonds réservé, attribuée a un détenteur de 
police par un assureur 4 une date quelcon- 
que de son année d’imposition, que 
représente 
a) la partie du revenu brut de l’assu- 5 
reur, pour l’année, provenant de ce 
fonds, qui, si l’assureur était un parti- 
culier, constituerait, aux fins de |’arti- 
cle 110.1, de l’intérét regu par lui au 
cours de l’année, 
par rapport 
b) au revenu brut de |’assureur, pour 
l’année, provenant du fonds, 


est réputée, aux fins de l’article 110.1, 
étre de l’intérét recu par le détenteur de 15 
police.» 


10 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


103. (1) Les dispositions 149(1)g)(iii)(A) a 
(D) de ladite loi sont abrogées et remplacées 20 
par ce qui suit: 


«(A) une dépense relative a des activi- 
tés de bienfaisance que la fiducie exerce 
elle-méme, ou 

(B) un don fait a l’un des donataires 25 
visés a l’alinéa 110(1)a) ou b), et» 


(2) Les dispositions 149(1)h)(iii)(A) a (C) 
de ladite loi sont abrogées et remplacées par 
ce qui suit: 


«A) une dépense relative a des activi- 30 
tés de bienfaisance que la fiducie exerce 
elle-méme, ou 

(B) un don a l’un des donataires visés a 
l’alinéa 110(1)a) ou bd), et» 


(3) L’alinéa 149(1)l) de ladite loi est 35 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Organisations 


a) un cercle, une société ou une asso- 
sans but lucratif 


ciation dont l’unique objet est d’assurer 
le bien-étre social, les améliorations 
locales, d’occuper les loisirs ou de four- 40 
nir des divertissements, ou d’exercer 
toute autre activité non lucrative, et 
dont aucun revenu n’était payable a un 
propriétaire, un membre ou un action- 
naire, ou ne pouvait par ailleurs étre 45 
disponible pour servir au profit person- 
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society or association the primary pur- 
pose and function of which was the 
promotion of amateur athletics in 
Canada;”’ 


(4) Subsection 149(1) of the said Act is 5 
further amended by striking out the word 
“or” at the end of paragraph (s) thereof and 


by adding thereto the following paragraphs: 


“(u) a trust governed by a registered 
education savings plan to the extent 10 
provided by section 146.1; or 


(v) a trust governed by a registered 
home ownership savings plan to the 
extent provided by section 146.2.” 


(5) Paragraph 149(7)(b) of the said Act is 15 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) there shall be included in comput- 
ing a corporation’s or trust’s income all 
gifts received by the corporation or 20 
trust, including gifts received from a 
person described in paragraph (1)(g) or 
(h), other than 


(i) a gift received subject to a trust 
or direction that the property given, 25 
or property substituted therefor, is 
to be held permanently by the corpo- 
ration or trust for the purpose of 
gaining or producing income there- 
from, or 

(ii) a gift or portion of a gift in 
respect of which it is established that 
the donor (other than a_ person 
described in paragraph (1)(g) or (h)) 
has not been allowed a deduction 35 
under paragraph 110(1)(a) or a gift 
made by a person (other than a 
person described in paragraph (1)(g) 

or (h)) who was not taxable under 
section 2 for the taxation year in 40 
which the gift was made; and”’ 


30 


(6) Subsections (1) and (2) and paragraph 
149(1)(v) of the said Act as enacted by 
subsection (4) are applicable to the 1974 and 
subsequent taxation years; subsection (3) 45 
and paragraph 149(1)(u) of the said Act as 


nel de ceux-ci, a condition que le pro- 
priétaire, le membre ou actionnaire soit 
un cercle, une société ou une associa- 
tion dont le but premier et la fonction 
sont de promouvoir |]’athlétisme ama- 
teur au Canada;» 


(4) Le paragraphe 149(1) de ladite loi est 
en outre modifié par la suppression du mot 
«ou» a la fin de ]’alinéa s) et par l’adjonction 


des alinéas suivants: 10 


«u) une fiducie régie par un régime 
enregistré d’épargne-études, dans la 
mesure prévue par l’article 146.1; ou 

v) une fiducie régie par un régime enre- 
gistré d’épargne-logement, dans la1l5 
mesure prévue par l’article 146.2.» 


(5) L’alinéa 149(7)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) dans le calcul du revenu d’une cor- 
poration ou d’une fiducie, doivent étre 20 
inclus tous dons recus par la corpora- 
tion ou la fiducie, y compris les dons 
recus d’une personne visée a l’alinéa 
(1)g) ou h), autres 
(i) qu’un don recu sous réserve d’une 25 
fiducie ou d’une stipulation portant 
que le bien donné, ou le bien qui y est 
substitué, doit étre détenu en perma- 
nence par la corporation ou la fiducie 
en vue d’en tirer ou de lui faire 30 
produire un revenu, ou 
(ii) qu’un don ou qu’une partie d’un 
don a propos duquel il est établi 
qu’aucune déduction n’a été allouée 
au donateur (autre qu’une personne 35 
visée aux alinéas (1)g) ou h)) en 
vertu de l’alinéa 110(1)a), ou qu’un 
don fait par une personne (autre 
qu’une personne visée a l’alinéa (1)g) 
ou h)) qui n’était pas assujettie a 40 
Vimpoét en vertu de l’article 2 pour 
l’année d’imposition ot le don a été 
fait; et» 


(6) Les paragraphes (1), (2) et l’alinéa 
149(1)v) de ladite loi tels qu’édictés par le 45 
paragraphe (4) s’appliquent aux années 
d’imposition 1974 et suivantes; le paragra- 
phe (3) et l’alinéa 149(1)uz) de ladite loi tels 
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enacted by subsection (4) are applicable to 
the 1972 and subsequent taxation years; and 
subsection (5) is applicable after November 
18, 1974. 


104. (1) Subparagraph 157(1)(a)(i) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


qu’édictés par le paragraphe (4) s’appliquent 
aux années d’imposition 1972 et suivantes; 
et le paragraphe (5) s’applique aprés le 18 
novembre 1974. 


104. (1) Le sous-alinéa 157(1)a)(i) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


repealed and the following 
therefor: 


repealed and the _ following 
therefor: 


“(i) on or before the last day of each of 
the first 12 months in that period, an 
amount equal to 1/12 of the amount 10 
estimated by it to be the tax payable 
under this Part by it for the year com- 
puted without reference to _ section 
Pos 


(2) Paragraph 157(1)(b) of the said Act is 15 
substituted 


“(b) the remainder of the tax as 
estimated by it under section 151, 


(i) on or before the last day of the 20 
period, where an amount’ was 
deducted by virtue of section 125 in 
computing the tax payable under 
this Part by the corporation for its 
immediately preceding taxation year, 25 
or 

(ii) on or before the last day of the 
fourteenth month of the period, in 
any other case.” 


(3) Subsection 157(2) of the said Act is 30 
substituted 


““(2) Where a corporation 


(a) has held forth the prospect that it 

will make allocations in proportion to 35 

patronage to its customers of a taxa- 

tion year as described by section 135, 

or 

(b) is a credit union, 
and its taxable income for the year is 40 
estimated by it to be not more than 
$10,000, it may, instead of paying the 
instalments required by subsection (1), 
pay to the Receiver General of Canada, at 
the end of the period referred to in sub- 45 
section (1), the whole of the tax as 
estimated by it under section 151.” 


«i) au plus tard le dernier jour de 
chacun des 12 premiers mois de cette 
période, un montant égal a 1/12 du 10 
montant qu’elle estime étre 1]’impdt 
qu’elle doit payer pour ]’année en vertu 
de la présente Partie calculé en faisant 
abstraction de l’article 123.2,» 


(2) L’alinéa 157(1)b) de ladite loi est 15 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(b) le solde de l’impdt estimé en vertu 
de l’article 151, 
(i) au plus tard le dernier jour de la 
période ot une somme a été déduite 20 
en vertu de l’article 125 dans le 
calcul de l’impoét payable par la cor- 
poration, aux termes de la présente 
Partie, pour son année d’imposition 
précédente, ou 25 
(ii) dans tout autre cas, au plus tard 
le quatorziéme mois de la période, 
selon le cas.» 


(3) Le paragraphe 157(2) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 30 


«(2) Lorsqu’une corporation 


a) a annoncé qu'elle accordera a ses 
clients d’une année d’imposition des 
ristournes proportionnelles a 1l’apport 
commercial, comme il est indiqué a 35 
l’article 135, ou 

b) est une caisse de crédit, 


et que son revenu imposable pour |’année 
est estimé par elle 4 $10,000 au plus, elle 
peut, au lieu d’effectuer les paiements 40 
prévus au paragraphe (1), payer au rece- 
veur général du Canada, a la fin de la 
période mentionnée au paragraphe (1), la 
totalité de l’impdt estimé en vertu de 
article 151. 45 
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(4) Subsection (1) is applicable to the 
1974, 1975 and 1976 taxation years, subsec- 
tion (2) is applicable to taxation years 
ending after November 18, 1974 and subsec- 
tion (3) is applicable to the 1972 and subse- 
quent taxation years. 


(5) Subparagraph 157(1)(a)(i) of the said 
Act shall, for the 1977 and subsequent taxa- 
tion years, be read as it read immediately 


before the coming into force of subsection 10 


CL); 


105. (1) Section 159 of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (5) thereof, the following 
subsection: 


“(5.1) Where, in the taxation year in 
which a taxpayer dies, an amount is 
included in computing his income by 
virtue of paragraph 23(3)(c) of the 


Income Tax Application Rules, 1971, 20 


the provisions of subsection (5) apply 
mutatis mutandis as though the amount 
were an amount included in computing 
his income for the year by virtue of sub- 


section 70(2) or an amount deemed to 25 


have been received by him by virtue of 
subsection 70(5).” 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 


106. (1) Paragraph 161(4.1)(a) of the said 30 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) the tax payable under this Part by 
it for the year computed without refer- 
ence to section 123.2,” 


(2) Section 161 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(8) For the purposes of subsection (2), 


where in a taxation year an amount has 40 


been paid by a non-resident person pursu- 
ant to subsection 116(2) or (4) or an 
amount has been paid on his behalf by 
another person in accordance with sub- 


section 116(5), the amount shall be 45 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1974, 1975 et 1976, le 
paragraphe (2) s’applique aux années d’im- 
position se terminant aprés le 18 novembre 
1974 et le paragraphe (3) s’applique aux 5 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


(5) Le sous-alinéa 157(1)a)(i) de ladite loi 
se lira, a4 compter de l’année d’imposition 
1977, dans la version qu’il avait avant l’en- 
trée en vigueur du paragraphe (1). 10 


105. (1) L’article 159 de ladite loi est 
modifié par l’adjonction, immédiatement 
apres le paragraphe (5), du paragraphe 
suivant: 


«(5.1) Lorsque, dans l’année d’imposi- 15 Idem 
tion au cours de laquelle un contribuable 
décéde, un montant est inclus dans le 
calcul de son revenu en vertu de l’alinéa 
23(3)c) des Régles de 1971 concernant 
Vapplication de Vimpét sur le revenu, 20 
les dispositions du paragraphe (5) s’appli- 
quent mutatis mutandis comme si ce 
montant était un montant inclus dans le 
calcul de son revenu pour |’année en vertu 
du paragraphe 70(2) ou un montant 25 
réputé avoir été recu par lui en vertu du 
paragraphe 70(5).» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


-106. (1) L’alinéa 161(4.1)a) de ladite loi 30 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) V’impdt payable par elle en vertu de 
la présente Partie, au titre de ladite 
année, calculé indépendamment de I’ar- 
ticle 123.2,» 35 


(2) L’article 161 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction du paragraphe 
suivant: 

«(8) Aux fins du paragraphe (2), lors- _ Certaines 
qu’une somme a été versée au cours d’une 40 SOmmes rebultes 
année d’imposition par un non-résident,  4’acomptes pro- 
en vertu du paragraphe 116(2) ou (4) ou “onnes 
qu’une somme a été versée en son nom par 
une autre personne, en conformité du 
paragraphe 116(5), cette somme est répu- 45 
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deemed to have been paid by that non- 
resident person in the year as an instal- 


tée avoir été versée dans l’année par ce 
non-résident a titre d’acompte provision- 


nel sur l’impodt le premier jour ou il était 
requis, par la présente loi, de verser un 
acompte provisionnel sur l’impdt pour 5 
cette année-la.» 


ment of tax on the first day on which he 
was required under this Act to pay an 
instalment of tax for that year.” 5 


(3) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years except that 
for the 1977 and subsequent taxation years 
paragraph 161(4.1)(a) of the said Act shall 
be read as it read immediately before the 10 
coming into force of this section. 


(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 a 1976 et, pour les 
années d’imposition 1977 et suivantes, l’ali- 
néa 161(4.1)a) de ladite loi se lira dans la 10 
version qu’il avait avant l’entrée en vigueur 
du présent article. 


107. (1) All that portion of subsection 
164(6) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


107. (1) Toute la partie du paragraphe 
164(6) de ladite loi qui précéde l’alinéa a) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 

15 


15 


Where disposi- “(6) Where in the course of administer- «(6) Lorsque, durant l’administration _ Disposition d’un 
tion of property ‘ th tat f d dt th d 1] 5 a’ tribuabl 1 bien d’un con- 
iby legit tonre! ing the estate of a deceased taxpayer, the e la succession d’un contribuable, les  trpuanie aécéaé, 
Kine of taxpayer’s legal representative has, représentants légaux du contribuable ont, par les représen- 
eased tax- ae ; : os ; : Ba tants 1é 
ee en within the first taxation year of the durant la premiére année d’imposition de es 
estate,”’ 20 _la succession,» 20 


(2) All that portion of subsection 164(6) 
of the said Act following paragraph (d) 
thereof and preceding paragraph (e) thereof 
is repealed and the following substituted 


therefor: 25 


“and for the purposes of sections 3 and 
111, in computing the income, net 
capital loss and non-capital loss of the 
estate for its first taxation year,” 


(3) This section is applicable to estates of 30 
taxpayers who died after May 6, 1974. 


108. (1) Subsection 172(3) of the said Act 
is amended by striking out the word “or” at 
the end of paragraph (c) thereof and by 
repealing all that portion following para- 35 
graph (d) thereof and substituting the fol- 
lowing therefor: 


“(e) refuses to accept for registration 
for the purposes of this Act any educa- 
tion savings plan or revokes the regis- 40 
tration of any such plan, or 


(f) refuses to accept for registration for 
the purposes of this Act any home own- 


(2) Toute la partie du paragraphe 164(6) 
de ladite loi qui suit l’alinéa d) et précéde 
lalinéa e) est abrogée et remplacée par ce 
qui suit: 


«et, aux fins des articles 3 et 111 dans 25 
le calcul du revenu, des pertes nettes en 
capital et autres, subies par la succes- 
sion pour sa premiére année d’imposi- 
tion,» 


(3) Le présent article s’applique aux suc- 30 
cessions des contribuables décédés aprés le 6 
mai 1974. 


108. (1) Le paragraphe 172(3) de ladite 
loi est modifié par la suppression du mot 
«ow a la fin de l’alinéa ¢c) et par l’abrogation 35 
de toute la partie qui suit l’alinéa d) et son 
remplacement par ce qui suit: 


«e) refuse de procéder a l’enregistre- 
ment, aux fins de la présente loi, d’un 
régime d’épargne-études ou annule |’en- 40 
registrement d’un tel régime, ou 


Sf) refuse de procéder a l’enregistre- 
ment, aux fins de la présente loi, d’un 
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ership savings plan or revokes the 

registration of any such plan, 
the applicant or the organization or asso- 
ciation, as the case may be, in a case 
described in paragraph (a), the applicant 5 
in a case described in paragraph (b), (d), 
(e) or (f) or a trustee under the plan or an 
employer of employees who are benefici- 
aries under the plan, in a case described in 
paragraph (c), may, notwithstanding sec- 
tion 24 of the Federal Court Act, appeal 
from such decision or from the giving of 
such notice to the Federal Court of 
Appeal.”’ 


10 


(2) Subsection 172(4) of the said Act is 15 
amended by striking out the word “or” at 
the end of paragraph (b) thereof and by 
adding thereto, immediately after paragraph 
(c) thereof, the following paragraphs: 


“(d) to accept for registration for the 20 
purposes of this Act any education sav- 
ings plan, or 

(e) to accept for registration for the 
purposes of this Act any home owner- 


ship savings plan,” 20 


(3) Paragraphs 172(3)(f) and 172(4)(e) as 
enacted by this section are applicable to the 
1974 and subsequent taxation years and 
paragraphs 172(3)(e) and 172(4)(d) as enact- 
ed by this section are applicable to the 1972 30 
and subsequent taxation years. 


109. (1) Subsection 182(2) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(2) For the purpose of this section, a 35 
share has been redeemed or acquired at a 
premium if the amount payable by the 
corporation in respect of the redemption 
or acquisition exceeds the paid-up capital 
in respect of the share immediately before 40 
the redemption or acquisition and the 
premium is the amount of the excess.” 


(2) This section is applicable in respect of 
acquisitions or redemptions of shares after 


May 6, 1974. 45 


régime d’épargne-logement ou annule 
l’enregistrement d’un tel régime, 


le demandeur, |’ceuvre ou |’association, 
dans un cas visé a l’alinéa a), le deman- 
deur dans un cas visé a l’alinéa 0b), d), e) 5 
ou f) ou un fiduciaire en vertu du régime 
ou un employeur dont les employés sont 
des bénéficiaires du régime, dans un cas 
visé a l’alinéa c), peuvent, nonobstant 
larticle 24 de la Loi sur la Cour fédérale, 
en appeler a la Cour d’appel fédérale de 
cette décision ou de la signification de cet 
avis.» 


10 


(2) Le paragraphe 172(4) de ladite loi est 
modifié par la suppression du mot «ou a la 15 
fin de l’alinéa b) et par l’adjonction, immé- 
diatement aprés l’alinéa c), des alinéas 
suivants: 


«d) de procéder a l’enregistrement, aux 
fins de la présente loi, d’un régime 20 
d’épargne-études, ou 

e) de procéder a l’enregistrement, aux 
fins de la présente loi, d’un régime 
d’épargne-logement,» 


(3) Les alinéas 172(3)f) et 172(4)e), tels 25 
qu’édictés par le présent article, s’appliquent 
aux années d’imposition 1974 et suivantes 
et les alinéas 172(3)e) et 172(4)d), tels qu’é- 
dictés par le présent article, s’appliquent aux 


années d’imposition 1972 et suivantes. 30 


109. (1) Le paragraphe 182(2) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Aux fins du présent article, une 
action a été rachetée ou acquise a prime si 
le prix que doit payer la corporation pour 35 
son rachat ou son acquisition est supé- 
rieur au capital versé a l’égard de cette 
action, immédiatement avant le rachat ou 
l’acquisition; la prime est le montant de 


cet excédent.» 40 


(2) Le présent article s’applique a ]’égard 
des rachats et des acquisitions postérieurs 
au 6 mai 1974. 
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110. (1) Le sous-alinéa 186(1)a)(ii) de 
ladite loi est abrogé et remplacé par ce qui 
suit: 


110. (1) Subparagraph 186(1)(a)(ii) of the 
said Act is repealed and the following sub- . 


stituted therefor, 


“(ii) to the extent of the amounts in 
respect of those dividends that are 5 
deductible under paragraphs 113(1) (a), 
(b) or (d) or subsection 113(2) from its 
income for the year, and”’ 


«ii) jusqu’a concurrence des sommes 
afférentes a ces dividendes qui sont 5 
déductibles, en vertu des alinéas 
113(1)a), b) ou d) ou du paragraphe 
113(2), de son revenu pour ]’année, et» 


(2) This section is applicable in respect of (2) Le présent article s’applique a l’égard 
dividends received after 1971 except that in 10 des dividendes recus aprés 1971 sauf que, a 10 
respect of dividends received before May 7, légard des dividendes recus avant le 7 mai 
1974 it shall be read without reference to 1974, il sera interprété en faisant abstrac- 
paragraph 113(1) (d). tion de ]’alinéa 113(1)d). 


111. (1) Subsection 192(16) of the said 111. (1) Le paragraphe 192(16) de ladite 
Act is repealed and the following substituted 15 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: a 
therefor: 


“(16) Where, in the case of a corpora- 
tion referred to in subsection 66(6), 
66.1(4) or 66.2(3) as a “‘predecessor cor- 
poration’, subsection (15) is being applied 20 
to determine the post-1971 undistributed 
surplus of the corporation at any particu- 
lar time after such time after 1971 as all 
or substantially all of the property of the 
corporation described in subsection 66(6), 25 
66.1(4) or 66.2(3) has been acquired as 
described in that subsection, there shall 
not be included in the amount or amounts 
deductible under any paragraph of subsec- 
tion (15) any amount in respect of 30 
expenses incurred by the corporation 
included in the aggregate or amount, as 
the case may be, determined under para- 
graph 66(6)(a), 66.1(4)(a) or 66.2(3)(a), as 
the case may be.”’ 35 


(2) This section is applicable to the 1974 


and subsequent taxation years. 


112. (1) Section 196 of the said Act is 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 40 aprés le paragraphe (1), 
subsection: 


“(1.1) Where a corporation has made 
one or more elections under section 83 
and has subsequently at any particular 
time made an election under this subsec- 45 
tion, in prescribed manner and prescribed 
form, wherein it specifies one of the elec- 
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modifié par 


«(16) Lorsque, dans le cas d’une corpo- 
ration appelée dans les paragraphes 66(6), 
66.1(4) ou 66.2(3) la «corporation rempla- 
cée>, le paragraphe (15) s’applique pour la 
détermination du surplus non réparti, 20 
postérieur 4 1971, de la corporation a une 
date donnée aprés le temps, postérieur a 
1971, que la totalité ou la majeure partie 
des biens de la corporation, désignés aux 
paragraphes 66(6), 66.1(4) ou 66.2(3), ont 25 
été acquis de la facon indiquée dans ce 
paragraphe, il ne doit pas étre inclus dans 
la somme ou les sommes déductibles, en 
vertu d’un des alinéas du paragraphe (15), 
aucune somme afférente aux dépenses 30 
engagées par la corporation, qui est 
incluse dans le total ou le montant, selon 
le cas, déterminé en vertu des alinéas 
66(6)a), 66.1(4)a) ou 66.2(3)a), selon le 
cas.» 35 


(2) Le présent article s’applique aux 


années d’imposition 1974 et suivantes. 


112. (1) L’article 196 de ladite loi est 
l’adjonction, immédiatement 
du paragraphe 40 


suivant: 


«(1.1) Lorsqu’une corporation a exercé 
un ou plusieurs choix en vertu de I|’article 
83 et qu’elle a par la suite, a une date 
donnée, fait un choix en vertu du présent 45 
paragraphe, de la maniére et dans la 
forme prescrites, par lequel elle désigne 


Application du 
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tions under section 83 (in this subsection 
referred to as the “specified election’’), 
the following rules apply if, at the par- 
ticular time, the corporation complies 
with the requirements (including the pay- 
ment of any tax) of this Part in respect of 
the election it is deemed by paragraph (a) 
to make by virtue of its election under 
this subsection: 


Yun des choix en vertu de l’article 83 
(appelé au présent paragraphe le «choix 
désigné»), les régles suivantes s’appliquent 
si, 4 la date donnée, la corporation se 
conforme aux exigences de la présente 
Partie (y compris le paiement d’imp0ot) a 
l’égard du choix qu’elle est présumée faire, 
aux termes de l’alinéa a), par suite de son 
choix en vertu du présent paragraphe: 


(a) the corporation shall be deemed to 10 
have made, 
(i) immediately before the time 
immediately before the _ specified 
election was made, and 
(ii) after any election under this 15 
Part that was, at any time before the 
particular time, made or deemed to 
have been made, at the time referred 
to in subparagraph (i), 
an election under subsection (1) in 20 
respect of either 
(iii) an amount referred to in para- 
graph (a) thereof, if the corporation 
so claims, or 
(iv) in any other case, the amount 25 
referred to in paragraph (b) thereof; 
(b) any tax paid at the particular time 
by the corporation as a consequence of 
its election under this subsection shall 
be deemed to have been paid by the 30 
corporation at the time at which the 
corporation is deemed by paragraph (a) 
to have made the election; and 
(ec) the corporation shall pay interest at 
a prescribed rate per annum on the 35 
amount of the tax described in para- 
graph (b) from the time the specified 
election was made to the particular 
time.” 


a) la corporation sera réputée avoir 10 
fait, 
(i) immédiatement avant qu’ait été 
fait le choix désigné, et 
(ii) aprés un choix en vertu de la 
présente Partie qui, a toute date 15 
avant la date déterminée, avait été 
fait ou était réputé avoir été fait a la 
date mentionnée au sous-alinéa (i), 
un choix en vertu du paragraphe (1) 
portant 20 
(iii) sur un montant visé a ]’alinéa a) 
dudit paragraphe, si la corporation le 
demande, ou 
(iv) dans tout autre cas, sur le mon- 
tant visé a l’alinéa b) dudit para- 25 
graphe; 
b) tout impot payé a la date donnée 
par la corporation par suite de son 
choix en vertu du présent paragraphe 
sera réputé avoir été payé par la corpo- 30 
ration a la date a laquelle la corpora- 
tion est réputée, aux termes de I|’alinéa 
a), avoir fait le choix; et 
c) la corporation paiera de |]’intérét a 
un taux annuel prescrit sur le montant 35 
de l’imp6ot décrit a ]’alinéa b), depuis la 
date ou le choix désigné a été fait 
jusqu’a la date donnée.» 


(2) Paragraph 196(4) (b) of the said Act is 40 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) L’alinéa 196(4)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 40 


“(b) all amounts received by the corpo- 
ration (other than a specified personal 
corporation within the meaning 45 
assigned by subsection 57(11) of the 
Income Tax Application Rules, 1971) 
after its 1971 taxation year and before 
1972 that would, within the meaning 
of this Act as it read in its application 50 


«b) toutes sommes recues par la corpo- 
ration (a l’exclusion d’une corporation 
personnelle désignée, au sens du para- 
graphe 57(11) des Régles de 1971 con- 
cernant Vapplication de Vimpeot sur le 45 
revenu) apres son année d’imposition 
1971 et avant 1972, qui constitue- 
raient, selon la présente loi, telle qu’elle 
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to the 1971 taxation year, be dividends 
received or deemed to have _ been 
received by it, and”’ 


(3) Subsection (2) is applicable to the 
calculation of a corporation’s 1971 undis- 5 
tributed income on hand after May 6, 1974. 


113. (1) Section 198 of the said Act is 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(6.1) A life insurance policy giving an 10 
option to the policyholder to receive 
annuity payments that otherwise com- 
plies with paragraph (6)(d) shall be 
deemed, 

(a) where the option has not been exer- 15 

cised, to comply with that paragraph; 

and 

(b) where at a particular time the 

option is exercised, to have been dis- 

posed of at that time for an amount 20 

equal to the cash surrender value of the 

policy immediately before that time, 
and an annuity contract shall be 
deemed to have been acquired at that 

time at a cost equal to that amount.” 25 


(2) This section is applicable to the 1973 
and subsequent taxation years. 


114. (1) Subparagraph 204(e)(ix) of the 
said Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 30 


“(ix) shares listed on a prescribed stock 
exchange in a country other than 
Canada, and”’ 


(2) This section is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years. 35 


115. (1) Section 205 of the said Act is 
amended by striking out the word “or” at 
the end of paragraph (b) thereof, by adding 
the word “or” at the end of paragraph (c) 
thereof and by adding thereto the following 40 
paragraph: 


“(d) a trust governed by a registered 
home ownership savings plan.” 


était interprétée dans son application a 
l’année d’imposition 1971, des dividen- 
des recus ou réputés avoir été recus par 
elle, et» 


(3) Le paragraphe (2) s’applique au calcul 5 
du revenu en main non réparti en 1971 
d’une corporation, aprés le 6 mai 1974. 


113. (1) L’article 198 de ladite loi est 
modifié par l’adjonction du paragraphe 
suivant: 10 


«(6.1) Une police d’assurance-vie don- 
nant au détenteur de la police une option 
de recevoir des paiements de rente et qui, 
par ailleurs, se conforme 4a l’alinéa (6)d) 
est réputée, 15 
a) lorsque l’option n’est pas exercée, se 
conformer a cet alinéa; et 
b) lorsque l’option est exercée a une 
date donnée, avoir fait l’objet d’une 
disposition a cette date pour une 20 
somme égale a la valeur de rachat en 
espéces de la police immédiatement 
avant cette date, et un contrat de rente 
est réputé avoir été acquis a cette date 
a un cout égal a cette valeur.» 20 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1973 et suivantes. 


114. (1) Le sous-alinéa 204e)(ix) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(ix) des actions cotées a une bourse 30 
des valeurs prescrite dans un autre pays 
que le Canada, et» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1972 et suivantes. 


115. (1) L’article 205 de ladite loi est 35 
modifié par la suppression du mot «ow a la 
fin de l’alinéa 6), par l’adjonction du mot 
«ow a la fin de ]’alinéa c) et par l’adjonction 
de |’alinéa suivant: 


«d@) une fiducie régie par un régime 40 
enregistré d’épargne-logement.» 
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(2) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


116. (1) All that portion of subsection 
207.1(2) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


116. (1) Toute la partie du paragraphe 
207.1(2) de ladite loi qui précéde |’alinéa a) 
5 est abrogée et remplacée par ce qui suit: 5 


Tax payable by 
deferred profit 
sharing plan 


Tax payable by 
registered home 
ownership sav- 
ings plan 


Return and 
payment of tax 


substituted therefor: 


“(2) Where, at the end of any month 
after 1972, a trust governed by a deferred 
profit sharing plan holds property that is 
not a qualified investment (within the 10 
meaning assigned by section 204) or a life 
insurance policy (referred to in para- 
graphs 198(6)(c) to (e) or subsection 
198(6.1)), the trust shall, in respect of 
that month, pay a tax under this Part 15 
equal to 1% of the cost to it of all such 
property held by it at that time, other 
than”’ 


(2) Section 207.1 of the said Act is further 


Impét payable 
pour les régimes 
de participation 
différée aux 
bénéfices 


«(2) Lorsque, a la fin d’un mois quel- 
conque aprés 1972, une fiducie régie par 
un régime de participation différée aux 
bénéfices détient des biens qui ne sont pas 
un placement admissible (au sens ot l’en- 10 
tend l’article 204) ou une police d’assu- 
rance-vie (visée aux alinéas 198(6)c) a e) 
et au paragraphe 198(6.1)), la fiducie doit 
payer, pour ce mois, en vertu de la pré- 
sente Partie, un impdt égal 4 1% du coat, 15 
pour elle, de tous ces biens qu’elle détient 
a ce moment, autres que» 


(2) L’article 207.1 de ladite loi est modifié 


amended by adding thereto the following 20 par ]’adjonction du paragraphe suivant: 


subsection: 


“(3) Where, at the end of any month 
after 1973, a trust governed by a regis- 
tered home ownership savings plan holds 
property that is not a qualified invest- 25 
ment (within the meaning assigned by 
subsection 146.2(1)), the trust shall, in 
respect of that month, pay a tax under 
this Part equal to 1% of the cost to it of 
all such property held by it at that time 30 
other than property, the cost of acquisi- 
tion of which was included by virtue of 
subsection 146.2(12), in computing the 
income for any year of the taxpayer who 
is the beneficiary under the plan.” 35 


(3) All that portion of subsection 207.2(1) 
of the said Act preceding paragraph (a) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“207.2 (1) Within 90 days after the 40 
end of each year after 1972, a trust gov- 
erned by a registered retirement savings 
plan, by a deferred profit sharing plan or 
by a registered home ownership savings 
plan shall” 45 


(4) Subsection (1) is applicable to the 
1973 and subsequent taxation years and 


«(3) Lorsque, a la fin d’un mois quel- 20 Imp6t payable 
conque aprés 1973, une fiducie régie par palette des 
un régime enregistré d’épargne-logement _ 4’épargne-loge- 
détient des biens qui ne sont pas un place- ™™”™" 
ment admissible (au sens du paragraphe 
146.2(1)), la fiducie doit payer, pour ce 25 
mois, en vertu de la présente Partie, un 
impot égal a 1% du cott, pour elle, de 
tous ces biens qu’elle détient 4 ce moment, 
autres que les biens dont le cout d’acquisi- 
tion a été inclus, en vertu du paragraphe 30 
146.2(12), dans le calcul du revenu d’une 
année quelconque du contribuable bénéfi- 
ciaire de ce régime.» 


(3) La partie du paragraphe 207.2(1) qui 


précéde son alinéa a) est abrogée et rempla- 35 
cée par ce qui suit: 


Déclaration et 
paiement de 
Vimpét 


«207.2 (1) Une fiducie régie par un 
régime enregistré d’épargne-retraite, par 
un régime de participation différée aux 
bénéfices ou par un régime enregistré 40 
d’épargne-logements ‘doit, dans les 90 
jours qui suivent la fin de chaque année 
postérieure 4 1972,» 


(4) Le paragraphe (1) s’applique aux 


années d’imposition 1973 et suivantes et les 45 
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subsections (2) and (3) are applicable to the 
1974 and subsequent taxation years. 


117. (1) Paragraph 209(2)(c) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 5 


“(e) amounts deductible under para- 
graph 20(1)(a) in computing the insur- 
er’s income for the year in respect of a 
depreciable property at least 80% of 
which was used regularly by it for the 10 
purpose of earning its gross Canadian 
life investment income for the year; 
and”’ 


(2) Paragraph 209(3)(c) of the said Act is 
repealed and the following substituted 15 
therefor: 


“(e) the aggregate of each amount 
(other than any portion thereof that is 
determined in prescribed manner to 
have been a return of capital) that a 20 
policyholder became entitled to receive 
in the year from the insurer under a life 
insurance policy in Canada other than a 
policy described in paragraph (a), to 
the extent that such amount is required 25 
by paragraph 56(1)(d) or paragraph 
148(1)(a) to be included in computing 


the policyholder’s income or is an 
amount referred to in paragraph 
ZIZUL GO) ce 30 


(3) This section is applicable to the 1974 
and subsequent taxation years. 


118. (01) All that portion of clause 
212(1)(b)(ii)(C) of the said Act following 
subclause (V) thereof is repealed and the 35 
following substituted therefor: 


“issued after April 15, 1966, and before 
LOO a 


(1) Paragraph 212(1)(b) of the said Act is 
further amended by striking out the word 40 
“and” at the end of subparagraph (iii) there- 
of and by adding thereto the following 
subparagraphs: 


“(v) interest payable to a person with 
whom the payer is dealing at arm’s 45 
length on any obligation entered into in 


paragraphes (2) et (3) s’appliquent aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


117. (1) L’alinéa 209(2)c) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) les sommes déductibles, en vertu de 5 
lalinéa 20(1)a), lors du caleul du 
revenu de |]’assureur pour |]’année, au 
titre d’un bien amortissable dont il uti- 
lisait 80% au moins dans le but de 
gagner son revenu brut, pour l’année, 
tiré de placements relatifs a l’assu- 
rance-vie au Canada; et» 


(2) L’alinéa 209(3)c) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) le total de chaque somme (autre que 15 
toute fraction de celle-ci qui est déter- 
minée de la maniére prescrite comme 
ayant été un remboursement de capital) 
qu’un détenteur de police avait le droit 

de recevoir de l’assureur dans ]’année en 20 
vertu d’une police d’assurance-vie au 
Canada autre qu’une police visée a |’ali- 
néa a) dans la mesure ou cette somme 
doit, en vertu de l’alinéa 56(1)d) ou 
148(1)a), étre incluse dans le calcul du 25 
revenu du détenteur de la police ou est 
une somme visée a ]’alinéa 212(1)o).» 


(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 


118. (01) Toute la partie de la disposition 30 
212 (1)b)(ii)(C) de ladite loi qui suit la sous- 
disposition (V) est abrogée et remplacée par 
ce qui suit: 


«émises aprés le 15 avril 1966, et avant 


1979,» 35 


(1) L’alinéa 212(1)b) de ladite loi est 
modifié par la suppression du mot «et» a la 
fin du sous-alinéa (iii) et par l’adjonction des 
sous-alinéas suivants: 


«(v) les intéréts payables a une per- 40 
sonne avec qui le payeur n’a aucun lien 
de dépendance sur toute obligation con- 
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the course of carrying on a life insur- 
ance business in a country other than 
Canada, and 


(vi) interest payable on bonds, deben- 
tures, notes, mortgages, hypothecs or 5 
similar obligations referred to in sub- 
clauses (ii) (C)(I) to (V) issued after 
1978, the interest on which is payable 
to a person who is resident in a pre- 


scribed country;”’ 10 


(2) Paragraph 212(1)(e) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(e) income of or from an estate or 


trust;”’ 15 


(3) Subparagraph 212(1)(d)(vii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(vii) a payment in respect of the use 
by a railway company of a property 20 
that is railway rolling stock as defined 

in the definition “rolling stock” in sec- 
tion 2 of the Railway Act 


(A) if the payment is made for the 
use of that property for a period or 25 
periods not expected to exceed in the 
aggregate 90 days in any 12 month 
period, or 

(B) in any other case, if the payment 

is made pursuant to an agreement in 30 
writing entered into before Novem- 
ber 19, 1974;” 


(4) Subparagraph 212(1)(d)(viii) of the 
French version of the said Act is repealed 


and the following substituted therefor: 35 


“(viii) d’un paiement effectué en vertu 
d’un accord, conclu de bonne foi, relatif 
au partage des frais et en vertu duquel 

la personne effectuant le paiement par- 
tage sur une base raisonnable, avec une 40 
ou plus d’une personne qui sont des 
non-résidents, des frais de recherche et 
de développement appliqués en échange 
d’un droit portant sur tous les biens ou 
toutes les autres choses de valeur qui 45 
peuvent en résulter,”’ 


tractée dans le cadre de |’exploitation 
d’une entreprise d’assurance-vie dans 
un pays autre que le Canada, et 


(vi) les intéréts payables sur les obliga- 
tions, billets, mortgages, hypothéques 5 
ou autres titres semblables mentionnés 
aux sous-dispositions (ii)(C)(I) a (V) 
émises aprés 1978, et dont l’intérét est 
payable a une personne qui réside dans 


un pays prescrit;» 10 


(2) L’alinéa 212(1)e) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«c) du revenu d’une succession ou d’une 
fiducie ou en provenant;» 


(3) Le sous-alinéa 212(1)d)(vii) de ladite 15 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«vii) d’un paiement relativement a 
l’emploi, par une compagnie de chemins 

de fer, d’un bien qui fait partie du 
matériel roulant selon la définition de 20 
«matériel roulant» a l’article 2 de la Loi 
sur les chemins de fer 


(A) si ce paiement est fait pour l’em- 
ploi de ce bien pendant une ou plu- 
sieurs périodes dont la durée totale 25 
présumée ne doit pas dépasser 90 
jours dans toute période de 12 mois, 
ou, 

(B) dans tout autre cas, si ce paie- 
ment est fait conformément a un 30 
accord écrit conclu avant le 19 
novembre 1974; 


(4) Le sous-alinéa 212(1)d)(viii) de la ver- 
sion frangaise de ladite loi est abrogé et 


remplacé par ce qui suit: 35 


«viii) d’un paiement effectué en vertu 
d’un accord, conclu de bonne foi, relatif 
au partage des frais et en vertu duquel 

la personne effectuant le paiement par- 
tage sur une base raisonnable, avec une 40 
ou plus d’une personne qui sont des 
non-résidents, des frais de recherche et 
de développement appliqués en échange 
d’un droit portant sur tous les biens ou 
toutes les autres choses de valeur qui 45 
peuvent en résulter,» 
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(5) L’alinéa 212(1)e) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


(5) Paragraph 212(1)(e) of the said Act is 
repealed and the following substituted 


therefor: 

Timber royalties “(e) a timber royalty in respect of a «e) d’une redevance forestiére relative a _—‘Redevances 
timber resource property or a timber un avoir forestier ou a une concession Ni 
limit in Canada (which, for the pur- forestiére au Canada (qui, aux fins dela 5 
poses of this Part, includes any con- présente Partie, comprend toute con- 
sideration for a right under or pursuant trepartie fournie en échange d’un droit 
to which a right to cut or take timber en vertu ou en conformité duquel un 
from a timber resource property or a 10 droit de couper ou d’enlever du _ bois 
timber limit in Canada is obtained or d’un avoir forestier ou d’une concession 10 
derived, to the extent that such con- forestiére au Canada est obtenu ou en 
sideration is dependent upon, or com- découle, pour autant que cette contre- 
puted by reference to, the amount of partie est en fonction de la quantité de 
timber cut or taken);”’ 15 bois coupé ou enlevé ou est calculée 

d’aprés cette quantité)» 15 


(6) L’alinéa 212(1)/) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


(6) Paragraph 212(1)(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


«l) un paiement provenant ou fait en _ Paiements pro- 
venant ou en 


vertu d’un régime enregistré d’épargne- vertu aun 
retraite ou d’un régime appelé au para- 20 régime enregis- 
graphe 146(12) «régime modifié», qui, si eae a 
la personne non résidante avait résidé 

au Canada pendant toute l’année d’im- 

position dans laquelle le paiement a été 

fait, devrait étre inclus, selon l’article 25 

146, dans le calcul de son revenu pour 

l’année;» 


Registered “(l) a payment out of or under a regis- 
retirement sav- 


ing plan bey tered retirement savings plan or a plan 20 

ments referred to in subsection 146(12) as an 
“amended plan”’ that would, if the non- 
resident person had been resident in 
Canada throughout the taxation year 
in which the payment was made, be 25 
required by section 146 to be included 
in computing his income for the year;”’ 


(7) Subsection 212(1) of the said Act is (7) Le paragraphe 212(1) de ladite loi est 
further amended by striking out the word en outre modifié par la suppression du mot 
“or” at the end of paragraph (v) thereof, by 30 «ow a la fin de l’alinéa n), par l’adjonction 30 
adding the word “or” at the end of para- du mot «ow a la fin de l’alinéa o) et par 
graph (0) thereof, and by adding thereto the l’adjonction de l’alinéa suivant: 
following paragraph: 


Régime enregis- 
tré d’épargne- 


Registered home 


«p) un paiement provenant d’une fidu- 
ownership sav- 


cie régie par un régime enregistré 


“(p) a payment from a trust governed 
by a registered home ownership savings 35 


ings plan logement 
plan.” d’épargne-logement.» 
(8) Section 212 of the said Act is further (8) L’article 212 de ladite loi est en outre 
amended by adding thereto, immediately modifié par Jinsertion, immédiatement 
after subsection (11) thereof, the following aprés le paragraphe (11), du paragraphe 
subsection: 40 suivant: 
Idem “(11.1) Notwithstanding subsection «(11.1) Nonobstant le paragraphe (11), 40 


chaque fois que 
a) le montant qui serait, sans le para- 
graphe 104(8), déductible en vertu du 
paragraphe 104(6) dans le calcul du 


(11), in any case where 


(a) the amount that would, but for 
subsection 104(8), be deductible by 
virtue of subsection 104(6) in comput- 45 
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ing the income for a taxation year of a 
trust 
exceeds 
(b) the amount deductible by virtue of 
subsection 104(6) in computing the 5 
trust’s income for that year 
(in this subsection referred to as the 
“excess amount’’), for the purposes of 
paragraph (1)(c), an amount equal to that 
proportion of the excess amount that 10 
(ce) the amount that would, but for this 
subsection, be the amount paid or cred- 
ited to a non-resident person as income 
of or from the trust for the year 


is of 15 


(d) the aggregate of all amounts each 
of which is 

(i) such part of the amount that 
would be the income of the trust for 
the taxation year if no deduction 20 
were made under subsection (6) or 
(12) or under regulations made under 
paragraph 20(1)(a) that would, but 
for this subsection, be payable in the 
year to a beneficiary under the trust, 25 
(ii) an amount in respect of the 
accumulating income of the trust for 
the year that was included in com- 
puting the income of a _ preferred 
beneficiary under the trust by virtue 30 
of subsection (14), or 
(iii) an amount paid by the trust in 
the year to the extent it was included 
in computing the income of a 
beneficiary under the trust by virtue 35 
of subsection 105(2) 

shall be deemed not to have been paid or 

credited to the person as income of or 

from the trust.” 


(9) Paragraph 212(13)(b) of the said Act 40 


is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) a timber royalty in respect of a 
timber resource property or a timber 
limit in Canada,” 45 


(10) Section 212 of the said Act is further 
immediately 


modifié par 


revenu d’une fiducie pour une année 
d’imposition 
dépasse 
b) le montant déductible en vertu du 
paragraphe 104(6) dans le calcul du 5 
revenu de la fiducie pour cette année 
(désigné au présent paragraphe «l’excé- 
dent»), aux fins de ]’alinéa (1)e), un mon- 
tant égal a la fraction de l’excédent cor- 
respondant au rapport entre 10 
c) le montant qui serait, sans le présent 
paragraphe, le montant payé ou crédité 
a une personne non résidante a titre de 
revenu de la fiducie, ou de revenu pro- 
venant de la fiducie, pour l’année 15 
et 
d) le total de tous les montants dont 
chacun constitue 
(i) la partie de la somme qui serait le 
revenu de la fiducie pour |]’année 20 
d’imposition si aucune déduction 
n’était faite en vertu du paragraphe 
(6) ou (12) ou des réglements établis 
en application de l’alinéa 20(1)a), qui 
serait, sans le présent paragraphe, 25 
payable dans l’année a un bénéfi- 
ciaire de la fiducie, 
(ii) une somme relative au revenu 
accumulé de la fiducie pour |]’année, 
qui était incluse dans le calcul du 30 
revenu d’un bénéficiaire privilégié de 
la fiducie selon le paragraphe (14), ou 
(iii) une somme versée par la fiducie 
au cours de l’année dans la mesure ou 
elle était incluse dans le calcul du 35 
revenu d’un bénéficiaire de la fiducie 
en vertu du paragraphe 105(2) 
est réputé ne pas avoir été payé ou crédité 
a la personne a titre de revenu de la 
fiducie ou provenant de la fiducie.» 40 


(9) L’alinéa 212(13)b) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) d’une redevance forestiére relative a 
un avoir forestier ou a une concession 
forestiére au Canada,» 45 


(10) L’article 212 de ladite loi est en outre 
l’insertion, immédiatement 
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Application of 
Part XIII tax 
where payer or 


payee is a part- 


nership 


Idem 
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after subsection (13) thereof, the following 
subsections: 


*(13.1) For the purposes of this Part, 
other than section 216, 


(a) where a partnership pays or credits 5 
an amount to a non-resident person, 
the partnership shall, in respect of the 
portion of that amount that is deduct- 
ible, or that would but for section 21 be 
deductible in computing the amount of 10 
the income or loss, as the case may be, 
referred to in paragraph 96(1)(/) or (g) 
if the references therein to ‘ta particu- 
lar place’ and “that particular place’’ 


were read as references to ‘“‘Canada’’, be 15 _ 


deemed to be a person resident in 
Canada; and 

(b) where a person resident in Canada 
pays or credits an amount to a partner- 
ship (other than a Canadian partner- 20 
ship within the meaning assigned by 
section 102), the partnership shall be 
deemed, in respect of that payment, to 
be a non-resident person. 


(13.2) For the purposes of this Part, 25 
where in a taxation year 


(a) a non-resident person whose busi- 


ness was carried on principally in 
Canada, or 
(b) a non-resident person who 30 


(i) manufactures or processes goods 
in Canada, 
(ii) operates an oil or gas well in 
Canada, or 
(iii) extracts minerals from a miner- 35 
al resource in Canada 
pays or credits an amount (other than an 
amount to which subsection (13) applies) 
to another non-resident person, he shall 
be deemed, in respect of the portion of 40 
that amount that was deductible in com- 
puting his taxable income earned in 
Canada for any taxation year, to be a 
person resident in Canada.”’ 


(10.1) Paragraph 212(14)(c) of the said 45 
Act is amended by adding the word “or” at 
the end of subparagraph (i) thereof and by 


28416—35 


apres le paragraphe (13), des paragraphes 
suivants: 


«(13.1) Aux fins de la présente Partie, a 
l’exclusion de l’article 216, 
a) lorsqu’une société paie ou crédite 
une somme a une personne non rési- 
dante, la société est réputée, a ]’égard 
de la fraction de ce paiement qui est 
déductible, ou qui serait, sans l’article 
21, déductible dans le calcul du revenu 10 
ou de la perte, selon le cas, mentionné a 
l’alinéa 96(1)f) ou g) si les mots «dans 
un endroit donné» et «dans cet endroit 
donné» y étaient remplacés par les mots 
«au Canada, étre une personne qui 15 
réside au Canada; et 
b) lorsqu’une personne qui réside au 
Canada paye ou crédite une somme a 
une société (a l’exclusion d’une société 
canadienne au sens de l’article 102), la 20 
société est réputée, a l’égard de ce paie- 
ment, étre une personne non résidante. 


(13.2) Aux fins de la présente Partie, 
lorsque dans une année d’imposition 
a) une personne non résidante dont 25 
l’entreprise est exploitée principalement 
au Canada, ou 
b) une personne non résidante qui 
(i) fabrique ou transforme des mar- 
chandises au Canada, 
(ii) exploite un puits de pétrole ou de 
gaz au Canada, ou 
(iii) extrait des minéraux de ressour- 
ces miniéres au Canada 
paie ou crédite une somme (a |’exclusion 35 
d’une somme a laquelle s’applique le para- 
graphe (13)) a une autre personne non 
résidante, elle est réputée, a l’égard de la 
fraction de ce paiement qui était déducti- 
ble dans le calcul de son revenu imposable 40 
gagné au Canada pour une année d’impo- 
sition, étre une personne qui réside au 
Canada.» 


30 


(10.1) L’alinéa 212(14)e) de ladite loi est 
modifié en ajoutant le mot «ow a la fin du 45 
sous-alinéa (i) et en abrogeant et remplacant 
les sous-alinéas (ii) et (iii) par ce qui suit: 


Application de 
la Partie XIII 
lorsque le 
payeur ou le 
destinataire est 
une société 


Idem 
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Certain obliga- 
tions 


Payments for 
temporary use 
of rolling stock 
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repealing subparagraphs (ii) and (iii) thereof 
and substituting the following therefor: 


“(ii) a trust or corporation estab- 
lished or incorporated principally in 
connection with, or the principal 5 
purpose of which is to administer or 
provide benefits under, one or more 
superannuation, pension or retire- 
ment funds or plans or any funds or 
plans established to provide 10 
employee benefits.” 


(11) Section 212 of the said Act is further 
amended by adding thereto the follow- 
ing subsections: 

“(15) For the purposes of subpara- 15 
graph (1)(0)(ii), after November 18, 1974 
interest on a bond, debenture, note, mort- 
gage, hypothec or similar obligation that 
is insured by the Canada Deposit Insur- 
ance Corporation shall be deemed not to 20 
be interest with respect to an obligation 
guaranteed by the Government of Canada. 


(16) Clause (1)(d)(vii)(A) does not apply 
to a payment in a year for the temporary 
use Of railway rolling stock by a railway 25 
company to a person resident in a country 
other than Canada unless that country 
grants substantially similar relief for the 
year to the company in respect of pay- 
ments received by it for the temporary 30 
use by a person resident in that country 
of railway rolling stock.”’ 


(12) Subsections (1) and (4) are applicable 
after 1971, subsections (2), (3), (5) and (6), 
(8) to (10) and (11) are applicable in respect 35 
of amounts paid or credited after November 
18, 1974, other than an amount referred to 
in paragraph 212(13.1)(a) or subsection 
212(13.2) of the said Act as enacted by this 
section paid or credited to a person pursuant 40 
to an agreement in writing entered into 
before May 7, 1974, subsection (10.1) is 
applicable after 1974 and subsection (7) is 
applicable to the 1974 and subsequent taxa- 


tion years. 45 


«ii) une fiducie ou une corporation 
établie ou constituée essentiellement 
dans le cadre de caisses ou de régimes 
destinés a consentir des prestations a 
des employés, notamment des caisses 5 
ou des régimes de retraite ou de pen- 
sion, ou dont l’objet principal est 
d’administrer de tels caisses ou régi- 
mes ou d’accorder des prestations en 
vertu de ceux-ci.» 10 

(11) L’article 212 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


«(15) Aux fins du sous-alinéa (1)d)(ii), 
apres le 18 novembre 1974, l’intérét sur 15 
une obligation, un billet, un mortgage, 
une hypothéque ou autre titre semblable 
qui est assuré par la Société d’assurance- 
dépots du Canada sera réputé ne pas étre 
un intérét a légard d’une obligation 20 
garantie par le gouvernement du Canada. 


(16) La disposition (1)d)(vii)(A) ne s’ap- 
plique pas a un paiement pour l’utilisation 
temporaire de matériel roulant qu’une 
compagnie de chemin de fer fait dans 25 
l'année a une personne résidant dans un 
autre pays que le Canada sauf si ce pays 
accorde substantiellement une exemption 
semblable pour l’année a la compagnie a 
Végard des paiements qu’elle a recus pour 30 
V’utilisation temporaire de matériel rou- 
lant par une personne résidant dans ce 


pays.» 


(12) Les paragraphes (1) et (4) s’appli- 
quent aprés 1971, les paragraphes (2), (3), 35 
(5) et (6), (8) a (10) et (11) s’appliquent a 
l’égard des montants payés ou crédités aprés 
le 18 novembre 1974, a J’exclusion d’un 
montant visé a l’alinéa 212(13.1)a) ou au 
paragraphe 212(13.2) de ladite loi tel que 40 
l’édicte le présent article et payé ou crédité a 
une personne conformément a une entente 
conclue par écrit avant le 7 mai 1974, le 
paragraphe (10.1) s’applique aprés 1974 et le 
paragraphe (7) s’applique aux années d’im- 45 
position 1974 et suivantes. 
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119. (1) Subsection 214(3) of the said Act 
is amended by striking out the word ‘‘and”’ 
at the end of paragraph (c) thereof and by 
adding thereto the following paragraphs: 


“(e) where subsection 130.1(2) would, 5 


119. (1) Le paragraphe 214(3) de ladite 
loi est modifié par le retranchement du mot 
«et» a la fin de l’alinéa c) et par l’adjonction 
des alinéas suivants: 


«e) lorsque le paragraphe 130.1(2) 5 


if Part I were applicable, deem an 
amount received by a shareholder of a 
mortgage investment corporation to 
have been received by the shareholder 
as interest, that amount shall be 10 
deemed to have been paid to the share- 
holder as interest on a bond issued after 
1971; 


(f) where subsection 104(13) would, if 
Part I were applicable, require any part 15 
of an amount payable by a trust in its 
taxation year to a beneficiary to be 
included in computing the income of 
the non-resident person who is a 
beneficiary of the trust, that part shall 20 
be deemed to be an amount paid or 
credited to that person as income of or 
from the trust on the earlier of 
(i) the day on which the amount was 
paid or credited, and 25 
(ii) the day that is 90 days after the 
end of the taxation year 
and not at any subsequent time when 
the amount was actually paid or credit- 
ed; and 30 
(g) where subsection 146.2(8) or (9) 
would, if Part I were applicable, require 
an amount to be included in computing 
a taxpayer’s income, that amount shall 
be deemed to be an amount paid to the 35 
taxpayer aS a payment from a trust 
governed by a registered home owner- 
ship savings plan.” 


ferait, si la Partie I était applicable, 
présumer qu’une somme recue par |’ac- 
tionnaire d’une corporation de place- 
ment hypothécaire a été recue a titre 
d’intérét, cette somme est réputée avoir 10 
été versée a l’actionnaire a titre d’inté- 
rét sur une obligation émise aprés 1971; 
J) lorsque le paragraphe 104(13) exige- 
rait, si la Partie I était applicable, que 
toute partie d’une somme payable a un 15 
bénéficiaire par une fiducie, au cours de 
son année d’imposition, soit incluse 
dans le calcul du revenu de la personne 
non résidante bénéficiaire de la fiducie, 
cette fraction de la somme est réputée 20 
étre une somme payée ou créditée a 
cette personne 4a titre de revenu de la 
fiducie ou de revenu provenant de la 
fiducie 4 compter de celle des deux 
dates suivantes qui survient la 25 
premiere: 

(i) le jour ot la somme a été payée 

ou créditée, ou 

(ii) le jour qui suit de 90 jours la fin 

de l’année d’imposition, 30 
et non a une date ultérieure a laquelle 
la somme a été effectivement payée ou 
créditée; et 
g) lorsque le paragraphe 146.2(8) ou (9) 
exigerait, si la Partie I était applicable, 35 
l’inclusion d’une somme dans le calcul 
du revenu d’un contribuable, cette 
somme est réputée étre un paiement 
effectué au contribuable dans le cadre 
d’une fiducie régie par un régime enre- 40 
gistré d’épargne-logement.» 


(2) Section 214 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 40 modifié par 
subsection: suivant: 


(2) L’article 214 de ladite loi est en outre 
ladjonction du _ paragraphe 


Standby charges 
and guarantee 
fees 


(15) For the purposes of this Part, 


(a) where a non-resident person has 
entered into an agreement under the 
terms of which he agrees to guarantee 45 
the repayment, in whole or in part, of 
the principal amount of a bond, deben- 


«(15) Aux fins de la présente Partie, 45 


a) lorsqu’une personne non résidante a 
conclu une entente aux termes de 
laquelle elle consent a garantir le rem- 
boursement, en tout ou en partie, du 
principal d’une obligation, d’un billet, 50 


Frais d’utilisa- 
tion et frais de 
garanties 
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ture, bill, note, mortgage, hypothec or 
similar obligation of a person resident 

in Canada, any amount paid or credited 

as consideration for the guarantee shall 

be deemed to be a payment of interest 5 
on that obligation; and 

(b) where a non-resident person has 
entered into an agreement under the 
terms of which he agrees to lend 
money, or to make money available, to 10 
a person resident in Canada, any 
amount paid or credited as consider- 
ation for so agreeing to lend money or 

to make money available shall be 


deemed to be a payment of interest.” 15 


(3) Paragraph 214(3)(e) of the said Act as 
enacted by subsection (1) is applicable to 
amounts deemed to be received by share- 
holders of mortgage investment corpora- 
tions after 1973, paragraph 214(3)(g) of the 20 
said Act as enacted by that subsection is 
applicable to the 1974 and subsequent taxa- 
tion years, paragraph 214(3)(/) of the said 
Act as enacted by that subsection is appli- 
cable to taxation years ending after Novem- 25 
ber 18, 1974 and subsection (2) is applicable 
in respect of amounts paid or credited after 
November 18, 1974. 


120. (1) Subsection 215(5) of the said Act 
is repealed and the following substituted 30 
therefor: 


“(5) The Governor in Council may 
make regulations with reference to any 
non-resident person or class of non-resi- 
dent persons to whom any amount is paid 35 
or credited as, on account or in lieu of 
payment of, or in satisfaction of, any 
amount described in paragraph 212(1)(/) 
or in any of paragraphs 212(1)(h) to (m) 
reducing the amount otherwise required 40 
by subsections (1) to (3) to be deducted or 
withheld from the amount so paid or 
credited.” 


(2) This section is applicable to the 1974 


and subsequent taxation years. 45 


d’un mortgage, d’une hypothéque ou 
d’un titre semblable d’une personne 
résidant au Canada, toute somme 
versée ou créditée en contrepartie de la 
garantie est réputée étre un paiement 5 
d’intérét sur cette obligation; et 

b) lorsqu’une personne non résidante a 
conclu une entente aux termes de 
laquelle elle consent a préter de |’ar- 
gent, ou a mettre de l’argent a la dispo- 
sition d’une personne résidant au 
Canada, toute somme versée ou créditée 
en contrepartie de cette entente est 
réputée étre un paiement d’intérét.» 


10 


(3) L’alinéa 214(3)e) de ladite loi, tel que 15 
V’édicte le paragraphe (1), s’applique aux 
sommes réputées étre recues par des action- 
naires de corporations de placements hypo- 
thécaires aprés 1973, l’alinéa 214(3)g), tel 
que l’édicte ce paragraphe, s’applique aux 20 
années d’imposition 1974 et suivantes, l’ali- 
néa 214(3)f), tel que l’édicte ce paragraphe, 
s’applique aux années d’imposition se termi- 
nant aprés le 18 novembre 1974 et le para- 
graphe (2) s’applique a l’égard de sommes 25 
versées ou créditées aprés le 18 novembre 
1974. 


120. (1) Le paragraphe 215(5) de ladite 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(5) Le gouverneur en conseil peut éta- 30 Réglements 
réduisant le 


montant 4 
déduire ou 4 


blir des réglements au sujet de toute per- 
sonne non résidante ou d’une catégorie de 
personnes non résidantes, a qui une 
somme a été payée ou au compte de qui 
une somme a été créditée au titre ou en 35 
paiement intégral ou partiel de toute 
somme visée a ]’alinéa 212(1)f) ou a V’un 
quelconque des alinéas 212(1)hk) a my), 
réduisant le montant dont les paragraphes 
(1) a (8) exigent par ailleurs la déduction 40 
ou Ja retenue sur le montant ainsi payé ou 
crédité.» 


retenir 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes. 
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121. (1) All that portion of subsection 
216(1) of the said Act preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


121. (1) Toute la partie du paragraphe 
216(1) de ladite loi qui précéde |’alinéa a) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


**216. (1) Where an amount has been 5 
paid during a taxation year to a non-resi- 
dent person, or to a partnership of which 
he was a member, as, on account or in 
lieu of payment of, or in satisfaction of, 
rent on real property in Canada or a10O 
timber royalty, he may, within 2 years 
from the end of the taxation year, file a 
return of income under Part I in the form 
prescribed for a person resident in Canada 
for that taxation year and he shall, with- 15 
out affecting his liability for tax other- 
wise payable under Part I, thereupon be 
liable, in lieu of paying tax under this 
Part on that amount, to pay tax under 


Part I for that taxation year as though” 20 


(2) Paragraph 216(1)(b) of the said Act is 


«216. (1) Lorsqu’une somme a été 
versée pendant une année d’imposition a 5 
une personne non résidante, ou a une 
société dont elle était membre, au titre ou 
en paiement intégral ou partiel de loyers 
de biens immeubles situés au Canada ou 
de redevances forestiéres, cette personne 10 
peut, dans les 2 ans de la fin de ]’année 
d’imposition, déposer une déclaration de 
revenu, en vertu de la Partie I, en la 
forme prescrite pour une personne rési- 
dant au Canada relativement a l’année 15 
d’imposition et, indépendamment de 
l’obligation de payer l’impdot dt par elle en 
vertu de la Partie I, elle est dés lors tenue, 
au lieu de payer l’impot en vertu de la 
présente Partie sur ce montant, de payer 20 
l’impot payable en vertu de la Partie I 
pour cette méme année d’imposition 
comme si» 


(2) L’alinéa 216(1)b) de ladite loi est 


repealed and the following substituted 
therefor: 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


25 


repealed and the _ following 
therefor: 


“(b) his income from his interest in 
real property in Canada, timber 25 
resource properties and timber limits in 
Canada and his share of the income of a 
partnership of which he was a member 
from its interest in real property in 
Canada, timber resource properties and 30 
timber limits in Canada were his only 
income, and”’ 


(3) Subsection 216(2) of the said Act is 
substituted 
35 


“(2) Where a non-resident person has 
filed a return of income under Part I as 
permitted by this section, the amount 
deducted under this Part from 

(a) rent on real property or from 40 

timber royalties paid to him, and 

(b) his share of the rent on real prop- 

erty or from timber royalties paid to a 

partnership of which he is a member 


«b) son revenu tiré de ses droits sur des 
biens immeubles, des avoirs forestiers 
et des concessions forestiéres situés au 
Canada ainsi que sa part du revenu tiré 
par une société dont il était membre de 30 
droits sur des biens immeubles, des 
avoirs forestiers et des concessions 
forestiéres situés au Canada _ consti- 
tuaient sa seule source de revenu, et» 


(3) Le paragraphe 216(2) de ladite loi est 35 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Lorsqu’une personne non résidante 
a déposé une déclaration de revenu en 
vertu de la Partie I ainsi que le permet le 
présent article, le montant déduit, en 40 
vertu de la présente Partie 
a) sur les loyers de biens immeubles ou 
sur les redevances forestiéres qui lui 
sont payés, et 
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and remitted to the Receiver General of 
Canada shall be deemed to have been paid 
on account of tax under this section and 
any portion of the amount so remitted to 
the Receiver General of Canada in a taxa- 5 
tion year on his behalf in excess of his 
liability for tax under this Act for the 
year shall be refunded to him.” 


(4) All that portion of subsection 216(4) 


“(4) Where a non-resident person or 
each non-resident person who is a 
member of a partnership has filed with 15 
the Minister an undertaking in prescribed 
form to file a return of income under Part 
I for a taxation year as permitted by this 
section but within 6 months from the end 
of the taxation year, a person who is 20 
otherwise required by subsection 215(3) 
to remit in the year an amount to the 
Receiver General of Canada in payment of 
tax on rent on real property or in pay- 
ment of tax on a timber royalty may 25 
elect, by virtue of this section, not to 
remit under that subsection but if he does 
so elect 


(a) he shall, when any amount is avail- 
able out of the rent or royalty received 30 
for remittance to the non-resident 
person or the partnership, as the case 
may be, deduct therefrom 25% thereof 
and remit the amount deducted to the 
Receiver General of Canada on behalf 35 
of the non-resident person or the part- 
nership on account of the tax under 
this Part, and 

(b) he shall, if the non-resident person 

or each non-resident person who is a 40 
member of the partnership”’ 


(5) Subsections 216(5) and (6) of the said 


Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


b) sur sa part du loyer de biens immeu- 
bles ou de redevances forestiéres versés 
a une société dont elle est membre 


et remis au receveur général du Canada, 
est réputé avoir été payé au titre de l’im- 5 
pot exigé par le présent article et toute 
partie du montant ainsi remis au receveur 
général du Canada en son nom dans une 
année d’imposition en plus de _ l’impot 
qu’elle est tenue de payer en vertu de la 10 
présente loi, pour l’année, doit lui étre 
remboursé.» 


(4) Toute la partie du paragraphe 216(4) 


of the said Act preceding subparagraph (b)(i) 10 de ladite loi qui précéde le sous-alinéa 6)(i) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


«(4) Lorsqu’une personne non résidante 
ou toute personne non résidante membre 
d’une société a fait parvenir au Ministre, 
dans la forme prescrite, l’engagement de 
déposer une déclaration de revenu en 20 
vertu de la Partie I pour une année d’im- 
position, ainsi que le permet le présent 
article, mais que dans les 6 mois de la fin 
de l’année d’imposition, une personne qui 
est par ailleurs tenue, en vertu du para- 25 
graphe 215(3), de remettre dans |’année 
une somme au receveur général du Canada 
en paiement d’impot sur le loyer de biens 
immeubles ou en paiement d’impot sur 
une redevance forestiére, peut choisir, en 30 
vertu du présent article, de ne pas faire de 
remise en vertu de ce paragraphe, mais, si 
elle fait ce choix, 


a) elle doit, lorsqu’un montant quel- 
conque de loyer ou de redevance recue 35 
pour étre remise a la personne non 
résidante ou a la société, selon le cas, 
est disponible, en déduire 25% et 
remettre la somme déduite au receveur 
général du Canada pour le compte de la 40 
personne non résidante ou de la société, 
au titre de l’impot exigé par la présente 
Partie, et 

b) elle doit, si la personne non rési- 
dante ou toute personne non résidante 45 
membre de la société 


(5) Les paragraphes 216(5) et (6) de ladite 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


15 
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“(5) Where a person or a trust of 
which that person is a beneficiary has 
filed a return of income under Part I for a 
taxation year as permitted by this section 
or as required by section 150 and, in 5 
computing the amount of his income 
under Part I an amount has been deduct- 
ed under paragraph 20(1)(a), or is deemed 
by subsection 107(2) to have been allowed 
under that paragraph, in respect of real 10 
property in Canada, a timber resource 
property or a timber limit in Canada, he 
shall, within the time prescribed by sec- 
tion 150 for filing a return of income 
under Part I, file a return of income 15 
under Part I, in the form prescribed for a 
person resident in Canada, for any subse- 
quent taxation year in which he was a 
non-resident person and in which that 
real property, timber resource property or 20 
timber limit or any interest therein is 
disposed of, within the meaning of section 
13, by him or by a partnership of which 
he is a member, and he shall, without 
affecting his liability for tax otherwise 25 
payable under Part I, thereupon be liable, 
in lieu of paying tax under this Part on 
any amount paid, or deemed by this Part 
to have been paid to him or to a partner- 
ship of which he is a member in that 30 
subsequent taxation year in respect of any 
interest in real property, timber resource 
property or timber limit in Canada, to pay 
tax under Part I for that subsequent tax- 
ation year as though 35 


(a) he were a person resident in Canada 
and not exempt from tax under section 
149; 

(b) his income from his interest in real 
property, timber resource property or 40 
timber limits in Canada and his share 

of the income of a partnership of which 

he was a member from its interest in 
real property, timber resource property 

or timber limits in Canada were his 45 
only income; and 

(c) he were not entitled to any deduc- 
tion from income for the purpose of 
computing his taxable income. 


«(5) Lorsqu’une personne ou une fiducie 
dont cette personne est bénéficiaire a 
déposé une déclaration de revenu en vertu 
de la Partie I pour une année d’imposi- 
tion, ainsi que le permet le présent article 5 
ou que |’exige l’article 150 et que, lors du 
calcul du montant de son revenu en vertu 
de la Partie I un montant a été déduit, en 
vertu de l’alinéa 20(1)a) ou est réputé 
conformément au paragraphe 107(2) avoir 10 
été déductible en vertu de cet alinéa rela- 
tivement a des biens immeubles, a4 un 
avoir forestier ou a une concession fores- 
tiére situés au Canada, cette personne 
doit, dans le délai prescrit a l’article 150 15 
pour le dépét d’une déclaration de revenu 
selon la Partie I, déposer une déclaration 
de revenu en vertu de la Partie I, en la 
forme prescrite dans le cas d’une personne 
résidant au Canada, pour toute année 20 
d’imposition postérieure durant laquelle 
elle ne résidait pas au. Canada et durant 
laquelle les biens immeubles, l’avoir fores- 
tier ou la concession forestiére ou tous 
droits y afférents font l’objet d’une dispo- 25 
sition, au sens de l’article 13, de la part de 
cette personne ou de la part d’une société 
dont elle est membre, et cette personne, 
indépendamment de son obligation de 
payer l’impdét par ailleurs payable en 30 
vertu de la Partie I, est dés lors tenue, 
plut6t que de payer l’impot en vertu de la 
présente Partie sur toute somme qui lui a 
été versée ou qui est réputée, en vertu de 
la présente Partie lui avoir été versée ou 35 
avoir été versée a une société dont elle est 
membre, durant cette année d’imposition 
postérieure relativement a tout droit sur 
un bien immeuble, un avoir forestier ou 
une concession forestiére situé au Canada, 40 
de payer l’impdét payable en vertu de la 
Partie I pour cette année d’imposition 
postérieure comme si 

a) elle était une personne résidant au 

Canada et n’était pas exonérée d’impot 45 

en vertu de l’article 149; 

b) le revenu provenant de ses droits sur 

des biens immeubles, des avoirs fores- 

tiers ou des concessions forestiéres 

situés au Canada et sa part du revenu 50 

d’une société dont elle était membre 

provenant de ses droits sur des biens 
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(6) Subsection (5) does not apply to 
require a non-resident person 

(a) to file a return of income under 
Part I for a taxation year unless, by 
filing that return, there would be 5 
included in computing his income under 
Part I for that year an amount by 
virtue of subsection 13(1) or (1.1), or 

(b) to include in computing his income 
for a taxation year any amount to the 10 
extent that that amount has been 
included in computing his taxable 
income earned in Canada for that taxa- 
tion year by virtue of any provision of 
this Act other than subsection (5).” lo 


(6) Subsections (1) to (4) and (6) are 


immeubles, des avoirs forestiers ou des 
concessions forestiéres  situés au 
Canada, constituaient sa seule source de 
revenu; et 

c) elle n’avait droit 4 aucune déduction 5 
sur son revenu, aux fins du calcul de 
son revenu imposable. 


(6) Le paragraphe (5) n’a pas pour effet 
d’obliger une personne non résidante 

a) a déposer une déclaration de revenu 10 
en vertu de la Partie I pour une année 
d’imposition, sauf si, dans la déclara- 
tion a déposer se trouve inclus, dans le 
calcul de son revenu établi conformé- 
ment a la Partie I pour cette année, un 15 
montant prévu au paragraphe 13(1) ou 
(1.1); ou : 

b) a inclure une somme dans le calcul 
de son revenu, pour une année d’impo- 
sition, dans la mesure ou cette somme a 20 
été incluse dans le calcul de son revenu 
imposable gagné au Canada durant 
cette année d’imposition en vertu de 
toute disposition de la présente loi 
autre que le paragraphe (5).» 29 


(6) Les paragraphes (1) a (4) et (6) s’appli- 


Exception 


quent aux années d’imposition se terminant 

aprés le 6 mai 1974 et le paragraphe (5) 

s’applique aux dispositions de biens posté- 
20 rieures au 6 mai 1974. 30 


applicable to taxation years ending after 
May 6, 1974 and subsection (5) is applicable 
to dispositions of property after May 6, 
1974. 


122. (1) Toute la partie de l’article 217 de 
ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


122. (1) All that portion of section 217 of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 


therefor: 
eh “217. Where by virtue of paragraphs 25 «217. Lorsque, en vertu des alinéas Sip ee 
eae 212(1)(f) or (hk) to (m) a non-resident 212(1)f) ou h) A m), une personne non 35 paiemente 


person would otherwise be liable to pay 
tax under this Part on one or more 
amounts paid or credited to him in a 
taxation year and that person has, within 30 
6 months after the end of the year, filed a 
return of income under Part I for the year 
and so elected therein, the following rules 


apply:” 


résidante serait par ailleurs passible de 
l’impdét en vertu de la présente Partie sur 
une ou plusieurs sommes qui lui ont été 
payées ou qui ont été portées a son crédit 
dans une année d’imposition et que cette 40 
personne a produit, dans les 6 mois de la 
fin de l’année, une déclaration de revenu, 
en vertu de la Partie I pour l’année et a 
opté ainsi, les régles suivantes s’appli- 
quent» 45 
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(2) All that portion of subparagraph 
217(b)(i) of the said Act preceding clause (A) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(i) there shall be added to the aggre- 5 
gate of the amounts determined under 
subparagraphs 115(1)(a)(i) to (v) in 
respect of that person the aggregate of 
amounts each of which is an amount 
paid or credited to the non-resident 10 
person in the year on which he would, 
by virtue of paragraphs 212(1)(/) or (h) 

to (m), be liable to pay tax under this 
Part if” 


(3) This section is applicable to the 1974 15 
and subsequent taxation years. 


123. (1) Subsection 219(1) of the said Act 
is amended by adding thereto, immediately 
after paragraph (a) thereof, the following 
paragraph: 20 


“(a.1) the amount deducted by the cor- 
poration under section 112 in comput- 
ing the amount referred to in para- 
graph (a),” 


(2) This section is applicable to taxation 25 
years ending after May 6, 1974. 


124. (1) Paragraph 227(9)(b) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) an amount of tax that he is, by 30 
subsection 116(5) or by a regulation 
made under subsection 215(4), required 

to pay,” 


(2) Section 227 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 35 
subsections: 


“(15) In this section a reference to 
“person” with respect to any amount or 
any tax deducted or withheld from an 
amount under Part XIII shall be deemed 40 
to include a partnership that is with 
respect to that amount deemed for the 
purposes of that Part to be a person 
resident in Canada or a _ non-resident 
person. 45 
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(2) Toute la partie du sous-alinéa 217b)(i) 
de ladite loi qui précéde la disposition (A) est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«i) il est ajouté au total des sommes 
déterminées en vertu des sous-alinéas 5 
115(1)a)(i) a (v) a V’égard de cette per- 
sonne, le total des sommes dont cha- 
cune est une somme payée a la personne 
non résidante ou portée a son crédit 
dans l’année, somme sur laquelle elle 10 
serait passible, en vertu des alinéas 
212(1)f) ou h) A m), de l’impdt en vertu 
de la présente Partie si» 


(3) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition 1974 et suivantes.. 15 


123. (1) Le paragraphe 219(1) de ladite 
loi est modifié par l’insertion, immédiate- 
ment aprés l’alinéa a), de l’alinéa suivant: 


«a.1) le montant déduit par la corpora- 
tion en vertu de l’article 112 dans le 20 
calcul de la somme mentionnée a I’ali- 
néa a),» 


(2) Le présent article s’applique aux 
années d’imposition se terminant aprés le 6 
mai 1974. 25 


124. (1) L’alinéa 227(9)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) un montant d’impdt qu’elle est 
tenue de payer en vertu du paragraphe 
116(5) ou d’un réglement établi sous le 30 
régime du paragraphe 215(4),» 


(2) L’article 227 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


«(15) Dans le présent article, le mot 35 Le mot mer- 


«personne», employé relativement a un 
montant ou a l’impot déduit ou retenu 
d’un montant aux termes de la Partie 
XIII, est réputé comprendre une société 
qui, relativement a ce montant, est répu- 40 
tée étre, aux fins de cette Partie, une 
personne résidant au Canada ou un 
non-résident. 
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(16) A corporation that at any time 
during the taxation year would be a cor- 
poration described in paragraph 149(1)(d) 
but for a provision of an Appropriation 
Act shall be deemed not to be a private 5 
corporation for the purposes of Part IV.” 


(3) Subsection 227(15) of the said Act as 
enacted by subsection (2) is applicable in 
respect of tax deducted after November 18, 
1974 and subsection 227(16) of the said Act 10 
as enacted by subsection (2) is applicable to 
the 1972 and subsequent taxation years. 


125. (1) Subsection 248(1) of the said Act 
is amended by adding thereto, immediately 
after the definition ‘“‘capital dividend’’, the 15 
following definition: 


““Canadian resource property’ and 
“foreign resource property” have the 
meanings assigned by section 66;” 


(2) Subsection 248(1) of the said Act is 20 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after the definition “cost amount’’, the 
following definition: 


ee ee 


meaning 
25 


credit union” has_ the 
assigned by subsection 137(6);” 


(3) Subsection 248(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after the definition “inter vivos 
trust’’, the following definition: 


ee ets 


international traffic’? means, in respect 30 
of a non-resident person carrying on 
the business of transporting passengers 

or goods, any voyage made in the 
course of that business where the prin- 
cipal purpose of the voyage is to trans- 35 
port passengers or goods 


(a) from Canada to a place outside 


Canada, 
(6) from a place outside Canada to 
Canada, or 40 


(c) from a place outside Canada to 
another place outside Canada;”’ 


(16) Une corporation qui, n’eit été une —_ Exclusion d’une 


° ope ° . ‘0 tion 
disposition d’une Lot portant affectation ecdaehee io 
de crédits, serait, a4 une date quelconque __provinciale 


pendant l’année d’imposition, une corpo- 
ration visée a l’alinéa 149(1)d), est répu- 5 
tée ne pas étre une corporation privée aux 
fins de la Partie IV.» 


(3) Le paragraphe 227(15) de ladite loi, tel 
qu’édicté par le paragraphe (2), s’applique a 
Végard de l’impoét déduit aprés le 18 novem- 
bre 1974 et le paragraphe 227(16) de ladite 
loi, tel qu’édicté par le paragraphe (2), s’ap- 
plique aux années d’imposition 1972 et 
suivantes. 

125. (1) Le paragraphe 248(1) de ladite 15 
loi est modifié par l’insertion, immédiate- 
ment aprés la définition «association cana- 
dienne d’athlétisme amateur enregistrée» de 
la définition suivante: 


«avoirs 20 @voirs miniers 
canadiens 


“Canadian...* 


«¢avoirs miniers canadiens» et 
miniers étrangers» ont le sens que leur 
donne I’article 66;» 


(2) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 
en outre modifié par ]’insertion, immédiate- 
ment aprés la définition de «biens personnels 25 
désignés» de la définition suivante: 


«caisse de crédit» 


« «caisse de crédit» a le sens que lui donne 
«credit union” 


le paragraphe 137(6);» 


(3) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 
modifié par  Jinsertion, immédiatement 30 
aprés la définition de «traitement ou salaire», 
de la définition suivante: 


««transport international» désigne, a Bers inter- 
> A vias national» 
l’égard d’une personne non résidante —«jnsernational 


exploitant une entreprise de transport 35 traffic” 
de passagers ou de marchandises, tout 
voyage effectué dans le cadre de cette 
entreprise lorsque le principal objet de 
ce voyage est de transporter des passa- 
gers ou des marchandises 

a) du Canada vers un lieu situé a 

l’extérieur du Canada, 

b) d’un lieu situé a l’extérieur du 

Canada au Canada, ou 

c) d’un lieu situé a |’extérieur du 45 

Canada vers un autre lieu situé a 

l’extérieur du Canada.» 
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(4) Subsection 248(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after the definition ‘‘office’’, the fol- 
lowing definition: 


ee 


“paid-up capital’ has the meaning 
assigned by subsection 89(1);” 


(5) The definition “property” in subsec- 
tion 248(1) of the said Act is amended by 
striking out the word “and” at the end of 
paragraph (a) thereof, by adding the word 
“and” at the end of paragraph (0) thereof 
and by adding thereto the following 
paragraph: 


“(e) a timber resource property;”’ 


(6) Subsection 248(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after the definition ‘‘registered Canadi- 
an charitable organization’, the following 
definition: 


ee ee 


registered education savings plan’’ has 
the meaning assigned by subsection 
146.71): 


(7) Subsection 248(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 
ately after the definition ‘‘registered educa- 
tion savings plan’’, the following definition: 


ee 


“registered home ownership savings 
plan’’ has the meaning assigned by sub- 
section 146.2(1);” 


(8) The definition ‘‘share’’ in subsection 
248(1) of the said Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


ee 


“share’’ means a share or fraction 
thereof of the capital stock of a 
corporation;” 


(9) The definition ‘taxable Canadian 
property” in subsection 248(1) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


ee et 


meaning assigned by subsection 115(1) 
except that, for the purposes only of 
section 2, the expression “taxable 
Canadian property” includes 


5 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


taxable Canadian property’ has the 40 


(4) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 
modifié par Jinsertion, immédiatement 
aprés la définition de «caisse ou régime enre- 
gistré de pensions», de la définition suivante: 
5 «capital versé 


“paid-up capt- 
tal” 


« «capital versé> a le sens que lui donne le 
paragraphe 89(1);» 


(5) La définition de «biens», au paragraphe 
248(1) de ladite loi, est modifiée par la 
suppression du mot «et» a la fin de l’alinéa 
a), par l’adjonction du mot «et» a la fin de 10 
Valinéa 6) et par l’adjonction de l’alinéa 
suivant: 


«c) un avoir forestier; 


(6) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 
en outre modifié par l’insertion, immédiate- 15 
ment aprés la définition de «régime de pres- 
tations supplémentaires de chdmage» des 
définitions suivantes: 


«régime enregis- 
tré d’épargne- 
études» 
“registered 
education...” 


« «régime enregistré d’épargne-études» a le 
sens que lui donne le _ paragraphe 20 
146.1(1);» 


(7) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 
en outre modifié par l’insertion, immédiate- 
ment aprés la définition de «régime enregis- 
tré d’épargne-études» de la _ définition 25 
suivante: 


« «régime enregistré d’épargne-logement» a _‘régime enregis- 


‘ tré d’épargne- 
le sens que lui donne le paragraphe logenients 
146.2(1);» “registered 


home owners- 
(8) La définition du mot «action» au para- 30 Si AS 
graphe 248(1) de ladite loi est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«action» 
“share” 


35 


« «action» désigne une action ou une frac- 
tion d’action du capital-actions d’une 
corporation; 


(9) La définition de «bien canadien impo- 
sable» au paragraphe 248(1) de ladite loi est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


« «bien canadien imposable» a le sens que ‘bien canadien 


lui donne le paragraphe 115(1); toute- Ae eee 
fois, aux seules fins de l’article 2, l’ex- — dian...” 
pression «bien canadien imposable» 

comprend 
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(a) a Canadian resource property 
(within the meaning assigned by sub- 
section 66(15)) or any property that 
would have been a Canadian resource 
property (within the meaning 
assigned by subsection 66(15)) if it 
had been acquired after 1971, 

(b) a timber resource property, 

(c) an income interest in a trust resi- 
dent in Canada, and 

(d) a right to a share of the income 
or loss under an agreement referred 
to in paragraph 96(1.1) (a);” 


(10) Subsection 248(1) of the said Act is 


further amended by adding thereto, immedi- 15 


ately after the definition ‘testamentary 
trust’’, the following definition: 


ee 


“timber resource property’ has the 


a) un avoir minier canadien (au sens 
donné a cette expression par le para- 
graphe 66(15)) ou tout bien qui 
aurait été un avoir minier canadien 
(au sens donné a cette expression par 
le paragraphe 66(15)) s’il avait été 
acquis apres 1971, 

b) un avoir forestier, 

c) une participation au revenu d’une 
fiducie résidant au Canada, et 

d) un droit a une part du revenu ou 
des pertes aux termes d’une entente 
mentionnée 4a l’alinéa 96(1.1)a);» 


(10) Le paragraphe 248(1) de ladite loi est 


en outre modifié par ]’insertion, immédiate- 15 


ment aprés la définition d’«association cana- 
dienne d’athlétisme amateur enregistrée», de 
la définition suivante: 


« «avoir forestiem, a le sens que lui donne 


property” 


“timber 
«avoir forestier 20 


meaning assigned by paragraph 13(21) l’alinéa 13(21)d.1);» Pay, 


(d.1); 20 


(11) Subsections (2), (6) and (9) are appli- 
cable to the 1972 and subsequent taxation 
years, subsections (1), (3), (5), (7) and (10) 
are applicable to the 1974 and subsequent 


taxation years, subsection (8) is applicable 25 


after 1971 and subsection (4) is applicable at 
the end of a corporation’s 1971 taxation 
year and at any time after May 6, 1974. 


126. (1) All that portion of subsection 


251(6) of the said Act preceding paragraph 30 


(a) thereof is repealed and the following 


(11) Les paragraphes (2), (6) et (9) s’appli- 
quent aux années d’imposition 1972 et sui- 
vantes, les paragraphes (1), (3), (5), (7) et 
(10) s’appliquent aux années d’imposition 


1974 et suivantes, le paragraphe (8) s’appli- 25 


que aprés 1971 et le paragraphe (4) s’appli- 
que a la fin de l’année d’imposition 1971 
d’une corporation et aprés le 6 mai 1974. 


126. (1) Toute la partie du paragraphe 


251(6) de ladite loi qui précéde ]’alinéa a) est 30 


abrogée et remplacée par ce qui suit: 


substituted therefor: 


Persons related (6) For the purposes of this Act, other «(6) Aux fins de la présente loi, a l’ex- _- Personnes liées 


PART II 


INCOME TAX APPLICATION RULES, 1971 


127. (1) Section 10 of the Income Tax 
Application Rules, 1971 is amended by 
adding thereto the following subsection: 


by blood rela- a mA : i HA r 
sears than clause 109(1)(b)(ii)(B), clusion de la disposition 109(1)})(ii)(B),» eee ak 
(2) This section is applicable to the 197235 (2) Le présent article s’applique aux 
and subsequent taxation years. années d’imposition 1972 et suivantes. 35 


PARTIE II 


REGLES DE 1971 CONCERNANT L’APPLICATION 
DE L’IMPOT SUR LE REVENU 


127. (1) L’article 10 des Régles de 1971 
concernant Vapplication de Vimpét sur le 
revenu est modifié par ]’adjonction du para- 
graphe suivant: 
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“(6) Notwithstanding any provision of 
the amended Act, where an agreement or 
convention between the Government of 
Canada and the government of any other 
country that has the force of law in 5 
Canada provides that where an amount is 
paid or credited, or deemed to be paid or 
credited, to a resident of that other coun- 
try the rate of tax imposed thereon shall 
not exceed a specified rate, the following 10 
rules apply: 

(a) any reference in Part XIII of the 

said Act to a rate in excess of the 

specified rate shall, in respect of any 

such amount, be read as a reference to 15 

the specified rate; and 

(b) except where such amount may 

reasonably be attributed to a business 

carried on by that person in Canada, 

that person shall, for the purpose of 20 

that agreement or convention in 

respect of such amount, be deemed not 

to have a permanent establishment in 

Canada.” 


(2) This section is applicable in respect of 25 
amounts paid or credited to non-resident 
persons after 1975. 


128. (1) All that portion of paragraph 
20(1)(b) of the said Rules preceding sub- 
paragraph (i) thereof is repealed and the 30 
following substituted therefor: 


“(b) where the property has, by one or 
more transactions or events (other than 
the death of a taxpayer to which sub- 
section 70(5) of the amended Act 35 
applies) between persons not dealing at 
arm’s length, become vested in another 
taxpayer” 


(2) This section is applicable in respect of 
transactions or events occurring after May 40 
6, 1974. 


129. (1) Clause 21(1)(b)(ii)(B) of the said 
Rules is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(B) the fair market value to the tax- 45 
payer as at December 31, 1971 of the 
taxpayer’s specified right in respect of 


.«6) Nonobstant toute disposition de la 
loi modifiée, lorsqu’un accord ou une con- 
vention intervenue entre le gouvernement 
du Canada et celui d’un autre pays et 
ayant force de loi au Canada prévoit que 5 
lorsqu’une somme est payée ou créditée, 
ou est réputée étre payée ou créditée a un 
résident de cet autre pays, le taux de 
l’impdt payé sur cette somme ne doit pas 
dépasser un taux stipulé, les régles sui- 
vantes s’appliquent: 


a) toute mention dans la Partie XIII 
de ladite loi d’un taux supérieur au 
taux stipulé est, a l’égard de ce paie- 
ment, interprétée comme une mention 15 
du taux stipulé; et 

b) sauf lorsque la somme peut étre rai- 
sonnablement attribuée a une entre- 
prise exploitée par cette personne au 
Canada, aux fins de cette convention ou 20 
accord, cette personne est réputée, a 
l’égard de ce paiement, ne pas avoir un 
établissement stable au Canada.» 


10 


(2) Le présent article s’applique aux 
sommes payées a des personnes non résidan- 25 
tes ou portées a leur crédit aprés 1975. 


128. (1) Toute la partie de l’alinéa 20(1)d) 
desdites Régles qui précéde le sous-alinéa (i) 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«b) lorsque le bien, par suite d’une ou 30 
plusieurs opérations ou événements (a 
l’exclusion du décés d’un contribuable 
auquel s’applique le paragraphe 70(5) 
de la loi modifiée) intervenus entre des 
personnes ayant un lien de dépendance, 35 
est passé par dévolution a un autre 
contribuable;» 


(2) Le présent article s’applique aux opé- 
rations et événements survenus aprés le 6 


mai 1974. 40 


129. (1) La disposition 21(1)b)(ii)(B) des- 
dites Régles est abrogée et remplacée par ce 
qui suit: 


«(B) la juste valeur marchande, pour le 
contribuable, au 31 décembre 1971, du 45 
droit particulier du contribuable relatif 


Restriction du 
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dents 
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paragraph: 
“Specified “(c) a taxpayer’s “specified right’’ in «c) le «droit particulier d’un contribua- 
right” : A & ; lier 
respect of a government right means a ble», relativement a un droit gouverne- 
right owned by a taxpayer on Decem- mental, désigne un droit que possédait 
ber 31, 1971 that was 20 un contribuable le 31 décembre 1971 et 
(i) an original right, or qui était 20 
(ii) a government right that was (i) un droit initial, ou 
acquired by the taxpayer in substitu- (ii) un droit gouvernemental que ce 
tion for the original right or that contribuable avait acquis en rempla- 
was one of a series of government 25 cement du droit initial ou qui était 
rights acquired by the taxpayer for Yun d’un certain nombre de droits 25 
the purpose of effecting the con- gouvernementaux qu’il avait acquis 
tinuation, without interruption, of afin d’assurer le maintien, sans inter- 
rights that are substantially similar ruption, de droits correspondant sen- 
to the rights that the taxpayer had 30 siblement aux droits qu’il possédait 
under the original right.” en vertu du droit initial.» 30 
130. Section 23 of the said Rules is 130. L’article 23 desdites Régles est en 
amended by adding thereto, immediately outre modifié par l’insertion, apres le para- 
after subsection (4) thereof, the following graphe (4), du paragraphe suivant: 
subsection: 35 
Idem (4.1) For the purposes of paragraph «(4.1) Aux fins de l’alinéa (5)a), Idem 
(5) (a), a) lorsque le paragraphe 98(1) de la loi 35 


286 


the government right, if no outlay or 
expenditure was made or incurred by 
the taxpayer for the purpose of acquir- 
ing the right or, if an outlay or expen- 
diture was made or incurred, if that 5 
outlay or expenditure would have been 
an eligible capital expenditure of the 
taxpayer if it had been made or 
incurred as a result of a transaction 
occurring after 1971.” 10 


(2) Subsection 21(3) of the said Rules is 


au droit gouvernemental, si le contri- 
buable n’a pas fait ni engagé de débours 
ni de frais aux fins d’acquérir le droit 
ou si, dans le cas ot un débours ou des 
frais ont été ainsi faits ou engagés, ce 5 
débours ou ces frais eussent constitué 
une dépense en immobilisations admis- 
sible du contribuable s’ils avaient été 
faits ou engagés par suite d’une opéra- 
tion survenue aprés 1971.» 10 


(2) Le paragraphe 21(3) desdites Régles 


amended by striking out the word ‘‘and”’ at 
the end of paragraph (a) thereof, by adding 
the word “‘and’”’ at the end of paragraph (0d) 


est modifié par le retranchement du mot «et» 
a la fin de l]’alinéa a), par l’adjonction du 
mot «et» a la fin de l’alinéa b), et par l’ad- 


thereof and by adding thereto the following 15 jonction de ]’alinéa suivant: 


(a) where subsection 98(1) of the 
amended Act applies, the persons who 
are deemed not to have ceased to be 40 
members of a partnership by virtue of 
that subsection shall be deemed to be 
carrying on business in Canada _ by 
means of that partnership; and 

(b) a taxpayer who has a residual in- 45 
terest in a partnership within the 
meaning assigned by section 98.1 of the 
amended Act shall be deemed to be 


modifiée s’applique, les personnes qui 
sont réputées ne pas avoir cessé d’étre 
membres d’une société en vertu de ce 
paragraphe sont réputées exploiter une 
entreprise au Canada par |’entremise de 40 
cette société; et 

b) un contribuable qui détient une par- 
ticipation résiduelle dans une société au 
sens de l’article 98.1 de la loi modifiée 
est réputé exploiter une entreprise au 45 
Canada par _ |l’entremise de _ cette 
société.» 
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carrying on business in Canada by 
means of that partnership.” 


131. (1) All that portion of subsection 


26(5) of the said Rules preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 5 est abrogée et remplacée par ce qui suit: 
substituted therefor: 


“(5) Where any capital property (other 
than depreciable property or an interest 
in a partnership) that was owned by a 


taxpayer (in this subsection referred to as 10 


the “original owner’) on June 18, 1971 
has, by one or more transactions or 
events. between persons not dealing at 
arm’s length, become vested in another 


taxpayer (in this subsection referred to as 15 


the ‘‘subsequent owner’’) and the original 
owner has not made an election under 
subsection (7) in respect of the property, 
notwithstanding the provisions of the 


amended Act, for the purposes of comput- 20 


ing, at any particular time after 1971, the 
adjusted cost base of the property to the 


131. (1) Toute la partie du paragraphe 


26(5) desdites Régles qui précéde l’alinéa a) 


«(5) Lorsqu’un bien en immobilisations 
quelconque (autre qu’un bien amortissable 
ou une participation dans une société), qui 
appartenait a un contribuable (appelé 
dans le présent paragraphe le «premier 
propriétaire») le 18 juin 1971, est passé, 
par suite d’une ou plusieurs opérations ou 
événements survenus entre des personnes 
ayant un lien de dépendance, a un autre 
contribuable (appelé dans le présent ‘para- 
graphe le «propriétaire suivant») et que le 
premier propriétaire n’a pas exercé le 
choix prévu au paragraphe (7) relative- 
ment au bien, nonobstant les dispositions 
de la loi modifiée, aux fins du calcul, a 
une date donnée, postérieure a 1971, du 


prix de base rajusté du bien pour le pro- 
priétaire suivant,» 


subsequent owner,” 


(2) All that portion of paragraph 26(5)(c) (2) Toute la partie de l’alinéa 26(5)c) des- 
of the said Rules preceding subparagraph (i) 25 dites Régles qui précéde le sous-alinéa (i) est 
thereof is repealed and the following sub- abrogée et remplacée par ce qui suit: 
stituted therefor: 


«¢c) lorsque le bien est passé par dévolu- 
tion au propriétaire suivant aprés 1971, 
il doit étre ajouté au coat que le bien 
représente pour lui (calculé selon le 
paragraphe (3)), la fraction, si fraction 
il y ay 


“(e) where the property became vested 

in the subsequent owner after 1971, 
there shall be added to the cost to him 30 
of the property (as determined under 
subsection (3)) the amount, if any, by 
which” 


(3) Subparagraph 26(5)(c)(i) of the said (3) Le sous-alinéa 26(5)ce)(i) desdites 
Rules is amended by striking out the word 35 Régles est modifié par le retranchement du 
“or’ at the end of clause (A) thereof, by mot «ow a la fin de la disposition (A), par 
adding the word “or” at the end of clause __ |’insertion du mot «ow a la fin de la disposi- 
(B) thereof and by adding thereto the fol- tion (B) et par l’adjonction de la disposition 
lowing clause: suivante: 


«(C) une somme caleulée en vertu de 
Valinéa 88(1)d) de la loi modifiée lors 
du caleul du cott du bien pour le pro- 


“(C) an amount determined under 40 
paragraph 88(1)(d) of the amended Act 

in computing the cost of the property 
to the subsequent owner or a person 
who owned the property before it 
became vested in the subsequent 45 
owner,” 


qui en était le propriétaire avant qu’il 
ne passe ainsi au propriétaire suivant,» 


r 


5 


10 


15 


20 


25 


30 


35 


priétaire suivant ou pour une personne 40 


Biens dont il est 
disposé lors 
d’opérations 
entre personnes 
ayant un lien de 
dépendance 
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(4) Clause 26(5)(c)(ii)(A) of the said Rules 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(A) a capital loss or an amount that 
would but for subsection 85(4) of the 
amended Act be a capital loss from the 
disposition after 1971 of the property 
by a person who owned the property 
before it so became vested in the subse- 
quent owner, or” 


(5) Section 26 of the said Rules is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (5.1) thereof, the following 
subsection: 


5 


10 


*(5.2) For the purposes of subsection 15 


(5), where a taxpayer has disposed of 
capital property after May 6, 1974 to a 
corporation in respect of which an elec- 
tion under section 85 of the amended Act 


has been made, the disposition shall be 20 


deemed to be a transaction between per- 
sons not dealing at arm’s length.” 


(6) All that portion of subsection 26(7) of 
the said Rules following paragraph (bd) 


(4) La disposition 26(5)e)(ii)(A) desdites 
Régles est abrogée et remplacée par ce qui 
suit: 


«(A) une perte en capital ou une somme 
qui, en l’absence du paragraphe 85(4) 
de la loi modifiée, serait une perte en 
capital résultant de la disposition du 
bien, aprés 1971, par une personne qui 
en était le propriétaire avant qu’il ne 
passe ainsi au propriétaire suivant, ow 


(5) L’article 26 desdites Régles est modifié 
par linsertion, immédiatement aprés le 
paragraphe (5.1) du paragraphe suivant: 


«(5.2) Aux fins du paragraphe (5), lors- 


5 


10 


Transfert de 
biens en immo- 


qu’un contribuable a disposé en faveur 15 pitisations a une 


d’une corporation aprés le 6 mai 1974 de 
biens en immobilisations a l’égard des- 
quels un choix a été fait en vertu de 
l’article 85 de la loi modifiée, la disposi- 


tion est réputée étre une opération surve- 20 


nant entre des personnes ayant un lien de 
dépendance.» 


(6) Toute la partie du paragraphe 26(7) 
desdites Régles qui suit l’alinéa b) est abro- 


thereof is repealed and the following sub- 25 gée et remplacée par ce qui suit: 


stituted therefor: 


25 


“(e) his principal residence, if his gain 
from the disposition thereof was, by 
virtue of paragraph 40(2)(b) of the 
amended Act, nil, 


(d) personal-use property of the 
individual that was real property (other 
than his principal residence), if his gain 
from the disposition thereof was, by 
virtue of subsection 46(1) or (2) of the 35 
amended Act, nil, or 

(e) any other property, the proceeds of 
disposition of which are equal to its 
fair market value on valuation day, 


the cost to him of each capital property 40 
(other than depreciable property, an in- 
terest in a partnership or any property 
described in any of paragraphs (a) to (e) 
that was disposed of by him before that 
taxation year) actually owned by him on 45 
December 31, 1971 shall be deemed to be 
its fair market value on valuation day.” 


30 


«e) que sa principale résidence, si le 
gain qu’il a tiré de la disposition de 
celle-ci a été, en vertu de l’alinéa 
40(2)b) de la loi modifiée, nul, 

d) qu’un bien servant a l’usage person- 30 
nel du particulier qui était un bien 
immeuble (autre que sa résidence prin- 
cipale), si le gain qu’il a tiré de la 
disposition de celui-ci a été, en vertu du 
paragraphe 46(1) ou (2) de la loi modi- 35 
fié, nul, ou 

e) tout autre bien, dont le produit de la 
disposition était égal a sa juste valeur 
marchande au jour de ]’évaluation, 


le coat, pour lui, de chaque bien en immo- 40 
bilisations (autre qu’un bien amortissable, 
une participation dans une société ou tout 
bien, visé dans ]’un quelconque des alinéas 
a) a e), dont il a disposé avant ladite 
année d’imposition) et lui appartenant 45 
effectivement le 31 décembre 1971 est 


corporation 
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(7) Section 26 of the said Rules is further 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (8) thereof, the following 
subsections: 


(8.1) For the purposes of subsection 5 
(8), any property of a life insurance cor- 
poration that would, but for this subsec- 
tion, be identical to any other property of 
the corporation shall be deemed not to be 
identical to that other property unless 10 
both properties are 

(a) included in the same segregated 

fund of the corporation; 

(b) non-segregated property used in 

the year in, or held in the course of, 15 

carrying on a life insurance business in 

Canada; or 

(c) non-segregated property used in the 

year in, or held in the course of, carry- 

ing on an insurance business in Canada, 20 

other than a life insurance business. 


(8.2) For the purposes of subsection (8), 
any bond, debenture, bill, note or other 
similar obligation issued by a debtor is 
identical to any other such obligation 25 
issued by that debtor if both are identical 
in respect of all rights (in equity or other- 
wise, either immediately or in the future 
and either absolutely or contingently) 
attaching thereto, except as regards the 30 
principal amount thereof.”’ 


(8) Paragraph 26(12)(g) of the said Rules 
is amended by adding thereto, immediately 
after subparagraph (iv) thereof, the follow- 
ing subparagraph: 35 


“(iv.1) an amount in respect of any 
other depreciable property of the part- 
nership at the commencement of that 
fiscal period, equal to the amount by 
which 40 
(A) the actual cost of the property 
to the partnership, or the amount at 
which the partnership was deemed to 


28416—37 


réputé étre sa juste valeur marchande au 
jour de |’évaluation.» 


(7) L’article 26 desdites Régles est en 
outre modifié par l’insertion, immédiate- — 
ment apres le paragraphe (8), des paragra- 5 
phes suivants: 


«(8.1) Aux fins du paragraphe (8), tout 
bien d’une corporation d’assurance-vie 
qui, en l’absence du présent paragraphe, 
serait identique a tout autre bien de la 10 
corporation est réputé ne pas étre identi- 
que a cet autre bien a moins que les deux 
biens ne soient 

a) compris dans le méme fonds réservé 

de la corporation; 1 

b) des biens non réservés utilisés dans 

l’année dans le cadre de |’exploitation 

d’une entreprise d’assurance-vie au 

Canada, ou détenus dans le cadre d’une 

telle exploitation; ou 20 

c) des biens non réservés utilisés dans 

l’année dans le cadre d’une entreprise 

d’assurance au Canada, a 1’exclusion 
d’une entreprise d’assurance-vie, ou 

détenus dans le cadre d’une telle 25 

exploitation. 


(8.2) Aux fins du paragraphe (8), une 
obligation, une débenture, un billet, ou 
tout autre titre semblable émis par un 
débiteur est identique a tout autre titre 30 
émis par ce débiteur si les deux titres sont 
identiques quant aux droits qu’ils com- 
portent (en équité ou autrement, que ce 
soit dans ]’immédiat ou dans le futur, de 
facon absolue ou accidentelle), sauf quant 35 
au principal.» 


(8) L’alinéa 26(12)g) desdites Regles est 
modifié par l’insertion, immédiatement 
aprés le sous-alinéa (iv), du sous-alinéa 
suivant: 40 


«(iv.1) une somme afférente a tout bien 
amortissable de la société au début de 
cet exercice financier, é¢gale a la 
fraction 
(A) du cott effectif du bien, pour la 45 
société, ou la somme pour laquelle la 
société était réputée avoir acquis le 
bien aux termes du paragraphe 20(6) 


Idem 


Idem 


ca | ike 


F 
en) 


i] ie Pe datos 


ae 


2) 1) Aepimgrces athe anotalia Hele fale: a 
eve (sete ee oo > a beet, ve ab ak dod oA ty Balt vf Hy ix 
sulse sf Felt (1. otis eet alte) arose att fs i 2 
ah i OURO o'r teawetlt!-wipiiness | oh i, peice | | 
hid Sn? ER cypteed Bhikts ave baad ine P Bi 


©) Muartgstengdat’ te Lien sik ER ae ; 
Wi sttaata Aad) eal syed ay Pe ae a bi 
al iets wits hea baleen i Ioonedd ea) io 


ser my hd Hi. baa nh ca a2 
i a, 7 ik 7 
; : , Sp fi tae Gi ia 
we orcad sree ion, lap GOT hie Waa pes Ht Ae late TR. 


a “solemms tas Ab aeieh., on, <ilass imp ln Jaoyreancmoss ot os oe tad ier 


vi ra b — Prine a eeu potest ede yet ghee, shia |) rey yb wi} 4a) ; v 
fn ei ee ; 5 Bidinie. i od Tastee uated stot pony aa Teta ' 
ee a eres see Bi. 2 Wopewl (Ad boecnelis eel witeauy, vd | asafve 440 A ee 
7 . pereege rere ae SFL dias iuyithy a ehsstonr: wth Bhat used bg 1) 1st eeaay 
aie *' at 4b detutibe goddie: qalb phase ogi: li davoomn cll ander loon? Aoife i hae! 
er End ROM: ph &: @ attend ie: Gidea ey weet ada ule vl de ~ 
) “ T eabieiiie staeinoat 2x5 aerath Gf moliteepelly he catraotre PAR) . 
ot Correa xf se: erik manee Da a dest Mle eet . - 
: ce espe Sid hd dette ‘Gatwie: et (FB ' 
| ws Mist ub tltges a Sig ulaty | Ten q mo 
Dale Jiu. a TY asgn hes tidy 2 ty Bats @ oh sekgh a i 
: aig AOR Weegi'l ae oR re OF sidéisengsh 96 Peace a TT ei 
os Sito strogthin, onl hy cited ga aii cantly Pedhecoy < fo ene a 
oo Ne dire. wb Py Hone (yan dobieert at ; | iv Pe: 29 debs (Ate) 0) Sie 
$1089 ‘Ab. BSI Fi ‘ea ah Wath ao | i sents kt) 30 “Tag Gia 
aE ; “feogalli rh aly ite ab 6 agiaea ; Te meat vite Teddy. | ae 
: ; rect a | SG sete walla dia To Ms eh el (78 7 
7 : \_. itesté onan dvet : bsead'l & Vip’ jel) AIR Ge! eo a ale | al) 
: 6t inp. taeinom a, Alifineel Pete "ven wie hin Assia, so Diae A 6 , een 
. gue wh wstoy 1D Siritas alah dite, ‘ ofa", avrg sagt Wile deere tec: | Won 
7 . bidats na ator sel fe (1.7) BS oye, ) Gasstt teds a IPAM BEF we'd 
| i iinslalany ersiagai! fi aniiyrcanh rab. , Oh exttt ots ak het aie “arise: ns ee.) 
labs alia sdort.2ol 1aq, eal i oS apktianah oui | i are 
ideop it Lt : Aros Oats eb ay » een 


“balan ‘eeiifent!’ Penis | adundetay of (Or) 4 hee oS) et ae ae) gf rad 'y iceneocnatea fe) aa | 
due ten wb desariodinacacien 4f 7é°¢ STAI i a “Dad” bee att ine wale et we 
< ner vith amttovent > vaq ix ‘sib! i) Le Le Ayu Rie ona i 
SEPA aan: ity hae axe aa) Sh AR tee Fel dgarnaiart ig ai ly age” bevy i : 
a sia They fe aint that a ean hail rieandhoecal Weed semnt rT 
sa Ce Ree (ifs ewaunty te ' i Bares SeL) -_ 


290 


have acquired the property under 
subsection 20(6) of the Act as it read 
in its application to the 1971 taxa- 
tion year, as the case may be, 


de la loi, tel qu’il s’appliquait a l’an- 
née d’imposition 1971, selon le cas, 


qui est en sus 


(B) du total des sommes qui étaient 


déductibles a l’égard du cotit de ce 5 
bien en vertu de l’alinéa 11(1)a) de la 
loi, tel qu’il s’appliquait au calcul du 
revenu tiré de la société par ses 
membres pour les années d’imposi- 
tion se terminant avant 1972,» 10 


exceeds a 
(B) the aggregate of amounts in 
respect of the cost of the property 
that were allowed under paragraph 
11(1)(a) of the Act as it so read in 
computing the income from the part- 10 
nership of the members thereof for 
taxation years ending before 1972,” 


(9) All that portion of subparagraph (9) Toute la partie du _ sous-alinéa 
26(12)(g)(v) of the said Rules preceding 26(12)g)(v) desdites Régles qui précéde la 
clause (B) thereof is repealed and the follow- 15 disposition (B) est abrogée et remplacée par 
ing substituted therefor: ce qui suit: 


«v) une somme afférente a tout bien 15 
qui était, au début de cet exercice 
financier, un bien amortissable d’une 
société, égale 
(A) lorsqu’il a été disposé du bien 
avant 1972, au produit qui a été tiré 20 
de cette disposition diminué de la 
fraction, si fraction il y a, du moins 
élevé des montants suivants: 
(I) le produit de la disposition du 
bien, 25 
(II) le cot en capital du bien, 
qui est en sus 
(III) a V’égard d’un bien amortis- 
sable d’une catégorie prescrite, de 
la fraction non amortie du coitt en 30 
capital de tous les biens de cette 
catégorie a la date de la disposi- 
tion, ou 
(IV) a l’égard de tout autre bien 
amortissable, du montant qui 35 
serait déterminé en vertu du sous- 


“(v) an amount in respect of any prop- 
erty that was, at the commencement of 
that fiscal period, partnership property 
that was depreciable property, equal to 20 
(A) where the property was disposed 
of before 1972, the proceeds of dispo- 
sition thereof minus the amount, if 
any, by which the lesser of 
(1) the proceeds of disposition 25 
thereof, and 
(II) the capital cost of the 
property, 
exceeds 
(III) in respect of depreciable 30 
property of a prescribed class, the 
undepreciated capital cost of all of 
the property of that class at the 
time of disposition, or 
(IV) in respect of any other depre- 35 
ciable property, the amount that 
would be determined under sub- 
paragraph (iv.1) if the words “at 
the commencement of that fiscal alinéa (iv.1) si les mots «au début 
period”’ were read as “at the time 40 de cet exercice financiem y étaient 
of the disposition’’,”’ remplacés par les mots «a la date 
de la disposition,» 40 


(10) Le paragraphe 26(17) desdites Régles 
amended by striking out the word ‘‘and”’ at est modifié par le retranchement du mot «et» 
the end of paragraph (a) thereof, by adding a la fin de l’alinéa a), par l’insertion du mot 
the word “and” at the end of paragraph (b) 45 «et» a la fin de ]’alinéa b) et par l’adjonction 
thereof and by adding thereto the following de l’alinéa suivant: 45 
paragraph: 


(10) Subsection 26(17) of the said Rules is 
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“(c) where the property was’ so 
received from a pension fund or plan, 
an employees profit sharing plan, a 
retirement savings plan, a deferred 
profit sharing plan or a supplementary 5 
unemployment benefit plan, the fair 
market value of that property at the 
time the property was so received.” 


(11) Subsection 26(21) of the said Rules is 
following substituted 10 


“(21) Where, after May 6, 1974, there 
has been an amalgamation (within the 
meaning assigned by section 87 of the 
amended Act) of two or more corpora- 15 
tions (each of which corporations is in 
this subsection referred to as a “‘predeces- 
sor corporation’’) to form one corporate 
entity (in this subsection referred to as 
the ‘new corporation’’), and 20 


(a) any shareholder (except any pre- 
decessor corporation) owned shares of 
the capital stock of a predecessor cor- 
poration on December 31, 1971 and 
thereafter without interruption until 25 
immediately before the amalgamation, 

(b) any shares referred to in paragraph 
(a) were shares of one class of the 
capital stock of a predecessor corpora- 
tion (in this subsection referred to as 30 
the ‘‘old shares’’), and 

(c) no consideration was received by 
the shareholder for the disposition of 
the old shares on the amalgamation 
other than shares of one class of the 35 
capital stock of the new corporation (in 
this paragraph referred to as the “new 
shares’’), 


notwithstanding any other provision of 
these Rules or of the amended Act, for the 40 
purposes of subparagraphs 89(1)(J)(ii) and 
(xiv) of the amended Act and for the 
purpose of determining the cost to the 
taxpayer and the adjusted cost base to the 
taxpayer of the new shares, 45 
(dq) the property that was the old 
shares shall be deemed not to have been 
disposed of by the shareholder by 
virtue of the amalgamation but to have 


«c) lorsque le bien a été regu d’un fonds 
ou d’un régime de pension, d’un régime 
de participation aux bénéfices pour 
employés, d’un régime  d’épargne- 
retraite, d’un régime de participation 5 
différée aux bénéfices ou d’un régime de 
prestations d’assurance-chOmage sup- 
plémentaires, la juste valeur marchande 

de ce bien a la date ou il a été recu.» 


(11) Le paragraphe 26(21) desdites Régles 10 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(21) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y 
a eu une fusion (au sens de l’article 87 de 
la loi modifiée) de deux ou plusieurs cor- 
porations (dont chacune est désignée au 15 
présent paragraphe «corporation rempla- 
cée» destinée a former une entité consti- 
tuée (désignée au présent paragraphe la 
«nouvelle corporation»), et que 
a) un actionnaire (a l’exclusion d’une 20 
corporation remplacée) a possédé, le 31 
décembre 1971 et, par la suite, sans 
interruption jusqu’a une date précédant 
immédiatement la fusion, des actions 
du capital-actions d’une corporation 25 
remplacée, 
b) toutes les actions mentionnées a 
l’alinéa a) étaient des actions d’une 
catégorie du capital-actions d’une cor- 
poration remplacée (désignées au pré- 30 
sent paragraphe les «anciennes 
actions»), et que 
c) l’actionnaire n’a recu, en contrepar- 
tie de la disposition des anciennes 
actions lors de la fusion, que des 35 
actions d’une catégorie du _ capital- 
actions de la nouvelle corporation 
(désignées au présent alinéa les mouvel- 
les actions»), 
nonobstant toute autre disposition des 40 
présentes Régles ou de la loi modifiée, aux 
fins des sous-alinéas 89(1)/)(ii) et (xiv) de 
la loi modifiée et aux fins du calcul du 
cout, pour le contribuable, et du prix de 
base rajusté, pour le contribuable, des 45 
nouvelles actions, 
d) les biens que _ constituaient les 
anciennes actions sont réputés ne pas 
avoir fait l’objet d’une disposition de la 
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been altered, in form only, by virtue 
thereof and to have continued in exist- 
ence in the form of the new shares, and 

(e) the property that is the new shares 
shall be deemed not to have been 5 
acquired by the shareholder by virtue 

of the amalgamation but to have been 

in existence prior thereto in the form of 
the old shares that were altered, in 
form only, by virtue of thel0O 
amalgamation. 


(22) Where, after May 6, 1974, there 
has been an amalgamation (within the 
meaning assigned by section 87 of the 
amended Act) of two or more corpora- 15 
tions (each of which corporations is in 
this subsection referred to as a “‘predeces- 
sor corporation’’) to form one corporate 
entity (in this subsection referred to as 
the “new corporation’) and a taxpayer 20 
has acquired an option to acquire capital 
property that was shares of the capital 
stock of the new corporation (in this sub- 
section referred to as the “new option’’) 
as sole consideration for the disposition 25 
on the amalgamation of an option to 
acquire shares of the capital stock of a 
predecessor corporation (in this subsec- 
tion referred to as the ‘old option’’) 
owned by the taxpayer on December 31, 30 
1971 and thereafter without interruption 
until immediately before the amalgama- 
tion, notwithstanding any other provision 
of these Rules or of the amended Act, for 
the purposes of subparagraphs 89(1)(/)(ii) 35 
and (xiv) of the amended Act and of 
determining the cost to the taxpayer and 
the adjusted cost base to the taxpayer of 
the new option, 

(a) the property that was the old 40 

option shall be deemed not to have 

been disposed of by the taxpayer by 
virtue of the amalgamation but to have 
been altered, in form only, by virtue 

thereof and to have continued in exist- 45 

ence in the form of the new option; and 

(b) the property that is the new option 

shall be deemed not to have been 

acquired by the taxpayer by virtue of 

the amalgamation but to have been in 50 


part de l’actionnaire du fait de la fusion 
mais avoir été modifiés, quant a leur 
forme seulement, du fait de la fusion et 
avoir continué d’exister sous la forme 
des nouvelles actions, et 5 
e) les biens que constituent les nouvel- 
les actions sont réputés ne pas avoir été 
acquis par l’actionnaire du fait de la 
fusion, mais avoir existé avant celle-ci 
sous la forme des anciennes actions qui 10 
ont été modifiées, quant a leur forme 
seulement, du fait de la fusion. 


(22) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, ily a 
eu une fusion (au sens de l’article 87 de la 
loi modifiée) de deux ou plusieurs corpo- 15 
rations (dont chacune est désignée au-pré- 
sent paragraphe «corporation remplacée») 
destinée a former une entité constituée 
(désignée au présent paragraphe la «ou- 
velle corporation») et qu’un contribuable a 20 
acquis une option d’acquisition sur des 
biens en immobilisations consistant en 
actions du capital-actions de la nouvelle 
corporation (désignée au présent paragra- 
phe la mouvelle option»), comme unique 25 
contrepartie de la disposition, lors de la 
fusion, d’une option d’acquisition sur des 
actions du capital-actions d’une corpora- 
tion remplacée (désignée au présent para- 
graphe l’«ancienne option»), ayant appar- 30 
tenu au contribuable le 31 décembre 1971 
et sans interruption par la suite jusqu’a 
une date précédant immédiatement la 
fusion, nonobstant toute autre disposition 
desdites Réegles ou de la loi modifiée, aux 35 
fins des sous-alinéas 89(1)/)(ii) et (xiv) de 
la loi modifiée et de la détermination du 
cout du contribuable et du prix de base 
rajusté, pour le contribuable, de la nou- 
velle option, 40 
a) le bien que constituait l’ancienne 
option est réputé ne pas avoir fait l’ob- 
jet d’une disposition de la part du con- 
tribuable en vertu de la fusion mais 
avoir été modifié, quant a sa forme 45 
seulement, en vertu de la fusion et 
avoir continué d’exister sous la forme 
de Ja nouvelle option; et 
b) le bien que constitue la nouvelle 
option est réputé ne pas avoir été 50 
acquis par le contribuable en vertu de 
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existence prior thereto in the form of 
the old option that was altered, in form 
only, by virtue of the amalgamation. 


(23) Where, after May 6, 1974, there 
has been an amalgamation (within the 5 
meaning assigned by section 87 of the 
amended Act) of two or more corpora- 
tions (each of which corporations is in 
this subsection referred to as a ‘“‘predeces- 
sor corporation’’) to form one corporate 10 
entity (in this subsection referred to as 
the “new corporation’) and a taxpayer 
has acquired a capital property that was a 
bond, debenture, note, mortgage or other 
similar obligation of the new corporation 15 
(in this subsection referred to as the “new 
obligation’’) as sole consideration for the 
disposition on the amalgamation of a 
bond, debenture, note, mortgage or other 
similar obligation respectively of a pre- 20 
decessor corporation (in this subsection 
referred to as the “old obligation’’) owned 
by the taxpayer on December 31, 1971 
and thereafter without interruption until 
immediately before the amalgamation, 25 
notwithstanding any other provision of 
these Rules or of the amended Act, for the 
purposes of subparagraphs 89(1)(2)(ii) and 
(xiv) of the amended Act and of determin- 
ing the cost to the taxpayer and the 30 
adjusted cost base to the taxpayer of the 
new obligation, 


(a) the property that was the old obli- 
gation shall be deemed not to have 
been disposed of by the taxpayer by 35 
virtue of the amalgamation but to have 
been altered, in form only, by virtue 
thereof and to have continued in exist- 
ence in the form of the new obligation; 
and 40 
(b) the property that is the new obliga- 
tion shall be deemed not to have been 
acquired by the taxpayer by virtue of 
the amalgamation but to have been in 
existence prior thereto in the form of 45 
the old obligation that was altered, in 
form only, by virtue of the 
amalgamation. 


(24) Where there has been an exchange 
to which section 51 of the amended Act 50 


la fusion mais avoir existé avant la 
fusion sous la forme de _ l’ancienne 
option qui a été modifiée, quant a sa 
forme seulement, en vertu de la fusion. 


(23) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, ilya 5 
eu une fusion (au sens de l’article 87 de la 
loi modifiée) de deux ou plusieurs corpo- 
rations (dont chacune est désignée au pré- 
sent paragraphe «corporation remplacée») 
destinée a former une entité constituée 10 
(désignée au présent paragraphe la mou- 
velle corporation») et qu’un contribuable a 
acquis un bien en immobilisations consis- 
tant en une obligation, un mortgage, une 
hypothéque, un billet ou autre titre sem- 15 
blable de la nouvelle corporation (désignée 
au présent paragraphe comme étant la 
«mouvelle obligation»), comme unique con- 
trepartie de la disposition, lors de la 
fusion, d’une obligation, d’un mortgage, 20 
d’une hypothéque, d’un billet ou autre 
titre semblable d’une corporation rempla- 
cée (désignée au présent paragraphe |’«an- 
cienne obligation») ayant appartenu au 
contribuable le 31 décembre 1971 et sans 25 
interruption par la suite jusqu’a une date 
précédant immédiatement la _ fusion, 
nonobstant toute autre disposition desdi- 
tes Régles ou de la loi modifiée aux fins 
des alinéas 89(1)/)(ii) et (xiv) de la loi 30 
modifiée et de la détermination du cott du 
contribuable et du prix de base rajustés, 
pour le contribuable, de la nouvelle 
obligation, 

a) le bien que constituait l’ancienne 35 

obligation est réputé ne pas avoir fait 

V’objet d’une disposition de la part du 

contribuable en vertu de la fusion mais 

avoir été modifié, quant a sa forme 

seulement, en vertu de la fusion et 40 

avoir continué d’exister sous la forme 

de la nouvelle obligation; et 

b) le bien que constitue la nouvelle 

obligation est réputé ne pas avoir été 

acquis par le contribuable en vertu de 45 

la fusion mais avoir existé avant la 

fusion sous la forme de l’ancienne obli- 
gation qui a été modifiée quant a sa 
forme seulement en vertu de la fusion. 
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applies on which a taxpayer has acquired 
shares of one class of the capital stock of 

a corporation (in this subsection referred 

to as the ‘new shares’’) in exchange for a 
share, bond, debenture or note of the 5 
corporation (in this subsection referred to 

as the “old property’’) owned by the tax- 
payer on December 31, 1971 and thereaf- 
ter without interruption until immediate- 

ly before the time of the exchange, 10 
notwithstanding any other provision of 
these Rules or of the amended Act, for the 
purposes of subparagraphs 89(1)(/)(ii) and 
(xiv) of the amended Act and, where the 
exchange occurred after May 6, 1974, for 15 
the purposes of determining the cost to 
the taxpayer and the adjusted cost base to 
the taxpayer of the new shares, 


(a) the property that was the old prop- 
erty shall be deemed not to have been 20 
disposed of by the taxpayer by virtue of 
the exchange but to have been altered, 

in form only, by virtue thereof and to 
have continued in existence in the form 

of the new shares; and 25 
(6) the property that is the new shares 
shall be deemed not to have been 
acquired by the taxpayer by virtue of 
the exchange but to have been in exist- 
ence prior thereto in the form of the 30 
old property that was altered, in form 
only, by virtue of the exchange. 


(25) Where, after May 6, 1974, there 
has been an exchange to which section 77 
of the amended Act applies on which a 35 
taxpayer has acquired a bond of a debtor 
(in this subsection referred to as the ‘new 
bond’’) in exchange for another bond of 
the same debtor (in this subsection 
referred to as the “‘old bond’’) owned by 40 
the taxpayer on December 31, 1971 and 
thereafter without interruption until 
immediately before the exchange, not- 
withstanding any other provision of these 
Rules or of the amended Act, for the 45 
purposes of subparagraphs 89(1)(/)(ii) and 
(xiv) of the amended Act and of determin- 
ing the cost to the taxpayer and the 


en vertu duquel un contribuable a acquis 
des actions d’une catégorie du capital- 
actions d’une corporation (désignées au 
présent paragraphe les mouvelles actions») 
en échange d’une action, d’une obligation, 5 
ou d’un billet de la corporation (désigné 
au présent paragraphe l’«ancien biem) 
ayant appartenu au contribuable le 31 
décembre 1971 et sans interruption par la 
suite jusqu’a une date précédant immédia- 10 
tement la date de l’échange, nonobstant 
toute autre disposition desdites Régles ou 
de la loi modifiée, aux fins des sous-ali- 
néas 89(1)/)(ii) et (xiv) de la loi modifiée 
et lorsque ]’€change est survenu apres le 6 15 
mai 1974, aux fins de la détermination du 
cout du contribuable et du prix de base 
rajusté, pour le contribuable, des nouvel- 
les actions, 
a) le bien que constituait l’ancien bien 20 
est réputé ne pas avoir fait ]’objet d’une 
disposition de la part du contribuable 
en vertu de l’échange mais avoir été 
modifié, quant a sa forme seulement, en 
vertu de l’échange et avoir continué 25 
d’exister sous la forme des nouvelles 
actions; et 
b) le bien que constituent les nouvelles 
actions est réputé ne pas avoir été 
acquis par le contribuable en vertu de 30 
Véchange mais avoir existé avant 
l’échange sous la forme de ]’ancien bien 
qui a été modifié, quant a sa forme 
seulement, en vertu de ]’échange. 


(25) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y a 35 Conversion 
eu un échange auquel s’applique l’article si 
77 de la loi modifiée, en vertu duquel un 
contribuable a acquis l’obligation d’un 
débiteur (désignée au présent paragraphe 
la nouvelle obligation») en échange d’une 40 
autre obligation du méme débiteur (dési- 
gnée au présent paragraphe |’«ancienne 
obligation») ayant appartenu au contri- 
buable le 31 décembre 1971 et sans inter- 
ruption par la suite jusqu’a une date pré- 45 
cédant immédiatement la date de 
l’échange, nonobstant toute autre disposi- 
tion desdites Reégles ou de la loi modifiée, 
aux fins des sous-alinéas 89(1)/)(ii) et 
(xiv) de la loi modifiée et de la détermina- 50 
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adjusted cost base to the taxpayer of the 
new bond, 


(a) the property that was the old bond 
shall be deemed not to have been dis- 
posed of by the taxpayer by virtue of 5 
the exchange but to have been altered, 

in form only, by virtue thereof and to 
have continued in existence in the form 

of the new bond; and 

(b) the property that is the new bond 10 
shall be deemed not to have been 
acquired by the taxpayer by virtue of 
the exchange but to have been in exist- 
ence prior thereto in the form of the 
old bond that was altered, in form only, 15 
by virtue of the exchange. 


(26) Where, after May 6, 1974, there 
has been an exchange to which subsection 
85.1(1) of the amended Act applies on 
which a taxpayer has acquired shares of 20 
any particular class of the capital stock of 
a corporation (in this subsection referred 
to as the “new shares’) in exchange for 
shares of any particular class of the capi- 
tal stock of another corporation (in this 25 
subsection referred to as the ‘“‘old shares’’) 
owned by the taxpayer on December 31, 
1971 and thereafter without interruption 
until immediately before the exchange, 
notwithstanding any other provision of 30 
these Rules or of the amended Act, for the 
purposes of subparagraphs 89(1)(2)(ii) and 
(xiv) of the amended Act and of determin- 
ing the cost to the taxpayer and the 
adjusted cost base to the taxpayer of the 35 
new shares, 


(a) the property that was the old 
shares shall be deemed not to have been 
disposed of by the taxpayer by virtue of 
the exchange but to have been altered, 40 
in form only, by virtue thereof and to 
have continued in existence in the form 

of the new shares; and 

(6) the property that is the new shares 
shall be deemed not to have been 45 
acquired by the taxpayer by virtue of 
the exchange but to have been in exist- 
ence prior thereto in the form of the 


tion du coat pour le contribuable et du 
prix de base rajusté, pour le contribuable, 
de la nouvelle obligation, 


a) le bien que constituait l’ancienne 
obligation est réputé ne pas avoir fait 5 
l’objet d’une disposition de la part du 
contribuable en vertu de l’échange mais 
avoir été modifié, quant a sa forme 
seulement, en vertu de l’échange et 
avoir continué d’exister sous la forme 10 
de la nouvelle obligation, et 

b) le bien que constitue la nouvelle 
obligation est réputé ne pas avoir été 
acquis par le contribuable en vertu de 
VYéchange mais avoir existé avant 15 
l’échange sous la forme de |’ancienne 
obligation qui a été modifiée, quant a 
sa forme seulement, en vertu de 
l’échange. 


(26) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, il y a 20 
eu un échange auquel s’applique l’alinéa 
85.1(1) de la loi modifiée, en vertu duquel 
un contribuable a acquis des actions d’une 
catégorie déterminée du capital-actions 
d’une corporation (appelées au présent 25 
paragraphe les mouvelles actions») en 
échange d’actions d’une catégorie donnée 
du capital-actions d’une autre corporation 
(appelées au présent paragraphe les 
«anciennes actions»), ayant appartenu au 30 
contribuable le 31 décembre 1971 et sans 
interruption par la suite jusqu’a une date 
précédant immédiatement la date de 
l’échange, nonobstant toute autre disposi- 
tion desdites Régles ou de la loi modifiée, 35 
aux fins des sous-alinéas 89(1)/)(ii) et 
(xiv) de la loi modifiée et de la détermina- 
tion du coat pour le contribuable et du 
prix de base rajusté, pour le contribuable, 
des nouvelles actions, 40 


a) le bien que constituaient les ancien- 
nes actions est réputé ne pas avoir fait 
objet d’une disposition de la part du 
contribuable en vertu de l’échange mais 
avoir été modifié, quant a sa forme 45 
seulement, en vertu de l’échange et 
avoir continué d’exister sous la forme 
des nouvelles actions; et 

b) le bien que constituent les nouvelles 
actions est réputé ne pas avoir été 50 
acquis par le contribuable en vertu de 
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old shares that were altered, in form 
only, by virtue of the exchange. 


(27) Where, after May 6, 1974, there 
has been a reorganization of the capital of 
a corporation to which section 86 of the 5 
amended Act applies on which a taxpayer 
has acquired shares of a particular class 
of the capital stock of the corporation (in 
this subsection referred to as the “new 
shares’’) as the sole consideration for the 10 
disposition on the reorganization of 
shares of another class of the capital 
stock of the corporation (in this subsec- 
tion referred to as the “old shares’’) 
owned by the taxpayer on December 31, 15 
1971 and thereafter without interruption 
until immediately before the reorganiza- 
tion, notwithstanding any other provision 
of these Rules or of the amended Act, for 
the purposes of subparagraphs 89(1)(2)(ii) 20 
and (xiv) of the amended Act and of 
determining the cost to the taxpayer and 
the adjusted cost base to the taxpayer of 
the new shares, 


(a) the property that was the old 25 
shares shall be deemed not to have been 
disposed of by the taxpayer by virtue of 
the reorganization but to have been 
altered, in form only, by virtue thereof 
and to have continued in existence in 30 
the form of the new shares; and 

(b) the property that is the new shares 
shall be deemed not to have been 
acquired by the taxpayer by virtue of 
the reorganization but to have been in 35 
existence prior thereto in the form of 
the old shares that were altered, in 
form only, by virtue of _ the 
reorganization.” 


(12) Subsections (1) to (4) are applicable 40 


in respect of transactions or events occur- 
ring after May 6, 1974, subsection 26(21) of 
the said Rules, as it read before, the day on 
which this Act is assented to, is repealed in 
respect of amalgamations occurring after 45 


VYéchange mais avoir existé avant 
l’échange sous la forme des anciennes 
actions qui ont été modifiées, quant a 
leur forme seulement, en vertu de 
l’échange. 5 


(27) Lorsque, aprés le 6 mai 1974, une 
corporation procéde 4 un remaniement de 
capital auquel s’applique l’article 86 de la 
loi modifiée, en vertu duquel un contri- 
buable a acquis des actions d’une catégo- 10 
rie donné du capital-actions de la corpo- 
ration (appelées au présent paragraphe les 
mouvelles actions») comme seule contre- 
partie de la disposition, lors du remanie- 
ment, d’actions d’une autre catégorie du 15 
capital-actions de la corporation (appelées 
au présent paragraphe les «anciennes 
actions») qui appartenaient au contribua- 
ble le 31 décembre 1971 et sans interrup- 
tion par la suite jusqu’a une date précé- 20 
dant immédiatement la date du 
remaniement, nonobstant toute autre dis- 
position desdites Régles ou de la loi modi- 
fiée, aux fins des sous-alinéas 89(1)/)(ii) et 
(xiv) de la loi modifiée et de la détermina- 25 
tion du coat pour le contribuable et du 
prix de base rajusté, pour le contribuable, 
des nouvelles actions, 


a) le bien que constituaient les ancien- 
nes actions est réputé ne pas avoir fait 30 
l’objet d’une disposition de la part du 
contribuable en vertu du remaniement 
mais avoir été modifié, quant a sa 
forme seulement, en vertu du remanie- 
ment et avoir continué d’exister sous la 35 
forme des nouvelles actions; et 

b) le bien que constituent les nouvelles 
actions est réputé ne pas avoir été 
acquis par le contribuable en vertu du 
remaniement mais avoir existé avant le 40 
remaniement sous la forme des ancien- 
nes actions qui ont été modifiées, quant 

a leur forme seulement, en vertu du 
remaniement.» 


(12) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent 45 


a l’égard des opérations ou événements pos- 
térieurs au 6 mai 1974 et le paragraphe 
26(21) desdites Reégles dans sa rédaction 
antérieure au jour ou la présente loi recoit sa 
sanction est abrogé en ce qui concerne les 50 


Remaniement de 
capital 


ie ie i is} 7 Ne 
ad ‘ie “Oh ; 7 1 
o € ry .* 7 


i. 
sll 
ri a5 ae 


in! 
i 


| Wide: 46 eset a sta ne nee 
Ot Soho ons te ivy ese Rei pee 
= tate ‘du Ores ‘As: iis Shi plied wd ey ae 
afta (06 eto abi 7 Te oy att Re 
Bow etgiihe | See Sn ablbeere signe BS PEE 
ayt tetaqgoo” h he dog laviaap oat 3 spate. . 
Et Mag vntavod oft T aoierowmo, gabeved: || : 
oat 402 boitupad Bey ede sal YP ss BNE 
(i Sigtt alt varie? fo Seog we 
ot ud Dawe Uns gation © pees 
feditestd ¢litantite +6 i add el ear 
Ué-hele tayecnet oAt ine viene! Se ad 


PTS WL: ol ci Vie te Desens 

: ie put AE Peg 
cig Gitwol seraies Wi ae OF-25 ei 
«diet? sitiadi. wi aie to etek Fe, 


TO. walked “To we Bed. NGF app) OUTS 
att \sponinad no eeat Gives rT emetesy 4 
te actor ald. al, toate A oa oz wepE 
Hubli. 2Teloso PO sds a sevens 

' vit ee OT heogeumtio Dat oP «th Tae: 
SOE aotrince gan nositers aa Yer aiken io, ahichew to see well Ol wranntag 
& ‘Revhorinns Yiees De wait gtir ae Ff veil wt 7? Gear Sieh BRE 

Ot ao" eee ty peel fra matic ieomnhy ghkient urlorbery t solvhck 76 Veen 

aah Hite 0 Hersey 4 aun pane 19 f) DZ. tet i J yap Ab te ersakoed @ nest 

f _ pate an wishom ait ab i TREY op pad tb Rented od alesis on sal B ate agi 
Pade Ver piel *f ah coulitgtin fise, v3! (Suse wokiosades aSlue CONT os shag 

nt Hat thive ‘Stuy dea LE patois cat Geto ater uli ar tu ovina oruF Fe 
; SE nt wy (Met ofeieth mua fey c255. , pe fae tua ettoead 2V8t et cod Sa 

|  gEOVET BID Posie id pert bi . jeteqeny sili seu oo hoard oe rad 

tere'b ie eee nee tif | 


= i * 


oil 
ra 


eit oer pane Awe ree ints al, er be Ph ately ch area! sth eee Gah. Praha 
Oar ames Ob BA “eh. kd es See ls eh oid : RIBS powsres Jee petaik, Pees, ewe auth woth iat bi 
pew site Sinn, ol wiubab pettibous ink Ea (kOe OF aaa cwohus homebsbh of want Seo on, hat ta 
. plaghew=s SrkpeEet 98. Saivqeh) ae'h indies Wa |. Bb dock Jodeci yiti tw ise atau 
| a5. #ROr pol aogart' ania wihided UF | obedie cd Ob Desi TTR par boaygeee | 
‘ 
| 


| fe SRT cael “oi atte Aaiat,, erage + i Aplin uatiniis gts aie My \parstt 
Bb oe pee sae g@ SCT! | + Tae. % 4 Fait 


ak ated of Bauedly od 88 a agi th pane 
set hee hich hou 


Change of use of 
property before 
1972 


No capital cost 
allowance while 
election in force 


297 


May 6, 1974 and that subsection, as enact- 
ed, by subsection (11) of this section, is 
applicable in respect of amalgamations 
occurring after that date. 


132. (1) The said Rules are further 5 
amended by adding thereto, immediately 
after section 26 thereof, the following 


section: 


“26.1 (1) For the purposes of para- 
graphs 40(2)(b) and 54 (g) of the amended 10 
Act, where a taxpayer owned, on Decem- 
ber 31, 1971, a property that is a housing 
unit, a leasehold interest therein or a 
share of the capital stock of a cooperative 
housing corporation, if the housing unit 15 
was, or if the share was acquired for the 
sole purpose of acquiring the right to 
inhabit, a housing unit owned by the 
corporation that was ordinarily inhabited 
by the taxpayer, and the taxpayer com- 20 
menced at any time thereafter but before 
1972 to use the property for the purpose 
of gaining or producing income there- 
from, or for the purpose of gaining or 
producing income from a business, the 25 
taxpayer may elect in his return of 
income for the 1974 or 1975 taxation 
year as if he had commenced to use the 
property for the purpose of gaining or 
producing income therefrom or for the 30 
purpose of gaining or producing income 
from a business on January 1, 1972, and 
he shall if he so elects be deemed to have 
made an election under subsection 45(2) 
of the amended Act in his return of 35 
income for the 1972 taxation year and to 
have so commenced to use the property. 


(2) Where the taxpayer so elects, for 
the 1974 and subsequent taxation years 
no amount may be deducted under para- 40 
graph 20(1)(a) of the amended Act in 
respect of property referred to in subsec- 
tion (1) while the election remains in 
force.” 


(2) This section shall be deemed to have 45 
come into force on May 6, 1974. 


28416—38 


fusions postérieures au 6 mai 1974 et ce 
paragraphe, tel qu’édicté par le paragraphe 
(11) du _ présent article, s’applique aux 
fusions postérieures 4 cette date. 


132. (1) Lesdites Régles sont en outre 
modifiées par l’insertion, aprés l’article 26, 
de l’article suivant: 


Changement de 
l’usage d’un bien 
avant 1972 


10 


«26.1 (1) Aux fins des alinéas 40(2)b) et 
54g) de la loi modifiée, lorsqu’un contri- 
buable était propriétaire, au 31 décembre 
1971, d’un bien consistant en un loge- 
ment, en un droit de tenure a bail afférant 
a un logement ou en une action du capi- 
tal-actions d’une coopérative d’habita- 
tion, si le contribuable habitait normale- 
ment le logement dans l’année ou si 
l’action avait été acquise dans le but 
exclusif d’acquérir le droit d’habiter dans 
un logement qui appartenait a la coopéra- 
tive et ou il habitait normalement dans 20 
l’année, et qu’il s’est mis a une date quel- 
conque avant 1972 a utiliser le bien en 
vue d’en tirer un revenu ou de lui faire 
produire un revenu, ou en vue de tirer un 
revenu d’une entreprise ou de lui faire 25 
produire un revenu, le contribuable peut 
faire un choix dans sa déclaration de 
revenu pour les années d’imposition 1974 
ou 1975, comme s’il avait commencé a 
utiliser le bien aux fins d’en gagner ou 30 
d’en faire produire un revenu ou aux fins 
de gagner ou de faire produire un revenu 
d’une entreprise le 1° janvier 1972, et, s’il 
fait ce choix, il est réputé avoir fait un 
choix en vertu du paragraphe 45(2) de la 35 
loi modifiée dans sa déclaration de revenu 
pour l’année d’imposition 1972 et d’avoir 
commencé a utiliser le bien. 


15 


Aucune déduc- 
tion de coft en 
capital n’est 
possible lorsque 
le choix est en 
vigueur 


(2) Lorsque le choix est fait, le contri- 
buable ne peut, en vertu de |l’alinéa 40 
20(1)a) de la loi modifiée, déduire le coit 
en capital d’un bien visé au paragraphe 
(1) pour les années d’imposition 1974 et 
suivantes, tant que le choix reste en 
vigueur.» 45 


(2) Le présent article est réputé étre entré 
en vigueur le 6 mai 1974. 
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133. Section 28 of the said Rules is 
amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 
subsection: 

“(1.1) The expression “income derived 5 
from the operation of a mine”’ is, for the 
purposes of this section and section 83 of 
the former Act as it read in its application 
to the 1971 and preceding taxation years, 
hereby declared to include and always to 10 
have included the income of a corporation 
from the processing, to the prime metal 
stage or its equivalent, of ore from a 
mineral resource Owned by the corpora- 


tion.” 15 


134. Section 32.1 of the said Rules is 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(3) Where at any particular time 
before 1975 a dividend has become pay- 
able by a corporation to shareholders of 
any class of shares of its capital stock, 
and subsection 83(1) or (2) of the amend- 
ed Act would have applied to the dividend 
except that the election referred to there- 
in was not made on or before the day on 
or before which the election was required 
by that subsection to be made, the elec- 
tion shall be deemed to have been made at 
the particular time or on the first day on 30 
which any part of the dividend was paid, 
whichever is the earlier, if the election is 
made in prescribed manner and prescribed 
form on or before June 30, 1975. 


20 


25 


(4) Where a dividend became payable, 35 
or was paid if that time was earlier, by a 
corporation in a taxation year at a par- 
ticular time that was before May 7, 1974, 
for the purpose of computing the corpora- 
tion’s capital dividend account immedi- 
ately before the particular time, all 
amounts each of which is an amount in 
respect of a capital loss from the disposi- 
tion of property in the taxation year and 
before the particular time shall be deemed 45 
to be nil. 


40 


133. L’article 28 desdites Régles_ est 
modifié par J insertion, immédiatement 
apres le paragraphe (1), du paragraphe 
suivant: 


«(1.1) L’expression «revenu tiré de ]’ex- 
ploitation d’une mine» est réputée com- 
prendre et avoir toujours compris, aux 
fins du présent article et de l’article 83 de 
l’ancienne loi, tel qu’il se lisait pour l’an- 
née d’imposition 1971 et pour les années 
d’imposition antérieures, le revenu d’une 
corporation attribuable au traitement de 
minerai extrait d’une mine appartenant a 
la corporation jusqu’au stade du métal 
primaire ou son équivalent.» 


134. L’article 32.1 desdites Reégles est 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


«(3) Lorsque, a une date donnée anté- 


rieure a 1975, un dividende est devenu 20 


payable par une corporation aux action- 
naires d’une catégorie d’actions de son 
capital-actions, et que le paragraphe 83(1) 
ou (2) de la loi modifiée se serait appliqué 
au dividende si le choix mentionné aux- 
dits paragraphes n’avait pas été fait au 
plus tard a la date a laquelle ces paragra- 
phes exigeaient de faire ce choix, le choix 
est réputé avoir été fait a la date en 


25 


question ou le premier jour du paiement 30 


de toute partie du dividende, selon celle de 
deux dates qui est antérieure a l’autre, si 
le choix est fait de la maniére et dans la 
forme prescrites au plus tard le 30 juin 
1975. 35 
dividende est devenu 
payable par une corporation au cours 
d’une année d’imposition a une date 
donnée antérieure au 7 mai 1974, ou que 

le dividende a été payé si cette date était 40 
antérieure, aux fins du calcul du compte 
de dividende en capital de la corporation 
immédiatement avant la date donnée, 
tous les montants dont chacun est un 
montant a l’égard d’une perte en capital 45 
résultant de la disposition d’un bien pen- 
dant l’année d’imposition et avant la date 
donnée, sont réputés étre nuls. 


(4) Lorsqu’un 


15 
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Late-filed sec- 
tion 85 elections 


Late-filed sub- 
section 97(2) 
and 98(3) elec- 
tions 


Idem 
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(5) Where an election referred to in 
subsection 85(6) of the amended Act was 
not made on or before the day on or 
before which the election was required by 
that subsection to be made and that day 5 
is before May 7, 1974, the election shall 
be deemed to have been made on that day 
if it is made in prescribed manner and 
prescribed form on or before June 30, 


1975. 10 


(6) Where an election referred to in 
subsection 96(4) of the amended Act was 
not made on or before the day on or 
before which the election was required by 
that subsection to be made and that day 15 
is before May 7, 1974, the election shall 
be deemed to have been made on that day 
if it is made in prescribed manner and 
prescribed form on or before June 30, 


19:75.” 20 


135. Subsections 35(3) and (4) of the said 
Rules are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(3) Subsection 91(1) of the amended 
Act shall be read as if the reference there- 25 
in to “each taxation year of the affiliate” 
were read as a reference to ‘“‘the 1976 and 
each subsequent taxation year of the 


99 99 


affiliate’’. 


136. (1) All that portion of subsection 30 
37(1) of the said Rules preceding paragraph 
(a) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“37. (1) For the purposes of section 
111 of the amended Act, in computing a 35 
taxpayer’s taxable income for any taxa- 
tion year ending after 1971, a business 
loss (within the meaning assigned by the 
former Act) sustained in any particular 
previous taxation year ending before 1972 40 
shall, to the extent that it would have 
been deductible in computing the taxpay- 
er’s taxable income for the 1972 taxation 
year on the assumption that” 


Choix selon les 
communiqués en 
retard art. 85 


(5) Lorsqu’un choix mentionné au para- 
graphe 85(6) de la loi modifiée n’a pas été 
fait au plus tard a la date a laquelle ce 
paragraphe exigeait de faire ce choix au 
plus tard et que cette date est antérieure 5 
au 7 mai 1974, le choix est réputé avoir 
été fait a la date mentionnée s’il est fait 
en la forme et de la maniére prescrites au 
plus tard le 30 juin 1975. 


(6) Lorsqu’un choix mentionné au para- 10 Choix selon les 
graphe 96(4) de la loi modifiée n’a pas été oe 
fait au plus tard a la date a laquelle ce = communiqués en 
paragraphe exigeait de faire le choix au pa 
plus tard et que cette date est antérieure 
au 7 mai 1974, le choix est réputé avoir 15 
été fait a la date mentionnée s’il est fait 
en la forme et de la manieére prescrites au 
plus tard le 30 juin 1975.» 


135. Les paragraphes 35(3) et (4) desdites 


Régles sont abrogés et remplacés par ce qui 20 
suit: 


«(3) Le paragraphe 91(1) de la loi modi- Idem 
fiée s’applique comme si les mots «chaque 

année d’imposition de la corporation affi- 

liée» y étaient remplacés par les mots des 25 
années d’imposition 1976 et suivantes de 


la corporation affiliée».» 


136. (1) Toute la partie du paragraphe 


37(1) desdites Régles qui précéde l’alinéa a) 
est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


30 


Report des 


«37. (1) Aux fins de ]’article 111 de la 
pertes 


loi modifiée, dans le calcul du revenu 
imposable d’un contribuable pour une 
année d’imposition se terminant aprés 
1971, une perte résultant de l’exploitation 35 
d’une entreprise (selon le sens donné a 
cette expression par l’ancienne loi) et 
subie dans toute année d’imposition anté- 
rieure se terminant avant 1972, est répu- 
tée, dans la mesure ou elle aurait été 40 
déductible lors du caleul du revenu impo- 
sable du contribuable pour l’année d’im- 
position 1972, en supposant» 
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(2) Le paragraphe 37(3) desdites Reégles 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


(2) Subsection 37(3) of the said Rules is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


Idem 


“(3) For the purposes of section 111 of 
the amended Act, in computing a taxpay- 5 
er’s taxable income for any taxation year 
ending after 1971, a partial farming loss 
sustained in any particular previous taxa- 
tion year ending before 1972 shall, to the 
extent that it would have been deductible 10 
in computing the taxpayer’s taxable 
income for the 1972 taxation year on the 
assumptions set out in paragraphs (1)(a) 
to (c), be deemed to have been a restricted 
farm loss of the taxpayer for the particu- 15 
lar preceding taxation year.”’ 


137. (1) Paragraph 40(1)(d) of the said 


Rules is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(d) the aggregate of the taxes other- 20 
wise payable by the employee under 
that Part for the 3 years immediately 
preceding the taxation year (before 
making any deduction under section 
120, 121 or 126 or subsection 127(3) of 25 
the amended Act),”’ 


(2) Paragraph 40(2)(a) of the said Rules is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) the aggregate of the taxes that 30 
would have been payable by the 
employee under that Part for the 3 
years referred to in paragraph (1)(e) 
(before making any deduction under 
section 120, 121 or 126 or subsection 35 
127(3) of the amended Act) if he had 
been resident in Canada throughout 
those years and his intomes for those 
years had been from _ sources in 
Canada,” 40 


(3) This section is applicable on and after 


August 1, 1974. 


138. Section 45.1 of the said Rules is 


repealed. 


«(3) Aux fins de l’article 111 de la loi 
modifiée, dans le calcul du revenu imposa- 
ble d’un contribuable pour une année 5 
d’imposition quelconque se _ terminant 
aprés 1971, une perte agricole partielle 
subie dans toute année d’imposition anté- 
rieure donnée se terminant avant 1972, 
est réputée, dans la mesure ou elle aurait 10 
été déductible lors du calcul du revenu 
imposable du contribuable pour l’année 
d’imposition 1972, dans l’hypothése envi- 
sagée aux alinéas (1)a) ac), avoir été une 
perte agricole restreinte du contribuable 15 
pour l’année d’imposition antérieure 
donnée.» 


137. (1) L’alinéa 40(1)d) desdites Régles 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) le total des impdts payables par 20 
ailleurs par l’employé, en vertu de cette 
Partie, pour les 3 années précédant 
année d’imposition (avant toute 
déduction en vertu de l’article 120, 121, 
126 ou du paragraphe 127(3) de la loi 25 
modifiée),» 


(2) L’alinéa 40(2)a) desdites Régles est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) le total des impdts qui auraient été 
payables par l’employé en vertu de 30 
cette Partie, pour les 3 années mention- 
nées a l’alinéa (1)e) (avant de faire une 
déduction quelconque en vertu de |’arti- 
cle 120, 121, 126 ou du paragraphe 
127(3) de l’ancienne loi) s’il avait été 35 
un résident du Canada pendant toutes 
ces années et si ses revenus pour ces 
années provenaient de sources situées 
au Canada,» 


(3) Le présent article s’applique a compter 40 


du 1° aofatt 1974. 


138. L’article 45.1 desdites Reégles est 


abrogé. 


Idem 
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139. Section 53 of the said Rules is 139. L’article 53 desdites Reégles est 
repealed. abrogé. 


140. (1) All that portion of paragraph 140. (1) La partie de l’alinéa 58(1)e) des- 
58(1)(e) of the said Rules preceding subpara- dites Régles qui précéde le sous-alinéa (ii) 
graph (ii) thereof is repealed and the follow- 5 est abrogée et remplacée par ce qui suit: 5 
ing substituted therefor: 


“(e) any depreciable property acquired 
by the credit union in a taxation year 
ending before 1972 shall be deemed to 


have been acquired by it on the last day 10 


of its 1971 taxation year at a capital 
cost equal to 


(i) in the case of any building or 


«c) tout bien amortissable acquis par la 
caisse de crédit dans une année d’impo- 
sition se terminant avant 1972 est 
réputé avoir été acquis par elle le der- 
nier jour de son année d’imposition 
1971 a un prix correspondant a un cout 
en capital égal, 


10 


automotive equipment owned by it 
on the last day of its 1971 taxation 15 
year, the amount, if any, by which 
the depreciable cost to the credit 
union of the building or equipment, 

as the case may be, exceeds the prod- 
uct obtained when the number of full 20 
taxation years in the period com- 
mencing on the first day of the taxa- 
tion year following the taxation year 

in which the building or equipment, 

as the case may be, was acquired by 25 
it and ending with the last day of its 
1971 taxation year is multiplied by, 

in the case of a building, 2 1/2%, and 

in the case of equipment, 15%, of its 
depreciable cost, (and for the pur- 30 
poses of this subparagraph, a capital 
improvement or capital addition to a 
building owned by a credit union 
shall be deemed not to be part of the 
building but to be a separate and 35 
distinct building acquired by it, if 
the cost to the credit union of such 
improvement or addition, as the case 
may be, exceeded $10,000),”’ 


(i) dans le cas de tout batiment ou 
de tout matériel automobile qui lui 
appartenait le dernier jour de son 15 
année d’imposition 1971, a la frac- 
tion, si fraction il y a, du coat amor- 
tissable supporté par la caisse de 
crédit pour le batiment ou le maté- 
riel, suivant le cas, qui est en sus du 20 
produit obtenu en multipliant le 
nombre des années completes d’im- 
position comprises dans la période 
commencant le premier jour de ]’an- 
née d’imposition suivant  l’année 25 
d’imposition dans laquelle le bati- 
ment ou le matériel, suivant le cas, a 
été acquis par la caisse de crédit et se 
terminant le dernier jour de son 
année d’imposition 1971, par 2 1/2%, 30 
dans le cas du batiment, et, dans le 
cas du matériel, par 15% de son cott 
amortissable, (et aux fins du présent 
sous-alinéa, toute amélioration ou 
tout agrandissement majeur du bati- 35 
ment, appartenant a une caisse de 
crédit, est réputé ne pas faire partie 
du batiment mais constituer un bati- 
ment distinct acquis par elle, si le 
cout supporté par la caisse de crédit 40 
pour cette amélioration ou _ cet 
agrandissement, suivant le cas, a 
dépassé $10,000),» 


(2) Subparagraph 58(1)(e)(iii) of the said 40 (2) Le sous-alinéa 58(1)c)(iii) desdites 
Rules is repealed and the following sub- Régles est abrogé et remplacé par ce qui 45 
stituted therefor: suit: 


«(iii) dans le cas de tout bien (a l’exclu- 
sion d’un batiment, du matériel auto- 


“(ii) in the case of any property (other 
than a building, automotive equipment 
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or leasehold interest) acquired by the 
credit union after 1961, the amount, if 
any, by which the depreciable cost to 
the credit union of such property 
exceeds the product obtained when the 5 
number of full taxation years com- 
mencing with the first day of the taxa- 
tion year following the taxation year in 
which the property was acquired by it 
and ending with the last day of its 10 
1971 taxation year is multiplied by 1/2 
the relevant percentage of the depre- 
ciable cost to the credit union of such 
property; and”’ 


(3) Section 58 of the said Rules is further 15 


mobile ou d’un bail) que la caisse de 
crédit a acquis aprés 1961, la fraction, 
si fraction il y a, du coat amortissable 
supporté par la caisse de crédit pour ce 
bien, qui est en sus du produit obtenu 5 
en multipliant le nombre d’années d’im- 
position complétes commencant le pre- 
mier jour de l’année d’imposition sui- 
vant l’année d’imposition au cours de 
laquelle elle a acquis le bien et se termi- 10 
nant le dernier jour de son année d’im- 
position 1971, par la moitié du pour- 
centage approprié du cott amortissable 
supporté par la caisse de crédit pour ce 
bien; et» a 


(3) L’article 58 desdites Régles est en 


outre modifié par l’insertion, immédiate- 
ment apres le paragraphe (1), du paragraphe 
suivant: 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (1) thereof, the following 
subsection: 


Exception “(1.1) For the purpose of computing a «1.1) Aux fins du calcul du gain en 20 Exemption 


Idem 


Idem 


capital gain from the disposition of depre- 20 
ciable property acquired by a credit union 
in a taxation year ending before 1972, the 
capital cost of the property shall be its 
capital cost determined without reference 
to paragraph (1)(c).”’ pAe 


(4) Section 58 of the said Rules is further 


amended by adding thereto, immediately 
after subsection (3.2) thereof, the following 
subsections: 


(3.3) Notwithstanding subsection 30 
(3.2), where at any time after May 6, 
1974 there has been an amalgamation, 
within the meaning assigned by section 
87 of the amended Act, of two or more 
credit unions to form a new credit union, 35 
the maximum cumulative reserve of the 
new credit union shall be deemed to be 
the amount by which its maximum 
cumulative reserve, determined under 
paragraph 137(6)(c) of the amended Act, 40 
exceeds the aggregate of all amounts, if 
any, each of which is the lesser of the 
amounts referred to in paragraphs (3.2)(a) 
and (0) in respect of each of the predeces- 
sor corporations. 45 


(3.4) Notwithstanding subsection (3.2), 
where a credit union (in this subsection 
referred to as the acquiror) has, at any 


capital provenant de la disposition d’un 
bien amortissable acquis par une caisse de 
crédit dans une année d’imposition se ter- 
minant avant 1972, le cotit en capital du 
bien est son cot en capital caleculé indé- 25 
pendamment de I’alinéa (1)c).» 


(4) L’article 58 desdites Régles est modifié 


par l’insertion, immédiatement aprés_ le 
paragraphe (3.2), des paragraphes suivants: 


«(3.3) Nonobstant le paragraphe (3.2), 30 Idem 


lorsque, a une date quelconque aprés le 6 
mai 1974, il y a eu une fusion, au sens de 
l’article 87 de la loi modifiée, de deux ou 
plusieurs caisses de crédit afin de former 
une nouvelle caisse de crédit, la réserve 35 
cumulative maximale de la nouvelle caisse 

de crédit est réputée étre égale a la frac- 
tion de sa réserve cumulative maximale, 
déterminée conformément a _ |’alinéa 
137(6)c) de la loi modifiée, qui est en sus 40 
du total de tous les montants, s’il en est, 
dont chacun est le moindre des montants 
visés aux alinéas (3.2)a) et b) a l’égard de 
chacune des corporations remplacées. 


(3.4) Nonobstant le paragraphe (3.2), 45 Idem 


lorsqu’une caisse de crédit (appelée au 
présent paragraphe «’acquéreur) a, a une 
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time after May 6, 1974, acquired other- 
wise than by way of amalgamation all or 
substantially all of the assets of another 
credit union, the maximum cumulative 
reserve of the acquiror shall be the 
amount by which the acquiror’s max- 
imum cumulative reserve, determined 
under paragraph 137(6)(c) of the amended 
Act, exceeds the aggregate of 

(a) the lesser of the amounts deter- 

mined under paragraphs 58(3.2)(a) and 

(b) in respect of the acquiror; and 

(b) the lesser of the amounts deter- 

mined under paragraphs 58(3.2)(a) and 


(b) in respect of the other credit union.” 15 


141. (1) Section 64.3 of the said Rules is 
repealed. 


(2) This section is applicable in respect of 
elections made under section 64.3 of the said 
Rules after the day on which this Act is 20 
assented to. 


142. (1) Section 10 of An Act to amend 
the Income Tax Act, being chapter 17 of the 
Statutes of Canada, 1960-61, is repealed. 


(2) Subsection 67(3) of An Act to amend 25 
the Income Tax Act, being chapter 14 of the 
Statutes of Canada, 1973-74, is repealed and 
the following substituted therefor: 


“(3) Subsection (1) is applicable to the 
1969 and subsequent taxation years and 30 
subsection (2) is applicable to the 1972 
and subsequent taxation years.” 


date quelconque aprés le 6 mai 1974, 
acquis autrement que par voie d’une 
fusion la totalité ou quasi-totalité des 
avoirs d’une autre caisse de crédit, la 
réserve cumulative maximale de l’acqué- 
reur est égale a la fraction de sa réserve 
cumulative maximale, déterminée confor- 
mément a l’alinéa 137(6)c) de la loi modi- 
fiée, qui est en sus du total 


a) du moindre des montants détermi- 
nés en vertu des alinéas 58(3.2)a) ou bd) 
a l’égard de l’acquéreur, et 

b) du moindre des montants déterminés 
en vertu des alinéas 58(3.2)a) ou b) a 


l’égard de ]’autre caisse de crédit.» 13 


141. (1) L’article 64.3 desdites Régles est 
abrogé. 


(2) Le présent article s’applique aux choix 
faits en vertu de l’article 64.3 desdites 
Régles aprés la date de la sanction de la 20 
présente loi. 


142. (1) L’article 10 de la Loi modifiant 
la Loi de Vimpot sur le revenu et consti- 
tuant le chapitre 17 des Statuts du Canada 


de 1960-61, est abrogé. 25 


(2) Le paragraphe 67(3) de la Loi modi- 
fiant la Loi de Vimpét sur le revenu et 
constituant le chapitre 14 des Statuts du 
Canada de 1973-74, est abrogé et remplacé 


par ce qui suit: 30 


«(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 
années d’imposition 1969 et suivantes et 
le paragraphe (2) s’applique aux années 
d’imposition 1972 et suivantes.» 


Published under authority of the Speaker of the 


Publié en conformité de l’a ité ‘ 
House of Commons by the Queen's Printer for Canada c cour de la Hee 


des communes par l’Imprimeur de la Reine pour le Canada 


Available from Information Canada, Ottawa, Canada En vente a Information Canada, Ottawa, Canada 
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